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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES

Siuo pasiiilymu siekiama didinti maZmeniniams investuotojams skirty investiciju rinkos
skaidruma.

MazZzmeniniai investiciniai produktai, pvz, investiciniy fondy investiciniai vienetai,
mazmeniniai struktiirizuotieji produktai ir investavimo tikslais naudojamos tam tikry tipu
draudimo sutartys, yra esmin¢ priemoné¢ ES pilie¢iy poreikiams, susijusiems su taupymo ir
investavimo produktais, tenkinti ir kartu veiksmingoms kapitalo rinkoms, kurios padeda
finansuoti ES ekonomikos augima, skatinti.

TaCiau tarp maZmeniniy investuotojy ir investicinius produktus kurianiy i tiems
investuotojams juos parduodanCiy asmenuy egzistuoja informacijos apie tokius produktus
asimetrija. Todél maZmeniniai investuotojai néra tinkamai pasirengg apsaugoti savo paciy
interesus. Tokie investuotojai daznai gauna painia i pernelyg sudétinga informacija apie
galimas investicijas, kai produkty rizika ir kaing sunku jvertinti arba palyginti. Todél mazé¢ja
investavimo rinky veiksmingumas ir dél to didéja kainos investuotojams. Be to, tiesioginé
tokios informacijos teikimo pasekmé — tai, kad mazmeniniai investuotojai jsigyja netinkamuy
produkty, dél to jiems daroma Zzala, nes susidaro nenumatyty iSlaidy ar nuostoliy,
nepasinaudojama galimybémis arba blogiausiu atveju prarandamos viso gyvenimo santaupos
ir taip padaromas didziulis poveikis asmens ir Seimos gerovel.

Galiojantys informacijos atskleidimo reikalavimai kinta atsizvelgiant i produkto teising forma,
o ne jo ekonomini pobiidi ar mazmeniniams investuotojams keliama rizika. Galimybés
informacija palyginti, suvokti ir jos pateikimo budai skirtingi, todél vidutiniam investuotojui
gali biti sunku produktus palyginti, nors tai biitina. IS tikryy, atskleidziant informacija apie
produktus daZnai stengiamasi kuo labiau sumazinti produkto teikéjui kylancia teising rizika, o
ne veiksmingai, atvirai ir visapusiSkai informuoti galimus klientus apie produkta taip, kad
klientas galétuy ta informacija suprasti ir panaudoti Informacija, kuri néra rinkodaros
informacija, paprastai yra per ilga ir nepakankamai pabrézia pagrindinius punktus.

Finansy kriz¢ atskleid¢, kaip svarbu sprgsti Sias problemas. MaZmeniniai investuotojai
prarado pinigus, investuotus i produktus, kuriy rizika nebuvo akivaizdi arba suprantama tiems
investuotojams. Be to, maZzmeniniai investiciniai produktai, jskaitant mazmeninius
struktiirizuotuosius produktus arba investavimo tikslais naudojamas draudimo sutartis, daznai
buvo ir tebéra mazmeniniams investuotojams pristatomi kaip paprasty produkty (kaip, pvz,
taupymo saskaitos) pakaitalai, nors mazmeniniai investuotojai nebitinai suvokia ju skirtumus.
Deja, investuotojy pasitikéjimas prarastas: naujausia visos ES vartotojy apklausa parode¢, kad
finansiniy paslaugy sektoriumi jie pasitiki maZziausiai, palyginti su visais kitais sektoriais.

Bitina patikimai atkurti pasitikéjima. Tam biitina tobulinti skaidrumo nuostatas, kad jos biity
palankios mazmeniniams investuotojams ir atspindéty ju poreikius.

ES jau émési novatorisky veiksmy plétodama KIPVPS pagrindinés informacijos
investuotojams dokumenta. Jis sukurtas naujoviSkai, atlikus visapusiSkus informacijos
atskleidimo metody bandymus su paciais mazmeniniais investuotojais, siekiant kuo labiau
sutrumpinti, racionalizuoti ir sufokusuoti teikiama informacija ir uztikrinti, kad ji buty
suprantama vidutiniam mazmeniniam investuotojui.
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Nors dél to KIPVPS informacija jau yra geriau atskleidziama, to negalima pasakyti apie
daugelio mazmeniniy investiciniy produkty informacija. Dabar reikia imtis veiksmuy dél visy
tokiy produkty: nesvarbu, koki produkta Europos mazmeniniai investuotojai besirinkty, jiems
turéty biiti visuomet pateikiama trumpa, palyginama ir standartizuota informacija, Siame
aiskinamajame memorandume vadinama pagrindinés informacijos dokumentais (PID).

Sio pasiiilymo dél visos ES PID pradzia — 2007 m. geguzés mén. ECOFIN tarybos pra$ymas
Europos Komisijai nagrinéti ES teisés akty, takkomu skirtingy tipy mazmeniniams
investiciniams produktams, nuosekluma.

Pirmasis darbo etapas uzbaigtas 2009 m. balandzio mén. Komisijai priémus komunikata dél
mazmeniniy investiciniy produkty pakety. Komunikate Komisija padaré iSvada, kad dél
veiksmingy Europos lygmens taisykliy trikumo atskiruose sektoriuose vyrauja skirtinga
praktika, todél tvaria ir tinkama mazmeniniy investiciniy produkty pardavimo ir informacijos
apie juos atskleidimo reguliavimo aplinka galima sukurti tik kei¢iant Europos lygmens teisés
aktus. Komunikate nurodytos dvi tolesnio darbo sritys: pardavimui taikomos taisykles ir
informacijos apie produktus atskleidimui taikkomos taisyklés. Sis pasitilymas parengtas dirbant
su pastaraja sritimi — informacijos apie produktus atskleidimu.

Pasiiilymas yra teikiamas kaip reglamentas, kuris bus papildytas $samiais deleguotaisiais arba
igyvendinimo aktais. Siame reglamente nustatomi bendrieji metodo principai ir turinys.
Sitlomais deleguotaisiais arba jgyvendinimo aktais buity kuo labiau standartizuotas Siuo
reglamentu reikalauyjamos informacijos pateikimas, taCiau prireikus priemonés taip blty
pritaikytos prie kity mazmeniniy investiciniy produkty specifiniy poZymiy ir skirtingo rizikos
pobtudzio, kad mazmeniniai klientai visuomet gauty pagrinding informacija, kurios reikia
informacija pagristiems sprendimams priimti. Sios i§samios priemonés su sitlomu reglamentu
galiausiai bus vienas teisés akty rinkinys. Jos turés poveikio bendroms su PID reikalavimo
ivedimu susijusioms sanaudoms, o paciy $iy iSsamiy priemoniy galimybiy poveikis bus
nuodugniai jvertintas.

Sis pasiiilymas yra didesnio teisés akty rinkinio, skirto vartotoju pasitikéjimui finansy
rinkomis atkurti, dalis. Rinkini sudaro dvi dalys. Pirmoji — visapusiskas Draudimo
tarpininkavimo direktyvos 2002/92/EB persvarstymas siekiant uZztikrinti didele klienty,
perkan¢iy draudimo produktus, apsauga. Likusia rinkinio dalimi siekiama stiprinti KIPVPS
depozitoriumo funkcija, kuri yra esminis KIPVPS direktyvoje numatytos investuotojy
apsaugos pagrindas. Siekiant uztikrinti, kad §is pagrindas ir toliau biity veiksmingas, sitilomi
tiksliniai Direktyvos 2009/65/EB pakeitimai.

Siame reglamente siilomos informacijos apie produktus atskleidimo priemonés pirmiausia
papildys investuotoju apsaugos priemones, susijusias su konsultacijomis dél investavimo ir
pardavimo paslaugomis. Struktiirizuotyy indéliy pardavimas aptartas Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos dél finansiniy priemoniy rinky, kuria panaikinama Direktyva 2004/39/EB,
pasitilyme'. Persvarstant Draudimo tarpininkavimo direktyva konkrediai sickiama tobulinti
investiciniy draudimo produkty pardavimo taisykles.

! COM(2011) 656 galutinis.
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2. KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTOSIOMIS SALIMIS IR POVEIKIO VERTINIMO
REZULTATAI

Si iniciatyva parengta atsiZzvelgiant | ®samy dialoga ir konsultacijas su visomis
suinteresuotosiomis Salimis.

Tokios konsultacijos vyko dviem etapais: pirmasis etapas {vyko reaguojant { Tarybos prasyma
prie§ paskelbiant 2009 m. Komisijos komunikata. Be kita ko, 2007 m. spalio mén. rastu
paskelbtas kvietimas teikti duomenis, 2008 m. kovo mén. pateikta atsiliepimy suvesting,
2008 m. geguzés mén. surengtas techninis seminaras su sektoriaus atstovais ir 2008 m. liepos
mén. — aukSto lygio vieSas posédis. Per antraji konsultaciju etapa daugiau démesio buvo
skiriama konkretiems darbo su informacijos atskleidimu elementams paskelbus komunikatg:
dar vienas techninis seminaras surengtas 2009 m. spalio mén., o nuveikto darbo apzvalga
paskelbta 2009 m. gruodzio mén.

Salia §iy pastangy, trys 3 lygio nacionaliniy prieZidiros instituciju komitetai (Europos
bankininkystés prieziiiros institucijy komitetas, EBPIK, Europos draudimo ir profesiniy
pensijuy priezitiros institucijy komitetas, EDPPPIK, ir Europos vertybiniy popieriy rinkos
priezitiros institucijy komitetas, angl. CESR) kartu rengé savo poziiiri $iuo klausimu. Pirmasis
rezultatas — 2009 m. lapkricio 18 d. Komisijai bendrai pateiktos trys sektoriy ataskaitos.
Pripazistant, kad Sios srities darbas aktualus ivairiems sektoriams, 2009 m. isteigta bendra
3 lygio mazmeniniy investiciniy produkty pakety klausimuy darbo grupé, kuri po mety
Komisijaipateik¢ galuting ataskaita.

2010 m. lapkricio mén. Komisija prad¢jo viesas konsultacijas dél konkreciy galimybiu.
Komisija gavo apie 140 nuomoniy, kurios paskelbtos Komisijos svetain¢je. Siose
konsultacijose nuomones iSsakiusios finansy sektoriui, vartotojams ir valstybéms naréms
atstovaujanCios suinteresuotosios Salys parémé iniciatyva ir bendra siiloma metoda.
Nuomongs iSsiskyré daugiausia dél rezimo taikymo srities derinimo ir to, kokiu mastu
KIPVPS pagrindinés informacijos investuotojams metoda galima taikyti kitoms
mazmeninéms investicijoms.

Be $iy konsultacijy, vyko placios diskusijos su vartotoju atstovais (FIN-USE, Finansiniy
paslaugy vartotoju grupe ir Finansiniy paslaugy naudotoju grupe), priezitiros institucijomis
(Finansiniy paslaugy komitetu, Europos vertybiniy popieriu komitetu, Europos draudimo ir
profesiniy pensijy priezitros institucijuy komitetu) ir finansy sektoriaus atstovais.

Sis pasiiilymas grindziamas trijy 3 lygio komitety (EBPIK, EDPPPIK ir CESR?) nuveiktu
darbu, per konsultacijas, iskaitant seminarus, ir susitikimus su suinteresuotosiomis Salimis
iSreikStomis nuomonémis, taip pat patirtimi, igyta rengiant KIPVPS pagrindinés informacijos
investuotojams rezima.

Laikydamasi geresnio reglamentavimo politikos, Komisija parengé politikos galimybiy
poveikio vertinima. Politikos galimybés buvo susijusios su naujojo rezimo taikymo sritimi,
standartizavimo lygmeniu, atsakomybés uz atskleidziamos informacijos parengima
priskyrimu ir veiksmingo jos pateikimo maZmeniniams investuotojams uztikrinimo budais. Si

2 EBPIK, EDPPPIK ir CESR yra komitetai, kuriuos pakeité atitinkamai Europos bankininkystés
institucija (EBI), Europos draudimo ir profesiniy pensiju institucija (EDPPI) ir Europos vertybiniy
popieriy ir rinky institucija (EVPRI).
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poveikio vertinimo darba papildé keletas tyrimy, iskaitant novatoriska tyrima, kuriame
daugiausia démesio skirta mazmeniniy investuotojuy elgesiui suprasti.

Poveikio vertinimo ataskaitos projekta wnagrinéjo Poveikio vertinimo valdyba i jis
pakoreguotas atsizvelgiant i 2011 m. balandzio 15 d. teigiama Valdybos nuomong. Be kity
patobulinimy, papildomai iSaiskinta pasiilymo i kity investuotojy apsaugos priemoniy,
iskaitant pardavimo praktikai taikomas priemones, saveika, aiSkiau iSdéstyti i pasiiilymo
takkymo srit] patenkantys produktai ir subjektai, papildomai ®aiSkinta galima pasitlymy
saveika su kity sri¢iy Sajungos teisés aktais, giliau ir placiau Sanalizuotos galimybés, o
sanaudy ir naudos jver¢iai aiSkiau pakoreguoti, kad buty atsizvelgta { KIPVPS jau taikkomus
veiksmus. Be to, giliau iSanalizuoti kiti investuotojui priimant sprendima svarbiis veiksniai,
kad buity aiSkiau matyti, kad investuotojams atskleidziama informacija yra tik vienas & tokiy
veiksniy r kad konsultanty arba pardavéjy vaidmuo praktinéje pardavimo aplinkoje gali lemti
investuotojo pasirinkima arba daryti tam jtaka.

3. TEISINIAI PASIULYMO ASPEKTAI
3.1. Teisinis pagrindas

Sis pasiiilymas pagristas Sutarties d¢l Europos Sajungos veikimo (SESV) 114 straipsniu.
Jame nustatomos vienodos taisyklés dél informacijos apie investicinius produktus atskleidimo
mazmeniniams investuotojams. Juo sickiama uztikrinti, kad maZzmeniniai investuotojai galétu
suprasti pagrindinius mazmeniniy investiciniy produkty pozymius ir rizika i lyginti skirtingy
produkty pozymius. Kartu juo siekiama uZztikrinti vienodas veiklos salygas skirtingy
investiciniy produkty teikéjams ir pardavéjams. Todél juo siekiama nustatyti vienodas
salygas, kaip Sajungos investuotojai yra informuojami apie investicinius produktus pateikiant
trumpa dokumentg ir kaip ta informacija jiems pateikiama. Siuo pasitilymu vienodinamos su
informacija apie investicinius produktus susjjusios veiklos salygos visiems svarbiems
mazmeniniy investuotoju rinkos dalyviams, produkty teikéjams, pardaveéjams i
investuotojams.

Kadangi taisyklés skiriasi priklausomai nuo sektoriaus, sitilan¢io investicinius produktus, ir
Sios srities nacionalinio reglamentavimo, susidaro nevienodos veiklos salygos, susijusios su
skirtingais produktais ir platinimo kanalais, taip sukuriant papildomy bendrosios finansiniy
paslaugy ir produkty rinkos kliticiy. Valstybés narés jau émési skirtingy ir nedarniy veiksmy
investuotojy apsaugos priemoniy trikumams Salinti ir tikétina, kad Sis procesas tgsis. Vis
daugiau mazmeniniy investiciniy produkty parduodama tarpvalstybiniu mastu, bet deél
skirtingy nacionaliniy metodu investuotoju apsaugos mastas ims skirtis, didés iSlaidos ir
produkty teikéju bei platintoju netikrumas — Sie aspektai biity klititis toliau tarpvalstybiniu
mastu plétojant mazmeniniy investuotojy rinka. Norint toliau ja plétoti, turéty biiti imanoma
lengvai lyginti skirtingu tipu produktus visoje Sajungoje. Juos palyginti labai sunku dél
skirtingy standarty, taikomy atskleidziant informacija investuotojams. Tokios skirtingos
taisyklés galéty varzyti esmines laisves ir taip daryti tiesiogini poveiki vidaus rinkos veikimui.
Be to, atsizvelgiant i patirt; su KIPVPS galima teigti, kad skirtingi nacionaliniai informacijos
atskleidimo metodai gali reikSmingai iSkreipti konkurencija. Taigi, SESV 114 straipsnis —
tinkamas teisinis pagrindas.

Kad iniciatyva pasiteisinty, tinkama ir butina, kad §is pasiiilymas biity reglamentas. Si
priemoné skirta tik mazmeniniams investuotojams atskleidziamai informacijai Ji néra susijusi
su kitomis produkty teikéjy, investiciniy produkty pardavejy ar investuotojy teisémis ar
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pareigomis, kai tinkama teisiné priemonés forma galéty biti direktyva. Patirtis parod¢, jei
atskleidziant informacija apie produkta turi biiti pateikiama standartizuota informacija, kuri
leisty investuotojams lyginti skirtingus investicinius produktus, tai galima pasiekti tik
tiesiogiai taikant nuostatas, kuriomis nereikalaujama, kad valstybés narés imtysi papildomy
lgyvendinimo priemoniy. Jei atskleidZiamos informacios turinio ir formos reikalavimai po
direktyvos perkélimo atskirose valstybése narése skirtysi del to atsirasty nevienodos rinkos
dalyviu veiklos salygos ir nevienodo lygmens investuotoju apsauga. Svarbu, kad S$iuo
reglamentu bty taikomi tiesioginiai jpareigojimai privaciosioms Salims dél atskleidziamos
informacijos parengimo arba pateikimo, o $iy jpareigojimy taikymo sritis neturéty priklausyti
nuo nacionaliniy jgyvendinimo priemoniy.

3.2. Subsidiarumas ir proporcingumas

Vadovaujantis Europos Sajungos sutarties 5 straipsnio 3 dalyje nustatytu subsidiarumo
principu, veiksmy ES lygmeniu reikéty imtis tik tuomet, kai numatyty tiksly valstybés narés
negali deramai pasiekti ir todél dél pasiiilyty veiksmy masto ar poveikio juy geriau siekti ES
lygiu.

Sio pasiiilymo tiksly, t.y. uZztikrinti vienodas skirtingy produkty teikéju ir investiciniy
produkty pardavéjuy veiklos salygas visoje ES ir vienoda investuotoju apsauga nustatant
vienodas taisykles dél skaidrumo, valstybiu nariy masto veiksmais negalima pasiekti
Nacionaliniai metodai investuotojy apsaugos atzvilgiu konkreCioje valstybéje nar¢je gali biiti
naudingi. Bet nacionaliniai metodai dél savo pobiidZio galioja tik atitinkamoje nacionalinéje
teritorijoje. Be to, kyla rizika, kad informacijos atskleidimo investuotojams metodai ims
skirtis. Jais nejmanoma visos Sajungos mastu sukurti vienoduy investiciniy produkty teikéjy ir
pardavéju veiklos salygu ir uztikrinti vienodos investuotoju apsaugos investuotojams
atskleidziamos informacijos atzvilgiu visoje ES. Todé¢l reikia Europos lygmens veiksmuy.

Vadovaujantis proporcingumo principu (Europos Sajungos sutarties 5 straipsnio 4 dalis),
siekiant Sios iniciatyvos tiksly biitina i tinkama nustatyti principus, susijusius su
atskleidziamos informacijos apie maZmeninius investicinius produktus turiniu ir forma, taip
pat taisykles dél Sios informacijos rengimo ir teikimo mazmeniniams investuotojams. Tokius
reikalavimus reikéty toliau plétoti 2 lygio priemonémis, kad bity uztikrintas reikiamas
priemoniy nuoseklumas ir galiausiai biity imanoma lyginti skirtingy sektoriy investicinius
produktus.

3.3. Deréjimas su SESV 290 ir 291 straipsniais

Nuo 2011 m. sausio 1d. taikkomi reglamentai, kuriais isteigiamos trys Europos prieziiiros
institucijos: EBI, EDPPI ir EVPRI®. Siuo atZvilgiu Komisija nori priminti pareiskimus,
susijusius su SESV 290 ir 291 straipsniais, padarytus 2009 m. rugséjo 23 d. priimant
reglamentus, kuriais teigiama: ,,Reguliavimo standarty pri¢mimo proceso klausimu Komisija
pabrézia finansiniy paslaugy sektoriaus unikaly pobidi, kuris susiformavo atsizvelgiant i
Lamfalussy strukttra ir kuris aiskiai pripazintas SESV 39 deklaracijoje. Ta¢iau Komisija turi
rimty abejoniy dél to, ar jos vaidmeniui priimant deleguotus aktus ir jgyvendinant priemones
taikomi apribojimai atitinka SESV 290 ir 291 straipsnius.*

3 Reglamentas (ES) Nr. 1093/2010, Reglamentas (ES) Nr. 1094/2010 ir Reglamentas (ES) Nr.
1095/2010; OL 2010 12 15, L 331, 12.
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34. ISsamus pasitilymo paaiSkinimas

3.4.1. Investiciniai produktai, kuriuos parduodant mazZmeniniams investuotojams turéty
biiti teikiamas pagrindinés informacijos dokumentas

Investiciniai produktai gali baiti teikiami jvairiomis teisinémis formomis, kad tas pats
investavimo pasitilymas galéty biiti sitilomas skirtinguose sektoriuose. Dél to gali susidaryti
ispudis, kad tie produktai gana skirtingi, net jei pagrindiné ekonominé paskirtis yra panasi
(pvz., fondo investiciniai vienetai, indélis ir su investiciniais vienetais susieta draudimo
sutartis gali atrodyti labai skirtingi, taCiau gali buti vienodai naudojami tam paciam
investavimo tikslui pasiekti). Visi Sie produktai skirti patenkinti palyginti paprastam poreikiui
— sukaupti kapitala gaunant daugiau nei nerizikingos grazos norma. Nors Sie produktai skiriasi
pagal savo savybes (kai kuriuose kapitalo sukaupimo perspektyva derinama su kapitalo
iSsaugojimo garantija, o kituose — ne; kai kuriuose investavimo aspektas derinamas su kitu
aspektu, pvz, sitlant gyvybés draudimo iSmokas), visi jie parduodami mazmeniniams
investuotojams, besikreipiantiems i finansinius tarpininkus arba tiesiogiai i produkty teikéjus
dél produkty, kurie tenkinty kapitalo kaupimo poreikius.

Isigijgs tokiy investiciniy produkty investuotojas patiria turto rinkos vertés arba nuo turto
priklausan¢iy iSmoky svyravima. TaCiau tas vyksta ne tiesiogiai, kaip buty, pvz., investuotojui
paciam nusipirkus konkretaus turto. Vietoj to Sie produktai ir ju teikéjai isiterpia tarp
investuotojo ir rinkos, nes tas turtas jvairiai ,supakuojamas®“ arba naudojami Kkiti
mechanizmai, kurie skiriasi nuo tiesioginio turéjimo. Tarp tokiy mechanizmy gali biiti tokie
metodai kaip daugelio investuotoju kapitalo sutelkimas, kad bitu galima kolektyviai
investuoti, arba rizikos pozicijy valdymas naudojant iSvestines finansines priemones. D¢l Siy
metoduy gali papildomai didéti produkto sudétingumas, i§laidos ir neskaidrumas. Vis délto dél
Jju taip pat jmanomas rizikos paskirstymas ir kiti privalumai, kurie atskiriems investuotojams
nebility pasiekiami; jie sudaro salygas paprastiems investuotojams veiksmingiau dalyvauti
investavimo rinkose, dél to giléja kapitalo rinkos i geréja investuotojuy galimybés jvairinti
investavimo rizika. Visiems Siems produktams apibrézti Siame reglamente investiciniy
produkty apibréztyje daroma tiesioginé nuoroda i Sia paketo forma. 2009 m. balandzio mén.
Komisijos komunikate konkreCiai minimi mazmeniniy investiciniy produkty paketai; po
konsultacijy Siame reglamente investiciniai paketai atsiduria démesio centre darant nuoroda i
tai, kad turtas néra turimas tiesiogiai.

Tokia apibrézti atitikty produktai su kapitalo garantijomis ir produktai, kai, be kapitalo,
garantuojama ir dalis pelno; tiek uzdaro, tiek atviro tipo investiciniy fondy, iskaitant KIPVPS,
investiciniai vienetai; visi visy formy struktiirizuotieji produktai (pvz, supakuoti kaip
draudimo liudijimai, fondy investiciniai vienetai, vertybiniai popieriai arba bankininkystés
produktai), draudimo produktai, kuriy iSperkamasias sumas netiesiogiai lemia draudimo
bendroviy nuosavy investicijy graza arba net pacios draudimo bendrovés pelningumas, taip
pat iSvestinés finansinés priemonés. Kai kurie § Siy produkty gali biiti naudojami kaip
individualiis mazmeniniai pensijos produktai, t. y. kaupimo priemonés rengiantis pensijai.

Pagal tokia apibréztj Sis reglamentas netaikomas Siems produktams:
- produktams, kuriy tiksli grazos norma nustatoma i anksto visam produkto galiojimo

laikotarpiui, nes $iuo atveju mokétina suma nepriklauso nuo kito turto vertés svyravimo (néra
investicijy rizikos);
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- paprastoms akcijoms ir obligacijoms, jei pagal jas néra kito mechanizmo nei tiesioginis
atitinkamo turto turéjimas;

- nestruktiirizuotiesiems indéliams, t. y. indéliams, kuriems taikoma tokia palikany norma
kaip, pvz., EURIBOR arba LIBOR;

- draudimo produktams, pagal kuriuos siilomos tik draudimo i¥mokos, kaip antai grynos
apsaugos draudimo produktai arba ne gyvybés draudimo produktai, pagal kuriuos néra
iSperkamyjy sumy, priklausan¢iy nuo vienos ar daugiau ruSiy pagrindinio turto arba
referenciniy veréiy svyravimo;

- profesiniy pensijuy sistemoms, kurioms taikoma Direktyva 2003/41/EB arba Direktyva
2009/138/EB;

- pensiju produktams, su kuriais susijusiy finansiniy darbdavio mokamy imoku reikalaujama
nacionalings teisés aktais, kai darbuotojas negali pasirinkti pensijy produkto teikéjo.

Nustatant taikymo sriti nebiity atsizvelgiama { mechanizmus, pagal kuriuos iSmokamos
iSmokos: | taikymo sriti patekty visi produktai, generuojantys pajamas, numatantys vienintelg
18Smoka suéjus terminui arba apimantys koki nors kita susitarima, jei tik atitinka bendraja
apibrézti.

Apibréztyje nedaroma nuorodos { mazmeninei rinkai skirtus produktus, nors daug investiciniy
produkty kuriami jau i§ anksto ketinant juos sitilyti mazmeniniams klientams. Taip yra todél,
kad mazmeninj aspekta galima nustatyti tik prekybos vietoje, kai platintojas parduoda tam
tikra investicini produkta maZzmeniniam klientui arba konsultuoja dél jo. Taciau informacija
reikéty atskleisti kiekvienu atveju, kai apibrézti atitinkanti produkta ketinama parduoti
mazmeniniams investuotojams.

3.4.2.  Atsakomybé uz pagrindinés informacijos dokumento (PID) parengimaq. 5 straipsnis

Pasiiilyme atsakomyb¢ uz PID parengima aiSkiai priskiriama investicinio produkto teikéjui,
kaip apibrézta reglamente, t. y. ne tik asmeniui, kuris teikia investicini produkta, bet ir
asmeniui, kuris § esmés pakeité esamo investicinio produkto rizika arba sanaudy struktira.
(Kitus produktus derinantis subjektas bty produkto teikéjas). Sioje apibréztyje apimama
situacija, kai pradinis konkretaus finansinio produkto teikéjas nekontroliuoja galutinio
produkto. Atsakomybé perkeliama ne dél kiekvieno pradinio produkto pakeitimo. Taciau
pakeitimai, kuriais i§ esmés pakeiCiamos pagrindinés investicinio produkto savybés, kaip
antai jo rizikos ir grazos pobudis arba kaina, turi biiti laikomi naujo produkto teikimu, kaip
18a8kinta 4 straipsnyje. Dalies arba visos atskleidZiamos informacijos parengimo perleidimas
tretiesiems asmenims, kaip gali atsitikti, pvz, bendradarbiaujant su platintojais, nedaro
poveikio bendrai produkto teikéjo atsakomybei uz PID.

3.4.3.  PID forma ir turinys. 6—11 straipsniai

Siuo pasitilymu KIPVPS PIID rezimo principai imami taikyti visiems kitiems maZmeniniams
investiciniams produktams — visi PID turéty buti standartizuotos formos ir turinio, kad
daugiausia démesio bty skiriama jprastu biidu teikiamai pagrindinei informacijai ir kad taip
buty skatinama galimybé informacija palyginti ir ja suprasti mazmeniniams investuotojams.

PID turéty biiti vertinamas kaip galimybé veiksmingai ir paprastai bendrauti su galimais
investuotojais. Todél pasitilyme pateikiami aiSkiis nurodymai dél jo formos ir kalbos: tai turi
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buti trumpas dokumentas, paraSytas glaustai, netechnine kalba, vengiant Zargono, kad
vidutinis arba tipiSkas mazmeninis investuotojas galéty ji suprasti, parengtas laikantis bendro
formato, kad investuotojai galéty lengvai palyginti skirtingus investicinius produktus. PID
turéty biti savarankiskas dokumentas, t. y. mazmeniniams investuotojams nereikéty skaityti
kity dokumenty, kad galéty suprasti pagrindines investicinio produkto savybes i priimti
informacija pagrista sprendima dél investavimo, ir jis turéty aiSkiai skirtis nuo rinkodaros
medziagos.

Pasitilyme patikslinami esminiai investicinio produkto aspektai, kurie turéty bty aprasyti
PID: produkto tapatybé ir jo teikéjas, produkto pobudis ir pagrindinés savybés, iskaitant tai, ar
investuotojas galéty prarasti kapitala, jo rizikos ir graZos pobudis, ®laidos ir ankstesnés
veiklos rezultatai, jei tinka. Specifiniy produkty atveju gali biiti traukiama kita informacija, o
privac¢iy pensijy produkty atveju turéty buti jtraukiama informacija apie galimus bisimus
rezultatus. Siekiant skatinti palyginamuma, pasitilyme nustatomas bendras formatas ir skirsniy
seka. Labai svarbu, kad i dokumenta buty itraukiama tik bitiniausia informacija, nes kitaip
dokumentas taps per sudétingas mazmeniniam investuotojui. Kad dokumentas likty trumpas, i
j1netuributi jtraukiama jokios kitos informacijos.

Siuos reikalavimus reikés paremti deleguotaisiais aktais ir papildomomis metodikomis, kaip
apibendrintai atskleidziant informacija apskaiCiuoti rizika ir iSlidas, patikslintomis
techniniuose standartuose. Taip buty uztikrintas kuo didziausias atskleidziamos informacijos
nuoseklumas ir palyginamumas atsizvelgiant i produkty, kuriems taikkomas rezimas, ivairove.
Numatoma, kad prie Sios iniciatyvos s¢kmés labai prisidéty papildomos iniciatyvos, pvz,
bendry terminy zodynéliy parengimas arba gerosios patirties, susijusios su paprastos kalbos
vartojimu, mainai.

Be to, pasitilyme apibréziamos priemonés dél PID atnayjinimo ir uztikrinimo, kad teikiant
papildoma rinkodaros informacija buty teikiamos tinkamos nuorodos i PID.

Pasitlyme $aiSkinama investiciniy produktu teikéjo atsakomybé remiantis PID i su tuo
susijusi prievolé jrodyti: maZzmeniniam investuotojui pateikus skunda, pats produkty teikéjas
privalo jrodyti, kad laikési reglamento.

3.4.4.  PID pateikimo jpareigojimas. 12—13 straipsniai

Pasitilymu ipareigojama, kad PID biity pateiktas (o ne tiesiog pasiiilytas) mazmeniniams
investuotojams. Mazmeniniams investuotojams produkta parduodantis asmuo (nesvarbu, ar
tai biity platintojas, ar produkto teikéjas tiesioginio pardavimo atveju) privalo pateikti
informacija potencialiam investuotojui likus pakankamai laiko iki pardavimo iforminimo.
Labai svarbu, kada informacija pateikiama; kad biity naudingas, dokumenta bitina pateikti
pries priimant sprendima dél investavimo. Taciau siilomame reglamente numatytas tam tikras
lankstumas dé¢l informacijos pateikimo laiko tam tikry formy platinimo, kai néra tiesioginio
kontakto, atvejais. Be to, i pasililyma ijtraukti reikalavimai dél PID teikimo mazmeniniams
investuotojams laikmenos, iskaitant salygas, kuriomis buty leidziama informacija teikti ne
popierine forma. Siais reikalavimais siekiama uztikrinti $iy laikmeny tinkamuma pardavimo
salygoms i ilgalaike galimybe mazmeniniam investuotojui ateityje naudotis ta informacija.
Siekiant nuosekliy rezultaty, iSsami informacija dé¢l informacijos atskleidimo maZzmeniniam
investuotojui metodo, laiko ir salygy bus iSaiskinta deleguotuosiuose aktuose.
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3.4.5.  Skundai, zalos atlyginimas ir bendradarbiavimas. 14—17 straipsniai

I 81 pasiiilyma ijtrauktos priemonés, skirtos skunduy nagrin¢jimo procediry veiksmingumui
uztikrinti tiek investiciniy produkty teik¢jo, tiek valstybiy nariy lygmeniu. Be to, itrauktos
priemonés, skirtos uztikrinti, kad biity galima veiksmingai pasinaudoti ginéy sprendimo
procediromis ir zalos atlyginimo priemonémis.

Kadangi Sis pasiiilymas susij¢s su keliais sektoriais, iskaitant banky, draudimo, vertybiniy
popieriy ir fondy produkty, reikalingas tvirtesnis ir veiksmingas visy sektoriy kompetentingy
institucijy tarpusavio bendradarbiavimas.

3.4.6.  Administracinés sankcijos ir priemonés. 18-22 straipsniai

Komisijos komunikate dél sankciju® patvirtinta, kad ,,uzduotis uztikrinti tinkama ES taisykliy
taikyma pirmiausia tenka nacionalinéms valdZzios institucijoms — jos atsako uz tai, kad finansy
istaigos laikytusi ES taisykliy, o taisykles pazeidusioms ju jurisdikcijoje esancioms jstaigoms
bty taikomos sankcijos®, bet kartu pabrézta, kad nacionalinés valdZios institucijos turéty
veikti darniai ir integruotai.

Vadovaujantis komunikatu ir atsizvelgiant i kitas ES masto iniciatyvas finansuy sektoriuje,
Siame pasitlyme yra nuostaty dél sankcijy ir priemoniy, skirty darniam pozitriui | sankcijas
nustatyti, kad bity uztikrintas nuoseklumas. Svarbu, kad administracinés sankcijos ir
priemonés bty taikomos, kai nesilaikoma $io pasiiilymo pagrindiniy nuostaty, ir kad tos
sankcijos i priemonés buty veiksmingos, proporcingos ir atgrasomos.

3.4.7.  KIPVPS taikoma pereinamojo laikotarpio nuostata ir nuostata dél perZiiros. 23—
25 straipsniai

Turint omenyje tai, kad 1§ KIPVPS neseniai pradéta reikalauti PIID, Siuo etapu bty
neproporcinga Sio reglamento PID reikalavimus taikyti KIPVPS. Tod¢l jtraukta pereinamojo
laikotarpio nuostata, kad KIPVPS bity leidziama toliau naudoti PIID pagal Direktyva
2009/65/EB penkerius metus nuo $io reglamento isigaliojimo.

Tuomet Komisija galés jvertinti, kokius reikalavimus taikyti KIPVPS, taip pat ar reikéty ir
kaip reikéty koreguoti esama KIPVPS PIID, kad informacija apie KIPVPS ir kitus
investicinius produktus, kuriems pagal §i reglamenta turi buti parengtas PID, biity galima kuo
veiksmingiau palyginti. Siy koregavimy proporcingumui uZtikrinti galima ne tik nustatyti
galimus KIPVPS PIID turinio pakeitimus, bet ir svarstyti kitas galimybes. Viena i§ galimybiy
bty pratgsti Sio reglamento pereinamaji laikotarpi, kad KIPVPS 1 toliau bty taikomi tik
Direktyvos 2009/65/EB reikalavimai, nors Siuos reikalavimus biity galima pakoreguoti, kad
informacija blity jmanoma palyginti Kita galimybé bity i dalies pakeisti Direktyva
2009/65/EB, t.y. panaikinti KIPVPS PIID nuostatas ir taip esmines KIPVPS taikomas
taisykles dél informacijos atskleidimo perkelti i §i reglamenta. Dar viena galimybé buty
esmines taisykles dél KIPVPS PIID palikti KIPVPS sistemoje, bet nustatyti, kad Sis
dokumentas yra lygiavertis mazmeniniy investiciniy produkty pakety PID pagal §i
reglamenta. Vertinant galimybes prireikus biity galima nustatyti, kokiy Siame reglamente
nustatyto PID pakeitimy reikéty.

Komisijos komunikatas Europos Parlamentui, Tarybai, Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly
komitetui ir Regiony komitetui ,,Sankcijy taikymo rezimy finansiniy paslaugy sektoriuje grieZtinimas®,
2010 m. gruodzio 8 d. (COM(2010) 716 galutinis).
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Siame reglamente numatoma jo priemoniy veiksminguma perziaréti po ketveriy mety. Tas
turi buti atlikta prie§ pasibaigiant minétam pereinamajam laikotarpiui, kad tuo metu jau buty
galima padaryti iSvadas, koks bty tinkamas pozitris { KIPVPS. Be to, atliekant perzitira
reikéty apsvarstyti, ar reikéty papildomai iSplésti reglamento taikymo sriti kad jis buty
taikomas Sajungoje sitilomiems nayjiems ar novatoriskiems investiciniams produktams.

3.4.8.  Sqveika su kitais Sqjungos teisés aktais, taikomais teikiant informacijq vartotojams

Kiek tai susij¢ su kitais Sajungos teis¢je nustatytais informacijos atskleidimo reikalavimais,
reikéty atkreipti démesi, kad pagal §i reglamenta reikalaujamas PID yra naujas informacijos
atskleidimo dokumentas, kuris bus parengtas taip, kad jo turinys ir struktiira buty iSimtinai
pritaikyti prie paprasty mazmeniniy investuotojy, prie§ investuojant svarstanciy ir lyginanciy
skirtingus investicinius produktus, poreikiy. Todél jo struktira ir paskirtis ne visiskai sutampa
su kity reikalaujamy informacijos atskleidimo dokumenty, pvz., santraukos pagal Prospekto
direktyva arba informacijos atskleidimo reikalavimy pagal direktyva ,,Mokumas I1 Siais
dokumentais, be pagrindinés informacijos pateikimo mazmeniniams investuotojams, sickiama
ir kity tiksly, pvz., uzZtikrinti skaidruma finansy rinkoms arba suteikti galimybg matyti visa
informacija, susijusia su sitloma sutartimi. Todél PID negali lengvai pakeisti Siy kity
reikalavimy ir egzistuos Salia ju. Vis deélto Sio reglamento reikalavimy taikymo patirtis
parodys, ar reikés praktikoje toliau plétoti PID reikalavimus, pvz., siekiant juo pakeisti tam
tikrus kitus informacinius dokumentus, kuriy reikalaujama kitais Sajungos teisés aktais.

Be to, PID reikalavimai egzistuoja Salia Direktyvos dél nuotolinés prekybos vartotojy
finansinémis paslaugomis ir Elektroninés prekybos direktyvos reikalavimy. Direktyvos dél
nuotolinés prekybos vartotojy finansinémis paslaugomis reikalavimai susieti su paslauga, o
Elektroninés prekybos direktyvos reikalavimai papildo kitus informavimo reikalavimus pagal
Sajungos teisg. Todél §is reglamentas Sioms direktyvoms poveikio neturés.

4. POVEIKIS BIUD ZETUI

ES biudZetui poveikio néra, nes Siems uzdaviniams vykdyti nereikés papildomo finansavimo
ir papildomy etaty. Europos prieziiiros institucijoms numatyti uzdaviniai atitinka dabartines
$1y institucijy pareigas, todel pagal patvirtintas $iy institucijy teisés akty finansines pazymas
numatyty skirti iStekliy ir darbuotoju pakaks Siems uzdaviniams vykdyti.
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2012/0169 (COD)
Pasitilymas
EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS

dél investiciniy produkty pagrindinés informacijos dokumenty

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami i Sutartidél Europos Sajungos veikimo, ypac ijos 114 straipsni,

atsizvelgdami i Europos Komisijos pasiiilyma°,

perdavus jstatymo galia turinCio teisés akto projekta nacionaliniams parlamentams,

atsizvelgdami i Europos Centrinio Banko nuomong®,

atsizvelgdami i Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone ’,

pasikonsultave su Europos duomeny apsaugos prieziiiros pareigiinu,

latkkydamiesi jprastos teisékiiros procediiros,

kadangi:

(1)

)

investicijas svarstantiems mazmeniniams investuotojams vis dazniau sitiloma skirtingy
tipy jvairiausiy investiciniy produkty. Siais produktais daznai siiilomi specifiniai prie
mazmeniniy investuotojy poreikiy pritaikyti investavimo sprendimai, bet jie daznai
biina sudétingi ir sunkiai suprantami. Dabartiné investuotojams atskleidziama
informacija apie tokius investicinius produktus yra nenuosekli ir daznai nepadeda
mazZmeniniams investuotojams palyginti skirtingy produkty ir suvokti ju savybiy.
Todél mazmeniniai investuotojai daznai investuoja ne visai suprasdami rizika ir
i8laidas, tod¢l kartais patiria nenumatyty nuostoliy;

svarbi investuotojuy apsaugos priemon¢ ir mazmeniniy investuotojy pasitikéjimo
finansy rinka atkGrimo prielaida yra mazmeniniams investuotojams sitlomy
investiciniy produkty skaidrumo nuostaty tobulinimas. Pirmieji Zingsniai Europos
mastu Sia kryptimi jau padaryti plétojant pagrindinés informacijos investuotojams
rezima, nustatyta 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje

OL,,p..
OL,.,p..
OLC.., ...p.....
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4)

)

(6)

2009/65/EB dél istatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolekty\ginio investavimo |

perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS), derinimo °;
kadangi taisyklés skiriasi priklausomai nuo sektoriaus, sidilanio investicinius
produktus, ir $ios srities nacionalinio reglamentavimo, susidaro nevienodos veiklos
salygos, susijusios su skirtingais produktais ir platinimo kanalais, taip sukuriant
papildomy bendrosios finansiniy paslaugy ir produkty rinkos kliticiy. Valstybés narés
jau émési skirtingy ir nedarniy veiksmy investuotojy apsaugos priemoniy trikumams
Salinti ir tikétina, kad Sis procesas tgsis. D¢l skirtingo pozitirio i informacijos apie
investicinius produktus atskleidima trukdoma kurti vienodas veiklos salygas skirtingy
investiciniy produkty teikéjams ir Siuos produktus parduodantiems subjektams ir taip
iSkreipiama konkurencija. D¢l to néra uztikrinama ir vienoda investuotoju apsauga
Sajungoje. Tokie skirtumai yra bendrosios rinkos kiirimo i sklandaus veikimo kliiitis.
Taigi tinkamas teisinis pagrindas yra SESV 114 straipsnis, kaip jis aiSkinamas pagal
nusistovejusia Europos Sajungos Teisingumo Teismo praktika;

bitina Sajungos lygmeniu nustatyti vienodas skaidrumo taisykles, taikomas visiems
investiciniy produkty rinkos dalyviams, kad bty iSvengta skirtumu. Siekiant
uztikrinti, kad biity vienodai nustatytas bendras pagrindinés informacijos dokumenty
standartas siekiant suvienodinti $iy dokumenty formata ir turini, yra butinas
reglamentas. Tiesiogiai taikomomis reglamento taisyklémis turéty biti uztikrinta, kad
visiems investiciniy produkty rinkos dalyviams biity taikomi tie patys reikalavimai. Be
to, taip buty uztikrinta vienoda atskleidziama informacija uzkertant kelia nacionaliniy
reikalavimy skirtumams, kuriy atsirasty direktyva perkeliant | nacionaling teisg.
Naudoti reglamenta tikslinga ir siekiant uztikrinti, kad visiems investicinius produktus
parduodantiems subjektams bty taikomi vienodi reikalavimai, susij¢ su pagrindinés
informacijos dokumento pateikimu mazmeniniams investuotojams;

nors siekiant atkurti mazmeniniy investuotoju pasitik€jima finansy rinkomis biitina
tobulinti atskleidZziama informacija apie investicinius produktus, tiek pat svarbu
veiksmingai reglamentuoti $iy produkty pardavimo procesus. Sis reglamentas papildo
Europos Parlamento i Tarybos direktyvoje 2004/39/EB° numatytas priemones dél
platinimo. Be to, jis papildo Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2002/92/EB'°
numatytas priemones dé¢l draudimo produkty platinimo;

Sis reglamentas turéty biiti taitkomas visiems produktams (nepaisant ju formos ar
struktiiros), kuriuos finansiniy paslaugy sektorius teikia siekdamas mazmeniniams
investuotojams suteikti investavimo galimybiy, kai investuotojui sitiloma graza
priklauso nuo vienos ar keliy ruSiy turto arba kity referenciniy ver¢iy, kurios néra
palikany norma, veiklos rezultaty. Tai turéty biti tokie investiciniai produktai kaip
investiciniy fondy investiciniai vienetai, gyvybés draudimo liudijimai su investiciniais
elementais ir mazmeniniai struktiirizuoti produktai. Su Siais produktais susijusios
investicijos néra tiesioginés, kokios biina pa¢iam perkant arba turint turta. Siuo atveju
Sie produktai jsiterpia tarp investuotojo i rinky, nes turtas ,supakuojamas®,
pateikiamas arba grupuojamas taip, kad buty sukurtos pozicijos, suteikiamos produkty
savybés arba sukuriamos iSlaiduy strukttros, kurios skiriasi nuo tiesioginio turto
tur¢jimo. Toks pakavimas gali sudaryti salygas mazmeniniams investuotojams

OLL302,2009 11 17,p. 32.
OLL 145,2004 4 30,p. 1.
OLLOY, 20031 15,p.3.
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dalyvauti investavimo strategijose, kurios kitaip buty nepricinamos arba nepraktiskos,
bet kartu dél to reikia pateikti papildomos informacijos, visy pirma tam, kad bty
galima palyginti skirtingus investicijy pakavimo budus;

sickiant uztikrinti, kad $is reglamentas bty takkomas tik tokiems investiciniy produkty
paketams, draudimo produktai, nesuteikiantys investavimo galimybiy, ir produktai,
susieti tik su palikany normomis, neturéty patekti | reglamento taikkymo sriti.
Tiesiogiai turimas turtas, kaip antai bendroviy akcijos arba valstybés obligacijos, néra
investiciniy produkty paketai, todél reglamentas jiems neturéty biti taikomas. Kadangi
Siuo reglamentu pirmiausia siekiama gerinti informacijos apie mazmeniniams
investuotojams parduodamus investicinius produktus palyginamuma ir suprantamuma,
Sis reglamentas neturéty buti tatkkomas profesiniy pensijy sistemoms, kurioms taikkoma
2003 m. birzelio 3 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/41/EB dél
istaigy, atsakingy uz profesiniy pensiju skyrima, veiklos i priezitros'' arba 2009 m.
lapkricio 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/138/EB dél draudimo ir
perdraudimo veiklos pradéjimo i jos vykdymo (Mokumas IT)'?. Be to, §is reglamentas
neturéty biiti taikomas tam tikriems profesiniy pensijy produktams, kuriems netaikoma
Direktyva 2003/41/EB, jei finansiniy darbdavio mokamuy imoky reikalaujama
nacionalinés teisés aktais ir jei darbuotojas negali pasirinkti pensijy produkto teikéjo.
Sis reglamentas netaikomas ir instituciniams investuotojams skirty investiciniy fondy
investiciniams vienetams, nes jie neparduodami maZmeniniams investuotojams.
Taciau Sis reglamentas turéty biiti taikkomas investiciniams produktams, skirtiems
taupyti individualioms pensijoms, nes jie daznai konkuruoja su Kkitais Siame
reglamente apibréZtais produktais ir yra panaSiai platinami mazmeniniams
investuotojams;

siekiant suteikti aiSkumo dél Siuo reglamentu nustatyty jpareigojimy ir jpareigojimuy,
nustatyty 2003 m. lapkric¢io 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB
del prospekto, kuris turi buti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitilomi visuomenei
ar ftraukiami i prekybos saraSa, ir i dalies keifian¢ia Direktyva 2001/34/EB, B
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/138/EB, santykio, biitina nustatyti, kad
Sios direktyvos toliau biity taikkomos Salia $io reglamento;

investiciniy produkty teikéjai, kaip antai fonduy valdytojai, draudimo jmonés,
vertybiniy popieriy emitentai, kredito jstaigos arba investicinés imonés, turéty parengti
savo teikiamy investiciniy produkty pagrindinés informacijos dokumenta, nes jie
geriausiai iSmano produkta ir atsako uz ji. Dokumenta investiciniy produkty teikéjas
turéty parengti prie§ produktus parduodant mazmeniniams investuotojams. Taciau kai
produktas neparduodamas mazmeniniams investuotojams, nebiitina rengti pagrindinés
informacijos dokumento, ir kai investiciniy produkty teikéjui nepraktiska rengti
pagrindinés informacijos dokumenta, Sia uzduoti galima perduoti kitiems subjektams.
Siekiant uztikrinti, kad pagrindinés informacijos dokumentai bty placiai paskleisti ir
prieinami, Siuo reglamentu reikéty leisti investiciniy produkty teikéjui juos skelbti
pasirinktoje interneto svetainéje;

siekiant patenkinti mazmeniniy investuotojy poreikius, bitina uztikrinti, kad
informacija apie investicinius produktus bty tiksli, teisinga, aiski ir neklaidinanti tu

OL L 235, 2003 9 23, p. 10.
OLL 335,2009 12 17, p. 1.
OL L 345,2003 12 21, p. 64.
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(12)

(13)

(14)

(15)

investuotojy pozituriu. Tod¢l Siame reglamente reikéty nustatyti bendrus pagrindinés
informacijos dokumento rengimo standartus siekiant uztikrinti, kad jis bty
suprantamas mazmeniniams investuotojams. Turint omenyje, kad daugeliui
mazmeniniy investuotoju sunku suprasti specializuota finansy terminija, ypa¢ daug
démesio reikéty skirti dokumento zodynui ir raSymo stiliui. Reikéty nustatyti ir
taisykles dél jo rengimo kalbos. Be to, mazmeniniai investuotojai turéty galéti suprasti
pagrindinés informacijos dokumenta toki, koks jis yra, neieSkodami kitos
informacijos;

mazmeniniams investuotojams reikéty teikti biiting informacija, kad jie galéty priimti
informacija pagrista sprendima dé¢l investavimo ir palyginti skirtingus investicinius
produktus, bet jei informacija nebus trumpa ir glausta, kyla rizika, kad jie jos
nepanaudos. Todél pagrindinés informacijos dokumente reikéty pateikti tik pagrinding
informacija, visy pirma susijusia su produkto pobiidZiu ir savybémis, iskaitant kapitalo
praradimo tikimybe, laidas ir produkto rizikos pobiidi, taip pat svarbig informacija
apie veiklos rezultatus ir tam tikra kita specifing informacija, kuri gali bti butina
norint suprasti atskiry rasiy produkty, jskaitant produktus, skirtus naudoti rengiantis
pensijai, savybes;

pagrindinés informacijos dokumentas turéty buti parengtas tokiu formatu, kuris
sudaryty salygas mazmeniniams investuotojams palyginti skirtingus investicinius
produktus, nes dél vartotojy elgesio ir gebéjimy informacijos formata, pateikima ir
turini butina atidziai suderinti, kad informacija biity kuo labiau suprantama ir
naudojama. Kiekviename dokumente punktai ir ju antraStés turéty biti pateikiami ta
pacia tvarka. Be to, 1 skirtingy produkty pagrindinés informacijos dokumenta
itraukiama konkreti informacija ir Sios informacijos pateikimas turéty buti papildomai
suvienodinti deleguotaisiais aktais, kuriais bus atsizvelgta i atliktus ir atlieckamus
vartotoju elgesio mokslinius tyrimus, iskaitant jvairiy informacijos pateikimo budy
veiksmingumo bandymo su vartotojais rezultatus. Be to, sillant kai kuriuos
investicinius produktus mazmeniniam investuotojui leidziama rinktis i§ keliy
pagrindiniy investiciju. Rengiant formata reikéty atsizvelgti i Stuos produktus;

mazmeniniai investuotojai priimdami sprendimus dél investavimo vis dazniau siekia
ne tik finansinés grazos. Daznai jie siekia ir kity tiksly, pvz, socialiniy arba
aplinkosaugos. Be to, informacija apie nefinansinius investiciju aspektus gali biti
svarbi asmenims, norintiems investuoti tvariai ir ilgam laikui. TaCiau informacija apie
socialinius, aplinkosaugos ar valdymo rezultatus, kuriy siekia investiciniy produkty
teikéjas, gali biiti sunku palyginti arba ji neteikiama. Todél pageidautina papildomai
suvienodinti konkre€ia informacija apie tai, ar atsizvelgta { aplinkosaugos, socialinius
ar valdymo klausimus ir, jei taip, kaip ijuos atsizvelgta;

pagrindinés informacijos dokumentas turéty aiSkiai skirtis nuo rinkodaros prane$imuy.
Jo svarba neturéty sumazéti dél ty kity dokumenty;

siekiant uztikrinti, kad pagrindinés informacijos dokumente pateikiama informacija
biity patikima, Siuo reglamentu reikéty reikalauti, kad investiciniy produkty teikéjai
atnaujinty savo pagrindinés informacijos dokumenta. Todél bitina deleguotajame akte,
kuri priims Komisija, nustatyti i$samias taisykles, susijusias su informacijos perzitiros
beipagrindinés informacijos dokumento tikslinimo salygomis ir daznumu;
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(20)

pagrindinés informacijos dokumentai yra mazmeniniy investuotojy sprendimy dél
investavimo pagrindas. Todél investiciniy produkty teikéjai turi svarbia pareiga
mazmeniniams investuotojams uZztikrinti, kad tie dokumentai atitikty Sio reglamento
taisykles. D¢l to svarbu uztikrinti, kad mazmeniniai investuotojai, kurie priimdami
sprendima dél investavimo rémési pagrindinés informacijos investuotojams
dokumentu, turéty veiksminga teis¢ 1 zalos atlyginima. Be to, reikéty uztikrinti, kad
visi visos Sajungos mazmeniniai investuotojai turéty tokia pacia teis¢ kreiptis dél
kompensacijos uz zala, galimai patirta dél to, kad investiciniy produkty teikéjai
nesilaiké Siame reglamente nustatyty reikalavimy. Todél reikéty suvienodinti taisykles
dél investiciniy produkty teikéjy atsakomybeés. Siame re glamente reikéty nustatyti, kad
mazmeninis investuotojas turéty galimybe pareikalauti produkto teikéjo atsakomybés
uz §io reglamento pazeidima, jei patiriama nuostoliy dél pagrindinés informacijos
dokumento naudojimo;

kadangi apskritai maZmeniniai investuotojai nelabai iSmano investiciniy produkty
teikéju vidaus procediras, reikéty kitaip nustatyti prievole jrodyti. Produkty teikéjas
turéty irodyti, kad pagrindinés informacijos dokumentas yra parengtas laikantis Sio
reglamento. TaCiau mazmeninis investuotojas turéty jrodyti, kad nuostoliy patyré
naudodamasis pagrindinés informacijos dokumente pateikta informacija, nes $is
dalykas priklauso tiesiogineiprivac¢iai mazmeninio investuotojo sferai

klausimams, kurie susij¢ su investiciniy produkty teikéjo civiline atsakomybe ir
kuriems netaikomas $is reglamentas, turéty buti taikkoma atitinkama nacionaliné teise,
nustatoma pagal atitinkamas tarptautinés privatinés teisés taisykles. Kuris teismas yra
kompetentingas priimti sprendima dél mazmeninio investuotojo pateikto reikalavimo,
susijusio su civiline atsakomybe, reikéty nustatyti pagal atitinkamas taisykles del
tarptautinés jurisdikcijos;

kad maZmeninis investuotojas galéty priimti informacija pagrista sprendima dél
investavimo, investicinius produktus parduodantys asmenys turéty biiti jpareigoti
pagrindinés informacijos dokumenta pateikti likus pakankamai laiko iki sandorio
sudarymo. Sis reikalavimas turéty biti taikomas apskritai, nepriklausomai nuo to, kur
ar kaip sandoris sudaromas. Pardavéjai gali biti ir platintojai, ir patys investiciniy
produkty teikéjai, jei nusprendzia produktus parduoti tiesiogiai mazmeniniams
investuotojams. Siekiant uztikrinti biiting lankstuma ir proporcinguma, turéty biti
Imanoma mazmeniniams investuotojams, norintiems sandorj sudaryti nuotolinio rysio
priemonémis, pagrindinés informacijos dokumenta gauti po sandorio sudarymo. Net ir
tokiu atveju pagrindinés informacijos dokumentas biity naudingas investuotojui, pvz.,
kad buty sudarytos salygos investuotojui palyginti nusipirkta produkta su produktu,
apibtidintu pagrindinés informacijos dokumente. Sis reglamentas nepaZeidzia Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 2002/65/EB '*;

siekiant investicini produkta parduodanciam asmeniui suteikti tam tikry pagrindinés
informacijos dokumento pateikimo mazmeniniams investuotojams lakmenos
pasirinkimo galimybiy, reikéty nustatyti vienodas taisykles, kuriomis leidziama
naudotis elektroniniais rysiais, kai tas tinka atsizvelgiant { sandorio aplinkybes. Ta¢iau
mazmeninis investuotojas turéty turéti galimybe ji gauti popierine forma. Atsizvelgiant

OL L 271,2002 109, p. 16.
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(22)

(23)

24)

(25)

(26)

1 vartotojo interesa turéti galimybe susipazinti su informacija, pagrindinés informacijos
dokumentas visuomet turéty biiti pateikiamas nemokamai;

kad maZmeniniai investuotojai pasitikéty investiciniais produktais, reikéty nustatyti
reikalavimus dél tinkamy vidaus procediry, kuriomis uztikrinama, kad investiciniy
produkty teikéjas rimtai atsak yty { mazmeniniy investuotoju skundus;

taikant alternatyvaus gin¢y sprendimo procediras galima greiiau ir pigiau negu
teismuose iSspresti gincus ir mazéja teismy sistemai tenkanti nasta. Todél investiciniy
produkty teikéjai ir investicinius produktus parduodantys asmenys turéty buti
pareigoti dalyvauti tose procediirose, kurias dél Siuo reglamentu nustatyty teisiy ir
pareigy pradeda maZmeniniai investuotojai, taikant tam tikras apsaugos priemones
pagal veiksmingos teisminés apsaugos principa. Konkreciai, alternatyvaus gincy
sprendimo procediiros neturéty pazeisti tokiy procediiry Saliy teisiy teisme pareiksti
iesking;

kadangi investiciniy produkty pagrindinés informacijos dokumenta turéty parengti
subjektai, veikiantys finansy rinky banky, draudimo, vertybiniy popieriy ir fonduy
sektoriuose, ypa¢ svarbu uZztikrinti sklandy ivairiy investiciniy produkty teikéjus
prizilirin¢iy valdzios institucijy bendradarbiavima, kad jos turéty bendra pozitri i Sio
reglamento taikyma;

vadovaujantis 2010 m. gruodzio mén. Komisijos komunikatu dé¢l sankciju taikymo
rezimy finansiniy paslaugy sektoriuje grieztinimo'® ir siekiant uztikrinti, kad bity
laikomasi Siame reglamente nustatyty reikalavimuy, svarbu, kad valstybés narés imtysi
butiny veiksmu uztikrinti, kad pazeidus $i reglamenta biity taikomos tinkamos
administracinés sankcijos ir priemonés. Siekiant uztikrinti, kad sankcijos blty
atgrasios, ir pagerinti investuotoju apsauga juos ispéjant apie investicinius produktus,
parduodamus pazeidziant §ireglamenta, paprastai turéty bti skelbiama apie sankcijas
ir priemones, nebent susidaryty tiksliai apibréztos aplinkybés;

norint pasiekti Sio reglamento tikslus, pagal Sutarties dél Europos Sajungos veikimo
290 straipsni Komisijai turéty baiti suteikti igaliojimai priimti aktus, kad bity
patikslinta informacija dél pagrindinés informacijos dokumento pateikimo ir formato, i
pagrindinés informacijos dokumenta jtrauktinos informacijos turinio, iSsamis
reikalavimai dél pagrindinés informacijos dokumento pateikimo laiko, taip pat jo
tikslinimo ir perziiros. Labai svarbu, kad parengiamyju darby metu Komisija tinkamai
konsultuotysi. Rengdama ir sudarydama deleguotuosius aktus Komisija turéty
uztikrinti, kad atitinkami dokumentai Europos Parlamentui ir Tarybai biity perduodami
vienu metu, laiku ir tinkamai;

EVPRI, EBI ir EDPPI pagal 8 straipsni parengtus techniniy reguliavimo standarty dél
metodikos, kuria grindZiamas rizikos ir graZos pristatymas ir laidy apskai¢iavimas,
projektus Komisija turéty priimti kaip deleguotuosius aktus pagal Sutarties dél
Europos Sajungos veikimo 290 straipsnj ir atitinkamai reglamenty (ES) Nr.
1093/2010, 1094/2010 ir 1095/2010 10—14 straipsnius;

COM(2010) 716.
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(30)

G

(32)

1995 m. spalio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 95/46/EB dél asmenuy
apsaugos tvarkant asmens duomenis ir dél laisvo tokiy duomeny judéjimo'® yra
reglamentuojamas valstybése narése atlickamas asmens duomeny tvarkymas taikant $i
reglamenta ir priziirint kompetentingoms institucijoms. 2000 m. gruodzio 18 d.
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (EB) Nr. 45/2001 dél asmeny apsaugos
Bendrijos institucijoms ir istaigoms tvarkant asmens duomenis ir laisvo tokiy
duomeny judéjimo'” yra reglamentuojamas Europos prieZitiros institucijy atlickamas
apsaugos prieziliros pareigiinui. Visais atvejais asmens duomeny tvarkymas taikant §i
reglamenta, pvz., kompetentingy institucijy vykdomi asmens duomeny mainai arba
perdavimas, turéty atitikti Direktyva 95/46/EB, o Europos prieziliros instituciju
vykdomi informacijos mainai arba perdavimas turéty atitikti Reglamenta (EB)
Nr. 45/2001;

KIPVPS yra investiciniai produktai, kaip apibrézta Siame reglamente, taCiau
atsizvelgiant | tai, kad pastaruoju metu nustatyti pagrindinés informacijos
investuotojams reikalavimai pagal Direktyva 2009/65/EB, biity proporcinga tokiems
KIPVPS nustatyti 5 mety nuo Sio reglamento isigaliojimo pereinamaji lakotarpi, kai
jiems §is reglamentas nebiity taikomas. Praéjus Siam laikotarpiui jiems buty pradétas
taikyti Sis reglamentas, jei tik Sis pereinamasis laikotarpis nebus pratestas;

kad buty atsizvelgta i rinkos pokyCius, pvz, naujy tipy investiciniy produkty
atsiradima, taip pat pokycius kitose Sajungos teisés srityse ir valstybiy nariy patirti, Sis
reglamentas turéty biiti perzitirétas pra¢jus ketveriems metams nuo Sio reglamento
isigaliojimo. Atliekant perzitira reikéty jvertinti, ar dél nustatyty priemoniy pageré¢jo
vidutiniy mazmeniniy investuotojy supratimas apie investicinius produktus ir produkty
palyginamumas. Taip pat reikéty apsvarstyti ar KIPVPS taikomas pereinamasis
laikotarpis turéty buti pratgstas ir ar nereikéty apsvarstyti kity pozitrio | KIPVPS
galimybiy. Remdamasi perzitira, Komisija turéty pateikti Europos Parlamentui ir
Tarybai ataskaita, prie kurios prireikus buty pridéti teisés akty pasiiilymai;

kad investiciniy produkty teikéjai ir investicinius produktus parduodantys asmenys
turéty pakankamai laiko pasirengti praktiSkai taikyti Sio reglamento reikalavimus, $io
reglamento reikalavimai neturéty biiti taikkomi dvejus metus nuo $io reglamento
1sigaliojimo;

Siame reglamente laikomasi pagrindiniy teisiy ir principy, pripazinty, visy pirma,
Europos Sajungos pagrindiniy teisiy chartijoje;

kadangi numatomos priemonés tikslo, t. y. gerinti mazmeniniy investuotojy apsauga ir
didinti ju pasitik¢jima investiciniais produktais, iskaitant atvejus, kai tie produktai
parduodami tarpvalstybiniu mastu, veikdamos atskirai valstybés narés negali deramai
pasiekti, kadangi nustatytus trikumus imanoma pasalinti tik Europos lygio veiksmais
ir kadangi dél siilomo veiksmo masto ir poveikio to tikslo biity geriau siekti Sajungos
lygiu, laikydamasi Europos Sajungos sutarties 5 straipsnyje nustatyto subsidiarumo
principo Sajunga gali patvirtinti priemones. Pagal tame straipsnyje nustatyta
proporcingumo principa Siuo reglamentu nevirSijama to, kas bitina nurodytiems
tikslams pasiekti,

OLL281,1995 1123, p. 31.
OLL&,2001112,p. 1.
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PRIEME S| REGLAMENTA:

I SKYRIUS

DALYKAS, TAIKYMO SRITIS IR APIBREZTYS

1 straipsnis

Siame reglamente nustatomos vienodos taisyklés dél pagrindinés informacijos dokumento,
kuri turi parengti investiciniy produkty teikéjai, formato ir turinio ir vienodos taisyklés dél Sio
dokumento pateikimo mazmeniniams investuotojams.

2 straipsnis

Sis reglamentas taikomas investiciniy produkty teikimui ir pardavimui.

Taciau jis netaikomas Siems produktams:

(a) draudimo produktams, pagal kuriuos nesitiloma iSperkamoji suma arba kai ta
iSperkamoji suma visiSkai arba i§ dalies nepriklauso tiesiogiai arba netiesiogiai
nuo rinkos svyravimo;

(b) indéliams, kuriy grazos norma nustatoma pagal paliikany norma;

(c) vertybiniams popieriams, nurodytiems Direktyvos 2003/71/EB 1 straipsnio 2
dalies b—g, i ir j punktuose;

(d) kitiems vertybiniams popieriams, kurie neapima iSvestinés finansinés
priemonés;

(e) profesiniy pensijy sistemoms, kurioms taikoma Direktyva 2003/41/EB arba
Direktyva 2009/138/EB; ir

(f) pensiju produktams, su kuriais susijusiy finansiniy darbdavio mokamy imoky
reikalayjama nacionalinés teisés aktais, kai darbuotojas negali pasirinkti
pensijuy produkto teikéjo.

3 straipsnis
l. Kai investiciniy produkty teiké¢jams, kuriems taikomas §is reglamentas, taip pat yra
takkoma Direktyva 2003/71/EB, tuomet yra taikomas ir $is reglamentas, ir Direktyva
2003/71/EB.
2. Kai investiciniy produkty teikéjams, kuriems taikomas $is reglamentas, taip pat yra
tatkkoma Direktyva 2009/138/EB, tuomet taikomas ir §is reglamentas, ir Direktyva
2009/138/EB.
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4 straipsnis

Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:

(a)

(b)

(©

(d)

©)

(f)

investicinis produktas — investicija, kai nepaisant investicijos teisinés formos
investuotojui grazintina suma priklauso nuo referenciniy ver¢iy svyravimo arba
vienos ar daugiau riisiy turto, kurio investuotojas tiesiogiai neisigyja, veiklos
rezultaty;

investiciniy produkty teikéjas yra:

i)  fizinis arba juridinis asmuo, teikiantis investicini produkta;

i)  fizinis arba juridinis asmuo, keiCiantis esama investicini produkta taip,
kad pasikeicia jo rizikos ir grazos pobidis arba su investicija { investicini
produkta susijusios iSlaidos;

mazmeniniai investuotojai yra:

1) mazmeniniai klientai, kaip apibrézta Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio
1 dalies 12 punkte;

1)  klientai, kaip apibrézta Direktyvoje 2002/92/EB;
pensijy produktai — produktai, kuriy pagal nacionaling teis¢ pripaZinta pirminé
paskirtis yra uztikrinti investuotojui pajamas i¢jus | pensija ir kurie suteikia

investuotojui teis¢ | tam tikras i$mokas;

patvarioji laikmena — patvarioji laikkmena, kaip apibrézta Direktyvos
2009/65/EB 2 straipsnio m punkte;

kompetentingos institucijos — valstybiy nariy valdzios institucijos, teisiskai

igaliotos prizitiréti investiciniy produkty teikéja arba investicini produkta
mazmeniniam investuotojui parduodantj asmeni.

II SKYRIUS

PAGRINDINES INFORMACIJOS DOKUMENTAS

1 SKIRSNIS
PAGRINDINES INFORMACIJOS DOKUMENTO RENGIMAS

5 straipsnis

Investiciniy produkty teikéjas pagal Siame reglamente nustatytus reikalavimus parengia
kiekvieno teikiamo produkto pagrindinés informacijos dokumenta ir ji paskelbia pasirinktoje
interneto svetainéje pries produkta parduodant mazmeniniams investuotojams.
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II SKIRSNIS
PAGRINDINES INFORMACIJOS DOKUMENTO FORMA IR TURINYS

6 straipsnis
1. Pagrindinés informacijos dokumentas yra tikslus, teisingas, aiSkus ir neklaidinantis.
2. Pagrindinés informacijos dokumentas yra savarankiSkas dokumentas, aiSkiai atskirtas
nuo rinkodaros medZziagos.
3. Pagrindinés informacijos dokumentas parengiamas kaip trumpas dokumentas,

kuriame:

(a) informacija pateikiama ir iSdéstoma taip, kad dokumenta buty lengva skaityti,
naudojant jskaitomo dydzio raSmenis;

(b) informacija aiSkiai suformuluojama ir raSoma tokia kalba, kad mazmeniniam
investuotojui biity lengviau suprasti pateikiama informacija, visy pirma:

1) vartojama aiski, glausta ir suprantama kalba;
il) vengiama zargono;
iii) vengiama techniniy terminy, jei juos galima pakeisti kasdieniais Zodziais.

4. Jei pagrindinés informacijos dokumente naudojamos spalvos, dél to nesumazéja
galimybé suprasti informacija tuo atveju, kai spausdinama ar daroma nespalvota
pagrindinés informacijos dokumento kopija.

5. Jei pagrindinés informacijos dokumente naudojamas investiciniy produkty teikéjo
imonés prekés Zenklas ar logotipas, jis neatitraukia mazmeninio investuotojo
démesio nuo dokumente pateikiamos informacijos arba neslepia teksto.

7 straipsnis

Pagrindinés informacijos dokumentas raSomas valstybés narés, kurioje parduodamas
investicinis produktas, valstybine kalba arba viena i§ valstybiniy kalby arba tos valstybés
narés kompetentingoms institucijoms priimtina kalba, o kai jis paraSytas kita kalba, jis
iSver¢iamas | vieng i§ ty kalbu.

8 straipsnis

I. Pagrindinés informacijos dokumento pirmo puslapio virSuje ailkiai nurodomas
pavadinimas — ,Pagrindinés informacijos dokumentas®. I$ karto po pavadinimo
pateikiama aiSkinamoji dalis. Jos tekstas yra toks:

,Siame dokumente pateikiama pagrindiné informacija apie §j investicinj produkta. Tai néra
rinkodaros medziaga. Teisés aktais reikalaujama pateikti Sig informacija, kad buty lengviau
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suprasti §io investicinio produkto pobiudi ir investavimo { ji rizika. Patartina ja perskaityti, kad
buty galima priimti informacija pagrista sprendima, ar investuoti.

2. Pagrindinés informacijos dokumente pateikiama §i informacija:

(a)

(b)

(©

(d)

(e)

€

(8)

skirsnyje dokumento pradzioje — investicinio produkto pavadinimas ir
investicinio produkto teikéjo tapatybé;

skirsnyje ,Kokia Sios investicijos esmeé?‘ — investicinio produkto pobudis ir
pagrindinés savybés, iskaitant:

1) investicinio produkto tipa;
i) jo tikslus ir priemones jiems pasiekti;

iil) ar investicinio produkto teikéjas siekia konkre¢iy aplinkosaugos, socialiniy
ar valdymo rezultaty, kiek tai susij¢ arba su veiklos vykdymu, arba su
investiciniu produktu, ir, jei taip, kokiy rezultaty siekiama ir kaip ju bus
pasiekta;

iv) kai investicinis produktas susijes su draudimo iSmokomis, konkrecia
informacija apie tas draudimo i$mokas;

v) investicinio produkto trukme, jei ji Zinoma,
vi) veiklos rezultaty scenarijus, jeitaiaktualu atsizvelgiant { produkto pobudi;

skirsnyje ,,Ar galima pinigus prarasti?* trumpai paaiSkinama, ar imanoma
kapitala prarasti, jskaitant:

1) teikiamas garantijas arba kapitalo apsauga, taip pat ju apribojimus;
11) ar investiciniam produktui taikkoma kompensavimo arba garantijy sistema;

skirsnyje ,,Kam produktas skirtas?* nurodomas rekomenduojamas minimalus
latkkymo laikotarpis ir tikétinas produkto likvidumo pobudis, jskaitant galimybg
jo atsisakyti prie§ sueinant galutiniam terminui ir su tuo susijusias salygas,
atsizvelgiant i investicinio produkto rizikos i grazos pobudj ir tiksling rinkos
raida;

skirsnyje ,Kokia rizika ir galima graza?“ — investicinio produkto rizikos ir
grazos pobudis, iskaitant $io pobidzio sumini rodikli ir perspéjimus apie
specifing rizika, kuria galbiit ne visa rodo suminis rodiklis;

skirsnyje ,Kiek tai kainuos?* — iSlaidos, susijusios su investicija i investicini
produkta, i kurias jeina ir tiesioginés, ir netiesioginés investuotojui tenkancios
iSlaidos, jskaitant suminius $iy $laidy rodiklius;

skirsnyje ,JKokie ankstesnés veiklos rezultatai?* — investicinio produkto
ankstesnés veiklos rezultatai, jei tai aktualu atsizvelgiant { produkto pobidj ir
turima su juo susijusig patirti;
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(h) pensiju produkty atveju skirsnyje , Ko galima tikétis i$éjus | pensija?“ — galimy
ateities rezultaty projekcijos.

3. Investiciniy produkty teikéjas kita informacija gali itraukti tik tuomet, jei ji biitina,
kad mazmeninis investuotojas galéty priimti informacija pagrista sprendima dél
investavimo { konkrety investicini produkta.

4. 2 dalyje nurodyta informacija pateikiama bendru formatu, iskaitant bendras antrastes,
ir laikantis 2 dalyje nustatytos standartizuotos tvarkos, kad biity galima palyginti su
bet kurio kito investicinio produkto pagrindinés informacijos dokumentu.
Pagrindinés informacijos dokumente aiSkiai nurodomas bendras simbolis, kad
dokumenta biity galima atskirti nuo kity dokumentuy.

5. Komisija jgaliojama pagal 23 straipsni priimti deleguotuosius aktus, kuriuose
iSsamiai patikslinamas kiekvieno i 2 dalyje nurodytos informacijos elementy
pateikimas ir turinys, kitos informacijos, kuria produkto teikéjas gali itraukti {
pagrindinés informacijos dokumenta pagal 3 dalj, pateikimas ir konkretls aspektai,
taip pat konkreti informacija apie 4 dalyje nurodyta bendra formata ir bendra simboli.
Komisija atsizvelgia i investiciniy produkty skirtumus ir maZzmeniniy investuotoju
geb¢jimus, taip pat investiciniy produkty savybes, kurie sudaro salygas
mazmeniniam investuotojui pasirinkti i§ skirtingy pagrindiniy investiciju arba kity
produkto teikiamu galimybiy, iskaitant atvejus, kai Sis pasirinkimas gali vykti
skirtingu laiku arba keistis ateityje.

6. Europos bankininkystés institucija (EBI), Europos draudimo ir profesiniy pensiju
institucija (EDPPI) ir Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (EVPRI)
parengia reguliavimo standarty projektus ir jais nustato:

(a) metodika, kuria grindziamas $io straipsnio 2 dalies e punkte nurodytas rizikos
Ir grazos pristatymas; ir

(b) Sio straipsnio 2 dalies f punkte nurodyty i§laidy apskai¢iavima.

Techniniy reguliavimo standarty projektuose atsizvelgiama { jvairiy tipy investicinius
produktus. Siuos techniniy reguliavimo standarty projektus Europos prieziiiros
institucijos pateikia Komisijai iki[...].

Igaliojimas priimti techninius reguliavimo standartus suteikiamas Komisijai laikantis
Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 10-14 straipsniuose, Reglamento (ES) Nr.
1094/2010 10-14 straipsniuose i Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14
straipsniuose nustatytos tvarkos.

9 straipsnis

Rinkodaros praneSimuose, kuriuose yra su investiciniu produktu susijusios specifinés
informacijos, nepateikiama teiginiy, prieStaraujanciy pagrindinés informacijos dokumente
pateiktai informacijai arba menkinanfiy pagrindinés informacijos dokumento svarba.
Rinkodaros pranesimuose nurodoma, kad yra pagrindinés informacijos dokumentas, ir
informuojama, kaip ji gauti.
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10 straipsnis

Investicinio produkto teikéjas reguliariai perziiiri pagrindinés informacijos
dokumente pateikta informacija ir patikslina dokumenta, kai atlikus perzitira matyti,
kad reikia pakeitimy.

Komisija igaliojama pagal 23 straipsni priimti deleguotuosius aktus, kuriuose
nustatomos isamios taisyklés deél pagrindinés informacijos dokumente pateiktos
informacijos perzitiros ir pagrindinés informacijos dokumento tikslinimo, susijusios
su:

(a) pagrindinés informacijos dokumente pateiktos informacijos perziiréjimo
salygomis ir daZznumu;

(b) salygomis, kuriomis pagrindinés informacijos dokumente pateikta informacija
turi biiti tikslinama ir kuriomis privaloma arba neprivaloma i§ naujo paskelbti
patikslinta pagrindinés informacijos dokumenta;

(¢) konkreciomis salygomis, kuriomis pagrindinés informacijos dokumente
pateikta informacyja turi biiti perziiréta arba pagrindinés informacios
dokumentas turi buti patikslintas, kai investicinis produktas mazmeniniams
investuotojams néra teikiamas nuolat;

(d) aplinkybémis, kai mazmeninius investuotojus reikia informuoti apie patikslinta
ju nupirkto investicinio produkto pagrindinés informacijos dokumenta.

11 straipsnis

Kai investiciniy produkty teikéjas parengé pagrindinés informacijos dokumenta,
neatitinkant; 6, 7 i 8 straipsniy reikalavimy, kuriais mazmeninis investuotojas
rémési priimdamas sprendima dél investavimo, toks maZzmeninis investuotojas gali 1§
investiciniy produkty teikéjo reikalauti atlyginti nuostolius, kuriuos tas mazmeninis
investuotojas patyré pasinaudojes pagrindinés informacijos dokumentu.

Kai maZmeninis investuotojas irodo nuostoli, patirta dél pagrindinés informacijos
dokumente pateiktos informacijos naudojimo, investiciniy produkty teikéjas turi
irodyti, kad pagrindinés informacijos dokumentas yra parengtas pagal §io reglamento
6, 7 ir 8 straipsnius.

2 dalyje nurodytas prievolés jrodyti pasidalijimas néra i§ anksto keiCiamas

susitarimu. Bet kuri iSankstiné tokiy susitarimy nuostata néra privaloma
mazmeniniam investuotojui.
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III SKIRSNIS
PAGRINDINES INFORMAC1JOS DOKUMENTO PATEIKIMAS

12 straipsnis

Investicin produkta mazmeniniams investuotojams parduodantis asmuo pagrindinés
informacijos dokumenta jiems pateikia likus pakankamai laiko iki sandorio, susijusio
su investiciniu produktu, sudarymo.

Nukrypstant nuo 1 dalies, investicini produkta parduodantis asmuo mazmeniniam
investuotojui pagrindinés informacijos dokumenta gali pateikti iSkart po sandorio
sudarymo, kai:

(a) mazmeninis investuotojas nusprendzia sandori sudaryti nuotolinio rysio
priemonémis, kai:

(b) pagrindinés informacijos dokumento pateikti pagal 1 dali neimanoma, ir

(¢) kai investicini produkta parduodantis asmuo mazmeninj investuotoja apie tai
informavo.

Kai d¢l to paties investicinio produkto mazmeninio investuotojo vardu sudaroma
keletas 1§ eilés einanciy sandoriy pagal to investuotojo nurodymus, duotus investicin
produkta parduodaniam asmeniui iki pirmojo sandorio, jpareigojimas pateikti
pagrindinés informacijos dokumenta pagal 1 dali yra taikomas tik pirmajam
sandoriui.

Komisija jgaliojama pagal 23 straipsni priimti deleguotuosius aktus, kuriuose
patikslinama:

(a) reikalavimo pagrindinés informacijos dokumenta pateikti likus pakankamai
laiko, kaip nustatyta 1 dalyje, ivykdymo salygos;

(b) pagrindinés informacijos dokumento pateikimo pagal 2 dali metodas ir
terminas.
13 straipsnis

Investicini produkta parduodantis asmuo pagrindinés informacijos dokumenta
mazmeniniams investuotojams pateikia nemokamai.

Investicini produkta parduodantis asmuo pagrindinés informacijos dokumenta
mazmeniniam investuotojui pateikia viena i§ $iy lakkmenuy:

(a) popierine forma;

(b) patvarigja laikmena, iSskyrus popieriy, kai jvykdomos 4 dalyje nustatytos
salygos; arba

(c) interneto svetain¢je, kai ivykdomos 5 dalyje nustatytos salygos.
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Taciau, kai pagrindinés informacijos dokumentas pateikiamas patvarigja laikmena,
iSskyrus popieriy, arba interneto svetain¢je, mazmeniniams investuotojams paprasius
popieriné kopija pateikiama nemokamai.

Pagrindinés informacijos dokumentas patvarigja laikmena, iSskyrus popieriy, gali
buti pateikiamas, jei ivykdomos Sios salygos:

(a) naudoti patvarigja lakkmena yra tinkama atsizvelgiant | tai, kaip vykdoma
veikla tarp investicini produkta parduodancio asmens ir mazmeninio
investuotojo; ir

(b) maZmeniniam investuotojui buvo suteikta galimybé pasirinkti, ar gauti
informacija popierine forma, ar patvarigja laikmena, ir jis pasirinko ta kita
laikkmena.

Pagrindinés informacijos dokumentas gali biiti pateikiamas interneto svetainéje, jei
pagrindinés informacijos dokumentas adresuojamas asmeniS$kai mazmeniniam
investuotojui arba jei ivykdomos §ios salygos:

(a) pagrindinés informacijos dokumenta pateikti interneto svetain€je yra tinkama
atsizvelgiant i tai, kaip vykdoma veikla tarp investicini produkta parduodancio
asmens ir mazmeninio investuotojo;

(b) mazmeninis investuotojas sutiko, kad pagrindinés informacijos dokumentas
buty pateiktas interneto svetainéje;

(c) mazZzmeniniam investuotojui elektroniniu biidu praneSamas interneto svetainés
adresas ir vieta interneto svetainéje, kurioje galima susipazinti su pagrindinés
informacijos dokumentu;

(d) pagrindinés informacijos dokumenta patikslinus pagal 10 straipsni, visos
patikslintos redakcijos pateikiamos ir mazmeniniam investuotojui;

() uztikrinama, kad pagrindinés informacijos dokumentas interneto svetainéje
buty prieinamas tiek laiko, kiek mazmeniniam investuotojui gali pagristai
reikéti su juo susipazinti.

Taikant 4 ir 5 dalis laikoma, kad informacija pateikti patvariagja laikkmena, iSskyrus
popieriy, arba interneto svetainéje yra tinkama atsizvelgiant i tai, kaip vykdoma
veikla tarp investicini produkta parduodan¢io asmens ir mazmeninio investuotojo,
jeigu galima jrodyti, kad mazmeninis investuotojas turi galimybg reguliariai naudotis
internetu. Jeigu Siai veiklai vykdyti mazmeninis investuotojas pateikia elektroninio
pasto adresa, tai laikoma tokiu jrodymu.
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III SKYRIUS
SKUNDAI, ZALOS ATLYGINIMAS, BENDRADARBIAVIMAS

14 straipsnis

Investiciniy produkty teikéjas nustato tinkamas procediiras ir priemones, kuriomis
uztikrinama, kad skundus deél pagrindinés informacijos dokumento pateik¢ maZmeniniai
investuotojai laiku ir tinkamai gauty rimta atsakyma.

15 straipsnis

1. Kai maZmeninis investuotojas prie§ investiciniy produkty teikéja arba investicinius
produktus parduodanti asmeni pradeda nacionalingje teiséje nustatyta alternatyvaus
gin¢y sprendimo procediira dél ginco, susijusio su Siame reglamente nustatytomis
teisémis ir pareigomis, investiciniy produkty teikéjas arba investicinius produktus
parduodantis asmuo dalyvauja toje procediiroje, jei jiatitinka Siuos reikalavimus:

(a) procediiros pabaigoje priimami sprendimai néra privalomi;

(b) senaties terminas, per kurj gin¢a galima perduoti spregsti teismui, yra
sustabdomas tam laikui, kol vyksta alternatyvaus gin¢o sprendimo procediira;

(¢) reikalavimo senaties terminas yra sustabdomas tam laikui, kol wvyksta
procediira;

(d) procediira nieko nekainuoja arba kainuoja nedaug, kaip nurodyta nacionalinés
teisés aktuose;

(e) elektroninés priemonés néra vienintelis buidas Salims dalyvauti procediiroje;

() iSimtiniais atvejais, kai to reikia dél situacijos skubos, galima imtis laikinyju
priemoniy.

2. Valstybés narés apie subjektus, kuriy kompetencijai priklauso 1 dalyje nurodytos
procediiros, Komisijai praneSa iki [iraSyti konkrecia data — 6 meénesiai nuo §io
reglamento jsigaliojimo arba taikymo]. Jos nedelsdamos praneSa Komisijai apie
visus velesnius su tais subjektais susijusius pasikeitimus.

3. Subjektai, kuriy kompetencijai priklauso 1 dalyje nurodytos procediiros,
bendradarbiauja vieni su kitais sprgsdami tarpvalstybinius gincus §io reglamento
tatkkymo srityje.

16 straipsnis
Takydamos §i reglamenta kompetentingos institucijos bendradarbiauja viena su kita ir su

subjektais, atsakingais uz 15 straipsnyje nurodytas skundy nagrin¢jimo ir zalos atlyginimo
neteismine tvarka procediras.
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17 straipsnis

Valstybése narése tvarkant asmens duomenis pagal §i reglamenta valstybés narés
taiko Direktyva 94/46/EB.

EBIL, EDPPI ir EVPRI tvarkant asmens duomenis taikomas Europos Parlamento i
Tarybos reglamentas (EB) Nr. 45/2001.

IV SKYRIUS
ADMINISTRACINES SANKCIJOS IR PRIEMONES

18 straipsnis

Valstybés narés parengia taisykles, kuriomis nustatomos tinkamos administracinés
sankcijos ir priemongés, taikkomos §io reglamento nuostaty pazeidimo atvejais, ir imasi
visy priemoniy, butiny uztikrinti, kad Sios taisyklés bty igyvendintos. Tos sankcijos
ir priemonés yra veiksmingos, proporcingos ir atgrasios.

Iki [24 ménesiai nuo Sio reglamento fsigaliojimo] valstybés narés apie pirmoje
pastraipoje nurodytas taisykles pranesa Komisijai ir Europos prieziliros institucijy
jungtiniam komitetui. Valstybés narés nedelsdamos pranesa Komisijai ir Europos
prieziliros institucijy jungtiniam komitetui apie visus velesnius ty taisykliy
pakeitimus.

Naudodamosi jgaliojimais pagal 19 straipsni, kompetentingos institucijos glaudziai
bendradarbiauja siekdamos wuztikrinti, kad biity pasiekti pagal §i reglamenta
pageidautini administraciniy priemoniy ir sankcijy rezultatai, taip pat koordinuoja
savo veiksmus, kad bity iSvengta galimo dubliavimosi ir sutapimo taikant
administracines priemones ir sankcijas tarpvalstybiniais atvejais.

19 straipsnis

Sis straipsnis taikomas Siems pazeidimams:

(a) pagrindinés informacijos dokumentas neatitinka 6 straipsnio 1-3 daliy ir
7 straipsnio;

(b) pagrindinés informacijos dokumente nepateikta 8 straipsnio 1 i 2 dalyse
nustatyta informacija arba to dokumento pateikimas neatitinka 8 straipsnio
4 dalies;

(c) rinkodaros praneSime yra su investiciniu produktu susijusios informacijos,

prieStaraujanCios pagrindinés informacijos dokumente pateiktai informacijai,
taip pazeidziant 9 straipsni;

28

LT



(d) pagrindinés informacijos dokumentas néra perzilirétas ir patikslintas pagal
10 straipsni;

(e) pagrindinés informacijos dokumentas nepateiktas likus pakankamai laiko pagal
12 straipsnio 1 dalj;

() pagrindinés informacijos dokumentas nepateiktas nemokamai pagal
13 straipsnio 1 dalj.

2. Valstybés narés uztikrina, kad kompetentingos institucijos turéty igaliojimus taikyti
bent Sias administracines priemones ir sankcijas:

(a) uzdrausti prekiauti investiciniu produktu;

(b) laikinaisustabdyti prekyba investiciniu produktu;

(c) viesai ispéti nurodant uz pazeidima atsakinga asmeni ir pazeidimo pobiidi;
(d) pareikalauti paskelbti nauja pagrindinés informacijos dokumento redakcija.

3. Valstybés narés uztikrina, kad kompetentingos institucijos, pritaikiusios viena ar
daugiau administraciniy priemoniy ir sankciju pagal 2 dali, turéty igaliojimus pacios
pateikti arba jpareigoti investicinio produkto teikéja arba investicini produkta
parduodanti asmenj pateikti atitinkamam maZmeniniam investuotojui tiesiogini
prane$ima, kuriame informuojama apie administracing priemong arba sankcija ir apie
tai, kur pateikti skundus arba reikalavimus dél zalos atlyginimo.

20 straipsnis

Kompetentingos institucijos 19 straipsnio 2 dalyje nurodytas administracines priemones ir
sankcijas taiko atsizvelgdamos i visas svarbias aplinkybes, ijskaitant:

(a) pazeidimo sunkumg ir trukme;

(b) atsakingo asmens atsakomybés laipsni;

(¢) pazeidimo poveiki mazmeniniy investuotojy interesams;
(d) uzZpazeidima atsakingo asmens bendradarbiavima;

(e) atsakingo asmens anks¢iau padarytus pazeidimus.

21 straipsnis

1. Kompetentinga institucija, visuomenei atskleisdama informacija apie administracines

priemones ir sankcijas, vienu metu apie tas administracines priemones ir sankcijas
pranesa EBI, EDPPI ir EVPRL

2. Valstybés narés karta per metus pateikia EBI, EDPPI ir EVPRI apibendrinta

informacija apie visas administracines priemones ir sankcijas, pritaikytas pagal
18 straipsnj ir 19 straipsnio 2 dali.

29



LT

3. EBI, EVPRI ir EDPPI $ia informacija skelbia metinéje ataskaitoje.

22 straipsnis

Informacija apie sankcijas ir priemones, pritaikytas uz 19 straipsnio 1 dalyje nurodytus
pazeidimus, visuomenei atskleidziama nedelsiant, nurodant bent informacija apie Sio
reglamento pazeidimo tipa bei pobidi, taip pat uz pazeidima atsakingy asmeny tapatybe,
nebent dél tokio informacijos atskleidimo kilty didelis pavojus finansy rinkoms.

Jei dél paskelbimo susijusioms Salims bity padaryta neproporcinga zala, kompetentingos
institucijos informacija apie sankcijas ar priemones skelbia anonimiskai.

IV SKYRIUS
BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

23 straipsnis

1. Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus laikantis Siame
straipsnyje nurodyty salygu.

2. 8 straipsnio 5 dalyje, 10 straipsnio 2 dalyje i 12 straipsnio 4 dalyje nurodyti
igaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami [4 mety] laikotarpiui
nuo Sio reglamento isigaliojimo. Igaliojimy suteikimas automatiskai pratgsiamas
tokios pacios trukmés laikotarpiui, $skyrus atvejus, kai Europos Parlamentas arba
Taryba pareiSkia prieStaravimy del tokio pratgsimo likus ne maziau kaip trims
ménesiams ikikiekvieno tokio laikotarpio pabaigos.

3. Europos Parlamentas arba Taryba gali bet kada atSaukti 8 straipsnio 5 dalyje,
10 straipsnio 2 dalyje ir 12 straipsnio 4 dalyje nurodyty ijgaliojimuy suteikima.
Sprendimu dél atSaukimo nutraukiamas tame sprendime nurodyty jgaliojimy
suteikimas. Sprendimas isigalioja kita diena po jo paskelbimo Europos Sqjungos
oficialiajame leidinyje arba vélesng jame nurodyta diena. Jis neturi poveikio jau
galiojantiems deleguotiesiems aktams.

4. Priémusi deleguotaji teisés akta, Komisija apie ji vienu metu pranesa ir Europos
Parlamentui, ir Tarybai.

5. Pagal 8 straipsnio 5 dali 10 straipsnio 2 dali ir 12 straipsnio 4 dali priimtas
deleguotasis aktas isigalioja tik tuomet, jeigu per 2 ménesius nuo praneS§imo apie ji
Europos Parlamentui ir Tarybai dienos nei Europos Parlamentas, nei Taryba
nepareiské prieStaravimy arba jeigu iki to laikotarpio pabaigos tiek Europos
Parlamentas, tiek Taryba pranes¢ Komisijai, kad jie nepareik§ prieStaravimy.
Europos Parlamento arba Tarybos iniciatyva $is laikotarpis gali biiti pratgstas [2
ménesiais].
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24 straipsnis

Valdymo imonéms ir investicinéms bendrovéms, nurodytoms Direktyvos 2009/65/EB
2 straipsnio 1 dalyje ir 27 straipsnyje, ir asmenims, parduodantiems tos direktyvos 1 straipsnio
2 dalyje apibrézty KIPVPS investicinius vienetus, Sio reglamento jpareigojimai netaikomi iki
[OL praSoma iterpti data, kuri biity 5 metai nuo isigaliojimo].

25 straipsnis

1. Po ketveriy mety nuo Sio reglamento jsigaliojimo Komisija perziiiri §i reglamenta.
Atliekant perzitra apskritai apzvelgiamas praktinis Siame reglamente nustatyty
taisykliy taikymas deramai atsizvelgiant | pokyCius mazmeniniy investiciniy
produkty rinkoje. Kiek tai susij¢ su Direktyvos 2009/65/EB 1 straipsnio 2 dalyje
apibréztais KIPVPS, atliekant perzitira {vertinama, ar reikéty pratgsti pereinamaji
laikotarpi pagal Sio reglamento 24 straipsni, ar, nustacius bitinus koregavimus,
Direktyvos 2009/65/EB pagrindinés informacijos investuotojams nuostatas biity
galima pakeisti Sio reglamento pagrindinés informacijos dokumentu arba tas
nuostatas prilyginti Siam dokumentui. Atliekant perzilira apsvarstomas ir galimas Sio
reglamento taikymas kitiems finansiniams produktams.

2. Pasikonsultavusi su Europos prieziliros institucijy jungtiniu komitetu, Komisija
pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai ataskaita, prie kurios prireikus pridedamas
teisés akto pasitlymas.

26 straipsnis

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sqjungos oficialiajame
leidinyje.

Jis taikomas nuo [dveji metai nuo jo isigaliojimo].

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikkomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
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