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MEABHRAN MINIUCHAIN

1. COMHTHEACS AN TOGRA

Baineann an togra seo le feabhas a chur ar thrédhearcacht an mhargaidh infheistiochta le
haghaidh infheisteoiri miondiola.

Téa targi intheistiochta miondiola — lena n-airitear cisti intheistiochta, tairgi struchturtha
miondiola agus cinedlacha airithe conarthai drachais a tsaidtear chun criocha intheistiochta —
bunriachtanach chun freastal ar an ngéd atd ag saordnaigh an AE le tairgi a chuideoidh leo
coigilteas agus intheistiochtai a thiomsu, agus san am céanna cuireann siad le héifeachtilacht
na margai caipitil a chuidionn chun fas eacnamaioch an AE a chistiu.

O thaobh faisnéise faoi thairgi infheistiochta de, t4 éagothroime ann idir infheisteoiri
miondiola agus na daoine a cheapann na tairgi sin agus a dhiolann le hinfheisteoiri iad. Da
bhri sin, nil sé ar chumas na n-infheisteoiri miondiola a leas féin a chosaint. Is minic a
chuirtear faisnéis atd mearbhlach agus rochasta os comhair na n-infheisteoiri sin i dtaobh na
n-intheistiochtai a d'fhéadfaidis a dhéanamh, agus is deacair na rioscai agus na costais a
bhaineann leis na tairgi a mheasuni agus comparaid a dhéanamh eatarthu. Baineann s¢ sin an
bonn d'¢ifeachtulacht na margai infheistiochta, agus bionn na praghsanna a ijocann
infheisteoiri nios m6 da dheasca. Ceannaionn infheisteoiri miondiola tairgi michui de dheasca
an chleachtais sin chomh mhaith, agus déantar aimhleas na n-infheisteoiri sin de dheasca
costas nd caillteanas nach raibh aon choinne acu leo, de dheasca deiseanna a chailleann siad
no, sa chas is measa, nuair a chailleann siad a gcoigilteas saoil, rud a dhéanann dochar moér do
leas an duine aonair agus an teaghlaigh.

T4 ¢agstlacht ann 1 dtaobh na faisnéise a nochtar faoi lathawr, ach braitheann si ar thoirm
dhlithitil an tairge, seachas ar a chineal eacnamaioch no6 ar na rioscai d'infheisteoiri miondiola
a bhaineann leis. Bionn éagsulacht ag baint le hinchomparaideacht, sothuigtheacht agus cur i
lathair faisnéise, agus da bhri sin is deacair don ghnathinfheisteoir na comparaidi is ga a
dhéanamh idir tairgi. Go deimhin, is minic a bhionn nochtadh faisnéise faoi thairgi dirithe
nios mo ar rioscai dlithiula a chumhdach le haghaidh an mhonarora seachas ar thaisnéis ata
¢ifeachtach, oscailte agus cothrom a sholathar don chustaiméir ionchasach i dtaobh tairge i
bhfoirm ina bhf¢éadfadh an custaiméir i a thuiscint agus a Gsdid. Bionn an fhaisnéis — murab
ionann leis an margaiocht — r6fhada de ghnath agus ni leor mar a aibhsitear inti na
priomhphointi eolais.

Is Iir i bhfianaise na géarchéime airgeadais a thabhachtai atd sé aghaidh a thabhairt ar na
saincheisteanna sin. T4 airgead caillte ag intheisteoiri miondiola le hinfheistiochtai lenar
ghabh rioscai nach raibh trédhearcach agus nar thuig na hinfheisteoiri sin. Ina theannta sin, ba
mhinic san am a chuaigh thart a rinneadh tairgi infheistiochta miondiola, lena n-airitear tairgi
struchturtha miondiola n6 conarthai 4rachais chun criocha infheistiochta, a mharga le
hinfheisteoiri miondiola in ionad tairgi simpli amhail cuntais choigiltis, agus is minic a
dhéantar ¢ fos, cé nach dtuigeann infheisteoiri miondiola na difriochtai i gconai. Agus tathar &
dhéanamh sin i gcomhthéacs chliseadh muinine na n-infheisteoiri: thaispedin suirbhé a
rinneadh le déanai ar thomhaltoiri ar fud an AE gur It an mhuinin a bhi acu as earndil na
seirbhisiairgeadais nd a muinin as aon earnail tionscail eile.
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Té sé rithdbhachtach an mhuinin sin a chur ar ais ar bhonn fonta. Dluthchuid de sin is ea
fecabhas a chur ar fhoralacha maidir le trédhearcacht sa doigh go n-oibreoidh siad ar son
infheisteoiri miondiola, trina gcuid riachtanas a chur san direambh.

T4 céimeanna nudlaiocha tugtha cheana féin ag an AE tri dhoiciméad faisnéise bunriachtanai
don infheisteoir a fthorbairt i gcas GCIUnna. Forbraiodh ¢ sin ar bhealach nua, ar bhonn
tastala stoinsithe a rinneadh leis na hinfheisteoiri miondiola féin ar chinedlacha éagsula cur
chuige chun faisnéis a nochtadh, d'thonn an fhaisnéis a sholathraitear a ghiorru, a chuichoiria
agus a fhocasu a oiread is f€idir agus d'thonn a airithia gur fidir leis an ngnathintheisteoir
miondiola an fhaisnéis a thuiscint.

Cé gur feabhsaiodh nochtadh na faisnéise i gcds GCIUnna, ni amhlaidh an scéal i gcas
thormhor na dtairgi infheistiochta miondiola. Is ¢ an cliram atd romhainn amach anois
aghaidh a thabhairt ar na tairgi sin: Ba cheart go bhfaigheadh intheisteoiri miondiola san
Eoraip faisnéis ata gearr, inchomparédide agus caighdednach cibé tairge infheistiochta ata siad
a bhreithnii. Sa mheabhrdn miniichdin seo, tugtar 'doiciméid faisnéise bunriachtanai' ar na
doiciméid ina nochtfar an thaisnéis sin doibh.

Spreagadh an togra seo le haghaidh doiciméid faisnéise bunriachtanai uile-Eorpaigh nuair a
d'iarr Comhairle ECOFIN i mi na Bealtaine 2007 ar an gCoimisiun Eorpach scrudu a
dhéanamh ar chomhsheasmhacht dhli an AE maidir le cinedlacha éagsula tairgi infheistiochta.

Cuireadh bailchrioch ar an gcéad chéim den obair nuair a ghlac an Coimisiin Teachtaireacht
in Aibrean 2009 maidir le Tairgi Infheistiochta Miondiola Pacdistithe (PRIPanna). Bhain an
Coimisiin de thatal sa Teachtaireacht sin nach bhféadfai timpeallacht rialdla a bheadh
inbhuanaithe agus sasuil a chur ar bun i gcomhair diolachdin tairgi intheistiochta miondiola na
1 gcomhair nochtadh faisnéise futhu ach amhdin trid an reachtaiocht a athri ar an leibhéal
Eorpach, 6s rud ¢ go raibh an easpa rialacha éifeachtacha ar an leibhéal Eorpach mar bhonn
leis na neamhréireachtai sna cleachtais 1 ngach earndil. Thug an Teachtaireacht dha réimse ar
aird ina raibh tuilleadh oibre ag teastail: na rialacha is infheidhme maidir le diolachdin, agus
na rialacha maidir le nochtadh faisnéise faoi thdirgi. Eascraionn an togra seo On dara
sreabhadh oibre sin, maidir le nochtadh faisnéise faoi thairgi.

T4 an togra i bhfoirm Rialachdin, agus beidh bearta mionsonraithe tarmligthe/cur chun
feidhme ag tacu leis. Sa Rialachdn seo leagtar sios na prionsabail ghineardlta i dtaobh an chur
chuige agus an inneachair. A bhui leis na gniomhartha tarmligthe/cur chun feidhme ata
beartaithe chaighdednofai, a oiread ab fhéidir, cur 1 lathair na faisnéise arna ceangal sa
Rialachan seo. D'oiriinofai bearta de réir mar ba gha, afach, i gcomhair sainghnéithe tairgi
infheistiochta miondiola eile agus i gcomhair na bproifili riosca éagsula a bhaineann leo, chun
a airithia go bhfaigheadh custaiméiri miondiola an thaisnéis bhunriachtanach a theastaionn
uathu 1 gconai chun cinnti eolasacha a dhéanamh. Sa deireadh thiar, déanfar pacaiste de na
bearta mionsonraithe sin agus an Rialachdn atd beartaithe. Beidh tionchar acu ar na costais
thoriomldna a bhaineann leis an doiciméad faisnéise bunriachtanai a thabhairt isteach agus ar
an abhar sin déanfar meastinu tionchair criochnaitheach ar na roghanna ata ann 1 gcomhair na
mbeart sin.

Is cuid ¢ an togra seo de phacdiste reachtach nios cuimsithi ata dirithe ar mhuinin tomhaltoiri
sna margai airgeadais a atogdil Ta dhd chuid eile sa phacaiste. Is €ard ata sa chéad chuid
ollchoiriu ar Threoir 2002/92/CE maidir le hidirghabhail arachais chun a airithia go
mbainfidh custaiméiri tairbhe as leibhéal ard cosanta agus tairgi arachais & gceannach acu. Ta
an chuid dheireanach dirithe ar theidhm an taisci a neartu i gcds GCIUnna — ar bunchloch ¢ i
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gcomhair chosaint an infheisteora da bhforailtear sa Treoir maidir le GCIUnna. Chun a
arithit go leanfaidh an bhunchloch sin de bheith ¢éifeachtach, beartaitear leasuithe
spriocdhirithe a dhéanamh ar Threoir 2009/65/CE.

Cuireann na bearta a mholtar sa Rialachan seo maidir le nochtadh faisnéise faoi thairgi, go
hairithe, le bearta cosanta d’intheisteoiri maidir le comhairle infheistiochta agus seirbhisi
diolachdin. Fad is a bhaineann le diolachdin taisci struchttrtha, tugadh aghaidh orthu sin sa
togra le haghaidh Treorach ¢ Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le margai in
jonstraimi airgeadais lena n-aisghairtear Treoir 2004/39/CE'. Déilealfar go sonrach san
athbhreithnit ar an Treoir maidir le hidirghabhail arachais le feabhsu na rialacha diolachdin i
gcomhair tairgi drachais infheistiochta.

2. TORTHAI AN CHOMHAIRLIUCHAIN LEIS NA PAIRTITHE LEASMHARA AGUS
MEASUNUITHE TIONCHAIR

Toradh ¢ an tionscamh ar chomhphlé cuimsitheach agus ar chomhairliichdn cuimsitheach leis
na pairtithe leasmhara ar fad.

Rinneadh an comhairliichan sin in dhd chéim: bhi an chéad chéim ann tar éis na hiarrata 6n
gComhairle agus roimh fhoilsii na Teachtaireachta 6n gCoimisiun in 2009. Ar aireamh ann
bhi éileamh scriofa ar fhianaise i nDeireadh Fomhair 2007, Raiteas Aiscolais 1 Marta 2008,
ceardlann theicnitil a reachtaladh le hionadaithe 6n tionscal i mBealtaine 2008, agus Eisteacht
Oscailte ardleibhéil in Iail 2008. Bhi an dara céim den chomhairlidichdn nios dirithe ar
eiliminti nithila den sreabhadh oibre a bhaineann le faisnéis a nochtadh, agus thainig an
chéim sin tar éis na Teachtaireachta 6n gCoimisitin: redchtaladh ceardlann theicnitil eile i
nDeireadh Fomhair 2009, agus foilsiodh tuairisc chun data maidir leis an obair 1 Nollaig 2009.

San am céanna leis an saothar sin, d'oibrigh na tri choiste de mhaoirseoiri ndisiinta ata ar
leibhéal 3 (Coiste na Maoirseoiri Baincéireachta Eorpacha, Coiste na Maoirseoiri Arachais
agus Pinsin Ghairme Eorpacha agus Coiste na Rialtdiri um Urrtis Eorpacha) as ldimh a chéile
chun a dtuairimi i dtaobh an abhair a fhorbairt. Ba ¢ an chéad toradh ar a gcuid oibre tri
thuarascéil earndla a cuireadh faoi bhrdid an Choimisitiin an 18 Samhain 2009. Toisc gur
aithniodh go raibh sreabhadh oibre de chinedl trasearnidla i gceist, bunaiodh Tascthorsa
comhphairteach ar leibhéal 3 maidir le PRIPanna in 2009 agus chuirr an Tascthérsa sin a
Thuarascéil Deiridh faoibhraid an Choimisitiin bliain ina dhiaidh sin.

Sheol an Coimisiun comhairlitichan poibli maidir le roghanna nithitla i Samhain 2010. Fuair
sé thart ar 140 aighneacht agus foilsiodh ar shuiomh gréasain an Choimisitin iad. Sna freagrai
ar an gcomhairliuchan sin 1¢iriodh go bhfuil tacaiocht ann i measc lucht tionscail, tomhaltdiri
agus na mBallstat don tionscnamh agus don chur chuige gineardlta atd beartaithe. Thar aon ni
eile, bhain na héagsulachtai idir na tuairimi le mionchoigeartu raon feidhme an chorais, agus
leis an méid a d’fhéadfai an cur chuige a Usaidtear i ndail le faisnéis bhunriachtanach don
infheisteoir 1 gcds GCIUnna, a choipedil i gcas intheistiochtai miondiola eile.

Comhlénaiodh na comhairliichdin sin le sraith pliti le hionadaithe tomhaltoiri (FIN-USE,
Gripa Tomhaltoiri na Seirbhisi Airgeadais, Grupa Usaideoiri na Seirbhisi Airgeadais), le
rialtoiri (an Coiste um Sheirbhisi Airgeadais, an Coiste Eorpach um Urruis, Coiste na
Maoirseoiri Arachais agus Pinsin Ghairme Eorpacha), agus le hionadaithe tionscail.

! COM (2011) 656 final.
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Is forbairt an togra seo ar an obair a rinne na tri choiste atd ar leibhéal 3 (Coiste na
Maoirseoiri Baincéireachta Eorpacha, Coiste na Maoirseoiri Arachais agus Pinsin Ghairme
Eorpacha agus Coiste na Rialtoiri um Urrais Eorpacha?); ar thuairimi a cuireadh in ial le linn
an chomhairliachain, lena n-airitear na ceardlanna agus na cruinnithe le geallsealbhdiri, agus
ar an taithi a fuarthas leis an gcoras faisnéise bunriachtanai d’intheisteoiri a forbraiodh 1 gcas
GClUnna.

I gcomhréir lena bheartas 'Rialdil Nios Fearr', d'ullmhaigh an Coimisiin meastinu tionchair ar
na roghanna beartais. Bhain na roghanna beartais le raon feidhme an chérais nua, leis an méid
caighdeanaithe a bheadh ann, le cé a bheadh freagrach as an bhfaisnéis a nochtadh, agus le
conas a airithit go gcuirfi an fhaisnéis ar fail d'infheisteoiri miondiola ar bhealach
¢ifeachtach. Is ann do roinnt staidéar, ceann nudlaioch san direamh inar diriodh ar léargas
iompraiochta 1 dtaobh infheisteoiri miondiola, a thacaigh leis an obar a rinneadh ar an
measunu tionchair sin.

Scrudaigh an Bord um Measuni Tionchair an dréacht-mheasini tionchair agus
athbhreithniodh ¢ 1 gcomhréir leis an tuairim dhearfach an thug an Bord uaidh an
15 Abrean 2011. I measc feabhsuithe eile, rinneadh tuilleadh soiléirithe ar an gcaidreamh idir
an togra agus bearta eile maidir le cosaint tomhaltoiri, lena n-airitear na bearta sin maidir le
cleachtais diolachdin, rinneadh soiléirii ar raon nithiuil na dtairgi agus na n-eintiteas a
mbeadh tionchar ag an togra orthu, soiléiriodh tuilleadh an caidreamh a d'théadfadh a bheith
ann idir an togra agus réimsi eile de dhli an Aontais, rinneadh an anailis ar roghanna a
thorbairt agus a shineadh, agus rinneadh coigeartll nios follasai ar na meastachdin ar chostais
agus sochair chun a raibh déanta cheana i gcas GCIUnna a chur san aireamh. Ina theannta sin,
forbraiodh an anailis ar na tosca eile ata dbhartha maidir le cinnteoireacht intheisteoiri chun a
léiria ar bhealach nios follasai nach bhfuil i nochtadh faisnéise d'intheisteoiri ach toisc
amhain, agus gur féidir leis an gcomhairleoir nd an dioltdir ré1 cinntitheach né ceannasach a
imirt i dtaobh cinnti intheisteoiri in go leor casanna praiticiula diolachain.

3. EILIMINTI DLI AN TOGRA
3.1. Bunus dli

T4 an togra seo bunaithe ar Airteagal 114 den CFAE. Leagtar sios rialacha aonfhoirmeacha
ann maidir le nochtadh faisnéise faoi thairgi d'intheisteoiri miondiola. T4 s¢ mar aidhm aige a
airithic go mbeidh intheisteoiri miondiola in ann priomhghnéithe agus priomhrioscai tairgi
infheistiochta miondiola a thuiscint agus compardid a dhéanamh idir gnéithe tairgi éagsula.
San am céanna, td& s¢ mar aidhm aige cothrom iomaiochta a airithit idir monardiri tairgi
infheistiochta éagsula agus lucht diolta na dtdirgi sin. D4 bhri sin, t& s¢ mar aidhm aige
coinniollacha aonthoirmeacha a bhuni maidir leis an gcaoi a gcuirtear intheisteoiri san
Aontas ar an eolas faoi thairgi intheistiochta tri mhedn doiciméid ghearr agus maidir leis an
gcaoi a gcuirtear an fhaisnéis ar fail déibh. D4 bhri sin, leis an togra seo déantar na
coinniollacha oibriuchdin i ndail leis an bhfaisnéis faoi thairgi infheistiochta a chomhchuibhiu
le haghaidh gach pairti abhartha sa mhargadh infheistiochta miondiola, monardiri tairgi
infheistiochta, lucht diolta agus intheisteoiri.

Is iad Coiste na Maoirseoiri Baincéireachta Eorpacha, Coiste na Maoirseoiri Arachais agus Pinsin
Ghairme Forpacha agus Coiste na Rialtoiri um Urrais Eorpacha na coisti a bhi ann roimh an Udaris
Eorpach Baincéireachta, roimh an Udaras Eorpach um Arachas agus Pinsin Ghairme agus roimh an
Udaras Eorpach Urras agus Margai faoi seach.
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Nil cothrom iomaiochta ann idir tdirgi agus slite daileachain éagsula toisc go bhfuil rialacha
¢agsula 1 bhfeidhm ag brath ar an tionscal a thairgeann na tairgi intheistiochta agus ar an
reachtaiocht naisitinta agus cuireann sin tuilleadh bacainni ar Mhargadh Aonair do sheirbhisi
agus tairgiairgeadais. T4 bearta éagsula neamhchomhordaithe déanta cheana ag na Ballstait ar
an leibhéal ndisiunta chun aghaidh a thabhairt ar laigi i mbearta cosanta d’intheisteoiri agus is
dealraitheach go leanfai de sin. T4 méadu ag teacht ar an traddil trasteorann i1 dtdirgi
infheistiochta miondiola, ach de dheasca cur chuige éagsuil i ngach tir bheadh leibhéil éagsula
cosanta ag infheisteoiri, bheadh costais ni b'airde agus bheadh ¢iginnteacht ann i measc
solathroiri agus daileoiri tairgi; agus bac a bheadh sa mhéid sin ar thuilleadh forbartha
trasteorann ar an margadh infheistiochta miondiola. Chun tuilleadh forbartha den sort sin a
dhéanamh ba gha a bheith in ann compardid a dhéanamh go héasca idir tairgi de chinedlacha
¢agsula ar fud an Aontais. De dheasca caighdeain éagsula a bheith ann 1 ndail le nochtadh
faisnéise d'intheisteoiri bheadh s¢ an-deacair comparaid den sort sin a dhéanamh. D'théadfadh
caighdedin éagsula den sort sin bac a chur ar bhunsaoirsi agus tionchar direach a imirt ar
theidhmit an mhargaidh inmheénaigh mar gheall air sin. Léirionn an taithi i réimse GCIUnna
go bhféadfaidh éagsulacht idir na Ballstait maidir lena gcur chuige i leith faisnéis a nochtadh
saobhadh moér a dhéanamh ar iomaiocht. D4 dhroim sin, is ¢ Airteagal 114 den CFAE an
bunus dli is iomchui.

Meastar gurb iomchui agus gur gi an togra seo a bheith 1 bhfoirm rialachdin, ionas gur feidir
leis an tionscnamh seo a chuspoir a bhaint amach. N1 bhaineann an beart seo ach le nochtadh
faisnéise d'infheisteoiri miondiola. Nibhaineann sé le cearta nd le hoibleagaidi eile de chuid
monardiri tairgi, daoine a dhiolann tairgi infheistiochta na intheisteoiri a mbeadh Treoir ni
b'oiriinai mar ionstraim dhlithiail déibh. Is 1éir on taithi atd faighte, ma ta faisnéis
chaighdednach le bheith i nochtadh faisnéise faoi thdirge d'fthonn a chur ar chumas
infheisteoiri comparaid a dhéanamh idir tairgi intheistiochta ¢agsula, nach féidir € sin a bhaint
amach ach amhain tri thoralacha atd infheidhme go direach gan ga do na Ballstait aon bhearta
breise cur chun feidhme a dhéanamh. Da dtiocfadh neamhréir ar dbhar agus ar fhoirm
nochtadh na faisnéise 6 Bhallstat go Ballstat de thoradh trasuite Treorach, ni bheadh cothrom
iomaiochta ann 1 gcomhair rannphairtithe sa mhargadh agus ni bheadh an leibhéal céanna
cosanta ann d’infheisteoiri. Ta sé den tdbhacht go gcuireann an rialachan seo oibleagaidi
direacha ar phairtithe priobhdideacha maidir le hullmhti né le soldthar an nochta faisnéise
agus nior cheart raon feidhme na n-oibleagaidi sin a bheith ag brath ar bhearta ndisiunta cur
chun feidhme.

3.2, Coimhdeacht agus comhréireacht

De réir phrionsabal na coimhdeachta atd leagtha sios in Airteagal 5(3) den CAE, nior cheart
gniomhaiocht a dhéanamh ar leibhéal an AE ach amhain sa chas nach bhféadfaidh na Ballstait
na haidhmeanna at4 beartaithe a bhaint amach go leormhaith ina n-aonar agus da bhri sin, de
bharr thairsinge né ¢éifeachtai na gniomhaiochta atd beartaithe, gur fearr is fidir iad a bhaint
amach ar leibhéal an AE.

Ni féidir aidhmeanna an togra seo, mar atd cothrom iomaiochta a airithia ar fud an AE i
measc monaroiri éagsula tairgi agus daoine a dhiolann tairgi infheistiochta agus leibhéal
aonthoirmeach cosanta a bhunu d’infheisteoiri tri rialacha comhchuibhithe a leagan sios
maidir le trédhearcacht, a bhaint amach tri ghniomhaiocht ar leibhéal na mBallstat. Féadfaidh
tionscnaimh ndisiinta tionchar dearfach a imirt ar chosaint d’infheisteoiri laistigh de na
Ballstait lena mbaineann. Ach bionn tionscnaimh ndisiinta srianta don chrioch naisiinta
abhartha 6 nadur. Thairis sin, t4 riosca ann nach mbeadh an cur chuige céanna ann i gconai
maidir le nochtadh faisnéise d'intheisteoiri. Da dheasca sin ni bheadh cothrom iomaiochta ann
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ar fud an Aontais i gcomhair monaroiri tairgi intheistiochta agus daoine a dhiolann tairgi
intheistiochta agus nibheadh leibhéal cothrom cosanta d’intheisteoiri ann ar fud an AE 1 ndail
le nochtadh faisnéise d'intheisteoiri. Da bhri sin, teastaionn gniomhaiocht ar an leibhéal
Eorpach.

I gcomhréir le prionsabal na comhréireachta (Airteagal 5(4) den CAE), is ga agus is iomchui
chun cuspoéiri an tionscnaimh seo a bhaint amach prionsabail a leagan sios a bhaineann le
hinneachar agus le foirm nochtadh na faisnéise faoi thairgi intheistiochta miondiola, chomh
maith le rialacha maidir leis an bhfaisnéis sin a tharraingt suas agus a sholathar d'infheisteoiri
miondiola. Ba cheart ceanglais den sort sin a thorbairt tuilleadh ar leibhéal 2, ionas go
bhfeadfar leibhéal riachtanach comhsheasmhachta a bhaint amach maidir le bearta le go
n-éascofar compardidi idir tdirgi intheistiochta ar de thionscnamh earndlacha éagsula tionscail
iad.

3.3. Comhlionadh Airteagal 290 agus Airteagal 291 den CFAE

On 1 Eanair 2011 ti feidhm ag na Rialachdin lena mbunaitear na tri (idaris maoirseachta
Eorpacha, mar ati an tUdaras Eorpach Baincéireachta, an tUdaras Eorpach um Arachas agus
Pinsin Ghairme agus an tUdaras Eorpach Urrts agus Margai®. Ina thaobh sin, is mian leis an
gCoimisitn na raitis a rinne s¢ i ndail le hAirteagal 290 agus le hAirteagal 291 den CFAE a
mheabhr, ar raitis iad a rinne s¢€ trath a glacadh na Rialachdin an 23 Mean Fémhair 2009. De
réir na raiteas sin: "Maidir leis an bproiseas chun caighdedin rialala a ghlacadh, tugann an
Coimisitin le fios go laidir go bhfuil carachtar vathuil ag earndil na seirbhisi airgeadais, atd ag
eascairt as struchtur Lamfalussy agus a dtugtar aitheantas d6 go sainrdite i nDearbhu 39 a
ghabhann leis an CFAE. Mar sin f€in, t& an-amhras go deo ar an gCoimisiin an bhfuil na
srianta atd ar a rol, agus gniomhartha tarmligthe agus bearta cur chun feidhme 4 nglacadh
aige, ag teacht le hAirteagal 290 agus Airteagal 291 den CFAE."

34. Minit mionsonraithe ar an togra

3.4.1. Tairgi infheistiochta ar cheart doiciméad faisnéise bunriachtanai a bheith ag
gabhdil leo nuair a dhioltar iad le hinfheisteoiri miondiola

Féadtar tairgi infheistiochta a mhonarti chun foirmeacha dlithitila éagstla a thogail, sa chaoi
go ndéantar an tairscint infheistiochta chéanna thar earnalacha éagsula. Mar gheall ar an
monaru sin, féadann an dealramh a bheith ar na tairgi go bhfuil siad an-difritil, fi nuair a
bhionn na bunchuspoiri eacnamaiocha a bhaineann leo cosuil lena chéile (e.g féadtar an
dealramh a bheith ar chiste, ar thaisce agus ar chonradh drachais aonad-nasctha go bhfuil siad
an-difrigil 6 chéile, ach d'fhéadfai iad a Usaid ar an mbealach céanna chun an tairscint
infheistiochta chéanna a sholathar). Is ¢ an aidhm bhuntsach chéanna ata ag na tairgi sin ar
fad: carnadh caipitil atd os cionn an rata ata saor 6 riosca. Cé go bhfuil éagsulacht i measc na
dtairgi sin maidir leis an méid a thairgeann siad — le roinnt acu tairgtear rathaiocht chaipitil
chomh maith le carnadh caipitil, rud nach bhfuil fior faoi chinn eile; le roinnt eile acu cuirtear
gné eile le gné na hinfheistiochta (amhail sochair arachais saoil) - dioltar iad ar fad le
hinfheisteoiri miondiola nuair a théann siad 1 dteagmhail le hidirghabhalaithe airgeadais né go
direach le monaroiri tairgi le haghaidh targi a thugann aghaidh ar a riachtanais carntha
caipitil

3 Rialachan (AE) Uimh. 1093/2010, Rialachan (AE) Uimh. 1094/2010 agus Rialachan (AE)
Uimh. 1095/2010; 10 15.12.2010, L 331, 12.
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Le tairgi infheistiochta den sort sin, bionn an t-intheisteoir gan chosaint ar luaineachtai i luach
margaidh sdcmhainni n6 sna dibhinni a shaothrofar 6 shocmhainni. Ach nil an easpa cosanta
sin de chineal direach, ar nés nuair a cheannaionn infheisteoir socmhainni sonracha iontu féin.
Ina 4it sin idirghabhann na tairgi sin agus lucht a ndéanta idir an t-infheisteoir agus na margai,
tri bhithin na sécmhainni sin "a chuachadh", n6 tri mheicniochtai eile nach bhfuil mar an
gcéanna le sealichas direach ("pacdistil"). I measc na meicniochtai sin t4 teicniochtai amhail
comhthiomst caipitil 6 roinnt infheisteoiri ionas gur féidir comhintheistiochtai a dhéanamh,
n6 neamhchosaint a dhearadh tri ionstraimi diorthacha a usdid. Féadann na teicniochtai sin cur
le castacht, costais agus doiléire an tairge. Ach féadann siad cur le scaipeadh riosca agus le
sochair eile nach mbeadh ar fail don infheisteoir ina aonar; cuircann siad ar chumas
gnathinfheisteoiri a bheith rannphairteach i margai infheistiochta ar bhealach nios éifeachtula,
rud a thdgann go bhfuil na margai caipitil nios doimhne agus go bhfuil deiseanna nios fearr
ann d'infheisteoiri ata ag iarraidh a n-intheistiochtai a éagsuli. Chun gach tairge den sort sin a
chuimsit, leis an sainmhinia ar thairgi infheistiochta atd sa Rialachdn seo tagraitear go
direach don thoirm "pacaistithe" sin. Sa Teachtaireacht 6n gCoimisiun i mi Aibrean 2009
rinneadh tagairt shonrach do thairgi infheistiochta miondiola pacdistithe (PRIPanna); tar éis
comhairliichdn, sa Rialachdn seo cuirtear an bhéim sin ar intheistiochtai pacéistithe chun
feidhme tri thagairt a dhéanamh do chinedl neamhdhireach na sealichas socmhainni.

Chuimseofai i sainmhinit den sort sin tairgi a bhfuil rathaiochtai caipitil acu, agus na tairgi
sin a bhfuil rathaiocht ar chuid den toradh acu freisin, sa bhreis ar rathaiocht ar an gcaipiteal;
cisti infheistiochta, bidis ina GCUInna iata n6 neamhiata; gach tairge struchtirtha, cibé foirm
ina bhfuil siad (e.g pacdistithe mar pholasaithe arachais, cisti, urrtiis n6 tairgi baincéireachta),
tairgi arachais a gcinntear a luachanna géilliina go hindireach tri thorthai ¢ infheistiochtai
dilse na cuideachta drachais n6 fiu amhdin tri bhrabusacht na cuideachta arachais fin chomh
maith le hionstraimi diorthacha. Féadfar roinnt de na tairgi sin a Gs4did mar thairgi pinsin
miondiola aonair, i.e. mar mhedin carntha caipitil chun criocha pleanala scoir.

De dhroim sainmhinithe den sort sin, ni chumhdaitear na tairgi seo a leanas leis an Rialachan
seo:

- tairgi a bhfuil an rata cruinn toraidh leagtha sios roimh ré d6ibh i gcomhair shaolré iomlan
an tawrge, 6s rud ¢ nach bhfuil an méid is inioctha faoi réir luaineachtai i luachanna
s6cmhainni eile (ni ann d'aon riosca intheistiochta);

- gnathscaireanna agus gnathbhannai, sa mhéid is nach bhfuil meicniocht ag baint leo seachas
sealuchas direach ar na socmhainni abhartha;

- taisci nach bhfuil 'struchturtha’, i.e. taisci a chinntear tri rata Gis amhail EURIBOR n6
LIBOR;

- tairgi arachais nach solathraionn ach sochair arachais, amhail tairgi arachais cosanta simpli
no tairgi arachais neamhshaoil, nach solathraionn aon luach géilliina atd neamhchosanta ar
luaineachtai i bhfeidhmiocht bunsécmhainne amhdin né nios mé nd6 i bhfeidhmiocht
luachanna tagartha;

- scéimeanna pinsin ghairme atd cumhdaithe ag Treoiwr 2003/41/CE nd6 ag
Treoir 2009/138/CE.

- targi pinsin a gcleanglaitear ranniocaiocht airgeadais 6n bhfostdir ina leith sa dli naisiinta
agus nach bhfuil aonrogha ag an bhfostai maidir le solathrai an tairge pinsin.
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Niorbh abhartha chun raon feidhme a chinneadh na meicniochtai lena ndéantar dibhinni a ioc:
bheadh na tdirgi ar fad 6na bhfaightear toradh, n6 a sholathraionn dibhinn aonair trath a
n-aibiochta, n6 a ghlacann socru ¢€igin eile, bheidis ar fad faoin raon feidhme sa mhéid go
dtagann siad faoin sainmhiniu ginearalta.

Ni dhéantar aon tagairt sa sainmhiniu do thairge a bheith beartaithe d'tsaid mhiondiola, cé go
gceaptar go leor tairgi infheistiochta do chustaiméiri miondiola go sainitil. Is amhlaidh an
scéal toisc go bhféadfaidh sé nach gcinntear an eilimint mhiondiola ach ag an bpointe
diolachdin, nuair a dhiolann an daileoir tairge infheistiochta airithe le custaiméir miondiola,
nod nuair a thugann sé comhairle mar gheall air. Nior mhor an nochtadh faisnéise a chur i
bhfeidhm afach, pé uar a dhiolfai tairge atd laistigh den raon feidhme le hintheisteoir
miondiola.

3.4.2.  An fhreagracht as an doiciméad faisnéise bunriachtanai a ullmhu — Airteagal 5

T4 sé sainrdite sa togra gur ar mhonardir an tdirge infheistiochta, laistigh de bhri an
Rialachain, atd an fthreagracht an doiciméad faisnéise bunriachtanai a ullmhu: ciallaionn sé sin
duine a thdirgeann tairge intheistiochta ach ina theannta sin duine a bhfuil athra substainteach
déanta aige ar struchtur riosca nd costais tairge infheistiochta a bhi ann cheana. (Bheadh
eintiteas a chumascfadh tairgi éagstla ina mhonardir tdirge). Leis an sainmhinia sin
cumhdaitear an cas nach mbeadh smacht ar an tdirge deiridh ag bunmhonardir tairge
airgeadais ar leith. Ni bhogtar an fhreagracht ar an doigh sin de dhroim gach athri a dhéantar
ar an mbuntdirge. Meastar mar athmhonar(l an tdirge iad, mar atd soiléirithe in Airteagal 4,
athruithe a dhéanann difear suntasach do phriomhghnéithe an tdirge infheistiochta amhail a
phroifil riosca agus luaiochta n6 a chostais, afach. De dhroim cuid den nochtadh faisnéise no6
an nochtadh faisnéise ina iomlaine a tharmligean chuig tria pairtithe, mar a tharlodh mar
shampla 1 gcds comhoibrithe le déileoiri, ni dhéanfar aon difear d'threagracht fhoriomlan
mhonar6ir an tairge maidir leis an doiciméad faisnéise bunriachtanai.

3.4.3. Foirm agus abhar an doiciméid faisnéise bunriachtanai — Airteagal 6 go
hAirteagal 11

Leis an togra seo déantar prionsabail chéras an doiciméid faisnéise bunriachtanai don
infheisteoir 1 gcas GCUInna a thabhairt isteach 1 gcas gach tairge intheistiochta miondiola eile
— ba cheart an chuma chaighdeanaithe chéanna a bheith ar gach doiciméad faisnéise
bunriachtanai agus ba cheart a n-inneachar a bheith dirithe ar fhaisnéis bhunriachtanach a
chuirtear 1 lathair ar bhealach coiteann, chun inchompardideacht faisnéise agus tuiscint
infheisteoiri miondiola ar an bhfaisnéis a chur chun cinn.

Ba cheart an doiciméad faisnéise bunriachtanai a fheicedil mar dheis chun cumarsaid
¢ifeachtach a dhéanamh ar bhealach simpli le daoine a d'théadfadh a bheith ina n-infheisteoiri.
Da bhri sin ta treoracha follasacha sa togra maidir le foirm agus friotal an doiciméid: ni moér
doiciméad gearr a bheith ann, ata scriofa ar bhealach comair i bhfriotal neamhtheicnitil a
sheachnaionn béarlagair, sa chaoi gur fidir leis an ngnathinfheisteoir miondiola ¢ a thuiscint;
ni moér € a bheith tarraingthe suas 1 bhformaid choiteann sa chaoi go bhf€¢adfaidh infheisteoiri
comparaid a dhéanamh go héasca idir tairgi infheistiochta éagstla. Ba cheart doiciméad
neamhsple4ch a bheith sa doiciméad faisnéise bunriachtanai sa mhéid is nar cheart go mbeadh
ar infheisteoiri miondiola doiciméid eile a Iéamh chun priomhghnéithe an tairge intheistiochta
a thuiscint agus cinneadh infheistiochta eolasach a dhéanamh, agus ba cheart dealu soiléir a
bheith ann idir ¢ agus dbhair mhargaiochta.
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Sonraitear sa togra eiliminti buntsacha an tairge infheistiochta ar cheart tuairisc a thabhairt
orthu sa doiciméad faisnéise bunriachtanai: ainm an tairge agus a mhonardra, cineal agus
priomhghnéithe an tdirge, lena n-airitear an seans go gecaillfidh na hintheisteoiri caipiteal, a
phroifil riosca agus luaiochta, a chostais, agus a theidhmiocht san am ata caite, de réir mar is
iomchui. Féadfar faisnéis eile a chur isteach 1 gcés tairgi sonracha, agus ba cheart faisnéis faoi
thorthai a d'théadfadh an bheith ann sa todhchai a sholathar i gcas tairgi pinsin phriobhaidigh.
T4 formaid choiteann agus seicheamh coiteann ranna leagtha amach sa togra chun
inchompardideacht a chur chun cinn. T4 sé rithdbhachtach nach gcuirfear isteach sa doiciméad
ach iosmhéid faisnéise, nd beidh an doiciméad réchasta don infheisteoir miondiola. Chun a
thoirm ghearr a chaomhnu, nior cheart aon fhaisnéis bhreise a chur sa doiciméad faisnéise
bunriachtanai.

Ba cheart na ceanglais sin a bheith tacaithe le gniomhartha tarmligthe agus le modheolaiochtai
tacaithe chun nochtadh faisnéise achomair maidir le rioscai agus costais atd sonraithe sna
caighdedin theicnitila a riomh. A bhui le cur chuige den sort sin bheifi in ann uvasleibhéal
comhsheasmhachta agus inchomparaideachta a bhaint amach maidir le nochtadh faisnéise a
bheadh 1 gcomhréir le héagstlacht na dtairgi atd faoi raon feidhme an chorais. Meastar go
bhféadfadh tionscnaimh bhreise thacaiochta cur go mor le rath an tionscnaimh seo, mar
shampla, d'théadfai gluaiseanna coiteanna téarmai a fhorbairt ndé dea-chleachtais a roinnt i
dtaobh friotail shoiléir.

Thairis sin, t4 bearta sa togra maidir leis an doiciméad faisnéise bunriachtanai a choinnedil
cothrom le data agus maidir le tagairti iomchui a dhéanamh d6 san fhaisnéis mhargaiochta a
ghabhann le tairgi.

Soiléiritear sa togra an dliteanas ata ar mhonaroir an tairge infheistiochta maidir leis an
doiciméad faisnéise bunriachtanai agus an dualgas cruthunais ina leith sin: is ar mhonardir an
tairge atd sé a 1éiwrit gur chomhlion sé an Rialachan i gcds ina ndéanfaidh infheisteoir
miondiola éileambh.

3.4.4. Oibleagadid an doiciméad faisnéise bunriachtanai a sholathar — Airteagal 12 go
hAirteagal 13

Téa s¢ ina cheangal sa togra nach mor an doiciméad faisnéise bunriachtanai a thabhairt don
infheisteoir miondiola (seachas gan ach ¢ a thairscint d6 no di). An té a dhiolfaidh an tairge
d'intheisteoiri miondiola (cibé acu daileoir n6 monardir an tairge i gcds diolachan direach ata
ann) ni moér do an nochtadh faisnéise a dhéanamh don infheisteoir ionchasach in am tratha
sula gcuirfear diolachan i gerich. T4 sé rithdbhachtach go solathréfar an doiciméad in am
tratha; le go mbeidh sé éifeachtach ni mér an doiciméad a sholathar sula ndéanfar cinneadh
infheistiochta. Forailtear sa Rialachan atd beartaithe, afach, maidir le roinnt solibthachta i
dtaobh cathain a dhéantar an doiciméad a thabhairt i gcas cinedlacha airithe daileachdin nach
ndéantar 'duine le duine'. Thairis sin, ta ceanglais sa togra maidir leis na medin a Usdidfear
chun an doiciméad faisnéise bunriachtanai a sholathar d'infheisteoiri miondiola, lena n-airitear
coinniollacha ata ceaptha chun meain nach paipéar iad a cheadli. Ta na ceanglais sin dirithe ar
a airithia gurb iomchui na medin sin don diolachdn agus ar rochtain leantinach an infheisteora
mhiondiola ar an bhfaisnéis sa todhchai a dirithit. Chun torthai comhsheasmhacha a bhaint
amach, déanfar mionsonrai maidir le modh, am agus coinniollacha an nochta faisnéise
d'infheisteoiri miondiola a shoiléiria tri ghniomhartha tarmligthe.
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3.4.5.  Gearain, sasamh agus comhar — Airteagal 14 go hAirteagal 17

T4 bearta sa togra seo chun a airithia go bhfuil nésanna imeachta um ghearrdin ata ¢ifeachtach
ag monardiri tdirgi intheistiochta agus ar leibhéal na mBallstat. Thairis sin, t4 bearta ann chun
rochtain éifeachtach a airithia ar nésanna imeachta um réiteach diospoide agus ar shasamh.

Mar gheall ar chineal trasearndla an togra seo, lena n-airitear baincéireacht, arachas, urruis
agus tairgi ciste, is g4 comhar feabhsaithe ¢ifeachtuil idir udarais innidla i ngach earnail.

3.4.6.  Smachtbhannai agus bearta riarachdin - Airteagal 18 go hAirteaga 22

Sa Teachtaireacht 6n gCoimisitin maidir le smachtbhannai* dearbhaiodh gur faoi na hudarais
naisiinta atd sé thar aon duine eile a airithit go gcuirtear rialacha an AE 1 bhfeidhm go
hiomchui, mar is orthusan atd an mhortabhail cosc a chur ar instititiidi airgeadais rialacha an
AE a shart, agus smachtbhannai a chur ar sharuithe a dhéantar ina ndlinse, ach aibhsiodh inti
san am céanna an bealach comhordaithe comhthaite ar ar cheart d'idarais ndisiinta gniomht.

I gcomhréir leis an Teachtaireacht sin agus ag leanuint de thionscnaimh eile ar leibhéal an AE
san earnail airgeadais, t4 fordlacha sa togra seo maidir le smachtbhannai agus bearta a bhfuil
s¢ mar aidhm acu cur chuige comhchuibhithe a thabhairt isteach maidir le smachtbhannai
chun comhsheasmhacht a airithit. Ta sé tabhachtach go gcuirfi smachtbhannai agus bearta
riarachdin i bhfeidhm mura gcomhliontar priomhfhordlacha an togra seo agus go mbeadh na
smachtbhannaiagus na bearta sin éifeachtach, comhréireach agus athchomhairleach.

3.4.7. Forail idirthréimhseach maidir le GCUlnna agus clasal athbhreithnithe —
Airteagal 23 go hAirteagal 25

Os rud é gur tugadh isteach an doiciméad faisnéise bunriachtanai i gcomhair infheisteoiri i
gcas GCUlnna le déanai, ni bheadh sé comhréireach ceanglais an Rialachdin seo maidir le
doiciméad faisnéise bunriachtanaia chur i bhfeidhm maidir le GCUInna ag an gcéim seo. Ar
an gcuis sin, t4 forail idirthréimhseach tugtha isteach ionas go mbeidh GCUlnna in ann
leantint de bheith ag Gsaid an doiciméid faisnéise bunriachtanai don intheisteoir 1 gcomhréir
le Treoir 2009/65/CE ar feadh cuig bliana ¢ theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo.

Ag an gcéim sin, bheadh an Coimisiin in ann a mheastinl cén chaoi ar cheart GCUInna a
laimhsedil agus mas amhlaidh gur cheart leasti a dhéanamh ar an doiciméad faisnéise
bunriachtanai don infheisteoir 1 gcds GCUInna, cén chaoi ar cheart ¢ sin a dhéanamh d'fhonn
a oiread inchompardideachta agus is féidir a bhaint amach idr GCUlnna agus tairgi
infheistiochta eile atd faoi réir an doiciméid faisnéise bunriachtanai faoin Rialachan seo.
Seachas coigeartuithe a d'fhéadfai a dhéanamh ar inneachar an doiciméid faisnéise
bunriachtanai don intheisteoir i gcds GCUInna a shainaithint, is féidir roinnt roghanna a
shamhlt chun na coigeartuithe sin a sholathar ar shli iomchui. Ceann amhéin de na roghanna
a bheadh ann socruithe idirthréimhseacha an Rialachdin seo a shineadh, ionas go leanfadh
GCUlInna de bheith faoi réir cheanglais Threoir 2009/65/CE amhain - cé go bhféadfai na
ceanglais sin a choigeart chun inchomparaideacht faisnéise a airithit. Rogha eile i
Treoir 2009/65/CE a leasu tri na fordlacha maidir leis an doiciméad faisnéise bunriachtanai
don infheisteoir 1 gcds GCUInna a aisghairm, agus na rialacha substainteacha maidir le

Teachtaireacht 6n gCoimisiin chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an gComhairle, chuig Coiste
Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa agus chuig Coiste na Réigiin maidir le cérais smachtbhannai a
dhaingniu san earnail airgeadais, an 8 Nollaig 2010 (COM (2010) 716 final).
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faisnéis a nochtadh i gcds GCUlInna a aistrit1 go dtian Rialachan seo. Rogha dheireanach eile i
na rialacha substainteacha maidir leis an doiciméad faisnéise bunriachtanai don intheisteoir i
gcas GCUInna a fhagail faoin gereat atd ann do GCUlnna, ach a bhunii go bhfuil an
doiciméad sin coibhéiseach leis an doiciméad faisnéise bunriachtanai i gcds PRIPanna ata
faoin Rialachdn seo. D'fhéadfai a direamh 1 measunu na roghanna, mas ga, sainaithint aon
athruithe is g4 a dhéanamh ar an doiciméad faisnéise bunriachtanai faoin Rialachan seo.

Forailtear sa Rialachan seo go ndéanfar athbhreithniu ar €ifeachtacht a chuid beart tar éis
ceithre bliana. Mar sin de beidh an t-athbhreithnil sin ann roimh dheireadh na hidirthréimhse
thuasluaite ionas go bhféadfar tatail a bhaint cheana féin maidir leis an gcoireail is iomchuido
GCUInna. Ba cheart a mheas freisin le linn an athbhreithnithe ar cheart raon feidhme an
Rialachdin a leathnu tuilleadh chun tairgi intheistiochta nua né nualaiocha atathar 4 dtairiscint
san Aontas a chumhdach.

3.4.8.  Caidreamh le dlithe eile an Aontais maidir le faisnéis a thabhairt do thomhaltoiri

I ndail le ceanglais eile i ndli an Aontais maidir le nochtadh faisnéise, ba cheart a thabhairt
faoi deara gur doiciméad nochta nua is ea an doiciméad faisnéise bunriachtanai atd ceangailte
de réir an Rialachdin seo agus go mbeidh sé deartha ar bhealach a bheidh curtha in oiritint go
sainitil, 6 thaobh a inneachair agus a dheartha de, do riachtanais na ngnathintheisteoiri
miondiola agus scrudu agus comparaid & ndéanamh acu ar thairgi intheistiochta éagsula sula
n-intheistionn siad. Da bhri sin, nil dearadh nd cuspdir an doiciméid go hiomlan mar an
gcéanna le ceanglais eile maidir le nochtadh faisnéise amhail an achoimre faoin Treoir
Réamheolaire nd na ceanglais maidir le nochtadh faisnéise faoi ShocmhainneachtII. Ta sé
d'aidhm ag an nochtadh faisnéise sna casanna sin cuspoiri eile a bhaint amach, sa bhreis ar
fhaisnéis bhunriachtanach a thabhairt d'infheisteoiri miondiola, amhail trédhearcacht a airithit
i dtaobh margai airgeadais n6 léargas iomlan a airithiu ar na mionsonrai ar fad a bhaineann le
conradh atd beartaithe. Ar an abhar sin, ni fhéadfai an doiciméad faisnéise bunriachtanai a
chur in ionad na gceanglas eile sin go héasca, agus usdidfear ¢ sa bhreis orthu da bhri sin.
[&ireoidh an taithi a gheofar le ceanglais an Rialachdin seo, afach, ar cheart ceanglais an
doiciméid faisnéise bunriachtanai a thorbairt tuilleadh, lena gcur in ionad an nochta faisnéise
ata ceangailte faoidhlithe eile an Aontais mar shampla.

Thairis sin, beidh ceanglais an doiciméid faisnéise bunriachtanai in Usdid san am céanna le
ceanglais na Treorach maidir le cianmhargl seirbhisi airgeadais tomhaltdiri agus na Treorach
maidir le riomhthrachtail. Baineann ceanglais na Treorach maidir le cianmhargu le seirbhisi
agus comhlanann ceanglais na Treorach maidir le riomhthrachtail ceanglais faisnéise eile faoi
dhli an Aontais. Da bhri sin, ni imreoidh an Rialachan seo aon tionchar ar na Treoracha sin.

4. IMPLEACHT BHUISEADACH

Nil aon impleachtai ann do bhuiséad an AE sa mhéid is nach dteastéidh aon chistiti breise na
aon phoist bhreise chun na ctraimi atd i geeist a chur i gerich. T4 na ctraimi ata beartaithe 1
gcomhair na nUdards Maoirseachta Eorpach laistigh de raon na bhfreagrachtai atd ar na
hUdarais sin cheana, agus, da bhri sin, is leor an leithdhdileadh acmhainni agus foirne da
bhforailtear sna raitis airgeadais reachtacha atd formheasta i gcomhair na nUdaras sin chun na
clraimi sin a chur i gerich.
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2012/0169 (COD)
Togra le haghaidh
RIALACHAIN O PHARLAIMINT NA hEORPA AGUS ON gCOMHAIRLE

maidir le doiciméid faisnéise bunriachtanai i gcomhair tairgi infheistiochta

(Téacs ata abhartha maidir leis an LEE)

TA PARLAIMINT NA hEORPA AGUS COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH

Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh, agus go hairithe Airteagal 114

de,

Ag féachaint don togra 6n gCoimisitin Eorpach”,

Tar ¢éis doibh an dréachtghniomh reachtach a chur chuig na Parlaiminti ndisiinta,

Ag féachaint don tuairim 6n mBanc Ceannais Eorpach®,

Ag feachaint don tuairim 6 Choiste Eacnamaioch agus Soisialta na hEorpa’,

Tar ¢éis dul 1 gcomhairle leis an Maoirseoir Eorpach ar Chosaint Sonrai,

Ag gniomhu doibh i gcomhréir leis an ngnathnos imeachta reachtach,

De bharr an méid seo a leanas:

(1)

2)

T4 méadl ag teacht 1 gconai ar raon leathan na gcinedlacha tairgi intheistiochta ata ar
fail d'infheisteoiri miondiola atd ag smaoineamh faoi infheistiocht a dhéanamh. Is
minic a sholathraionn na tairgi sin réitigh intheistiochta sonracha atd saincheaptha do
riachtanais infheisteoiri miondiola, ach bionn siad casta agus deacair a thuiscint go
minic. I lathair na huaire t4 an doigh a ndéantar faisnéis faoi thairgi infheistiochta den
sort sin a nochtadh neamhchomhordaithe agus is minic nach cuidi ar bith i an
thaisnéis d’infheisteoiri miondiola chun comparaid a dhéanamh idir na tairgi éagsula,
agus chun gnéithe na dtairgia thuiscint. D4 dhroim sin, t4 roinnt mhaith intheistiochtai
déanta ag intheisteoiri miondiola a raibh rioscai agus costais ag baint leo nar thuig na
hinfheisteoiri sin ina n-iomlaine, agus da bhri sin bhain roinnt caillteanas doibh nach
raibh coinne leo.

Beart tdbhachtach cosanta d’intheisteoiri is ea feabhsii na bhfordlacha maidir le
trédhearcacht na dtairgi infheistiochta a thairgtear d'intheisteoiri miondiola agus tad ga

GA

10,, Ich. .
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10 C,, Ich..
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leis chun muinin na n-infheisteoiri miondiola a chur ar ais sa mhargadh airgeadais.
Cuireadh tis leis an obair sin ar leibhéal an Aontais le forbairt an chorais faisnéise
bunriachtanai don infheisteoir a bunaiodh le Treoir 2009/65/CE 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gComhairle an 13 Itil 2009 maidir le comhordu dlithe, rialachdn agus
foralacha riarachdin a bhaineann le gnothais 1 gcomhair comhintheistiochta in urrtis
inaistrithe (GCUlInna)®.

Nil cothrom iomaiochta ann idir tairgi agus slite daileachdin éagsula toisc go bhfuil
rialacha éagsula i bhfeidhm ag brath ar an tionscal a thairgeann na tairgi infheistiochta
agus ar an reachtaiocht naisiinta agus cuireann sin tuilleadh bacainni ar Mhargadh
Aonarr do sheirbhisi agus tairgi airgeadais. T4 gniomhartha ¢éagsula
neamhchomhordaithe déanta cheana ag na Ballstait chun aghaidh a thabhairt ar laigi i
mbearta cosanta d’infheisteoiri agus is docha go leanfai leis an bhforbairt sin. T4 na
cinedlacha éagsula cur chuige a Usdidtear chun faisnéis faoi thairgi infheistiochta a
nochtadh ina mbac ar chothrom iomaiochta a fhorbairt idir monardiri tairgi
inftheistiochta €agsula agus lucht diolta na dtdwrgi sin agus mar sin de déantar
iomajocht a shaobhadh. Sa doéigh chéanna, d'fhagfai nach dtabharfai an leibhéal
céanna cosanta d'inftheisteoiri ar fud an Aontais. Bacainn atd sna héagsulachtai sin ar
bhunt agus ar theidhmiu riantil an Mhargaidh Aonair. D4 bhri sin, is é Airteagal 114
den CFAE an bunus dli iomchui, arna 1¢iri1 1 gcomhréir le casdli comhsheasmhach
Chuirt Bhreithitinais an Aontais Eorpaigh.

Chun ¢éagsulachtai a sheachaint is g4 rialacha aonthoirmeacha maidir le trédhearcacht
a bhunt ar leibhéal an Aontais a mbeidh feidhm acu maidir le gach rannphairti i
margadh na dtairgi infheistiochta. Ta ga le Rialachdn lena airithit go mbundfar
caighdedn coiteann do dhoiciméid faisnéise bunriachtanai ar bhealach aonthoirmeach
a fhagfaidh go bhféadfar formaid agus dbhar na ndoiciméad sin a chomhchuibhi. Ba
cheart go n-airitheofai le rialacha ata intheidhme go direach de chuid Rialachdin go
bhfuil gach rannphdirti i margadh na dtaiwrgi intheistiochta faoi réir na gceanglas
céanna. Ba cheart go n-adiritheodh sé sin freisin go nochtfai faisnéis go haonthoirmeach
tri cheanglais ¢agstla naisiinta a chosc a bhionn ann de thoradh Threoir a thrasui. Is
iomchui Rialachan a usdid freisin lena 4irithit go bhfuil lucht diolta tairgi
infheistiochta uile faoi réir ceanglas aonfthoirmeach i nddil leis an doiciméad faisnéise
bunriachanai a sholathar d’infheisteoiri miondiola.

Cé go bhfuil s¢ rithdbhachtach nochtadh na faisnéise faoi thairgi intheistiochta a
theabhst chun muinin infheisteoiri miondiola a chur ar ais sna margai airgeadais, ta sé
chomh tdbhachtach céanna corais diolachdin a rialdiltear go héifeachtach a bheith ann i
gcas na dtairgi sin. Comhldnaionn an Rialachan seo na bearta maidir le daileachan ata 1
dTreoir 2004/39/CE 6 Pharliamint na hEorpa agus 6n gComhairle®. Comhldnaionn sé
freisin bearta a glacadh maidir le daileadh tairgi arachais i dTreoir 2002/92/CE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle '°.

Ba cheart feidhm a bheith ag an Rialachan seo maidir leis na tairgi ar fad, beag beann
ar a bhfoirm n6 a ndéantis, a mhonaraionn tionscal na seirbhisi airgeadais chun
deiseanna intheistiochta a thabhairt d’intheisteoiri miondiola, 1 gcds ina bhfuil an
toradh a thairgtear don intheisteoir gan chosaint ar luaineachtai i bhfeidhmiocht

10 L 302, 17.11.2009, Ich. 32.
I0 L 145, 30.04.2004, Ich. 1.
IOL 9, 15.01.2003, Ich. 3.
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socmhainne n6 s6cmhainni nd i luachanna tagartha seachas rata wis. Ba cheart a
areamh 1 measc na dtdirgi sin tawrgi infheistiochta amhail cisti inftheistiochta,
polasaithe arachais saoil chun criocha infheistiochta, agus tairgi struchturtha
miondiola. Murab ionann agus infheistiochtai ina gceannaitear n6 ina sealbhaitear na
socmhainni f€in, ni infheistiochtai de chinedl direach iad intheistiochtai sna tairgi sin.
Ina 4it sin idirghabhann siad idir an t-infheisteoir agus na margai tri shdcmhainni “a
phacaistiu”, n6 a chuachadh le chéile chun neamhchosainti éagstla a chruthu, chun
gnéithe éagsula de thdirgi a sholdthar, n6 chun struchtuir éagsula costais a bhaint
amach i gcomparaid le sealichas direach. A bhui le “pacdistit” den chineal sin is féidir
le hinfheisteoiri miondiola dul 1 mbun straitéisi infheistiochta nach mbeadh inrochtana
na praiticiail murach €, ach is féidir a bheith riachtanach freisin go gcuirfear faisnéis
bhreise ar fail mar gheall air, go hairithe le gur fidir comparaidi a dhéanamh idir
bealai éagsula chun inftheistiochtai a phacaisti.

Lena airithia nach bhfuil feidhm ag an Rialachdn seo ach amhdin maidir le tairgi
intheistiochta pacaistithe den sort sin, ba cheart tairgi 4rachais nach dtairgeann
deiseanna infheistiochta agus tairgi ata neamhchosanta ar ratai tis amhdin a eisiamh 6
raon feidhme an Rialachdin. Ni tdirgi infheistiochta pacdistithe iad socmhainni a
mbionn seilbh dhireach orthu, amhail scaireanna corpardideacha n6é bannai
flaithiinais, agus da bhri sin ba cheart iad a eisiamh. Toisc gurb ¢ cuspoir an
Rialachdin seo inchompardideacht agus sothuigtheacht faisnéise faoi thairgi
infheistiochta atathar a mhargli d’intheisteoiri miondiola a theabhsu, nior cheart a
bheith faoi réir an Rialachain seo scéimeanna pinsin ghairme a thagann faoi raon
feidhme Threoir 2003/41/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus o6n gComhairle
an 3 Meitheamh 2003 maidir le gniomhaiochtai instititidi le haghaidh sochair scoir
ghairme agus le maoirseacht ar na hinstitiGidi sin'' nd faoi raon feidhme
Threoir 2009/138/CE 6  Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle
an 25 Samhain 2009 maidir le dul i mbun ghné an Arachais agus an Atharachais, agus
gabhail don ghno sin (Sécmhainneacht I1)'%. Ar an doigh chéanna, ba cheart roinnt
tairgi pinsin ghairme nach dtagann faoi raon feidhme Threoir 2003/41/CE a eisiamh 6
raon feidhme an Rialachdin seo, ar choinnioll go mbeidh sé de cheangal ar an bhfostdir
ranniocaiocht airgeadais a dhéanamh faoin dli ndisiinta agus ar choinnioll nach
mbeidh rogha ag an bhfostai maidir le solathrai an tairge pinsin. Ni thagann cisti
infheistiochta ata tiomanta d’infheisteoiri institiideacha faoi raon feidhme an
Rialachain seo ach oiread toisc nach bhfuil siad ar diol le hinfheisteoiri miondiola. Ba
cheart tairgi infheistiochta chun coigiltis a charnadh ar mhaithe le pinsin aonair a
bheith faoi raon feidhme an Rialachdin go f6ill, afach, toisc gur minic iad in iomaiocht
le tairgi eile faoin Rialachdn seo agus toisc go ndéantar iad a dhaileadh ar an
infheisteoir miondiola ar bhealach comhchosil.

Ar mhaithe le soiléireacht i dtaobh an chaidrimh idir na hoibleagaidi a bhunaitear leis
an Rialachdn seo agus na hoibleagaidi a bhunaitear le Treoir 2003/71/CE 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an4 Samhain 2003 maidir leis an
réamheolaire a bheidh le foilsii nuair a thairgtear urrtiis don phobal nd nuair a ligtear
isteach iad chun a dtridala agus lena leasaitear Treoir 2001/34/CE" agus le

GA

10 L 235, 23.9.2003, Ich. 10.
I0 L 335, 17.12.2009, Ich. 1.
I0 L 345, 21.12.2003, Ich. 64.
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Treoir 2009/138/CE, is g a leagan sios go bhfuil feidhm i gconaiag na Treoracha sin
idteannta an Rialachdin seo.

Is iad monardiri tdirgi intheistiochta — amhail bainisteoiri cisti, gndthais arachais,
eisitheoiri urrds, instititidi creidmheasa n6 gnoélachtai intheistiochta — is ceart an
doiciméad faisnéise bunriachtanai a tharraingt suas 1 gcomhair na dtairgi infheistiochta
a mhonaraionn siad, toisc gurb iad is fearr a bhfuil aithne acu ar an tairge agus toisc
gurb iad atd freagrach as. Ba cheart don mhonar6ir tairgi infheistiochta an doiciméad a
tharraingt suas sular féidir na tairgi a dhiol le hintheisteoiri miondiola. I gcds nach
ndioltar an tairge le hinfheisteoiri miondiola, afach, ni gid doiciméad faisnéise
bunriachtanai a tharraingt suas, agus i gcds nach mbeadh sé praiticitil don mhonardir
tairgi intheistiochta an doiciméad faisnéise bunriachtanai a tharraingt suas, féadfaidh
s€ an ctiram sin a tharmligean chuig daoine eile. Chun scaipeadh forleathan doiciméad
faisnéise bunriachtanai a airithia agus chun a airithia go bhfuil rochtain forleathan
orthu, ba cheart a cheadu leis an Rialachdn seo go bhfoilseodh an monaroir tairgi
infheistiochta an doiciméad ar shuiomh gréasain da rogha féin.

Chun riachtanais infheisteoiri miondiola a shasamh, is ga a airithia go bhfuil an
thaisnéis faoi thairgi infheistiochta cruinn, cothrom, soiléir agus nach mbainfeadh na
hinfheisteoiri sin mithuiscint aisti. D4 bhri sin, ba cheart caighdeain choiteanna maidir
le dréachtu an doiciméid faisnéise bunriachtanai a leagan sios leis an Rialachan seo,
lena airithia gur féidir le hinfheisteoiri miondiola ¢ a thuiscint. I bhfianaise na
ndeacrachtai a bhionn ag cuid mhor infheisteoiri miondiola saintéarmaiocht airgeadais
a thuiscint, ba cheart aird ar leith a thabhairt ar an bhfocloir agus ar an stil
scribhneoireachta a tisaidtear sa doiciméad. Ba cheart rialacha a leagan sios freisin
maidir leis an teanga inar cheart an doiciméad a tharraingt suas. Ina theannta sin, ba
cheart intheisteoiri miondiola a bheith in ann an doiciméad faisnéise bunriachtanai a
thuiscint mar ata sé, gan dul i muinin aon thaisnéise eile.

Ba cheart an thaisnéis is g4 a sholathar d’infheisteoiri miondiola le go bhféadfaidh
siad cinneadh infheistiochta eolasach a dhéanamh agus tairgi infheistiochta éagstla a
chur 1 gcomparaid le chéile, ach mura bhfuil an thaisnéis sin gearr agus achomair ta
baol ann nach mbainfidh siad usaid aisti. Da bhri sin, nior cheart a bheith sa doiciméad
faisnéise bunriachtanai ach faisnéis bhunriachtanach, go hairithe maidir le cineal an
tairge agus gnéithe an tairge, lena n-airitear ma ta seans ann go geaillfi caipiteal, na
costais a bhaineann leis an tadirge agus a phroifil riosca, mar aon le faisnéis dbhartha
faoina theidhmiocht, agus faisnéis shonrach airithe eile a d’fhéadfadh a bheith
riachtanach chun na gnéithe a bhaineann le cinedlacha 4irithe tairgi a thuiscint, lena
n-airitear tairgi a bheartaitear a isdid 1 gcomhair pleanala scorr.

Ba cheart an doiciméad faisnéise bunriachtanai a tharraingt suas i bhformaid a
thagfaidh go bhféadfaidh infheisteoiri miondiola compardid a dhéanamh idir tairgi
infheistiochta ¢agsula, 6s rud € go bhfagann iompar agus acmhainni tomhaltéiri nach
mor formaid, cur i lathair agus dbhar na faisnéise a shocru go ctramach chun an
tuiscint agus an 0sdid is fearr a bhaint as an bhfaisnéis. Ba cheart na mireanna agus
teidil na mireanna a bheith san ord céanna i ngach doiciméad. Ina theannta sin, ba
cheart mionsonrai na faisnéise ata le hdireamh sa doiciméad faisnéise bunriachtanai i
gcas tairgi éagsula agus cur i lathair na faisnéise sin a chomhchuibhiti nios moé tri
ghniomhartha tarmligthe lena dtugtar aird ar thaighde atd déanta cheana agus ar
thaighde atd ar siil go foill ar iompar tomhaltdiri, lena n-arritear torthai ¢ thastalacha
ar ¢ifeachtacht bealai éagsula chun faisnéis a chur i lathair tomhaltoiri. Chomh maith
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leis sin, i gcas roinnt tairgi intheistiochta, ta rogha ag an infheisteoir miondiola idir
infheistiochtai buntsacha ¢agsula. Ba cheart na tairgi sin a chur san direamh agus an
thormaid 4 tarraingt suas.

Agus iad ag déanamh cinnti infheistiochta, t& nios mo6 na torthai airgeadais amhain 6
chuid mhor intheisteoiri miondiola anois. Is minic cuspoiri eile acu freisin amhail
spriocanna soisialta nd6 comhshaoil. Ina theannta sin, ffadfaidh faisnéis faoi ghnéithe
neamhairgeadais d'infheistiochtai a bheith tdbhachtach déibh siad ar mhaith leo
infheistiochtai inbhuanaithe fadtéarmacha a dhéanamh. Mar sin féin, i gcés faisnéise ar
na torthai soisialta, torthai comhshaoil n6 torthai rialachais atd an monardir tairgi
infheistiochta a shaothru, is féidir leis a bheith deacair compardid a dhéanamh no
d'fhéadfadh an fhaisnéis sin a bheith ar iarraidh. Da bhri sin, is inmhianaithe
mionsonrai na faisnéise a chomhchuibhit tuilleadh maidir le cé acu ar cuireadh n6 nér
cuireadh saincheisteanna comhshaoil, soisialta n6 rialachais san 4ireamh, agus ma
cuireadh, an d6igh ar cuireadh.

Ba cheart a bheith dbalta an doiciméad faisnéise bunriachtanai a aithint go héasca ¢
aon chumarsaid margaiochta. Nior cheart go mbainfeadh doiciméid eile den sort sin de
thabhacht an doiciméid faisnéise bunriachtanai.

Lena airithiu gur faisnéis iontaofa i an fthaisnéis sa doiciméad faisnéise bunriachtanati,
ba cheart a chur de cheangal ar mhonardiri tairgi intheistiochta, leis an Rialachan seo,
an doiciméad faisnéise bunriachtanai a choinneail cothrom le data. Chuige sin, ni mor
rialacha mionsonraithe a bhaineann le coinniollacha agus miniciocht an
athbhreithnithe ar an bhfaisnéis agus rialacha mionsonraithe maidir leis an least ar an
doiciméad faisnéise bunriachtanai a leagan sios i ngniomh tarmligthe a ghlacfaidh an
Coimisiln.

Ta doiciméid faisnéise bunriachtanai ina mbunus leis na cinnti infheistiochta a
dhéanann infheisteoiri miondiola. Ar an abhar sin, t4 freagracht thabhachtach ar
mhonar6iri tairgi intheistiochta i leith infheisteoiri miondiola maidir lena airithit go
gcomhlionann siad rialacha an Rialachain seo. D4 bhri sin, is tAbhachtach a airithi go
bhfuil ceart ¢ifeachtach chun sdsaimh ag intheisteoiri miondiola a bhfuil muinin curtha
acu 1 ndoiciméad faisnéise bunriachtanai chun cinneadh infheistiochta a dhéanamh. Ba
cheart a airithiu freisin go bhfuil an ceart céanna ag gach infheisteoir miondiola ar fud
an Aontais cliteamh a iarraidh i leith damaisti a d’fthéadfadh baint doibh toisc gur
theip ar mhonaroiri tairgi intheistiochta ceanglais an Rialachdin seo a chomhlionadh.
D4 bhri sin, ba cheart na rialacha maidir leis an dliteanas atd ar mhonardiri tairgi
infheistiochta a chomhchuibhit. Ba cheart a bhunu leis an Rialachin seo go
bhfe¢adfadh an t-intheisteoir miondiola monardir an tairge a chur faoi dhliteanas 1 leith
saraithe ar an Rialachdn seo i gcds ina mbaineann caillteanas d6 mar gheall ar uséaid
doiciméid faisnéise bunriachtanai.

O tharla nach mbionn grinnléargas de ghnath ag infheisteoiri miondiola ar nésanna
imeachta inmhednacha monaréiri tairgi intheistiochta, ba cheart an dualgas cruthunais
a mhalartd. Faoin monar6ir tdirgi a bheadh s¢ a chruthu gur tarraingiodh suas an
doiciméad faisnéise bunriachtanai i gcomhréir leis an Rialachan seo. Faoin intheisteoir
miondiola a bheadh sé, dfach, a I€irit gur bhain caillteanas dé mar gheall ar Uséid
faisnéise sa doiciméad faisnéise bunriachtanai, ar an dbhar go dtagann sé sin go
direach faoiréimse pearsanta an intheisteora miondiola.
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(18)

(19)

(20)

21)

(22)

Maidir le habhair a bhaineann le dliteanas sibhialta monarora tairgi intheistiochta agus
nach bhfuil cumhdaithe faoin Rialachan seo, ba cheart na habhair sin a bheith faoi réir
an dli naisiunta is infheidhme, arna chinneadh le rialacha abhartha an DIi Idirnaisianta
Phriobhdidigh. Is tri na rialacha dbhartha maidir le Dlinse Idirndisiunta ba cheart a
chinneadh cé an chuirt atd inniail cinneadh a dhéanamh maidir le héileamh 1 leith
dliteanais shibhialta arna dhéanamh ag infheisteoir miondiola.

Le go bhféadfaidh an t-infheisteoir miondiola cinneadh intheistiochta eolasach a
dhéanamh, ba cheart a chur de cheangal ar lucht diolta tdirgi intheistiochta an
doiciméad faisnéise bunriachtanai a sholathar in am tratha agus sula dtugtar aon
idirbheart chun criche. Ba cheart feidhm ghineardlta a bheith ag an gceanglas sin beag
beann ar an it ina ndéantar an t-idirbheart né ar chonas a dhéantar é. Ar na daoine a
dhiolann tadirgi infheistiochta &iritear idir dhaileori agus an monardr tawrgi
infheistiochta féin 1 gcds ina geinneann sé an tairge a dhiol go direach le hintheisteoiri
miondiola. Chun an tsolibthacht agus an chomhréireacht is gd a airithii, ba cheart
infheisteoiri miondiola ar mian leo idirbheart a thabhairt chun criche tri mhodh
cianchumarsaide a bheith in ann an doiciméad faisnéise bunriachtanai a fhail tar éis an
t-idirbheart a thabhairt chun criche. Bheadh an doiciméad faisnéise bunriachtanai fos
usdideach don infheisteoir 1 gcds mar sin, chun an tairge atd ceannaithe aige a chur i
gcomparaid leis an tuairisc a thugtar air sa doiciméad faisnéise bunriachtanai. T4 an
Rialachdn seo gan dochar do Threoir 2002/65/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle'.

Ba cheart rialacha aonfhoirmeacha a leagan sios le go mbeidh rogha ag an duine at4 ag
diol an tdirge infheistiochta maidir leis an mean ina solathraitear an doiciméad
faisnéise bunriachtanai d'infheisteoiri miondiola chun go bhféadfar medn cumarsaide
leictreonai a tsaid nuair is iomchui ag f€achaint d’imthosca an idirbhirt. Mar sin fin,
ba cheart an rogha a bheith ag an intheisteoir miondiola an doiciméad a fhail ar
phdipéar. Ar mhaithe le rochtain an tomhaltéra ar thaisnéis, ba cheart an doiciméad
faisnéise bunriachtanaia sholathar saor in aisce 1 gconai.

Lena airithii go bhfuil muinin ag intheisteoiri miondiola 1 dtairgi infheistiochta, ba
cheart ceanglais a bhunt maidir le nésanna imeachta inmhednacha lena n-airitheofar
go bhfaighidh intheisteoiri miondiola freagra substainteach 6n monardir tairgi
intheistiochta ar ghearan a dhéanamh.

I ngeall ar ndésanna imeachta um réiteach malartach diospdide is féidir diospoidi a
réiteach ar bhealach nios tapula agus nios saoire nd mar a dhéantar tri na clirteanna
agus laghdaitear an t-ualach ar chdras na gcuirteanna sa doigh sin. Chun na criche sin
ba cheart a chur d’oibleagaid ar mhonaroiri tairgi intheistiochta agus ar na daoine a
dhiolann tairgi intheistiochta a bheith rannphairteach sna ndésanna imeachta sin arna
dtionscnamh ag intheisteoiri miondiola maidir leis na cearta agus oibleagdidi a
bhunaitear faoin Rialachan seo, faoi réir roinnt cosainti i gcomhréir le prionsabal na
cosanta ¢éifeachtai breithiinai. Nior cheart, go hdirithe, go sdr6dh na ndésanna imeachta
maidir le réiteach malartach diospdide na cearta atd ag pairtithe i nésanna imeachta
den sort sin imeachtai dli a thabhairt os comhair na Cuirte.

IO L 271, 9.10.2002, Ich. 16.
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(23)

24)

(25)

(26)

27)

Os rud ¢é gur cheart d'eintitis ati ag feidhmit sna hearnalacha baincéireachta, drachais,
urris agus cisti an doiciméad faisnéise bunriachtanai a thairgeadh do thairgi
infheistiochta, t4 s¢ rithAbhachtach comhar riantil a airithil idir na hudarais éagstla a
dhéanann maoirseacht ar mhonardiri tairgi infheistiochta ionas go dtabharfaidh siad
faoi chur chun feidhme an Rialachain sa doigh chéanna.

I gcomhréir leis an Teachtaireacht 6n gCoimisiin, Nollaig 2010, maidir le corais
smachtbhannai a dhaingniti san earnail airgeadais'> agus chun comhlionadh na
gceanglas atad leagtha amach sa Rialachan seo a arrithia, td sé tadbhachtach go
ndéanfaidh na Ballstdit na bearta is ga chun a airithi go gcuirfear saruithe ar an
Rialachan seo faoiréir smachtbhannai agus bearta riarachdin iomchui. Lena airithia go
bhfuil éifeacht athchomhairleach ag smachtbhannai agus chun cosaint d’infheisteoiri a
neartl tri rabhadh a thabhairt doibh faoi thairgi infheistiochta a dhéantar a mhargt de
sharu ar an Rialachdn seo, ba cheart smachtbhannai agus bearta a thoilsii de ghnath,
seachas 1 gcuinsi airithe atd sainithe go maith.

Chun cuspoiri an Rialachdin seo a bhaint amach, ba cheart an chumhacht gniomhartha
a ghlacadh i gcomhréir le hAirteagal 290 den Chonradh ar Fheidhmii an Aontais
Eorpaigh a tharmligean chuig an gCoimisiiin i ndail le mionsonrai a shonrtt maidir le
cur i lathair agus formdid an doiciméid faisnéise bunriachtanai, d&bhar na faisnéise ata
le haireamh sa doiciméad, ceanglais mhionsonraithe a bhaineann leis an uvair is ceart
an doiciméad a sholathar agus maidir le hathbhreithnit agus leasti an doiciméid. T4 sé
tabhachtach, go hairithe, go rachaidh an Coimisiin i mbun comhairliichan iomchui le
linn a chuid oibre ullmhtichain. Ba cheart don Choimisiun a airithit, agus gniomhartha
tarmligthe & n-ullmh® agus 4 dtarraingt suas aige, go ndéanfar na doiciméid abhartha a
tharchur go comhuaineach, go trathtil agus go hiomchui chuig Parlaimint na hEorpa
agus chuig an gComhairle.

Ba cheart don Choimisiun dréachtchaighdedin rialala theicnitla a ghlacadh arna
bhforbairt ag an UEUM, an UEB agus an UEAPG de réir Airteagal 8 maidir leis an
modheolaiocht atd mar bhonn le cur i lathair an riosca agus na luaiochta agus le riomh
na gcostas, tri ghniomhartha tarmligthe a ghlacadh de bhun Airteagal 290 den
Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh agus i gcomhréir le hAirteagal 10 go 14
de na Rialachdin (AE) Uimh. 1093/2010, 1094/2010 agus 1095/2010.

Le Treoir 95/46/CE 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 24 Deireadh
Fomhair 1995 maidir le daoine aonair a chosaint i ndail le sonrai pearsanta a phroiseail
agus maidir le saorghluaiseacht sonrai den sort sin'®, rialaitear proiseail sonrai
pearsanta arna déanamh sna Ballstait 1 gcomhthéacs an Rialachdin seo agus faoi
mhaoirseacht na n-udaras innidil. Le Rialachdn (CE) Uimh. 45/2001 6 Pharlaimint na
hEorpa agus 6n gComhairle an 18 Nollaig 2000 maidir le daoine aonair a chosaint i
ndail le proiseail sonrai pearsanta ag instititidi agus comhlachtaian AE agus maidir le
saorghluaiseacht sonrai den sort sin'’, rialaitear proiseail sonrai pearsanta arna
déanamh ag na hUdariis Maoirseachta Eorpacha de bhun an Rialachain seo agus faoi
mhaoirseacht an Mhaoirseora Eorpaigh ar Chosaint Sonrai. Aon phréiseail a dhéantar
ar shonrai pearsanta faoichuimsiti an Rialachain seo, amhail malarta né tarchur sonrai
pearsanta arna dhéanamh ag na hudaréis innitla, ba cheart ¢ a dhéanamh i gcomhréir

COM(2010)716.
10 L 281, 23.11.1995, Ich. 31.
0L 8, 12.01.2001, Ich. 1.
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(28)

(29)

(30)

G1)

(32)

le Treoir 95/46/CE agus ba cheart aon mhalarti nd tarchur faisnéise ag na hUdarais
Maoirseachta Eorpacha a dhéanamh 1 gcomhréir le Rialachan (CE) Uimh. 45/2001.

Cé gur tairgi infheistiochta iad GCUInna de réir bhri an Rialachdin seo, toisc gur
bunaiodh ceanglais maidir le faisnéis bhunriachtanach d’intheisteoiri le déanai faoi
Threoir 2009/65/CE ba chomhréireach tréimhse eatramhach 5 bliana a chur ar fail 1
gcas na GCUlnna sin tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachdin seo, ar tréimhse i nach
mbeidis faoi réir an Rialachdin seo lena linn. Tar éis na tréimhse sin chuirfi faoi réir an
Rialachain seo iad fad is nach gcuirtear leis an tréimhse eatramhach.

Ba cheart an Rialachan seo a athbhreithnii gach ceithre bliana tar ¢is theacht i
bhfeidhm an Rialachdin chun forbairti sa mhargadh a chur san direamh, amhail teacht
amach cinedlacha nua tairgi intheistiochta, chomh maith le forbairti i réimsi eile de
dhli an Aontais agus taithi na mBallstat. Ba cheart meastinu a dhéanamh san
athbhreithniu féachaint ar chuir na bearta a tugadh isteach leis an tuiscint atd ag na
gnathintheisteoiri miondiola ar thdirgi infheistiochta agus ar chur siad le
hinchomparaideacht na dtairgi. Ba cheart a scrudu freisin ar cheart an tréimhse
eatramhach do GCUInna a thadu, n6 ar cheart roghanna eile a chur san aireamh chun
dé¢iléail le GCUInna. Ar bhonn an athbhreithnithe sin, ba cheart don Choimisiin
tuarascail a chur faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa agus na Comhairle agus, mas
iomchui, beidh tograi reachtacha ag gabhail leis an tuarascail sin.

Chun déthain ama a thabhairt do mhonardiri tairgi intheistiochta agus daoine a
dhiolann tairgi intheistiochta ullmhi do chur i bhfeidhm praiticiil cheanglais an
Rialachdin seo, nior cheart feidhm a bheith ag ceanglais an Rialachain go dti dha
bhliain tar éis a theacht i bhfeidhm.

Leis an Rialachdn seo urramaitear cearta bunusacha agus na prionsabail a
chumhdaitear go hairithe i gCairt um Chearta Buntsacha an Aontais Eorpaigh.

Os rud é nach féidir leis na Ballstait, agus iad ag feidhmit go neamhspleach ar a
chéile, cuspdir an ghnimh atd le déanamh, eadhon cosaint d’infheisteoiri miondiola
agus a muinin i dtdirgi intheistiochta a theabhsti, lena n-airitear i gcés ina ndioltar na
tairgi sin thar theorainneacha, agus nach bhféadfai aghaidh a thabhairt ar na laigi ata
sainaitheanta ach ar an leibhéal Eorpach, agus dé bhri sin, mar gheall ar an tionchar a
théann leis sin, is fearr is f€idir an cuspoir sin a bhaint amach ar leibhéal an Aontais,
f€adfaidh an tAontas bearta a ghlacadh, i gcomhréir le prionsabal na coimhdeachta ata
leagtha amach in Airteagal 5 den Chonradh ar an Aontas Eorpach. I gcomhréir le
prionsabal na comhréireachta, mar a leagtar amach san Airteagal sin, ni théann an
Rialachan seo thar a bhfuil ga leis chun an cuspdir sin a bhaint amach,

20

GA



GA

TAR EIS AN RIALACHAN SEO A GHLACADH:

CAIBIDIL I

ABHAR, RAON FEIDHME AGUS SAINMHINITHE

Airteagal 1

Leis an Rialachan seo, leagtar sios rialacha aonfhoirmeacha maidir le formaid agus dbhar an
doiciméid faisnéise bunriachtanai a tharraingeoidh monar6iri tairgi intheistiochta suas agus
rialacha aonfhoirmeacha maidir leis an doiciméad sin a sholathar d'intheisteoiri miondiola.

Airteagal 2

Beidh feidhm ag an Rialachan seo maidir le monaru agus diol tairgi intheistiochta.

Nibheidh feidhm aige, 4fach, maidir leis na tairgi seo a leanas:

(a)

(b)

(©)

(d)
(©)

()

tairgi drachais nach dtairgeann luach géilliina n6 a thairgeann luach géilliina
ach nach bhfuil an luach sin neamhchosanta, go hiomldn nd go pairteach, go
direach n6 go hindfreach, ar luaineachtai sa mhargadh;

taisci a bhfuil rata toraidh acu a chinntear i1 ndail le rata uis;

urruis da dtagraitear 1 bpointi(b) go (g), (i) agus (j) d’Airteagal 1(2) de
Threoir 2003/71/CE;

urruis eile nach bhfuil diorthach leabaithe iontu;

scéimeanna pinsin ghairme a thagann faoi raon feidhme Threoir 2003/41/CE
no Threoir 2009/138/CE; agus

tairgi pinsin lena bhfuil sé de cheangal ar an bhfostoir ranniocaiocht airgeadais

a dhéanamh faoin dli ndisiinta agus le nach bhfuil rogha ag an bhfostai maidir
le solathrai an tairge pinsin.

Airteagal 3

1. I gcas ina bhfuil monar6iri tairgi intheistiochta atd faoi réir an Rialachain seo faoi
réir Threoir 2003/71/CE freisin, beidh feidhm ag an Rialachdn seo agus ag
Treoir 2003/71/CE araon.

2. I gcas ina bhfuil monardiri tairgi intheistiochta atd faoi réir an Rialachain seo faoi
réir Threoir 2009/138/CE freisin, beidh feidhm ag an Rialachin seo agus ag
Treoir 2009/138/CE araon.

Airteagal 4

Chun criocha an Rialachain seo, beidh feidhm ag na sainmhinithe seo a leanas:
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(g) ciallaionn ‘tdirge intheistiochta’ infheistiocht 1 gcas ina bhfuil an tsuim is
inaisioctha leis an infheisteoir, beag beann ar fhoirm dhlithiail na
hinfheistiochta sin, neamhchosanta ar luaineachtai i luachanna tagartha no6 1
bhfeidhmiocht sécmhainne n6 socmhainni nar cheannaigh an t-infheisteoir f€in
go direach;

(h) ciallaionn ‘monaroir tairgi intheistiochta’:
1) aon duine nadurtha n6 dlitheanach a mhonaraionn tairge infheistiochta;

i) aon duine nadurtha n6 dlitheanach a dhéanann athruithe ar thairge
infheistiochta atd ann cheana trina phroifil riosca agus luaiochta a athra
nd tri na costais a bhaineann le hintheistiocht a dhéanamh sa tairge
intheistiochta a athru;

(1) ciallajionn ‘infheisteoiri miondiola’:

1) cliaint mhiondiola mar atd sainithe 1 bpointe (12) d'Airteagal 4(1) de
Threoir 2004/39/CE;

1)  custaiméiri laistigh de bhri Threoir 2002/92/CE;

() ciallaionn ‘tdirgi pinsin’ tdirgi a aithnitear faoin dli ndisiinta mar thairgi a
bhfuil s¢ mar phriomhchuspoéir acu ioncam a sholathar don intheisteoir agus ¢
ar scor, agus a thugann sochair airithe don infheisteoir;

(k) ciallaionn ‘medn buanfasach® medn buanfasach mar ata sainithe in
Airteagal 2(m) de Threoir 2009/65/CE;

() ciallaionn ‘udardis innitila’ Gdardis ndisiinta na mBallstat, a bhfuil cumhacht
dhlithitil acu maoirseacht a dhéanamh ar an monaro6ir tairgi intheistiochta no6
ar dhuine a dhiolann an tairge intheistiochta le hintheisteoir miondiola.

) CAIBIDIL II )
DOICIMEAD FAISNEISE BUNRIACHTANAI

ROINN 1
AN DOICIMEAD FAISNEISE BUNRIACHTANAI A THARRAINGT SUAS

Airteagal 5

Déanfaidh an monardir tairgi infheistiochta doiciméad faisnéise bunriachtanai a tharraingt
suas i gcomhréir leis na ceanglais atd leagtha sios sa Rialachan seo i1 gcds gach tairge
infheistiochta a thairgeann sé agus foilseoidh s¢ an doiciméad ar shuiomh gréasain da rogha
fein sular fidir an tairge intheistiochta a dhiol le hintheisteoiri miondiola.
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ROINNII
FOIRM AGUS ABHAR AN DOICIMEID FAISNEISE BUNRIACHTANAI

Airteagal 6
1. Beidh an doiciméad faisnéise bunriachtanai cruinn, cothrom, soilé¢ir agus ni bheidh sé
mithreorach.
2. Doiciméad neamhspledch a bheidh sa doiciméad faisnéise bunriachtanai ar 1éir nach

bhfuil baint aige le habhair mhargaiochta.

3. Doiciméad gearr a bheidh sa doiciméad faisnéise bunriachtanai a tharraingeofar suas
mar seo a leanas:

(a) cuirfear ¢ i lathair agus beidh sé leagtha amach sa doigh is go bhfuil sé éasca a
léamh, ag Gsdid carachtar atd inléite 6 thaobh méide de;

(b) beidh an fhaisnéis RKirithe go soiléir agus scriofa i bhfriotal de chineal a
chuideoidh leis an infheisteoir miondiola an thaisnéis atd & cur in 1l a
thuiscint, go hairithe mar seo a leanas:

(1) beidh an friotal atathar a Gsaid soiléir, gonta agus sothuigthe;
(11) seachnofar usaid béarlagair;

(ii1) seachnéfar wsaid téarmai teicnitla nuair is féidir gnadththocail a us4id ina
n-ionad.

4. I gcas ina bhfuil dathanna sa doiciméad faisnéise bunriachtanai, ni chuirfidh siad
isteach ar shothuigtheacht na faisnéise sa chas go gcuirtear an doiciméad faisnéise
bunriachtanaii gcldé nd go ndéantar ¢ a thotachdipedil i ndubh agus ban.

5. I gcds ina n-usdidtear branddil chorpardideach n6 16gd an mhonardra tairgi
intheistiochta n6 an ghripa lena mbaineann sé sa doiciméad faisnéise bunriachtanai,

ni bhainfidh sé aire an infheisteora miondiola 6n bhfaisnéis atd sa doiciméad na ni
chuirfidh sé aon chuid den téacs i bhfolach.

Airteagal 7

Beidh an doiciméad faisnéise bunriachtanai i dteanga oifigiuil an Bhallstait ina ndioltar an
tairge intheistiochta, n6 1 geceann de theangacha oifigiila an Bhallstdit sin, n6 i dteanga a
nglacann tdarais inniula an Bhallstait sin 1é1, n6 1 gcas ina scriobhtar i1 dteanga €igin eile é,
déanfar ¢ a aistrit1 go ceann de na teangacha réamhluaite sin.

Airteagal 8

1. Beidh an teideal ‘Doiciméad Faisnéise Bunriachtanai’ le feicedil go soiléir ag barr an
chéad leathanaigh den doiciméid faisnéise bunriachtanai. Beidh rditeas minitichdin
go direach faoin teideal. Is ¢ a bheidh ann:
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‘Sa doiciméad seo td faisnéis bhunriachtanach faoin tairge intheistiochta seo. Ni abhar
margaiochta ¢ seo. De réir ceanglais dli, ni mér an thaisnéis seo a chur ar fail duit chun cuidia
leat cinedl an tdirge intheistiochta seo agus na rioscai a bhaineann le hintheisti ann a
thuiscint. Moltar duit ¢ a l€amh sa ddigh is gur féidir leat cinneadh eolasach a dhéanamh faoi
infheistiocht a dhéanamh.’

2. Beidh an thaisnéis seo a leanas sa doiciméad faisnéise bunriachtanai:

(a)

(b)

(©)

(d)

(©)

faoi roinn ag tus an doiciméid, ainm an tdirge intheistiochta agus ainm
mhonar6ir an tairge intheistiochta;

faoi roinn dar teideal “Cad ¢ an infheistiocht seo?”, cinedl an tairge
infheistiochta agus a phriomhghnéithe, lena n-airitear

1) an cinedl tairge infheistiochta atd ann;
i1) a chusp6iri agus na modhanna chun iad a bhaint amach;

i) faisnéis lena léiritear ma t4 an monardir tairgi infheistiochta ag diri ar
thorthai sonracha comhshaoil, soisialta n6 rialachais, 6 thaobh sheoladh a
ghno de nd 6 thaobh an tairge intheistiochta de, agus mas amhlaidh go
bhfuil, faisnéis faoi na torthai ata 4 lorg agus conas a bhainfear amach
iad;

iv) 1 gecas ina dtairgtear sochair drachais leis an tairge infheistiochta,
mionsonrai na sochar arachais sin;

v) téarma an tairge intheistiochta, mas eol sin;

vi) casanna bunaithe ar fheidhmiocht, mas abhartha ag féachaint do chineal an
tairge;

faoi roinn dar teideal "An bhfuil baol ann go gcaillfinn airgead?", faisnéis
achomair lena Iéiritear ma ta seans ann go geaillfi caipiteal, agus aireofar san
thaisnéis sin

1) aon rathaiochtai n6 aon chosaint chaipitil a sholdthraitear, agus aon srianta
ata orthu sin;

il) ¢é acu atd n6 nach bhfuil an tairge infheistiochta cumhdaithe ag scéim
ctitimh n6 ag scéim rathaiochta;

faoi roinn dar teideal “Cad chuige ¢?” faisnéis lena Kiritear an fostréimhse
shealbhaiochta a mholtar agus proifil ionchasach leachtachta an tairge lena
n-airitear an fhéidearthacht go ndéanfai di-intheistic sula dtiocfadh an
infheistiocht in aibiocht agus na coinniollacha a bhainfeadh le di-infheistiti den
sort sin, ag féachaint do phroifil riosca agus luaiochta an tairge infheistiochta
agus don fhorbairt sa mhargadh ar a bhfuil s¢ dirithe;

faoi roinn dar teideal “Cad iad na rioscai agus cad a d’fthéadfainn a ghnothu?”,
proifil riosca agus luaiochta an tairge infheistiochta, lena n-airitear tascaire
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achomair den phréifil sin agus rabhaidh i ndail le haon rioscai sonracha nach
bhfuil 1¢irithe go soiléir sa tascaire achomarr;

() faoiroinn dar teideal “Cé na costais a bhaineann leis?”, na costais a bhaineann
le hintheistiocht a dhéanamh sa tairge infheistiochta, lena gcuimsitear idir
chostais dhireacha agus chostais indireacha atd le hioc ag an infheisteoir, lena
n-airitear tdscairi achoimre na gcostas sin;

(g) faoi roinn dar teideal “Cad iad na torthai a bhi ag an tdirge roimhe seo?”,
feidhmiocht an tairge intheistiochta san am ata thart, mas dbhartha ag f¢achaint
do chinedl an tairge agus don mhéid faisnéise ata ar fail;

(h) 1 gcas tairgi pinsin, faoi roinn dar teideal “Cad a d'fhéadfainn a fhail nuair a
rachaidh mé ar scor?”, r€amh- mheastachain ar thorthai fé¢ideartha éagsula.

Ni fhéadfaidh an monardir tairgi infheistiochta aon fhaisnéis eile a direamh ach
amhain ma ta gi ag an intheisteoir miondiola I¢i chun cinneadh eolasach a dhéanamh
faoi thairge infheistiochta sonrach.

Cuirfear an fhaisnéis d4 dtagraitear i mir2 i lathair i bhformaid choiteann lena
n-airitear na teidil choiteanna agus leanfar an t-ord caighdednaithe ata leagtha amach
1 mir 2, sa doigh is go bhféadfar compardid a dhéanamh le doiciméad faisnéise
bunriachtanai aon tairge infheistiochta eile. Beidh siombail choiteann le feiceail go
soiléir ar an doiciméad faisnéise bunriachtanai chun idirdheal a dhéanamh idir ¢é
agus doiciméid eile.

Tabharfar de chumhacht don Choimisiin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 23 lena sonr6far na mionsonrai a bhaineann le cur 1 lathair
agus abhar na n-eiliminti faisnéise go Kir d4 dtagraitear i mir 2, mionsonrai na
faisnéise eile, d4 dtagraitear i mir 3, a d’théadfaidh an monar6ir tairgi a direamh sa
doiciméad faisnéise bunriachtanai agus mar a chuirfi an fhaisnéis sin i lathair, agus
na mionsonrai a bhaineann leis an bhformaid choiteann agus leis an tsiombail
choiteann d4 dtagraitear i mir4. Cuirfidh an Coimisiin na difriochtai idir tairgi
infheistiochta agus na hacmhainni atd ag intheisteoiri miondiola san aireamh, chomh
maith leis na gnéithe de thairgi intheistiochta a chuireann ar chumas an intheisteora
miondiola rogha a dhéanamh idir infheistiochtai buntisacha ¢agsula no idir roghanna
eile da bhforailtear leis an tdirge, lena n-airitear cdsanna inar féidir an rogha sin a
dhéanamh ag pointi éagsula ama, né inar fidir an rogha a athra amach anseo.

Forbréidh an tUdaras Baincéireachta Forpach (UBE), an tUdaras Eorpach um
Arachas agus Pinsin Ghairme (UEAPG) agus an tUdaras Eorpach um Urrtis agus
Margai (UEUM) dréachtchaighdedin rialdla chun na nithe seo a leanas a chinneadh:

(a) an mhodheolaiocht atd mar bhonn le cur i lathair an riosca agus na luaiochta da
dtagraitear i bpointe (e¢) de mhir 2 den Airteagal seo agus

(b) riomh na gcostas da dtagraitear ibpointe (f) de mhir 2 den Airteagal seo.

Cuirfear na saghsanna éagsula targi infheistiochta san direamh agus na
dréachtchaighdeain rialala theicnitla & bhforbairt. Cuirfidh na hUdaréais Maoirseachta
Eorpacha na dréachtchaighdedin rialdla theicniula faoi bhraid an Choimisiuin faoin

[.]
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Tabharfar de chumhacht don Choimisiun na caighdedin rialdla theicnitla a ghlacadh i
gcomhréir leis an ndés imeachta atd leagtha amach in Airteagail 10 go 14 de
Rialachan (AE)  Uimh. 1093/2010, Airteagail10 go 14 de Rialachan
Uimh. 1094/2010 agus in Airteagail 10 go 14 de Rialachan (AE) Uimh. 1095/2010.

Airteagal 9

Aon chumarsdid margaiochta ina bhfuil faisnéis shonrach a bhaineann leis an tairge
intheistiochta, ni 4ireofar inti aon raiteas a thagann salach ar an bhfaisnéis sa doiciméad
faisnéise bunriachtanai ndé a bhaineann de thdbhacht an doiciméid faisnéise bunriachtanai.
Cuirfear in il in aon chumarsaid margaiochta go bhfuil doiciméad faisnéise bunriachtanai ar
fail agus tabharfar faisnéis faoi mar is f€idir teacht air.

Airteagal 10

1. Déanfaidh an monardir tairgi infheistiochta an thaisnéis sa doiciméad faisnéise
bunriachtanai a athbhreithnii go rialta agus leas6idh sé an doiciméad ma irionn an
t-athbhreithniu gur ga athruithe a dhéanamh.

2. Tabharfar de chumhacht don Choimisiin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh 1
gcomhréir le hAirteagal 23 chun rialacha mionsonraithe a leagan sios maidir le
hathbhreithniil na faisnéise sa doiciméad faisnéise bunriachtanai agus maidir le least
an doiciméid faisnéise bunriachtanai, maidir leis na nithe seo a leanas:

(a) coinniollacha agus miniciocht an athbhreithnithe ar an bhfaisnéis sa doiciméad
faisnéise bunriachtanai;

(b) na dalai nach mér an fhaisnéis sa doiciméad faisnéise bunriachtanai a
athbhreithniu futhu, agus faoina bhfuil sé ¢igeantach n6é roghnach an doiciméad
leasaithe faisnéise bunriachtanaia athfhoilsiu;

(c) na dalai sonracha nach mor faisnéis sa doiciméad faisnéise bunriachtanai a
athbhreithnia fathu n6 nach mér an doiciméad faisnéise bunriachtanai a leasu
fathu 1 gcas ina gcuirtear an tairge infheistiochta ar fail d’infheisteoiri
miondiola go neamhleantnach,;

(d) na cuinsi faoinar cheart infheisteoiri miondiola a chur ar an eolas faoi
dhoiciméad leasaithe faisnéise bunriachtanai a bheith ann do thairge
infheistiochta ata ceannaithe acu.

Airteagal 11

1. I gcés inar thairg monar6ir tairgi intheistiochta doiciméad faisnéise bunriachtanai
nach gcomhlionann cheanglais Airteagail 6, 7 agus 8 agus go ndeachaigh intheisteoir
miondiola 1 muinin an doiciméid sin agus ¢ ag déanamh cinnidh faoi intheistiocht a
dhéanamh, féadfaidh an t-infheisteoir miondiola éileamh a dhéanamh ar dhamaiste
6n monardir tairgi infheistiochta i leith aon chaillteanais a bhain don infheisteoir
miondiola sin trid an doiciméad faisnéise bunriachtanai a usaid.
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Nuair a Birionn infheisteoir miondiola gur bhain caillteanas d6 mar gheall ar uséaid
na faisnéise 1 ndoiciméad faisnéise bunriachtanai, is ar an monardir tairgi
infheistiochta atd an dualgas a chruthu gur tarraingiodh an doiciméad faisnéise
bunriachtanaisuas i gcomhréir le hAirteagail 6, 7 agus 8 den Rialachan seo.

Ni dhéanfar daileadh an dualgais chruthtnais da dtagraitear i mir 2 a athr(i roimh ré
tri chomhaont. Nibheidh aon chldsal i gcomhaontuithe den sort sin arna ndéanamh
roimh ré ina cheangal ar an infheisteoir miondiola.

RoINN IIT
AN DOICIMEAD FAISNEISE BUNRIACHTANAI A SHOLATHAR

Airteagal 12

Aon duine a dhiolann tairge infheistiochta le hintheisteoiri miondiola, solathr6idh sé
an doiciméad faisnéise bunriachtanai doibh in am tratha sula dtugtar idirbheart a
bhaineann leis an tairge infheistiochta chun criche.

De mhaolti ar mhir 1, féadfaidh duine ata ag diol tairge intheistiochta an doiciméad
faisnéise bunriachtanai a thabhairt don infheisteoir miondiola direach tar éis an
t-idirbheart a thabhairt chun criche sa chas seo a leanas:

(a) cinneann an t-infheisteoir miondiola an t-idirbheart a thabhairt chun criche tri
mhodh cianchumarséide mas rud é:

(b) nach fidir an doiciméad faisnéise bunriachtanai a sholathar i gcomhréir le
hAirteagal 1, agus

(¢) gur chuir an duine atd ag diol an tdirge intheistiochta an t-intheisteoir
miondiola ar an eolas faoisin.

I gcads ina ndéantar idirbhearta comhleantinacha a bhaineann leis an tairge
infheistiochta céanna thar ceann infheisteora miondiola i gcomhréir le treoracha a
thug an t-inftheisteoir sin don duine atd ag diol an tairge intheistiochta roimh an
gcéad idirbheart, is maidir leis an gcéad idirbheart amhain a bheidh feidhm ag an
oibleagaid doiciméad faisnéise bunriachtanai a sholathar faoi mhir 1.

Tabharfar de chumhacht don Choimisiin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh i
gcomhréir le hAirteagal 23 agus sonréfar iontu:

(a) na coinniollacha atd le sasamh chun an ceanglas a chomhlionadh maidir le
doiciméad faisnéise bunriachtanai a sholathar in am tratha mar ata leagtha sios
1mir 1;

(b) an modh lena solathréfar an doiciméad faisnéise bunriachtanai i gcomhréir le
mir 2 agus an teorainn ama chun ¢ sin a dhéanamh.
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Airteagal 13

Solathr6idh an duine ata ag diol tairge infheistiochta an doiciméad faisnéise
bunriachtanaid’infheisteoiri miondiola saor in aisce.

Solathr6idh an duine atd ag diol tairge infheistiochta an doiciméad faisnéise
bunriachtanai don infheisteoir miondiola ar cheann de na meain seo a leanas:

(a) arphaipéar;

(b) ar mhedn buanfasach eile nach paipéar ¢é, 1 gcds ina gcomhliontar na
coinniollacha ata leagtha sios 1 mir 4; n6

(¢) arshuiomh gréasdin, i gcés ina gcomhliontar na coinniollacha ata leagtha sios i
mir 5.

Mar sin féin, 1 gcds ina solathraitear doiciméad faisnéise bunriachtanai ar mhean
buanfasach nach paipéar é n6 ina solathraitear ar shuiomh gréasain ¢, solathrofar coip
ar phaipéar d'infheisteoiri miondiola arna iarraidh sin agus déanfar sin saor in aisce.

Féadfar an doiciméad faisnéise bunriachtanai a sholathar ar mhean buanfasach eile
seachas paipéar ma chomhliontar na coinniollacha seo a leanas:

(a) is iomchui an medn buanfasach a Usdid 1 gcomhthéacs an ghnd arna sheoladh
idir an duine atd ag diol an tdirge infheistiochta agus an t-infheisteoir
miondiola; agus

(b) tugadh rogha don infheisteoir miondiola faisnéis a thail ar phaipéar n6 ar an
mean buanfasach, agus roghnaigh sé¢ an mean buanfasach.

Féadfar an doiciméad faisnéise bunriachtanaia chur ar fail ar shuiomh gréasain ma ta
an doiciméad faisnéise bunriachtanai dirithe chuig an intheisteoir miondiola féin go
pearsanta n6 ma chomhliontar na coinniollacha seo a leanas:

(a) 1s iomchui an doiciméad faisnéise bunriachtanai a chur ar fail ar shuiomh
gréasain i gcomhthéacs an ghné arna sheoladh idir an duine ata ag diol an
tairge infheistiochta agus an t-intheisteoir miondiola;

(b) thoiligh an t-infheisteoir miondiola le soladthar an doiciméid faisnéise
bunriachtanai trina chur ar fail ar line;

(c) cuireadh seoladh an tsuimh ghréasain, agus an 4it ar an suiomh gréasdin inar
feidir rochtain a fhail ar an doiciméad faisnéise bunriachtanai, in il go
leictreonach don intheisteoir miondiola;

(d) 1 gcas ina bhfuil leasuithe déanta ar an doiciméad faisnéise bunriachtanai i
gcomhréir le hAirteagal 10, cuirfear gach leagan leasaithe ar fiil don
mfheisteoir miondiola freisin;

(e) arritear go bhfuil an doiciméad faisnéise bunriachtanai ar fail go leantinach ar

an suiomh gréasdin sin go ceann cibé tréimhse a bheidh gi réasunta ag an
intheisteoir miondiola I¢i chun an fhaisnéis a cheadt.
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6. Chun criocha mhir4 agus mhir 5, measfar gurb iomchui faisnéis a sholathar tri
mhean buanfasach seachas ar phaipéar n6 gurb iomchui i a sholathar ar shuiomh
gréasdin 1 gcomhthéacs an ghnd arna sheoladh idir an duine atd ag diol an tairge
infheistiochta agus an t-infheisteoir miondiola, ma ta fianaise ann go bhfuil rochtain
rialta ag an infheisteoir miondiola ar an idirlion. Ma sholathraionn an t-infheisteoir
miondiola seoladh riomhphoist chun criocha an ghné sin aireofar ¢ sin mar
chruthtinas den sort sin.

CAIBIDIL III
GEARAIN, SASAMH, COMHAR

Airteagal 14

Bundidh an monaréir tairgi infheistiochta ndésanna imeachta agus socruithe iomchui lena
n-airitheofar go bhfaighidh infheisteoiri miondiola a bhfuil geardn déanta acu i ndail leis an
doiciméad faisné¢ise bunriachtanai freagra substainteach ar mhodh cui trathuil.

Airteagal 15

1. I geas ina dtionscnaionn infheisteoir miondiola nds imeachta atd leagtha sios i ndli
ndisiinta maidir le réiteach malartach diospéide i gcoinne monardra tairgi
intheistiochta n6 1 gcoinne duine ata ag diol tairgi intheistiochta i ndail le diospdid a
bhaineann le cearta agus oibleagaidi a bhunaitear faoin Rialachidn seo, beidh an
monaroir tairgi infheistiochta n6 an duine atd ag diol tairgi infheistiochta
rannphairteach sa n6s imeachta sin, ar choinnioll go gcomhlionfaidh s¢ na ceanglais
seo a leanas:

(a) torthaian nds imeachta i gcds cinnti nach bhfuil ceangailteach;

(b) cuirtear an tréimhse teorann chun an diospdid a thabhairt os comhair cuirte ar
fionrai ar feadh ré an nés imeachta maidir le réiteach malartach diospodide;

(¢c) cuirtear tréimhse raraidh an éilimh ar fionraiar feadh ré an nds imeachta;

(d) ti4 an nés imeachta saor in aisce nd ar fail ar phraghas measartha, mar ata
sonraithe ireachtaiocht naisiunta;

(e) is feéidir le pairtithe rochtain a fhail ar an nés imeachta tri mhedin eile seachas
meain leictreonacha amhain;

() is fidrr bearta eatramhacha a 0sdid 1 gcasanna eisceachtila mas gé sin toisc
phrainn an chais.

2. Tabharfaidh na Ballstdit fogra don Choimisiin maidir leis na heintitis atd inniail
déiledil leis na nésanna imeachta dé dtagraitear 1 mir 1 faoin [cuir isteach data cruinn,
s¢ mhi tar €is theacht i bhfeidhm/chur 1 bhfeidhm an Rialachain seo]. Tabharfaidh
siad fogra don Choimisiiin, gan mhoill, maidir le haon athrt ina dhiaidh sin i dtaobh
na n-eintiteas sin.
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Rachaidh na heintitis atd inniail déiledil leis na ndésanna imeachta da dtagraitear i
mir 1 1 gcomhar le chéile maidir le réiteach diospoidi trasteorann a thagann faoi raon
feidhme an Rialachdin seo.

Airteagal 16

Chun criocha chur i1 bhfeidhm an Rialachdin seo, rachaidh na hudaradis innitila 1 gcomhar le
chéile agus leis na heintitis atd freagrach as na ndsanna imeachta um gheardin agus um
shasamh lasmuigh de chuirt da dtagraitear in Airteagal 15.

Go hairithe, tabharfaidh na hudarais inniula d4 chéile, gan aon mhoill mhichui, aon fhaisnéis
ata dbhartha chun a ndualgais faoin Rialachan seo a chomhlionadh.

GA

Airteagal 17

Déanfaidh Ballstait Treoir 94/46/CE a chur i bhfeidhm maidir le préiseail sonrai
pearsanta arna déanamh sa Bhallstat sin de bhun an Rialachain seo.

Beidh feidhm ag Rialachin CE Uimh. 45/2001 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n
gComhairle maidir le proiseail sonrai pearsanta arna déanamh ag an UEB, ag an
UEAPG agus agan UEUM.

CAIBIDIL IV )
SMACHTBHANNAI AGUS BEARTA RIARACHAIN

Airteagal 18

Leagfaidh na Ballstait sios rialacha lena mbundfar smachtbhannai agus bearta
iomchui riarachdin a chuirfear 1 bhfeidhm 1 gcasanna ina saraitear fordlacha an
Rialachdin seo agus glacfaidh siad na bearta uile is g4 d’thonn a airithia go gcuirfear
chun feidhme iad. Beidh na smachtbhannai agus na bearta sin ¢éifeachtach,
comhréireach agus athchomhairleach.

Faoin [24 mi tar éis theacht i bhfeidhm an Rialachain seo] tabharfaidh na Ballstait
fogra don Choimisiun agus do Chomhchoiste na nUdaras Maoirseachta Eorpach
maidir leis na rialacha da dtagraitear sa chéad thomhir. Tabharfaidh siad fogra don
Choimisiun agus do Chomhchoiste na nUdaras Maoirseachta Eorpach, gan mhoill,
maidir le haon athrt ina dhiaidh sin ar na rialacha sin.

I bhfeidhmit a gcumhachtai faoi Airteagal 19, comhoibreoidh na hudarais inniula go
dluth le chéile chun a airithii go bhfaighfear na torthai a bhfuiltear ag suil leo sa
Rialachan seo 6 na bearta riarachain agus 6 na smachtbhannai riarachain agus
déanfaidh siad a ngniomhaiocht a chomhordu chun dubailt agus forlui a d’théadfadh
a bheith ann a sheachaint agus bearta riarachdin agus smachtbhannai riarachdin 4
gcur 1 bhfeidhm 1 gcdsanna trasteorann.
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Airteagal 19
T4 feidhmag an Airteagal seo maidir leis na saruithe seo a leanas:

(a) nichomhlionann an doiciméad faisnéise bunriachtanai Airteagal 6(1) go (3) na
Airteagal 7,

(b) nil an fhaisnéis atd leagtha amach in Airteagal 8(1) agus (2) sa doiciméad
faisnéise bunriachtanai nd nil si curtha i lathair 1 gcomhréir le hAirteagal 8(4);

(c) ta faisnéis a bhaineann leis an tairge intheistiochta i gcumarsaid margaiochta a
thagann salach ar an bhfaisnéis sa doiciméad faisnéise bunriachtanai, de shart
ar Airteagal 9;

(d) nil an doiciméad faisnéise bunriachtanai athbhreithnithe na leasaithe i
gcomhréir le hAirteagal 10;

(¢) nior solathraiodh an doiciméad faisnéise bunriachtanai in am tratha i gcomhréir
le hAirteagal 12(1);

() nior solathraiodh an doiciméad faisnéise bunriachtanai saor in aisce i
gcomhréir le hAirteagal 13(1).

Airitheoidh na Ballstait go bhfuil s¢ de chumhacht ag na hiidarais innitla na bearta
agus na smachtbhannai seo a leanas ar a laghad a thorchur:

(a) ordu lena dtoirmeasctar margu tairge intheistiochta;
(b) ordu lena geuirtear margu tairge intheistiochta ar fionrai,

(c) rabhadh, a phoiblitear agus lena sainaithnitear an duine atd freagrach as an sara
agus cinedl an tsaraithe féin;

(d) ordtchun leagan nua de dhoiciméad faisnéise bunriachtanaia thoilsia.

Airitheoidh na Ballstait, i gcds ina bhforchuireann na hudardis innitila beart
riarachdin n6 smachtbhanna riarachdin n6 roinnt beart né6 smachtbhannai den chineal
sin 1 gcomhréir le mir 2, go bhfuil de chumhacht ag na hudardis innitla teachtaireacht
dhireach a eisitint don infheisteoir miondiola lena mbaineann, n6 go bhfuil sé¢ de
chumhacht acu a cheangal ar an monardir tairgi intheistiochta n6 ar an duine a
dhiolann an tairge infheistiochta teachtaireacht dhireach a eisiuint don infheisteoir
miondiola, lena dtugtar faisnéis d6 faoin mbeart riarachdin ndé smachtbhanna
riarachdin, agus lena gcuirtear ar an eolas ¢ 1 dtaobh c4 hait is féidir geardn a
dhéanamh no éilimh ar shaisamh a dhéanamh.

Airteagal 20

Cuirfidh na hudardis inniila na bearta riarachdin agus na smachtbhannai riarachain da
dtagraitear in Airteagal 19(2) i bhfeidhm agus na himthosca abhartha go Kir & gcur san
aireamh acu, lena n-airitear:

(a) tromchuis agus fad an tsaraithe;
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(b) leibhéal freagrachta an duine ata freagrach;
(c) antionchar atd ag an saru ar leasanna an intheisteora miondiola;
(d) iompar comhoibritheach an duine atd freagrach as an sart;

(¢e) aonsaruithe eile a rinne an duine at4 freagrach roimhe sin.

Airteagal 21

l. I gcés ina poibleoidh an t-udards inniGil bearta riarachdin agus smachtbhannai
riarachain, déanfaidh sé na bearta riarachdin agus na smachtbhannai riarachain sin a
thuairiscit don UBE, don UEAPG agus don UEUM an trath céanna.

2. Solathroidh na Ballstait faisnéis chomhiomlan don UBE, don UEAPG agus don
UEUM uair sa bhliain maidir leis na bearta agus na smachtbhannai riarachain go i
ata forchurtha acu 1 gcomhréir le hAirteagal 18 agus Airteagal 19(2).

3. Foilseoidh an UBE, an UEUM agus an UEAPG an fhaisnéis sin i dtuarascail
bhliantuil.

Airteagal 22

Déanfar smachtbhannai agus bearta a thorchuirtear i ngeall ar na saruithe da dtagraitear in
Airteagal 19(1) a phoibliti gan aon mhoill mhichui, lena n-airitear ar a laghad faisnéis faoin
gcineal saraithe ar an Rialachén seo agus faoi cé atd freagrach as, ach amhain da bhféadfadh
poiblit den sort sin dochar tromchtiiseach a dhéanamh do na margai airgeadais.

I gcés ina ndéanfadh foilsit smachtbhannai nd beart damaiste diréireach do na pairtithe lena
mbaineann, foilseoidh na hudarais inniula iad gan ainm.

CAIBIDIL IV
FORALACHA CRIOCHNAITHEACHA

Airteagal 23

1. Tugtar de chumhacht don Choimisiin gniomhartha tarmligthe a ghlacadh faoi réir
na gcoinniollacha atd leagtha sios san Airteagal seo.

2. Déanfar an chumhacht chun gniomhartha tarmligthe a ghlacadh da dtagraitear in
Airteagal 8(5), Airteagal 10(2) agus Airteagal 12(4) a thabhairt don Choimisiin ar
feadh tréimhse [ceithre bliana] ¢ theacht i bhfeidhm an Rialachiin seo. Déanfar
tarmligean na cumhachta a fthadu go hintuigthe ar feadh tréimhsi comhthaid, mura
rud € go gcuireann Parlaimint na hEorpa n6 an Chomhairle in aghaidh an fhadaithe
sin trath nach déanai nd tri mhi roimh dheireadh gach tréimhse.
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3. Féadfaidh Parlaimint na hEorpa ndé an Chomhairle tarmligean na gcumhachtai da
dtagraitear in Airteagal 8(5), Airteagal 10(2) agus Airteagal 12(4) a chulghairm trath
ar bith. M4 chinntear ctlghairm a dhéanamh, cuirfear deireadh le tarmligean na
cumhachta atd sonraithe sa chinneadh sin. Beidh ¢ifeacht aige on 14 tar éis thoilsiti an
chinnidh in Iris Oifigiuil an Aontais Eorpaigh n6 ag data ina dhiaidh sin a shonrofar
inti. Ni dhéanfaidh sé¢ difear do bhailiocht aon ghniomhartha tarmligthe ata
ibhfeidhm cheana féin.

4. A luaithe a ghlacfaidh sé¢ gniomh tarmligthe, tabharfaidh an Coimisiin fogra ina leith
go comhuaineach do Pharlaimint na hEorpa agus don Chombhairle.

5. Tiocfaidh gniomh tarmligthe a ghlactar de bhun Airteagal 8(5), Airteagal 10(2) agus
Airteagal 12(4) i bhfeidhm ach amhdin md dhéanann Parlaimint na hEorpa n6 an
Chombhairle agoid ina choinne laistigh de thréimhse dhd mhi 6 tugadh fogra do
Pharlaimint na hEorpa n6 don Chomhairle faoin ngniomh sin no, sula dtéann an
tréimhse sin in éag, ma t4 sé¢ curtha in 1l ag Parlaimint na hEorpa agus ag an
gComhairle araon don Choimisiin nach ndéanfaidh siad agdid ina choinne. Cuirfear

[2 mhi] leis an tréimhse sin ar thionscnamh ¢ Pharlaimint na hEorpa nd6 6n
gCombhairle.

Airteagal 24

Maidir le cuideachtai bainistiochta agus cuideachtai infheistiochta dd dtagraitear faoi
Airteagal 2(1) agus Airteagal 27 de Threoir 2009/65/CE agus maidir le daoine a dhiolann
GCUInna (gnothais le haghaidh comhintheistiochta in urrtis inaistrithe) mar atd sainithe in
Airteagal 1(2) den Treoir sin, t4 dioltiine acu 6 na hoibleagaidi faoin Rialachdn seo go dti [IO:
cuir isteach an data 5 bliana tar €is theacht i bhfeidhm an Rialachain].

Airteagal 25

1. Ceithre bliana tar ¢éis theacht i bhfeidhm an Rialachain seo, déanfaidh an Coimisiin
athbhreithniu ar an Rialachan seo. San athbhreithnit sin aireofar suirbhé ginearalta ar
chur i bhfeidhm praiticitil na rialacha atd leagtha sios sa Rialachan seo agus aird
chui & tabhairt ar thobairti sa mhargadh do thairgi intheistiochta miondiola. Maidir le
GCUInna mar atd sainithe in Airteagal 1(2) de Threoir 2009/65/CE, déanfar a
mheasunu san athbhreithnit an bhfuil sineadh le cur leis na socruithe eatramhacha
faoi Airteagal 24 den Rialachdn seo nd, tar ¢is aon choigeartuithe riachtanacha a
dhéanamh, an fidir na foralacha maidir le faisnéis bhunriachtanach don intheisteoir 1
dTreoir 2009/65/CE a athrii n6 an féidir a mheas go bhfuil siad coibhéiseach leis an
doiciméad faisnéise bunriachtanai faoin Rialachdn seo. San athbhreithnii déanfar
machnamh freisin ar raon feidhme an Rialachdin seo a leathnii chun thairgi
infheistiochta eile a direambh.

2. Tar éis don Choimisitin dul i gcomhairle le Comhchoiste na nUdaras Maoirseachta
Eorpach, cuirfidh sé tuarascail faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa agus na Comhairle
agus, mas ga, beidh togra reachtach ag gabhail 1é1.
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Airteagal 26

Tiocfaidh an Rialachdn seo i1 bhfeidhm an fichiu I tar €is la a thoilsithe in Iris Oifigiuil an
Aontais Eorpaigh.

Beidh feidhm aige ¢ [dha bhliain tar éis a theacht i bhfeidhm].

Beidh an Rialachan seo ina cheangal go huile agus go hiomlan agus intheidhme go direach i
ngach Ballstat.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil,
Thar ceann Pharlaimint na hEorpa Thar ceann na Comhairle
An tUachtardn An tUachtardn
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