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CORRIGENDUM
This document corrects document COM(2023) 455 final of 14.7.2023.
Concerns all language versions.

On page 3,

for: 'Table 2: Overview of the number of EU and non-EU benchmark administrators'
read: 'Table 1: Overview of the number of EU and non-EU benchmark administrators,
according to information received from ESMA, based on data from Rimes Technologies -
Data Management for Financial Services (www.rimes.com)'.

On page 6, footnote 18,

for: 'Reported by ESMA on the basis of a commercial database'

read: 'According to information received from ESMA, based on data from Rimes
Technologies - Data Management for Financial Services (www.rimes.com)'.

The text shall read as follows:

RAPPORT TAL-KUMMISSJONI LILL-PARLAMENT EWROPEW U LILL-
KUNSILL

dwar l-ambitu tar-Regolament (UE) 2016/1011, b’mod partikolari fir-rigward tal-uzu
kontinwu minn entitajiet taht supervizjoni ta’ parametri referenzjarji ta’ pajjizi terzi u
dwar nuqqasijiet potenzjali tal-qafas attwali
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1. INTRODUZZJONI

Parametru referenzjarju(') huwa indi¢i li jintuza bhala referenza biex jigi ddeterminat il-
prezz ta’ strument finanzjarju jew kuntratt finanzjarju. Bhalissa qed tigi prodotta varjeta
wiesgha ta’ parametri referenzjarji, inkluzi parametri referenzjarji tar-rati tal-imghax bhal
EURIBOR, parametri referenzjarji tal-ekwita u parametri referenzjarji tal-komoditajiet,
perez. parametri referenzjarji tal-energija bhal West Texas Intermediate (WTI) jew Brent.
Il-parametri referenzjarji jvarjaw f’termini tad-data sottostanti uzata, kif tingabar id-data
sottostanti, kif jigi kkalkulat il-parametru referenzjarju u kif dan jigi disseminat lill-utent
finali.

Is-swieq finanzjarji huma swieq globali, u l-parametri referenzjarji jigu prodotti u uzati
internazzjonalment. Il-banek Ewropej, il-fondi ta’ investiment u utenti ohra ta’ parametri
referenzjarji(?) jirreferu ghal parametri referenzjarji tal-UE u mhux tal-UE ghal diversi
skopijiet, mill-ihheggjar tar-riskji taghhom stess, inkluzi r-riskji tal-imghax, tal-kreditu u
tal-kambju, u l-offerta ta’ prodotti ghall-ihheggjar tar-riskju tal-klijenti taghhom, sal-
istabbiliment ta’ portafoll ta’ investiment bl-uzu tal-parametru referenzjarju jew bhala
mudell ta’ investiment jew bhala parametru referenzjarju tal-prestazzjoni. Il-bi¢ca 1-kbira
tal-parametri referenzjarji (aktar minn 3,6 miljun) huma prodotti minn amministraturi barra
mill-UE). Ir-regoli fir-Regolament (UE) 2016/1011 (ir-Regolament dwar il-Parametri
Referenzjarji / BMR) dwar l-uzu ta’ parametri referenzjarji mhux tal-UE huma ghalhekk
ta’ importanza kbira(*).

Dan ir-rapport iwettaq il-mandat fl-Artikolu 54(6) tal-BMR, li jitlob rapport dwar I-ambitu
ta’ dan ir-Regolament, b’mod partikolari fir-rigward tal-uzu kontinwu minn entitajiet taht
supervizjoni ta’ parametri referenzjarji ta’ pajjizi terzi u dwar nuqqasijiet potenzjali tal-
qafas attwali. Dan ir-rapport u l-konkluzjoni tieghu jissodisfaw ukoll il-kundizzjoni ghall-
adozzjoni ta’ att delegat skont 1-Artikolu 54(7) tal-BMR, biex jigi estiz il-perjodu
tranzitorju gabel ma jibdew japplikaw ir-regoli ghall-uzu ta’ parametri referenzjarji mhux
tal-UE.

2. IL-KUNTEST POLITIKU U GURIDIKU

[l-forniment u 1-uzu ta’ parametri referenzjarji ilhom attivitajiet regolati skont il-BMR sa
mill-2016. L-amministraturi tal-parametri referenzjarji kollha fl-UE(°) huma taht
supervizjoni nazzjonali jew tal-UE(®) u jridu jikkonformaw mar-regoli organizzazzjonali
u r-regoli dwar il-kondotta tan-negozju.

[I-BMR essenzjalment jimplimenta 1-Prin¢ipji ghall-Parametri Referenzjarji Finanzjarji
tal-Organizzazzjoni Internazzjonali tal-Kummissjonijiet tat-Titoli (il-Prin¢ipji I0SCO),
jew, fejn applikabbli, il-Prin¢ipji ghall-Agenziji tar-Rappurtar tal-Prezzijiet taz-Zejt (il-

() Indi¢i huwa kejl statistiku, tipikament ta’ prezz jew kwantita, ikkalkulat jew determinat minn sett
rapprezentattiv ta’ data sottostanti.

(®>) L-entitajiet taht supervizjoni huma definiti fl-Artikolu 3(1)(17) tal-BMR.

(%) Skont l-informazzjoni 1i waslet minghand 1-ESMA, i hija bbazata fuq data minn Rimes Technologies -
Gestjoni tad-Data ghas-Servizzi Finanzjarji (www.rimes.com).

(*) B’mod partikolari I-Artikolu 29(1) in fine u I-Artikoli 30-33 tal-BMR.
(°) Ghall-parametri referenzjarji kollha hlief il-parametri referenzjarji ta’ importanza kritika tal-UE.

(°) I1-parametri referenzjarji ta’ importanza kritika tal-UE huma ssorveljati mill-ESMA.
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Prin¢ipji IOSCO PRA). Dawn iz-zewg settijiet ta’ principji gew zviluppati fil-livell
internazzjonali f1-2012-2013 b’reazzjoni ghal diversi rivelazzjonijiet dwar il-
manipulazzjoni tal-parametri referenzjarji u ghadhom iservu bhala punt fokali importanti
ghal sistemi ta’ regolamenti tal-parametri referenzjarji madwar id-dinja. Il-bi¢¢a I-kbira
tal-amministraturi ta’ parametri referenzjarji professjonali josservaw il-principji,
ghalkemm fil-bicca 1-kbira fuq bazi ta’ awtocertifikazzjoni.



Ambitu tal-BMR

[I-BMR huwa vinkolanti fuq l-amministraturi tal-parametri referenzjarji kollha tal-UE, bi
ksur punibbli b’multi sa 10 % tal-fatturat annwali tal-parti li tkun wettqet il-ksur.
B’kuntrast mar-regimi legali ghall-parametri referenzjarji £ gurizdizzjonijiet ohra, il-BMR
ghandu ambitu wiesa’, ibbazat fuq il-premessa li I-parametri referenzjarji finanzjarji kollha
u l-amministraturi kollha huma potenzjalment soggetti ghal kunflitti ta’ interess. Ghalhekk,
il-BMR mhux biss ikopri parametri referenzjarji b’rilevanza sistemika u parametri
referenzjarji 1i huma specjalment suxxettibbli ghal kunflitti ta’ interess, izda wkoll
parametri referenzjarji u parametri referenzjarji inqas uzati fejn x’aktarx ma jkunx hemm
kunflitti ta’ interess. Ghal din ir-raguni, gew inkorporati elementi sinifikanti ta’
proporzjonalita fil-BMR abbazi ta’ differenzi bejn il-parametri referenzjarji f’termini ta’
karatteristi¢i u vulnerabbiltajiet(’). Fl-ahhar nett, biex jittaffa kwalunkwe riskju ta’
arbitragg regolatorju, l-uzu ta’ parametri referenzjarji mhux tal-UE kien ipprojbit, hlief
meta jkunu soggetti ghal regolamentazzjoni u supervizjoni lokali ekwivalenti, jew fejn
amministratur ta’ parametru referenzjarju jikkonforma volontarjament mal-BMR u jfittex
access ghas-suq tal-UE permezz ta’ rikonoxximent jew approvazzjoni.

[I-BMR dahal fis-sehh fl-1 ta’ Jannar 2018, b’perjodu tranzitorju ghall-parametri
referenzjarji ezistenti u ghall-parametri referenzjarji mhux tal-UE sal-31 ta’ Dicembru
2019. Aktar tard dik l-iskadenza giet posposta darbtejn u issa hija 1-31 ta’ Di¢embru
2023(%).

Il-proposta ghal dak li jsir ir-riezami tal-BMR tal-2020 ezaminat l-effetti tar-regoli tal-
pajjizi terzi previsti fil-BMR fuq id-disponibbilta ta’ certi parametri referenzjarji tal-
kambju (FX) ghall-partecipanti fis-suq tal-UE, peress li l-partecipanti fis-suq indikaw li I-
Artikolu 29 (1) tal-BMR jirrestringi l-access ghal hafna minn dawn il-parametri
referenzjarji jekk il-kapitolu tal-pajjiz terz jidhol fis-sehh.(’) Sfida partikolari ghal dawn
il-parametri referenzjarji biex jigi zgurat l-access ghas-suq tal-UE tinsab fil-fatt li dawn
generalment ma jigux prodotti ghal skopijiet kummerc¢jali u spiss jigu ppubblikati minn
entitajiet semipubbli¢i jew huma taht il-kontroll tal-gvernijiet li juzawhom bhala ghodda
ta’ politika. Peress li huma ppubblikati fuq bazi mhux kummer¢jali, l-amministraturi
taghhom ma ghandhomx inc¢entiv ekonomiku biex ifittxu konformita mal-BMR. Filwagqt li
rrikonoxxew ir-riskju li l-entitajiet taht supervizjoni tal-UE jistghu jithallew minghajr
access ghall-parametri referenzjarji FX mehtiega biex jihheggjaw I-attivitajiet
kummer¢jali fil-pajjizi terzi kkoncernati, il-kolegizlaturi taw is-setghat lill-Kummissjoni
biex tippermetti l-uzu ta’ parametri referenzjarji specifici tal-FX.

B’mod aktar generali, il-kolegizlaturi fehmu li d-dhul fis-sehh tar-regoli dwar il-parametri
referenzjarji ta’ pajjizi terzi potenzjalment jaffettwa d-disponibbilta ta’ parametri
referenzjarji ta’ pajjizi terzi ghall-utenti tal-parametri referenzjarji tal-UE lil hinn mis-
subsett specifiku hafna tal-parametri referenzjarji tal-FX. Kien ukoll matul dan il-process

(") Perezempju, hemm gradwazzjoni bejn parametri referenzjarji kriti¢i, sinifikanti u mhux sinifikanti
abbazi tal-volum ta’ kuntratti finanzjarji u strumenti finanzjarji li jirreferenzjaw parametru referenzjarju,
bl-amministraturi taz-zewg kategoriji tal-ahhar ikollhom 1-ghazla li ma japplikawx certi rekwiziti fuq
bazi ta’ konformita jew spjegazzjoni (ara 1-Artikoli 25 u 26 tal-BMR). Barra minn hekk, il-parametri
referenzjarji li juzaw data tal-input regolata fis-sors (I-hekk imsejha parametri referenzjarji tad-data
regolata) huma soggetti ghal regoli inqas stretti dwar il-kontrolli tad-data tal-input (ara I-Artikolu 17 tal-
BMR).

(®) Permezz tar-Regolament (UE) 2019/2089 u r-Regolament (UE) 2021/168

() Ara r-Rapport tal-Valutazzjoni tal-Impatt fuq: https://eur-lex.europa.cu/legal-
content/MT/TXT/?uri=CELEX%3A52020SC0142
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ta’ negozjati li l-kolegizlaturi inkludew il-mandat ta’ riezami fl-origini ta’ dan ir-
rapport.('%)

(1) L-Artikoli 54(6) u 54(7) tal-BMR.



Regoli ghall-uzu ta’ parametri referenzjarji mhux tal-UE('")

Skont ir-regoli attwali ta’ pajjizi terzi, il-parametri referenzjarji mhux tal-UE jistghu
jintuzaw fl-UE dment li jiksbu ac¢¢ess permezz ta’ wahda mit-tliet rotot specifikati fil-
BMR.

L-ewwel rotta hija l1-ekwivalenza (I-Artikolu 30 BMR), li tichu I-forma ta’ decizjoni ta’
implimentazzjoni 1i tiddikjara 1i l-gafas regolatorju f’pajjiz terz jimponi rekwiziti
vinkolanti ekwivalenti ghal dawk tal-BMR, u li dawk ir-rekwiziti huma soggetti ghal
supervizjoni u infurzar effettivi. Zewg varjanti ta’ de¢izjoni bhal din huma disponibbli, jew
li jkopru l-ambitu kollu tar-regolament tal-parametru referenzjarju ta’ gurizdizzjoni ta’
pajjiz terz jew li jkopru biss amministraturi specifi¢i, parametri referenzjarji specifici jew
familji ta’ parametri referenzjarji. Ladarba tittiched dec¢izjoni dwar l-ekwivalenza, 1-
Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (European Securities and Markets Authority,
ESMA) tikkuntattja lis-supervizur tal-pajjiz terz u tfassal arrangamenti ta’ kooperazzjoni
li jkopru l-iskambju ta’ informazzjoni u n-notifika fil-pront jekk awtorita kompetenti ta’
pajjiz terz issib amministratur li jkun qed jikser l-obbligi legali tieghu. Il-parametri
referenzjarji koperti minn decizjoni ta’ ekwivalenza huma inkluzi fir-registru tal-ESMA
tal-parametri referenzjarji ta’ pajjizi terzi li huma disponibbli ghall-uzu fl-UE. L-Awstralja
u Singapore biss inghataw ekwivalenza parzjali, bi ftit gurizdizzjonijiet ohra li esprimew
Interess.

Filwaqt 1i 1-ekwivalenza tiddependi fuq il-fatt li I-legizlatur u / jew is-supervizur ta’ pajjiz
terz jiehdu l-inizjattiva li jikkuntattjaw lill-Kummissjoni Ewropea, iz-zewg rotot ta’ access
ta’ hawn taht jistghu jintuzaw fuq l-inizjattiva tal-amministraturi tal-parametri referenzjarji
biss, jew tal-amministraturi tal-parametri referenzjarji attivi f” gurizdizzjoni fejn ma jkunux
soggetti ghal regolamentazzjoni vinkolanti.

It-tieni rotta ta’ access hija l-approvazzjoni (I-Artikolu 33 BMR), li fiha entita taht
supervizjoni tal-UE (li tista’ tkun amministratur ta’ parametru referenzjarju jew tip iehor
ta’ entita soggetta ghal supervizjoni minn awtorita nazzjonali kompetenti tal-UE) tassumi
responsabbilta regolatorja ghal parametru referenzjarju mhux tal-UE. II-BMR jistabbilixxi
li I-entita li tapprova jenhtieg li jkollha “rwol ¢ar u definit sew fi hdan il-qafas ta’ kontroll
jew obbligu ta’ rendikont ta’ amministratur ta’ pajjiz terz” u hija kapaci “timmonitorja
b’mod effettiv il-forniment ta’ parametru referenzjarju”. Fost kundizzjonijiet ohra, il-BMR
jehtieg raguni oggettiva ghaliex il-parametru referenzjarju jigi prodott barra mill-UE.
Parametri referenzjarji jew familji ta’ parametri referenzjarji approvati huma inkluzi fir-
registru tal-ESMA tal-parametri referenzjarji ta’ pajjizi terzi.

It-tielet rotta ta’ access ghal parametri referenzjarji mhux tal-UE hija r-rikonoxximent (I-
Artikolu 32 BMR). Skont din l-iskema, amministratur ta’ pajjiz terz jehtieg li jkollu
rapprezentant legali, jigifieri, persuna fizika jew guridika li tinsab fl-UE u espressament
mahtura minn dak l-amministratur biex tagixxi f’ismu fir-rigward tal-obbligi tieghu skont
il-BMR. L-amministratur jehtieg li juri konformita mar-rekwiziti ewlenin tal-BMR lill-
ESMA, li tista’ tikkonkludi arrangament ta’ kooperazzjoni mas-supervizur domestiku tal-
amministratur fejn applikabbli.

Kemm ir-rikonoxximent kif ukoll 1-approvazzjoni jistghu jinbdew minn amministratur
mhux tal-UE li jixtieq jikkummercjalizza 1-parametri referenzjarji tieghu lil entitajiet taht
supervizjoni tal-UE. Madankollu, il-kisba ta’ a¢¢ess permezz ta’ wahda minn dawn ir-rotot

(") B’mod partikolari I-Artikolu 29(1) in fine u I-Artikoli 30-33 tal-BMR.
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tehtieg li amministratur ikollu interess ekonomiku li jaghmel dan. Jekk ma jkunx hemm,
amministratur mhux tal-UE ma jaghmilx l-isforz biex jistabbilixxi u jirrimunera I-prezenza
mehtiega fl-Unjoni, u l-utenti tal-UE jigu mcahhda mill-parametri referenzjarji
kkoncernati.

Stampa tas-suq tal-UE ghall-parametri referenzjarji

72 amministratur tal-parametri referenzjarji tal-UE bhalissa huma elenkati fir-registru tal-
ESMA. Mill-parametri referenzjarji li ged jintuzaw bhalissa fl-UE, wiehed (EURIBOR)
huwa parametru referenzjarju ta’ importanza kritika taht is-supervizjoni tal-ESMA('?).
Tlieta - ir-Rata Offruta tal-Interbank ta’ Stokkolma (STIBOR), ir-Rata Offruta tal-
Interbank tan-Norvegja (NIBOR) u r-Rata Offruta tal-Interbank ta’ Varsavja (WIBOR)
huma parametri referenzjarji ta’ importanza kritika taht supervizjoni nazzjonali('?). Dawn
il-parametri referenzjarji ta’ importanza kritika kollha huma parametri referenzjarji tar-rati
tal-imghax, u kull wiehed minnhom huwa amministrat minn amministratur differenti tal-
UE. Stharrig informali tas-supervizuri nazzjonali mill-ESMA zvela li f’Settembru 2022,
sitt amministraturi tal-parametri referenzjarji taht supervizjoni Ewropea (tlieta mill-UE u
tlieta mhux tal-UE('#)) joffru total ta’ 50 parametru referenzjarju sinifikanti('>). Barra minn
hekk, minn Marzu 2023, hemm total ta’ 12-il amministratur li jipprovdu parametri
referenzjarji klimatic¢i tal-UE, i nofshom huma soggetti ghal supervizjoni Ewropea taht il-
BMR: hamsa taht supervizjoni mill-awtoritajiet nazzjonali u wahda sorveljata mill-ESMA
taht ir-regim ta’ rikonoxximent.

Ir-registru tal-ESMA jelenka wkoll 14-11 amministratur mhux tal-UE, li jaghzlu rotot ta’
access li jvarjaw. Id-decizjonijiet dwar l-ekwivalenza ghall-Awstralja u Singapore jkopru
zewg amministraturi u total ta’ seba’ parametri referenzjarji. Zewg amministraturi tal-
parametri referenzjarji (S&P Dow Jones Indices LLC u SIX Index AG) ghazlu r-rotta ta’
approvazzjoni ghal total ta’ 4 597 parametru referenzjarju. Permezz tar-rotta ta’
rikonoxximent, gew inkluzi 10 amministraturi('®) fir-registru tal-ESMA, b’total ta’
15 245 parametru referenzjarju koperti.

('?) L-Artikolu 20(1)(a) tal-BMR, li jirrikjedi li parametru referenzjarju jigi referenzjat minn ammont totali
ta’ kuntratti finanzjarji u strumenti finanzjarji ta’ mill-inqas EUR 500 biljun.

(%) L-Artikolu 20(1)(b) tal-BMR.

() Li jkunu kisbu a¢cess ghas-suq tal-UE permezz ta’ rikonoxximent jew approvazzjoni. Dan minbarra
ghadd mhux maghruf ta’ amministraturi mhux tal-UE li joffru parametri referenzjarji sinifikanti fl-UE
skont id-dispozizzjonijiet tranzizzjonali.

(19) jigifieri, parametri referenzjarji referenzjati minn ammont totali ta’ kuntratti finanzjarji u strumenti
finanzjarji li jagbez I-EUR 50 biljun, jew [li] ma ghandhom l-ebda sostitut jew ftit 1i xejn sostituti xierqa
mmexxija mis-suq u [jistghu jikkawzaw] impatt sinifikanti u negattiv fuq l-integrita tas-suq, l-istabbilta
finanzjarja, il-konsumaturi, l-ekonomija reali jew il-finanzjament ta’ unitajiet domesti¢i jew negozji fi
Stat Membru wiehed jew aktar.

('%) Hedge Fund Research, Inc. (USA), ICAP information Services Limited (UK), Invesco Indexing LLC
(USA), JPX Market Innovation & Research, Inc. (Japan), Leonteq Securities AG (Switzerland), LPX
AG (Switzerland), Nikkei Inc. (Japan), Scientific Infra Pte Ltd (Singapore), STOXX Ltd. (Switzerland),
WisdomTree, Inc. (USA).



It-Tabella 1: Harsa generali lejn [-ghadd ta’ amministraturi tal-parametri referenzjarji tal-UE u
mhux tal-UE, skont l-informazzjoni li waslet minghand I-ESMA, i hija bbazata fuq data minn
Rimes Technologies - Gestjoni tad-Data ghas-Servizzi Finanzjarji (www.rimes.com)

Amministraturi tal- | Totali TAL-UE MHUX TAL-UE
parametri

referenzjarji

Numru totali 345 72 273

Disponibbli fl- | 86 72 14

UE(17)

Barra minn hekk, 259 amministratur ta’ pajjizi terzi li bhalissa mhumiex irregistrati fl-UE
jibbenefikaw mill-perjodu tranzitorju previst fl-Artikolu 51(5) tal-BMR.('*) L-ewwel 10
fost dawn 1-259, f’termini ta’ ghadd ta’ parametri referenzjarji offruti, huma bbazati fir-
Renju Unit jew fl-Istati Uniti. Illustrazzjoni 1 taghti harsa generali lejn 1-ghadd ta’
amministraturi tal-parametri referenzjarji f’kull pajjiz u tipprezenta d-distribuzzjoni
generali tal-amministraturi tal-parametri referenzjarji madwar id-dinja. Barra minn hekk,
l-agwa 10 amministraturi ta’ parametri referenzjarji ta’ pajjizi terzi jammontaw ghal 98 %
tal-parametri referenzjarji totali ta’ pajjizi terzi pprovduti. B’paragun ma’ dan: l-akbar
amministratur ta’ pajjiz terz li bhalissa huwa rregistrat (permezz ta’ approvazzjoni jew
rikonoxximent) fl-UE ma jikklassifikax fost l-aqwa 10 amministraturi tal-parametri
referenzjarji globalment skont 1-ghadd ta’ parametri referenzjarji pprovduti.

Dan ta’ hawn fuq juri li hamsa fil-mija biss tal-amministraturi tal-parametri referenzjarji
mhux tal-UE li l-parametri referenzjarji taghhom huma attwalment disponibbli ghall-uzu
fis-suq tal-UE kisbu status 1i jizgura 1i l-parametri referenzjarji taghhom jibqghu
disponibbli ladarba r-regoli tal-pajjizi terzi jsiru obbligatorji.

(') Ladarba jibdew japplikaw ir-regoli tal-pajjiz terz.

('®) Skont l-informazzjoni li waslet minghand 1-ESMA, 1i hija bbazata fuq data minn Rimes Technologies -
Gestjoni tad-Data ghas-Servizzi Finanzjarji (www.rimes.com).

8



Hllustrazzjoni 1: L-ghadd ta’ amministraturi tal-parametri referenzjarji ghal kull pajjiz madwar id-
dinja (eskluzi dawk diga rregistrati) (*°)

II-Korea t'Isfel; 9

II-Kanada, .
It-Tajwan; 6_/
Hong Kong, 6
I¢-Cina; 6 Ir-Renju Unit; 38

I-Gappun; 9

L-1zvizzera; 15

3. VALUTAZZJONI

II-BMR tfassal biex japplika ghall-parametri referenzjarji kollha, ghall-amministraturi tal-
parametri referenzjarji kollha u ghall-uzu kollu tal-parametri referenzjarji mill-entitajiet
taht supervizjoni tal-UE. L-entitajiet taht supervizjoni tal-UE jistghu juzaw biss parametri
referenzjarji li jikkonformaw mal-BMR. Ghall-amministraturi tal-parametri referenzjarji
li jinsabu fl-UE, il-konformita mal-BMR hija obbligatorja u tirrizulta fid-disponibbilta tal-
parametri referenzjarji kollha taghhom ghall-uzu fl-Unjoni. Ghal parametri referenzjarji
mhux tal-UE, gew ipprovduti ghadd ta’ rotot ta’ ac¢ess ghal amministraturi mhux tal-UE.
Madankollu, I-amministraturi tal-parametri referenzjarji mhux tal-UE - minbarra dawk 1i
l-parametri referenzjarji taghhom huma koperti minn decizjoni ta’ ekwivalenza - jehtieg li
jiehdu decizjoni pozittiva biex ifittxu konformita mal-BMR permezz ta’ rikonoxximent
jew approvazzjoni. Din id-de¢izjoni tiddependi fuq l-interess ekonomiku 1i s-suq tal-
Unjoni jirrapprezenta ghalihom.

Gie prezunt 1li maz-zmien gurizdizzjonijiet mhux tal-UE jizviluppaw regoli
komparabbilment komprensivi ghall-parametri referenzjarji finanzjarji. Dan kien
jippermetti lill-Kummissjoni tirrikonoxxi dawk is-sistemi regolatorji bhala ekwivalenti
jew kien jippermetti lill-amministraturi tal-parametri referenzjarji ta’ pajjizi terzi jfittxu
access ghas-suq tal-UE permezz tar-rotot ta’ rikonoxximent jew approvazzjoni minghajr
sforzi addizzjonali ta’ konformita jew inqas. Madankollu, dan ma kienx il-kaz. Mis-sistemi

(") Tl-kategorija “Ohrajn” tinkludi: I¢-Cili, 1-Indja, New Zealand, il-Federazzjoni Russa, Singapore u I-
Afrika t’Isfel (bi tliet amministraturi kull wiehed); 1-Emirati Gharab Maghquda, 1-Argentina, I-
Awstralja, il-Bahrejn, il-Brazil, I-Egittu, I-Indonezja, 1-Izrael, in-Namibja, in-Nigerja, il-Filippini, it-
Tajlandja, it-Turkiye u 1-Vjetnam (b’zewg amministraturi kull wiehed) u 1-Kolombja, Guernsey, il-
Gamajka, il-Gordan, il-Kenja, il-Kuwajt, il-Kazakistan, is-Sri Lanka, il-Marokk, il-Montenegro,
Mauritius, il-Messiku, il-Malasja, 1-Oman, il-Panama, il-Pakistan, il-Qatar, is-Serbja, 1-Arabja Sawdija,
it-Tunezija, Trinidad u Tobago, 1-Ukrajna, I-Uganda, iz-Zambja u z-Zimbabwe (b’amministratur wiched
kull wiehed).



mhux tal-UE ta’ regolamentazzjoni tal-parametri referenzjarji, I-ebda wahda hlief il-BMR
tar-Renju Unit ma topera fuq il-bazi ta’ ambitu ugwalment wiesa’.

Din is-sitwazzjoni taffettwa lill-utenti tal-parametri referenzjarji tal-UE, peress li I-
applikazzjoni tar-regoli attwali tal-pajjizi terzi skont il-BMR tista’ tnagqas b’mod
drammatiku I-ghadd u l-varjeta ta’ parametri referenzjarji li l-entitajiet taht supervizjoni
tal-UE jistghu juzaw. Fost affarijiet ohra, dan ikun problematiku ghas-settur tal-gestjoni
tal-assi, peress li jillimita 1-ghadd u l-varjeta ta’ parametri referenzjarji disponibbli ghall-
fondi ta’ investiment biex jirreplikaw il-prestazzjoni ta’ parametru referenzjarju jew biex
igabblu l-prestazzjoni ta’ fond ta’ investiment ma’ parametru referenzjarju, li t-tnejn li
huma jitqiesu bhala uzu ta’ dak il-parametru referenzjarju skont il-BMR. Dan jista’
jiddestabbilizza s-settur tal-gestjoni tal-assi tal-UE, u jista’ jnaqqas il-kapacita tal-utenti
tad-derivattivi li jihheggjaw l-attivitajiet taghhom. Din id-destabbilizzazzjoni tas-settur tal-
gestjoni tal-assi tal-Unjoni, minbarra l-kapacitd mnaqqgsa ghall-utenti tad-derivattivi li
jiddependu fuq firxa wiesgha ta’ ghazliet biex jihheggjaw l-attivitajiet taghhom minhabba
l-kapacita mnaqqsa ta’ dawk id-derivattivi ghal parametri referenzjarji ta’ referenza ta’
pajjizi terzi, tista’ timplika thassib dwar l-istabbilta finanzjarja fl-Unjoni. Fl-ahhar nett, suq
izghar b’inqas atturi li joffru parametri referenzjarji x’aktarx li jkun ingas kompetittiv.

L-utenti u l-utenti finali tal-parametri referenzjarji tal-UE jiddependu b’mod sinifikanti fuq
parametri referenzjarji amministrati barra mill-UE. Konsultazzjoni mmirata li saret fis-sajf
tal-2022(*°) indikat dan li gej:

- Mill-utenti tal-parametri referenzjarji 1i wiegbu ghall-kwestjonarju, hadd ma
wiegeb li l-attivitajiet taghhom ma kinux jiddependu fuq parametri referenzjarji
mhux tal-UE — ghalkemm jista’ jkun hemm pregudizzju fl-ghazla (16 minn 20 utent
irrappurtaw li l-attivitajiet taghhom kienu jiddependu b’mod moderat, gawwi jew
eskluziv fuq parametri referenzjarji mhux tal-UE)

- Ir-ragunijiet imsemmija ghall-uzu ta’ parametru referenzjarju mhux tal-UE minflok
alternattiva tal-UE jinkludu:

o drawwa: l-uzu ta’ parametru referenzjarju partikolari jkun prattika
stabbilita, jew l-utent ikollu relazzjoni kummerc¢jali fit-tul jew wiesgha mal-
amministratur tal-parametru referenzjarju;

o in-nuqqas ta’ disponibbilta ta’ alternattiva bbazata fl-UE, perezempju,
f’certi swieq nicca 1i huma intrinsikament marbuta ma’ parametru
referenzjarju specifiku mhux tal-UE, bhas-suq tal-merkanzija xotta bl-
ingrossa 11 jiddependi fuq parametri referenzjarji prodotti mill-Baltic
Exchange, ibbazat f’Londra;

o id-domanda tal-klijenti jew is-sahha fis-suq ta’ ¢erti amministraturi ta’
parametri referenzjarji: il-klijenti xi drabi jfittxu esponiment ghal
parametru referenzjarju specifiku (hafna drabi isem tad-ditta) mhux tal-UE,
u certi parametri referenzjarji mhux tal-UE jitqiesu wkoll bhala mexxejja
fis-segment tas-suq specifiku taghhom (perez. il-familja tal-indi¢i dinji tal-
MSCI).

- Ghalkemm diversi utenti tal-parametri referenzjarji jirrapportaw prin¢ipalment jew
eskluzivament bl-uzu ta’ parametri referenzjarji li bhalissa diga jissodisfaw il-
kriterji tar-regoli tal-pajjizi terzi tal-BMR, jew jirrapportaw li huma fidu¢juzi li 1-

(®") Ara https:/finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations/finance-2022-benchmarks-
third-country en ghal rapport fil-qosor tat-twegibiet ghal din il-konsultazzjoni.
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amministraturi tal-parametri referenzjarji li juzaw se jiehdu l-passi mehtiega fil-
hin, ghad hemm incertezza sinifikanti dwar id-disponibbilta futura ta’ hafna
parametri referenzjarji mhux tal-UE. F’hafna kazijiet (58 %; 11 minn 19), 1-
amministraturi i I-parametri referenzjarji taghhom ghadhom mhumiex konformi
mal-BMR ghadhom ma infurmawx sistematikament lill-utenti tal-UE taghhom
dwar l-intenzjonijiet taghhom li jikkonformaw.

Meta l-uzu ta’ parametri referenzjarji mhux tal-UE jkun rispons ghal domandi specifici
minn utenti finali jew karatteristici specifici ta’ skopertura jew ta’ hheggjar imfittxija mill-
utenti finali li ma jistghux jigu ssodisfati mill-parametri referenzjarji tal-UE, ir-restrizzjoni
tal-uzu taghhom minn entitajiet taht supervizjoni tal-UE tista’ tispostja d-domanda ghal
prodotti u servizzi finanzjarji li jirreferenzjaw dawn il-parametri referenzjarji ma’ fornituri
ta’ servizzi finanzjarji barra mill-UE. Tabilhaqq, meta d-domanda ta’ investitur jew ta’
negozju ma tkunx tista’ tigi ssodisfata minn bank jew fond ta’ investiment tal-UE
(minhabba l-inabbilta 1i ssir referenza ghal parametru referenzjarju mhux tal-UE), id-
domanda tista’ tinbidel ghal fornituri f’gurizdizzjonijiet li ma jillimitawx l-access ghal
dawn il-parametri referenzjarji.

4. IL- PASSILIJMISS

L-ghadd attwali ta’ parametri referenzjarji amministrati fpajjizi terzi li jintuzaw fl-UE
f’konformita mar-rotot ta’ access tal-ekwivalenza, ir-rikonoxximent, u l-approvazzjoni tal-
BMR huwa baxx meta mgabbel mal-ghadd totali ta’ parametri referenzjarji disponibbli
madwar id-dinja. Jekk ir-regoli applikabbli ghal parametri referenzjarji ta’ pajjizi terzi
jidhlu fis-sehh fil-31 ta’ Di¢embru 2023, 1-uzu kontinwu fl-Unjoni ta’ tali parametri
referenzjarji ta’ pajjizi terzi minn entitajiet taht supervizjoni jkun imfixkel b’mod
sinifikanti jew ikun ta’ riskju ghall-istabbilta finanzjarja. Ghalhekk, il-Kummissjoni
ddecidiet li taghmel uzu mill-ghoti tas-setgha fl-Artikolu 54(7) biex tadotta att delegat li
jipposponi d-dhul fis-sehh tar-regoli li jirregolaw l-uzu ta’ parametri referenzjarji mhux
tal-UE sal-31 ta’ Dicembru 2025. Filwaqt li tinnota d-differenzi bejn ir-regim tal-UE u
gurizdizzjonijiet ohra, il-Kummissjoni tkompli timmonitorja l-applikazzjoni tal-BMR fl-
UE u r-riskji relatati ghall-istabbilta finanzjarja biex tinforma riezami possibbli tar-regim
legali fil-futur.

11



	1. Introduzzjoni
	2. Il-kuntest politiku u ġuridiku
	3. Valutazzjoni
	4. Il‑passi li jmiss

		2023-10-12T11:31:19+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



