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CORRIGENDUM
This document corrects document COM(2023) 455 final of 14.7.2023.
Concerns all language versions.

On page 5,

for: 'Table 2: Overview of the number of EU and non-EU benchmark administrators'
read: 'Table 1: Overview of the number of EU and non-EU benchmark administrators,
according to information received from ESMA, based on data from Rimes Technologies -
Data Management for Financial Services (www.rimes.com)'.

On page 6, footnote 18,
for: 'Reported by ESMA on the basis of a commercial database'
read: 'According to information received from ESMA, based on data from Rimes

Technologies - Data Management for Financial Services (www.rimes.com)'.

The text shall read as follows:

KOMISIJOS ATASKAITA EUROPOS PARLAMENTUI IR TARYBAI

dél Reglamento (ES) 2016/1011 taikymo srities, ypa¢ dél prizitirimy subjekty galimybés
toliau naudoti treciyju Saliy lyginamuosius indeksus, ir dél galimy dabartinés sistemos
trilkumy
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1. IVADAS

Lyginamasis indeksas — indeksas('), naudojamas kaip atskaitos taskas finansinés
priemonés arba finansinés sutarties kainai nustatyti. Siuo metu sudaroma daug labai jvairiy
lyginamyjy indeksy, jskaitant paliikany normy lyginamuosius indeksus, pavyzdziui,
EURIBOR, nuosavybés vertybiniy popieriy lyginamuosius indeksus ir birzos prekiy
lyginamuosius indeksus, pvz., energijos lyginamuosius indeksus, tokius kaip ,,West Texas
Intermediate” (WTI) arba ,Brent“. Lyginamieji indeksai skiriasi pagal naudojamus
pagrindinius duomenis, pagal tai, kaip renkami pagrindiniai duomenys, kaip lyginamasis
indeksas apskaiciuojamas ir kaip jis platinamas galutiniam naudotojui.

Finansy rinkos yra pasaulinés rinkos, o lyginamieji indeksai sudaromi ir naudojami
tarptautiniu mastu. Europos bankai, investiciniai fondai ir kiti lyginamyjy indeksy
naudotojai(®) ES ir ne ES lyginamaisiais indeksais remiasi jvairiais tikslais, pradedant nuo
siekio apsidrausti nuo savo rizikos, iskaitant paliikany normos, kredito ir uzsienio valiutos
kurso rizika, ir produkty sitilymo savo klienty rizikai apdrausti iki investicijy portfelio
sudarymo naudojant lyginamajj indeksa kaip investavimo Sablong arba kaip veiklos
rezultaty lyginamajj indeksg. Dauguma lyginamyjy indeksy (daugiau kaip 3,6 mln.) rengia
uz ES riby veikiantys administratoriai(®). Todél Reglamente (ES) 2016/1011 (Lyginamyjy
indeksy reglamente, BMR) nustatytos ne ES lyginamyjy indeksy naudojimo taisyklés yra
labai svarbios(*).

Sia ataskaita jgyvendinami jgaliojimai pagal Lyginamyjy indeksy reglamento 54 straipsnio
6 dalj, kurioje raginama pateikti ataskaitg dél Sio reglamento taikymo srities, visy pirma
dél galimy dabartinés sistemos trikumy. Si ataskaita ir jos iSvada taip pat atitinka
deleguotojo akto priemimo pagal Lyginamyjy indeksy reglamento 54 straipsnio 7 dalj
salyga — pratgsti pereinamajj laikotarpj prie§ pradedant taikyti ne ES lyginamyjy indeksy
naudojimo taisykles.

2. POLITINES IR TEISINES APLINKYBES

Lyginamyjy indeksy pateikimas ir naudojimas pagal Lyginamyjy indeksy reglamenta nuo
2016 m. yra reglamentuojama veikla. Visi ES lyginamyjy indeksy administratoriai yra

v —

taisykliy.

Lyginamyjy indeksy reglamentu i§ esmés jgyvendinami Tarptautinés vertybiniy popieriy
komisijy organizacijos finansiniy lyginamyjy indeksy principai (toliau — IOSCO principai)
arba, kai taikytina, Naftos kainas nurodan¢iy agentiiry principai (IOSCO NKNA
principai). Sie du principy rinkiniai buvo parengti tarptautiniu lygmeniu 20122013 m.

(") Indeksas yra statistinis matas, paprastai kainos arba kiekio, apskaiCiuotas arba nustatytas pagal
reprezentatyvy pagrindiniy duomeny rinkinj.

oo —

(®) Remiantis i§ ESMA gauta informacija, kuri grindZiama ,,Rimes Technologies — Data Management for
Financial Services* duomenimis (www.rimes.com).

(*) Visy pirma Lyginamyjy indeksy reglamento 29 straipsnio 1 dalies pabaiga ir 30-33 straipsniai.
(%) Visy lyginamyjy indeksy, i$skyrus ES ypatingos svarbos lyginamuosius indeksus.

(°) ES ypatingos svarbos lyginamuosius indeksus priziiri ESMA.
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reaguojant ] jvairig atskleista informacija apie manipuliavimg lyginamaisiais indeksais ir
toliau yra svarbus lyginamyjy indeksy reglamentavimo sistemy orientyras visame
pasaulyje. Siy principy laikosi dauguma profesionaliy lyginamyjy indeksy administratoriy,
nors ir daugiausia pasitvirtinimo pagrindu.



Lyginamyjy indeksy reglamento taikymo sritis

Lyginamyjy indeksy reglamentas yra privalomas visiems ES lyginamyjy indeksy
administratoriams, o uz pazeidimus skiriamos baudos, siekiancios iki 10 proc. pazeidimag
padariusios Salies metinés apyvartos. PrieSingai nei teisinés tvarkos, taikomos
lyginamiesiems indeksams kitose jurisdikcijose, Lyginamyjy indeksy reglamento taikymo
sritis yra plati, grindziama prielaida, kad visiems finansiniams lyginamiesiems indeksams
ir visiems administratoriams gali kilti interesy konflikty. Todél Lyginamyjy indeksy
reglamentas taikomas ne tik sisteminés svarbos lyginamiesiems indeksams ir
lyginamiesiems indeksams, kurie yra ypac jautriis interesy konfliktams, bet ir maziau
naudojamiems lyginamiesiems indeksams bei tiems lyginamiesiems indeksams, kuriy
atveju interesy konfliktai yra mazai tikétini. D¢l Sios priezasties | Lyginamyjy indeksy
reglamentg buvo jtraukti svarbiis proporcingumo elementai, pagristi lyginamyjy indeksy
skirtumais, susijusiais su charakteristikomis ir silpnosiomis vietomis(’). Galiausiai,
siekiant sumazinti bet kokig reglamentavimo arbitrazo rizikg, buvo uzdrausta naudoti ne
ES lyginamuosius indeksus, iSskyrus atvejus, kai jiems taikomas lygiavertis vietos
reguliavimas ir priezitira arba kai lyginamojo indekso administratorius savanoriskai laikosi
Lyginamyjy indeksy reglamento ir siekia patekti | ES rinkg per pripazinimg arba
patvirtinima.

Lyginamyjy indeksy reglamentas pradétas taikyti 2018 m. sausio 1d., o esamiems
lyginamiesiems indeksams ir ne ES lyginamiesiems indeksams nustatytas pereinamasis
laikotarpis iki 2019 m. gruodzio 31 d. Sis terminas véliau buvo du kartus atidétas ir dabar
yra 2023 m. gruodzio 31 d.(%)

Pasiiilyme dél 2020 m. Lyginamyjy indeksy reglamento perzitiros nagrinéjamas
treciosioms Salims skirty taisykliy, numatyty Lyginamyjy indeksy reglamente, poveikis
tam tikry uzsienio valiutos kurso lyginamyjy indeksy prieinamumui ES rinkos dalyviams,
nes rinkos dalyviai nurodé, kad pagal Lyginamyjy indeksy reglamento 29 straipsnio 1 dalj
pradéjus taikyti treciyjy Saliy skyriy biity apribota prieiga prie daugelio 18 iy lyginamyjy
patekima j ES rinka yra tai, kad Sie indeksai paprastai néra rengiami komerciniais tikslais
ir daznai skelbiami pusiau vieSojo sektoriaus subjekty arba juos kontroliuoja vyriausybés,
kurios juos naudoja kaip politikos priemong. Kadangi jie skelbiami nekomerciniu
pagrindu, jy administratoriai neturi ekonominés paskatos siekti, kad biity laikomasi
biiti palikti be prieigos prie uzsienio valiutos kurso lyginamyjy indeksy, kuriy reikia verslo
veiklai atitinkamose tre€iosiose Salyse apdrausti, teisékiiros institucijos suteiké Komisijai
igaliojimus leisti naudoti konkrecius uzsienio valiutos lyginamuosius indeksus.

Apskritai teisékiiros institucijos suprato, kad pradéjus taikyti taisykles deél treciyjy Saliy
lyginamyjy indeksy gali biti daromas poveikis treCiyjy Saliy lyginamyjy indeksy

(") Pvz., ypatingos svarbos, svarbiy ir nesvarbiy lyginamyjy indeksy gradacija nustatoma pagal finansiniy
sutarciy ir finansiniy priemoniy, susiety su lyginamuoju indeksu, apimtj, o pastaryjy dviejuy kategorijy
administratoriai turi galimybe netaikyti tam tikry reikalavimy pagal principa ,,laikykis taisykliy arba
paaiskink* (zr. Lyginamyjy indeksy reglamento 25 ir 26 straipsnius). Be to, lyginamiesiems indeksams,
naudojantiems pradinius duomenis, reguliuojamus jy susidarymo vietoje (vadinamiesiems
reguliuojamais duomenimis grindziamiems lyginamiesiems indeksams), taikomos ne tokios grieztos
pradiniy duomeny kontrolés taisyklés (zr. Lyginamuyjy indeksy reglamento 17 straipsnj).

(®) Reglamentu (ES) 2019/2089 ir Reglamentu (ES) 2021/168.

®) 7r. poveikio vertinimo ataskaita adresu https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A52020SC0142
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prieinamumui ES lyginamyjy indeksy naudotojams, neapsiribojant labai konkreciu
uzsienio valiutos kurso lyginamyjy indeksy pogrupiu. Biutent vykstant Siam deryby
procesui teiseékiiros institucijos taip pat jtrauké perzitros jgaliojimus, tapusius pradiniu §ios
ataskaitos tasku('?).

(1% Lyginamyjy indeksy reglamento 54 straipsnio 6 dalis ir 54 straipsnio 7 dalis.
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Ne ES lyginamyjy indeksy naudojimo taisyklés (')

Pagal dabartines treCiosioms Salims skirtas taisykles ne ES lyginamieji indeksai gali biiti
naudojami ES, jei jy administratoriai pasinaudoja vienu i$ trijy Lyginamyjy indeksy
reglamente nurodyty patekimo j rinkg budy.

Pirmasis budas yra lygiavertiSkumas (Lyginamujuy indeksy reglamento 30 straipsnis),
jis suteikiamas jgyvendinimo sprendimu, kuriame nurodoma, kad treciosios Salies
reglamentavimo sistemoje nustatomi privalomi reikalavimai, lygiaver¢iai Lyginamyjy
indeksy reglamento reikalavimams, ir kad taikoma veiksminga ty reikalavimy vykdymo
priezitra ir uztikrinamas jy vykdymas. Yra du tokio sprendimo variantai, apimantys visg
treCiosios Salies jurisdikcijos lyginamyjy indeksy reglamentavimo sritj arba taikomi tik
konkretiems administratoriams, konkretiems lyginamiesiems indeksams arba lyginamyjy
indeksy grupéms. Priémus sprendimg dél lygiavertiSkumo, Europos vertybiniy popieriy ir
rinky institucija (ESMA) susisiekia su treciosios Salies prieziliros institucija ir parengia
bendradarbiavimo susitarimus dél keitimosi informacija ir skubaus praneSimo, jei
treciosios Salies kompetentinga institucija nustato, kad administratorius pazeidé savo
teisines prievoles. Lyginamieji indeksai, kuriems taikomas sprendimas dél
lygiavertiSkumo, jtraukiami j ESMA tre¢iyjy Saliy lyginamyjy indeksy, kuriuos galima
naudoti ES, registra. Dalinis lygiavertiSkumas suteiktas tik Australijai ir Singapirui,
susidoméjimg isreiske kai kurios kitos jurisdikcijos.

Nors lygiavertiSkumas priklauso nuo to, ar treciosios Salies teisés akty leid¢jas ir (arba)
prieziliros institucija imasi iniciatyvos susisiekti su Europos Komisija, dviem toliau
nurodytais biidais savo iniciatyva gali naudotis pavieniai lyginamyjy indeksy
administratoriai arba lyginamyjy indeksy administratoriai, veikiantys jurisdikcijoje,
kurioje jiems netaikomas privalomas reglamentavimas.

Antrasis budas yra patvirtinimas (Lyginamyjy indeksy reglamento 33 straipsnis), kai

v —

v —

nuostaty vykdymo atsakomybe uz ne ES lyginamajj indeksa. Lyginamyjy indeksy
reglamente nustatyta, kad patvirtinimo praSantis subjektas ,treCiosios Salies
administratoriaus kontrolés ir atskaitomybés sistemoje* turéty ,aiSkiai apibrézta
vaidmen;j* ir galéty ,,veiksmingai stebéti lyginamojo indekso teikimg®. Be kity salygy,
Lyginamyjy indeksy reglamente reikalaujama, kad bty objektyviy prieZas¢iy lyginamajj
indeksg sudaryti uz ES riby. Patvirtinti lyginamieji indeksai arba lyginamyjy indeksy
grupes jtraukiamos | ESMA trec€iyjy Saliy lyginamyjy indeksy registra.

TreCiasis ne ES lyginamyjy indeksy patekimo j rinkg biidas yra pripaZinimas
(Lyginamyju indeksy reglamento 32 straipsnis). Pagal Siag schemg treciosios Salies
administratorius turi turéti teisinj atstova, t. y. ES esantj fizinj ar juridinj asmenj, kurj tas
administratorius aiskiai paskyré veikti jo vardu, kiek tai susije su Lyginamyjy indeksy
reglamente numatytomis jo prievolémis. Administratorius turi ESMA jrodyti atitikt]
pagrindiniams Lyginamyjy indeksy reglamento reikalavimams, o ESMA atitinkamais
atvejais gali sudaryti bendradarbiavimo susitarimg su administratoriaus vietos priezitiros
institucija.

Tiek pripazinima, tiek patvirtinima gali inicijuoti ne ES administratorius, norintis platinti

vt —

(') Visy pirma Lyginamyjy indeksy reglamento 29 straipsnio 1 dalies pabaiga ir 3033 straipsniai.
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bet kuriuo i§ Siy biuidy reikia, kad administratorius biity ekonomiskai suinteresuotas tai
daryti. Jei tokiy néra, ne ES administratorius nesiims veiksmy jsteigti ir iSlaikyti savo
atstovavimo Sajungoje subjektus, o ES naudotojai nebegalés naudotis atitinkamais
lyginamaisiais indeksais.

ES lyginamyju indeksu rinkos vaizdas

Siuo metu | ESMA registra yra jtraukti 72 ES lyginamyjy indeksy administratoriai. Vienas
1§ Siuo metu ES naudojamy lyginamyjy indeksy (EURIBOR) yra ypatingos svarbos
lyginamasis indeksas, kurj prizitiri ESMA('?). Trys — Stokholmo tarpbankiné paliikany
norma (STIBOR), Norvegijos tarpbankiné¢ palilkany norma (NIBOR) ir VarSuvos
tarpbankiné palikany norma (WIBOR) — yra ypatingos svarbos lyginamieji indeksai,
kuriems taikoma nacionaliné prieZiiira('®). Visi $ie ypatingos svarbos lyginamieji indeksai
yra paliikany normy lyginamieji indeksai ir kiekvieng i§ jy administruoja vis kitas ES
administratorius. ESMA atlikus neoficialig nacionaliniy priezitros institucijy apklausa
paaiskéjo, kad 2022 m. rugséjo mén. Sesi lyginamyjy indeksy administratoriai (trys ES ir
trys ne ES('*)), kuriems taikoma Europos prieziiira, i§ viso siillo 50 svarbiy lyginamyjy
indeksy('®). Be to, nuo 2023 m. kovo mén. ES klimato lyginamuosius indeksus teikia i3
viso 12 administratoriy, i§ kuriy pusei taikoma Europos priezilira pagal Lyginamyjy
indeksy reglamentg: penkis prizidiri nacionalinés institucijos, o vieng — ESMA pagal
pripazinimo tvarka.

ESMA registre taip pat iSvardyta 14 ne ES administratoriy, kurie pasirenka jvairius
patekimo j rinkg budus. Sprendimai dél Australijos ir Singapiiro tvarkos lygiavertiSkumo
taikomi dviem administratoriams ir i§ viso septyniems lyginamiesiems indeksams. Du
lyginamyjy indeksy administratoriai (,,S&P Dow Jones Indices LLC* ir ,,SIX Index AG®)
i§ viso 4597 lyginamiesiems indeksams pasirinko patvirtinimo buda. Taikant
pripaZinimo biidg, | ESMA registra jtraukta 10 administratoriy('®), sudaranéiy i§ viso
15 245 lyginamuosius indeksus.

('?) Lyginamyjy indeksy reglamento 20 straipsnio 1 dalies a punktas, kuriame reikalaujama, kad su
lyginamuoju indeksu biity susietos finansinés sutartys ir finansinés priemonés, kuriy bendra verté bty
ne mazesné kaip 500 mlrd. EUR.

('3) Lyginamyjy indeksy reglamento 20 straipsnio 1 dalies b punktas.

(') TES rinkg pateke per pripazinima arba patvirtinimg. Tai papildo neZinomg skai¢iy ne ES administratoriy,
sitilanciy svarbius lyginamuosius indeksus ES pagal pereinamojo laikotarpio nuostatas.

(") t. y. lyginamuosius indeksus, su kuriais susiety finansiniy sutar¢iy ir finansiniy priemoniy bendra verté
vir§ija 50 mlrd. EUR arba [vietoj kuriy] yra labai mazai arba visai néra galimybiy naudoti tinkamus
rinkos salygomis pakaitalus ir [kurie galéty padaryti] didelj neigiamg poveikj rinkos vientisumui,
finansiniam stabilumui, vartotojams, realiajai ekonomikai arba namy tkiy ar jmoniy finansavimui
vienoje ar daugiau valstybiy nariy.

('%) ,,Hedge Fund Research, Inc.“ (JAV), ,ICAP Information Services Limited* (Jungtiné¢ Karalysté),
,lnvesco Indexing LLC*“ (JAV), ,JJPX Market Innovation & Research, Inc.“ (Japonija), ,,Leonteq
Securities AG*“ (Sveicarija), ,,LPX AG* (Sveicarija), ,,Nikkei Inc.“ (Japonija), ,,Scientific Infra Pte Ltd*
(Singapiiras), ,,STOXX Ltd.* (Sveicarija), ,,WisdomTree, Inc.“ (JAV).
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1 lentelé. ES ir ne ES lyginamyjy indeksy administratoriy skaiciaus apzvalga remiantis is ESMA
gauta informacija, kuri grindziama ,,Rimes Technologies — Data Management for Financial
Services “ duomenimis (Wwww.rimes.com)

Lyginamyjuy indeksy | IS viso ES Ne ES
administratoriai

Bendras skaicius 345 72 273
Prieinama ES () 86 72 14

Be to, Siuo metu ES neregistruotiems 259 treCiyjy Saliy administratoriams taikomas
Lyginamyjy indeksy reglamento 51 straipsnio 5 dalyje numatytas pereinamasis
laikotarpis('®). 10 didZiausiy i$ §iy 259 administratoriy pagal sitilomy lyginamyjy indeksy
skai¢iy yra jsisteige Jungtin¢je Karalystéje arba JAV. 1 diagramoje apzvelgiamas
lyginamyjy indeksy administratoriy skaiCius kiekvienoje Salyje ir pateikiamas bendras
lyginamyjy indeksy administratoriy pasiskirstymas visame pasaulyje. Be to, 10 didziausiy
treciyjy Saliy lyginamyjy indeksy administratoriy tenka 98 proc. visy pateikiamy treciyjy
Saliy lyginamyjy indeksy. Palyginti: didziausias treciosios Salies administratorius, $iuo
metu uzregistruotas (patvirtintas arba pripazintas) ES, pagal pateikiamy lyginamyjy
indeksy skaiCiy nebiity vienas i§ 10 didziausiy lyginamyjy indeksy administratoriy
pasaulyje.

IS pirmiau iSdéstytos informacijos matyti, kad tik 5 proc. ne ES lyginamyjy indeksy
administratoriy, kuriy lyginamieji indeksai $iuo metu prieinami naudoti ES rinkoje, jgijo
statusa, uztikrinsiantj, kad jy lyginamieji indeksai islikty prieinami, kai trec¢iosioms $alims
skirtos taisyklés taps privalomos.

(') Kai pradedamos taikyti tre¢iosioms §alims skirtos taisyklés.

('®) Remiantis i§ ESMA gauta informacija, grindziama ,,Rimes Technologies — Data Management for
Financial Services* duomenimis (Www.rimes.com).
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1 diagrama. Lyginamyjy indeksy administratoriy (iSskyrus jau registruotus) skaicius pagal salis
visame pasaulyje(’®)

Piety Koréja; 9

Kanada; 4
Taivanas; 6/
Honkongas; 6
Kinija; 6

Japonija; 9

Sveicarija; 15

3. VERTINIMAS

Lyginamyjy indeksy reglamentas buvo parengtas taip, kad biity taikomas visiems
lyginamiesiems indeksams, visiems lyginamyjy indeksy administratoriams ir visiems ES
priziiirimy subjekty taikomiems lyginamyjy indeksy naudojimo biidams. ES prizitirimiems
subjektams leidZiama naudoti tik tuos lyginamuosius indeksus, kurie atitinka Lyginamuyjy
indeksy reglamentg. ES esantiems lyginamyjy indeksy administratoriams privaloma
laikytis Lyginamuyjy indeksy reglamento ir, jeigu jo laikomasi, visi jy lyginamieji indeksai
yra prieinami naudoti Sajungoje. Ne ES Ilyginamyjy indeksy atveju ne ES
administratoriams buvo suteikti keli patekimo | rinkg biidai. Vis délto ne ES lyginamyjy
indeksy administratoriai, i$skyrus tuos, kuriy lyginamiesiems indeksams taikomas
sprendimas d¢l lygiavertiSkumo, turi priimti aktyvy sprendima, kad siekty jvykdyti
Lyginamyjy indeksy reglamenta pripazinimo arba patvirtinimo biidu. Sis sprendimas
priklauso nuo jy ekonominio suinteresuotumo Sajungos rinka.

Buvo daroma prielaida, kad ilgainiui ES nepriklausancios jurisdikcijos parengs palyginti
i§samias finansiniy lyginamyjy indeksy taisykles. Taip Komisijai biity atsiradusi galimybé
pripazinti tas reglamentavimo sistemas lygiavertémis arba treCiyjy Saliy lyginamyjy
indeksy administratoriams bty atsiradusi galimybé nuspresti patekti | ES rinka
pripazinimo arba patvirtinimo buidais, nededant papildomy pastangy arba dedant maziau
papildomy pastangy jvykdyti reglamento reikalavimus. Taciau to nejvyko. IS ne ES

(%) Kategorija ,,Kitos* apima: Cile, Indija, Naujaja Zelandija, Piety Afrika, Rusijos Federacija ir Singapiira
(po tris administratorius); Argenting, Australija, Bahreing, Brazilija, Egipta, Filipinus, Indonezija,
Izraelj, Jungtinius Araby Emyratus, Namibija, Nigerija, Tailanda, Turkija ir Vietnama (po du
administratorius) ir Gernsj, Jamaika, Jordanija, Juodkalnija, Kazachstana, Katarg, Kenija, Kolumbija,
Kuveita, Malaizija, Maroka, Mauricijy, Meksika, Omana, Panama, Pakistana, Saudo Arabija, Serbija,
Sri Lanka, Trinidadg ir Tobaga, Tunisa, Ugandg, Ukraing, Zambija ir Zimbabve (po viena
administratoriy).



lyginamyjy indeksy reglamentavimo sistemy né vienos, iSskyrus Jungtinés Karalystés
Lyginamyjy indeksy reglamenta, taikymo sritis néra tokia pat plati.

Si padétis daro poveikj ES lyginamyjy indeksy naudotojams, nes taikant dabartines
treCiosioms Salims skirtas taisykles pagal Lyginamyjy indeksy reglamentg gali labai
sumazeti lyginamyjy indeksy, kuriais gali naudotis ES prizitrimi subjektai, skai¢ius ir
jvairové. Be kita ko, tai kelty problemy turto valdymo sektoriui, nes bity apribotas
lyginamyjy indeksy, pagal kuriuos investiciniai fondai gali atkartoti lyginamojo indekso
rezultatus arba palyginti investicinio fondo veiklos rezultatus su lyginamuoju indeksu,
skaiCius ir jvairové, — abu minéti buidai pagal Lyginamyjy indeksy reglamentg laikomi to
lyginamojo indekso naudojimu. Tai gali destabilizuoti ES turto valdymo sektoriy ir
sumazinti i§vestiniy finansiniy priemoniy naudotojy galimybes apdrausti savo veikla. Sis
Sajungos turto valdymo sektoriaus destabilizavimas, kaip ir iSvestiniy finansiniy
priemoniy naudotojy galimybés jvairiais buidais apdrausti savo veiklg dél sumazéjusio
pajégumo tas iSvestines finansines priemones susieti su treciyjy Saliy lyginamaisiais
indeksais, galéty kelti finansinio stabilumo problemy Sajungoje. Galiausiai tikétina, kad
mazesné rinka, kurioje yra maziau lyginamuosius indeksus sitilan¢iy subjekty, bus maziau
konkurencinga.

ES lyginamyjy indeksy naudotojai ir galutiniai naudotojai labai priklauso nuo uz ES riby
administruojamy lyginamyjy indeksy. 2022 m. vasarg surengtos tikslinés konsultacijos(*’)
parod¢, kad:

- Né vienas i§ lyginamyju indeksy naudotojy, kurie atsaké | klausimyno
klausimus, nenurod¢, kad jy veikla i§ viso néra grindZiama ne ES lyginamaisiais
indeksais, nors atranka gali buti Saliska (16 i§ 20 naudotojy nurodé, kad jy veikla
buvo vidutiniSkai, labai ar iSimtinai priklausoma nuo ne ES lyginamyjy indeksy).

- Priezastys, dél kuriy naudojamas ne ES lyginamasis indeksas, o ne ES alternatyva,
yra $10s:

o jprociai: konkretaus lyginamojo indekso naudojimas yra nusistovéjusi
praktika arba naudotojas palaiko ilgalaikius arba placius verslo santykius
su lyginamojo indekso administratoriumi;

o néra galimybés naudotis ES sukurta alternatyva, pvz., tam tikrose
niSinése rinkose, kurios yra glaudZiai susijusios su konkre¢iu ne ES
lyginamuoju indeksu, t. y., be kita ko, sausy biriy kroviniy vezimo rinkoje,
kuri grindziama Londone jsikiirusios Baltijos jliros birzos sudaromais
lyginamaisiais indeksais;

o klienty paklausa, susijusi su tam tikrais lyginamyjuy indeksuy
administratoriais, arba ty administratoriy jtaka rinkoje: kartais klientai
siekia naudotis konkreciu (daznai prekés zenklo) ne ES lyginamuoju
indeksu, o kai kurie ne ES lyginamieji indeksai taip pat laikomi lyderiais
savo konkreciame rinkos segmente (pvz., ,,MSCI World* indeksy grupé).

- Nors keli lyginamyjy indeksy naudotojai daugiausia arba iSimtinai naudoja
lyginamuosius indeksus, kurie §iuo metu jau atitinka Lyginamyjy indeksy
reglamento treciosioms Salims skirty taisykliy kriterijus, arba pranesa, kad jie yra
tikri, jog jy naudojamy lyginamyjy indeksy administratoriai laiku imsis reikiamy

(®%) Siose  konsultacijose  pateikty atsakymy apibendrinamaja ataskaita Zr. adresu
https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations/finance-2022-benchmarks-third-

country_en.
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veiksmy, tebéra didelis netikrumas dél daugelio ne ES lyginamyjy indeksy
prieinamumo ateityje. Daugeliu atvejy (58 proc.; 11 18 19), administratoriai, kuriy
lyginamieji indeksai dar neatitinka Lyginamyjy indeksy reglamento reikalavimy,
dar sistemingai neinformavo savo ES naudotojy apie savo ketinimus laikytis
reikalavimy.

Tais atvejais, kai ne ES lyginamaisiais indeksais naudojamasi reaguojant j konkrecius
galutiniy naudotojy poreikius arba | konkreciy pozicijy ar apsidraudimo charakteristiky,
kuriy siekia galutiniai paslaugy gavéjai, poreikius, kuriy ES lyginamieji indeksai negali
patenkinti, ne ES lyginamyjy indeksy naudojimo ribojimas ES priziiirimiems subjektams
gali pakeisti finansiniy produkty ir paslaugy, susiety su Siais lyginamaisiais indeksais,
paklausg ir ja perkelti finansiniy paslaugy teiké¢jams uz ES riby. IS tiesy, tais atvejais, kai
ES bankas ar investicinis fondas negali patenkinti investuotojo ar verslo paklausos (nes
negali naudoti ne ES lyginamojo indekso), paklausa gali biiti perkelta paslaugy teikéjams
tose jurisdikcijose, kurios neriboja prieigos prie Siy lyginamyjy indeksy.

4. TOLESNI VEIKSMAI

Dabartinis treciosiose Salyse administruojamy lyginamyjy indeksy, kurie ES naudojami
Lyginamyjy indeksy reglamente numatytais lygiavertiSkumo, pripazinimo ir patvirtinimo
biidais patekti | rinkg, skaiCius yra mazas, palyginti su bendru lyginamyjy indeksy,
prieinamy visame pasaulyje, skai¢iumi. Jei treCiyjy Saliy lyginamiesiems indeksams
taikytinos taisyklés bty pradétos taikyti 2023 m. gruodzio 31 d., biity labai pakenkta
priziirimy subjekty galimybéms toliau naudoti tokius treCiyjy Saliy lyginamuosius
indeksus Sajungoje arba toks naudojimas kelty rizika finansiniam stabilumui. Todél
Komisija nusprendé pasinaudoti 54 straipsnio 7 dalyje nustatytais jgaliojimais priimti
deleguotaj; akta, kuriuo taisykliy, kuriomis reglamentuojamas ne ES lyginamyjy indeksy
naudojimas, taikymas atidedamas iki 2025 m. gruodzio 31 d. Atkreipdama démesj j ES ir
kity jurisdikeijy tvarkos skirtumus, Komisija toliau stebi Lyginamyjy indeksy reglamento
taikymg ES ir susijusig rizikg finansiniam stabilumui, kad ateityje galéty atlikti galima
teisinés tvarkos perZiiira.
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