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AN COIMISIUN
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An Bhruiséil, 11.10.2023
COM(2023) 455 final/2

CORRIGENDUM
This document corrects document COM(2023) 455 final of 14.7.2023.
Concerns all language versions.

On page 3,

for: 'Table 2: Overview of the number of EU and non-EU benchmark administrators'
read: 'Table 1: Overview of the number of EU and non-EU benchmark administrators,
according to information received from ESMA, based on data from Rimes Technologies -
Data Management for Financial Services (www.rimes.com)'.

On page 6, footnote 18,

for: 'Reported by ESMA on the basis of a commercial database'

read: 'According to information received from ESMA, based on data from Rimes
Technologies - Data Management for Financial Services (www.rimes.com)'.

The text shall read as follows:

TUARASCAIL ON gCOIMISIUN CHUIG PARLAIMINT NA hEORPA AGUS
CHUIG AN gCOMHAIRLE

maidir le raon feidhme Rialachan (AE) 2016/1011, go hairithe sa mhéid a bhaineann le
hisaid leaninach tagmharcanna triu tir ag eintitis faoi mhaoirseacht agus maidir leis na
heasnaimh a d'fhéadfadh a bheith sa chreat reatha
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1. REAMHRA

Is é atd i dtagarmharc innéacs (') a usaidtear mar thagairt chun praghas ionstraime
airgeadais no conradh airgeadais a chinneadh. Tdirgtear raon leathan tagarmharcanna faoi
lathair, lena n-airitear tagarmharcanna ratai Gis amhail EURIBOR, tagarmharcanna
cothromais agus tagarmharcanna trachtearra, e.g. tagarmharcanna fuinnimh amhail West
Texas Intermediate (WTI) n6 Brent. T4 difriocht idir tagarmharcanna i dtéarmai na sonrai
bunusacha a tsaidtear, an chaoi a mbailitear na sonrai buntiisacha, an chaoi a riomhtar an
tagarmharc agus an chaoi a scaiptear ¢ ar an usaideoir deiridh.

Is margai domhanda iad margai airgeadais, agus déantar tagarmharcanna a thairgeadh agus
a usaid go hidirnaisiunta. Déanann Bainc Eorpacha, cisti intheistiochta agus usdideoiri eile
tagarmharcanna(?) tagairt do thagarmharcanna AE agus neamh-AE chun crioch éagsuil,
idir a rioscai féin a thalu, lena n-airitear rioscai 1is, rioscai creidmheasa, agus rioscai
malairte eachtrai, agus tdirgi a thairiscint chun riosca a gcliant a thala, agus punann
infheistiochta a bhunu tri Gisdid a bhaint as an tagarmharc mar theimpléad infheistiochta n6
mar thagarmharc feidhmiochta. Is iad riartho6iri lasmuigh den Aontas Eorpach a thairgeann
formhér na dtagarmharcanna (nios mé na 3,6 milliun)(®). T4 na rialacha i Rialachan (AE)
2016/1011 (Rialachan na dTagarmharcanna/BMR) maidir le husaid tagarmharcanna
neamh-AE thar a bheith tdbhachtach da bhri sin (%) .

Leis an tuarascail seo, téitear i mbun an ghnimh den sainordu in Airteagal 54(6) de BMR,
lena n-¢ilitear tuarascail maidir le raon feidhme an Rialachéin seo, go hdirithe sa mhéid a
bhaineann le husaid leantnach tagarmharcanna tria tir ag eintitis faoi mhaoirseacht agus
maidir leis na heasnaimh a d’fhéadfadh a bheith sa chreat reatha. Leis an tuarascail seo
agus lena concliid comhliontar freisin an coinnioll maidir le glacadh an ghnimh
tharmligthe de bhun Airteagal 54(7) de BMR, chun sineadh a chur leis an idirthréimhse
sula gcuirfear na rialacha maidir le huséid tagarmharcanna neamh-AE i bhfeidhm.

2. COMHTHEACS POLAITIUIL AGUS DLIiTHIUIL

Ta solathar agus isdid tagarmharcanna ina ngniomhaiochtai rialaithe faoi BMR 6 bhi 2016
ann. T4 gach riarthéir tagarmharcanna san Aontas Eorpach faoi mhaoirseacht naisitnta
(°) n6 faoi mhaoirseacht AE (°) agus ni mér do cloi le rialacha eagraiochtula agus rialacha
maidir le déanamh gno.

Le BMR, cuirtear chun feidhme go bunutsach Prionsabail na hEagraiochta Idirnaisiunta um
Choimisitiin Urras maidir le Tagarmharcanna Airgeadais (Na Prionsabail IOSCO), nd, 1
gcas inarb intheidhme, na Prionsabail le haghaidh Gniomhaireachtai a Thuairiscionn
Praghas na hOla (Prionsabail IOSCO PRA). Forbraiodh an da shraith prionsabal sin ar an
leibhéal idirnaisiunta in 2012-2013 mar fhreagra ar nochtai €agsula faoi ionramhail

(") Isionann innéacs agus aonad tombhais staidrimh, ar phraghas n6 ar chainniocht de ghnath, arna riomh n6
arna chinneadh 6 thacar ionadaioch sonrai foluiteacha.

(®>) Sainmhinitear eintitis faoi mhaoirseacht in Airteagal 3(1)(17) de BMR.

(®) De réir na faisnéise a fuarthas 6 ESMA, at4 bunaithe ar shonrai 6 Rimes Technologies dar teideal ‘Data
Management for Financial Services’ [‘Bainistiocht Sonrai le haghaidh Seirbhisi Airgeadais’]
(Www.rimes.com).

(*) Go hairithe Airteagal 29(1) in fine agus Airteagail 30-33 de BMR.
(®) I gcas gach tagarmharc seachas tagarmharcanna criticiala AE.

(°) Déanann ESMA maoirseacht ar thagarmharcanna criticiala AE.

2



tagarmharcanna agus té siad fos ina bpointe focasach tabhachtach do chérais um rialachdin
maidir le tagarmharcanna ar fud an domhain. Cloionn formhér na riarthoiri
tagarmharcanna gairmiula leis na prionsabail, cé gur ar bhonn féindeimhnithe den chuid is
mo ata sé.



Raon feidhme BMR

Ta BMR ina cheangal ar gach riarth6ir tagarmharcanna de chuid an Aontais Eorpaigh, le
saruithe ar féidir finedlacha a ghearradh suas le 10 % de ldimhdeachas bliantail an phairti
a dhéanann an saru. I gcodarsnacht le corais dli do thagarmharcanna 1 ndlinsi eile, t4 raon
feidhme leathan ag BMR, bunaithe ar an mbonn go bhféadfadh gach tagarmharc airgeadais
agus gach riarthdir a bheith faoi réir coinbhleachtai leasa. Da bhri sin, ni hamhain go
gcumhdaitear le BMR tagarmharcanna a bhfuil dbharthacht shistéamach ag baint leo agus
tagarmharcanna ata so-ghabhalach go hairithe 1 leith coinbhleachtai leasa, ach cumhdaitear
freisin tagarmharcanna nach n-usdidtear chomh minic sin agus tagarmharcanna nach décha
go dtiocfaidh coinbhleachtai leasa chun cinn ina leith. Ar an gcuis sin, cuireadh gnéithe
suntasacha comhréireachta san direamh in BMR bunaithe ar dhifriochtai idir
tagarmharcanna i dtéarmai saintréithe agus leochaileachtai (7). Ar deireadh, chun aon
riosca arbatraiste rialdla a mhaolu, cuireadh toirmeasc ar usaid tagarmharcanna neamh-AE,
ach amhain 1 gcés ina bhfuil siad faoi réir rialail agus maoirseacht aititiil choibhéiseach, né
1 gcas ina gcomhlionann riarthoir tagarmharcanna BMR go deonach agus ina lorgaionn sé
no si rochtain ar mhargadh an Aontais Eorpaigh tri aitheantas né formhuiniu.

Thainig BMR i bhfeidhm an 1 Eandir 2018 agus idirthréimhse ann le haghaidh na
dtagarmharcanna ata ann cheana agus le haghaidh na dtagarmharcanna neamh-AE go dti
an 31 Nollaig 2019. Cuireadh an spriocdhata sin siar faoi dho6 nios déanai agus is € an 31
Nollaig 2023 an sprioc-am anois(®).

Sa togra a ndéanfai athbhreithnit BMR 2020 de, scridaiodh éifeachtai na rialacha trit
tiortha d4 bhforéiltear in BMR ar infthaighteacht tagarmharcanna malairte eachtrai (FX)
airithe do rannphairtithe margaidh an Aontais, toisc gur thug rannphdirtithe margaidh le
fios go gcuirfi srian le hAirteagal 29(1) BMR ar rochtain ar go leor de na tagarmharcanna
sin da gcuirfi an chaibidil trit tir i bhfeidhm.(°) Dushléan ar leith do na tagarmharcanna sin
maidir le rochtain a thail ar amhargadh an Aontais is ea nach dtairgtear iad chun crioch
trachtala de ghnath agus is minic go bhfoilsionn eintitis leathphoibli iad n6 go bhfuil siad
faoi rialt rialtas a Gsaideann iad mar uirlis bheartais. Toisc go bhfoilsitear iad ar bhonn
neamhthrachtala, nil dreasacht eacnamaioch ann do riarthoéiri chun comhlionadh BMR a
lorg. Agus an baol ann go bhfagfai eintitis de chuid an Aontais at4 faoi mhaoirseacht gan
rochtain ar thagarmharcanna malairte eachtrai is ga chun gniomhaiochtai gno a fhala sna
triti tiortha lena mbaineann, thug na comhreachtéiri cumhachtai don Choimisiin chun
usaid tagarmharcanna malairte eachtrai sonracha a cheadt.

Ar scéla nios leithne, thuig na comhreachtoéiri go bhféadfadh cur i bhfeidhm na rialacha ar
thagarmharcanna tria tiortha difear a dhéanamh d’infhaighteacht tagarmharcanna triti
tiortha d’isdideoiri tagarmharcanna AE, difear a bheadh nios moé né an fothacar an-sonrach
de thagarmharcanna malairte eachtrai. Ba le linn an phroisis caibidliochta sin freisin a chuir

() E.g., ta gradaiocht idir tagarmharcanna criticitla, suntasacha agus neamhshuntasacha ar bhonn lion na
gconarthai airgeadais agus na n-ionstraimi airgeadais lena dtagraitear do thagarmharc, is é sin go bhfuil
an rogha ag riarthoiri den dé chatagdéir deiridh gan ceanglais airithe a chur i bhfeidhm ar bhonn géill n6
minigh’ (féach Airteagail 25 agus 26 BMR). Ina theannta sin, t4 tagarmharcanna a isdideann sonrai
ionchuir arna rialail ag an bhfoinse ( tagarmharcanna sonrai rialailte mar a thugtar orthu) faoi réir
rialacha nach bhfuil chomh dian sin maidir le sonrai ionchuir a rialt (féach Airteagal 17 BMR).

(®) Le Rialachan (AE) 2019/2089 agus Rialachan (AE) 2021/168.

(°) Féach an Tuarascail ar an Meastunu Tionchair ag:
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A52020SC0142
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na comhreachtoiri an sainordu athbhreithnitichain san aireamh ar bhun(i na tuarascala
seo.(1%)

(1% Airetagail 54(6) agus 54(7) BMR.



Rialacha maidir le hisaid tagarmharcanna neamh-AE(!")

Faoi na rialacha trit tir atd ann faoi lathair is féidir tagarmharcanna neamh-AE a tisaid san
Aontas ar choinnioll go bhfaigheann siad rochtain ar cheann de na tri bhealach ata sonraithe
in BMR.

Is ¢ an chéad bhealach coibhéis (Airteagal 30 BMR), atd i bhfoirm cinnidh cur chun
feidhme lena sonraitear go bhforchuirtear leis an gcreat rialdla 1 dtria tir ceanglais
cheangailteacha ata coibhéiseach le ceanglais BMR, agus go bhfuil na ceanglais sin faoi
réir maoirseacht agus fortheidhmiu éifeachtach. Ta dha leagan de chinneadh den sort sin
ar fail, leagan lena gcumhdaitear raon feidhme iomlan rialachdin tria tir maidir le
tagarmharcanna n6 leagan nach gcumhdaitear ach riarthéiri sonracha, tagarmharcanna
sonracha no finte sonracha tagarmharcanna. A luaithe a dhéantar cinneadh coibhéise, téann
an tUdaras Eorpach um Urrais agus Margai (ESMA) i dteagmhail leis an maoirseoir trit
tir agus bunaionn sé socruithe comhair lena gcumhdaitear malarta faisnéise agus fogra pras
1 gcas ina geinnfidh udarés innitil trit tir go bhfuil riarthoir ag sart a oibleagaidi dlithitla.
Airitear tagarmharcanna a chumhdaitear le cinneadh coibhéise i gclar ESMA um
thagarmharcanna tria tiortha at4 ar fail lena n-usdid san Aontas. Nior deonaiodh coibhéis
phéirteach ach ar an Astrail agus ar Shingeapdr, agus nior 1éirigh ach dornan dlinsi eile
spéis inti.

De bhri go mbraitheann coibhéis ar reachtoir triu tir agus / né ar mhaoirseoir an tionscnamh
a ghlacadh chun dul 1 dteagmhail leis an gCoimisitn Eorpach, is féidir an da bhealach
rochtana thios a usaid ar thionscnamh riarthoiri tagarmharcanna amhain, né riarthéiri
tagarmharcanna ata gniomhach i ndlinse nach bhfuil siad faoi réir rialachan ceangailteach.

Is ¢ an dara bealach rochtana formhuinia (Airteagal 33 BMR), ina nglacann eintiteas de
chuid an Aontais ata faoi mhaoirseacht (a d’théadfadh a bheith ina riarthoir
tagarmharcanna nd ina eintiteas de chinedl eile ata faoi réir maoirseachta ag tidarés innitil
naisiinta AE) freagracht rialdla as tagarmharc neamh-AE. Leagtar amach le BMR gur
cheart ‘rol soiléir dea-shainithe laistigh de chreat rialaithe n6 cuntasachta riarthéra de chuid
trit tir’ a bheith ag an eintiteas a dhéanann an formhuiniti agus ba cheart ¢ a bheith in ann
‘faireachan éifeachtach a dhéanamh ar sholathar tagarmhairc’. I measc coinniollacha eile,
ceanglaitear le BMR cuis oibiachtil a bheith ann maidir le cén fath a dtairgtear an
tagarmharc lasmuigh den Aontas. Airitear tagarmharcanna formhuinithe né finte
tagarmharcanna formhuinithe i gclar ESMA um thagarmharcanna tria tiortha.

Is ¢ an triu bealach rochtana do thagarmharcanna neamh-AE aitheantas (Airteagal 32
BMR). Faoin scéim seo, ni mér ionadai dlithiuil a bheith ag riarthoéir triu tir, i.e., duine
nadartha no dlitheanach ata lonnaithe san Aontas agus atd ceaptha go sainraite ag an
riarth6ir sin chun gniomht ar a shon maidir lena oibleagdidi faoi BMR. Ni mor don
riarthoir comhlionadh phriomhcheanglais BMR a léiriac do ESMA, ar féidir leis socru
combhair a thabhairt i gerich le maoirseoir intire an riarthora i geés inarb intheidhme.

Is féidir le riarthoir neamh-AE ar mian leis a thagarmharcanna a dhiriu ar eintitis de chuid
an Aontais ata faoi mhaoirseacht aitheantas agus formhuinit a thionscnamh. Mar sin féin,
chun rochtain a thail ar cheachtar de na bealai sin, ni mér leas eacnamaioch a bheith ag
riarthoir € sin a dhéanamh. Mura bhfuil leas ar bith ann, ni dhéanfaidh riarthoir neamh-AE

(") Go hairithe Airteagal 29(1) in fine agus Airteagail 30-33 de BMR.
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iarracht an laithreacht riachtanach san Aontas a bhunt agus luach saothair a thabhairt do,
agus bainfear d’saideoiri AE na tagarmharcanna lena mbaineann.

Forléargas ar mhargadh an Aontais maidir le tagarmharcanna

Ta 72 riarthéir tagarmharcanna de chuid an Aontais liostaithe ar chlar ESMA faoi lathair.
As na tagarmharcanna ata in Usaid san Aontas faoi lathair, is tagarmharc criticiuil é ceann
amhain (EURIBOR) at4 faoi mhaoirseacht ESMA('?) . Is tagarmharcanna criticiula faoi
mhaoirseacht ndisitinta iad tri cinn - Rata Tairgthe Idirbhainc Stoc6lm (STIBOR), Rata
Tairgthe Idirbhainc na hlorua (NIBOR) agus Réta Tairgthe Idirbhainc Varsa (WIBOR)(!?).
Is tagarmharcanna rata s iad na tagarmharcanna criticiala sin go 1éir, agus ta gach ceann
acu 4 riar ag riarth6ir AE éagsuil. Léiriodh i suirbhé neamhthoirmitil a rinne ESMA ar
mhaoirseoiri naisiunta go raibh seisear riarthoiri tagarmharcanna faoi mhaoirseacht
Eorpach i mi Mhedn Fomhair 2022 (tri riarthoir de chuid an Aontais agus tri cinn 6 thiortha
lasmuigh den Aontas('%)) ag tairiscint 50 tagarmharc shuntasacha(!”) . Ina theannta sin, 6
mhi an Mharta 2023, t4 12 riarth6ir san iomlan ag solathar tagarmharcanna aeraide AE,
leath acu sin faoi réir na maoirseachta Eorpai faoi BMR: cliig cinn 4 maoirsiu ag udarais
naisiunta agus ceann amhdin 4 mhaoirsiti ag ESMA faoin gcoras aitheantais.

Liostaitear 14 riarth6ir neamh-AE ar chlar ESMA freisin, a roghnaionn bealai rochtana
¢agsula. Leis na cinnti um choibhéis don Astrail agus do Shingeapor, cumhdaitear beirt
riarthoiri agus seacht dtagarmharc san iomlan. Roghnaigh beirt riarthdiri tagarmharcanna
(Innéacsanna S&P Dow Jones LLC agus Innéacs SIX AG) an bealach um fhormhuiniu le
haghaidh 4 597 dtagarmharc san iomldn. Trid an mbealach um aitheantas, cuireadh 10
riarthoir ('®) san 4ireamh i gclar ESMA, agus cumhdaiodh 15 245 thagarmharc san iomléan.

Tabla 1: Forbhreathnu ar lion na riarthoiri tagarmharcanna AE agus neamh-AE, de réir na
faisnéise a fuarthas 6 ESMA, atd bunaithe ar shonrai 6 Rimes Technologies - ‘Data Management
for Financial Services’ [ ‘Bainistiocht Sonrai le haghaidh Seirbhisi Airgeadais’] (www.rimes.com)

Riarthoiri Iomlan AE Neamh-AE
tagarmharcanna
AE

('?) Airteagal 20(1)(a) BMR, lena gceanglaitear go ndéanfar tagairt do thagarmharc le méid iomlén conarthai
airgeadais agus ionstraimi airgeadais de luach EUR 500 billiun ar a laghad.

(') Airteagal 20(1)(b) BMR.

(') Tar éis rochtain a fhail ar mhargadh an Aontais tri aitheantas né tri fhormhuiniti. T4 sé sin sa bhreis ar
lion anaithnid riarthoiri neamh-AE a thairgeann tagarmharcanna suntasacha san Aontas faoi na foralacha
idirthréimhseacha.

(%) i.e., tagarmharcanna da dtagraitear le méid iomlan conarthai airgeadais agus ionstraimi airgeadais de
bhreis ar EUR 50 billiun, n6 [nach bhfuil] aon ionadai iomchui n6 fiorbheagén ionadai iomchui acu ata
faoi stitir an mhargaidh agus [a d’théadfadh] tionchar suntasach agus diobhalach a bheith acu ar shlaine
an mhargaidh, cobhsaiocht airgeadais, tomhaltoiri, an fiorgheilleagar né maoinit teaghlach né gnothai i
mBallstat amhdin né nios mo.

('%) Hedge Fund Research, Inc. (SAM), ICAP information Services Limited (An Riocht Aontaithe), Invesco
Indexing LLC (SAM), JPX Market Innovation & Research, Inc. (An tSeapain), Leonteq Securities AG
(An Eilvéis), LPX AG (An Eilvéis) , Nikkei Inc. (An tSeapain), Scientific Infra Pte Ltd (Singeapor),
STOXX Ltd. (An Eilvéis), WisdomTree, Inc. (SAM).
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Lion iomlan 345 72 273

Ar fail san Aontas | 86 72 14
()

Ina theannta sin, baineann 259 riarthoéir trit tir nach bhfuil claraithe san Aontas faoi lathair
tairbhe as an idirthréimhse da bhfordiltear in Airteagal 51(5) de BMR.('*) T4 na 10
riarthoir is fearr i measc an 259 riarthoir, i dtéarmai lion na dtagarmharcanna a thairgtear,
bunaithe sa Riocht Aontaithe n6 sna Stait Aontaithe. Fior 1 tugtar forbhreathnu ar lion na
riarth6iri tagarmharcanna i ngach tir agus cuirtear daileadh foriomlan na riarthdiri
tagarmharcanna i lathair ar fud an domhain. Ina theannta sin, tairgeann na 10 riarthoir
tagarmharcanna trit tir is fearr 98 % de na tagarmharcanna tria tiortha iomlana a chuirtear
ar fail. I gcomparaid: ni bheadh an riarthoir tria tir is moé até claraithe leis an Aontas faoi
lathair (tri thormhuiniti né aitheantas) i measc na 10 riarthéir tagarmharcanna is fearr ar
fud an domhain de réir lion na dtagarmharcanna a chuirtear ar fail.

Léiritear leis an méid thuas nach bhfuil ach 5 faoin gcéad de na riarthdiri tagarmharcanna
neamh-AE a bhfuil a gcuid tagarmharcanna ar fail faoi lathair lena n-said ar mhargadh an
Aontais tar éis stadas a fhail trina n-airitheofar go bhfanfaidh a gcuid tagarmharcanna ar
fail trath a bheidh rialacha tria tiortha éigeantach.

(') A luaithe a bheidh na rialacha trit tir infheidhme.

('®) ‘De réir na faisnéise a fuarthas 6 ESMA, at4 bunaithe ar shonrai 6 Rimes Technologies - ‘Data
Management for Financial Services’ [‘Bainistiocht Sonrai le haghaidh Seirbhisi Airgeadais’]
(Www.rimes.com).



Fior 1: Lion na riarthoiri tagarmharcanna in aghaidh na tire ar fud an domhain (seachas iad siud
atd claraithe cheana féin)(**)

Na Stait Aontaithe;
97

Ceanada, 4
An Téavdin, 6 —
Hong Cong, 6
An tSin, 6 = B'OCht
Aontaithe; 38

An Choiré Theas, 9
An tSeapadin, 9

An Eilvéis, 15

3. BREITHMHEAS

Ceapadh BMR le bheith intheidhme maidir le gach tagarmharc, gach riarthoir
tagarmharcanna agus gach usdid tagarmharcanna ag eintitis de chuid an Aontais at4 faoi
mhaoirseacht. Ni cheadaitear d’eintitis de chuid an Aontais atd faoi mhaoirseacht ach
tagarmharcanna a chomhlionann BMR a Gsaid. 1 gcés riarthéiri tagarmharcanna ata
lonnaithe san Aontas, ta sé ¢igeantach BMR a chomhlionadh agus bionn a gcuid
tagarmharcanna go léir ar fail lena n-tsdid san Aontas mar thoradh air. Maidir le
tagarmharcanna neamh-AE, cuireadh roinnt bealai rochtana ar fail do riarthéiri neamh-AE.
Mar sin féin, ni mor do riarthoiri tagarmharcanna neamh-AE - seachas iad siud a bhfuil a
gcuid tagarmharcanna cumhdaithe le cinneadh coibhéise - cinneadh dearfach a dhéanamh
chun comhlionadh BMR a lorg tri aitheantas nd tri fhormhuiniti. Braitheann an cinneadh
sin ar an leas eacnamaioch a bhaineann le margadh an Aontais déibh.

Glacadh leis go bhforbrodh dlinsi neamh-AE le himeacht ama rialacha cuimsitheacha
inchomparaide do thagarmharcanna airgeadais. Chuirfeadh sé sin ar a chumas don
Choimisitin na cérais rialala sin a aithint mar chorais choibhéiseacha n6 chuirfeadh sé ar a
gcumas do riarthdiri tagarmharcanna trit tiortha rochtain a lorg ar mhargadh an Aontais tri
bhealai um aitheantais n6 um thormhuiniti gan aon iarracht comhlionta breise no6 nios isle
na sin. Mar sin féin, ni amhlaidh a tharla sé. As na corais neamh-AE um rialail

(%) Airitear leis an gcatago6ir ‘Eile’: an tSile, an India, an Nua-Shéalainn, Coénaidhm na Ruise, Singeapor
agus an Afraic Theas (le triur riarthéiri ag gach tir); Aontas na nEimiriochtai Arabacha, an Airgintin, an
Astrail, Bairéin, an Bhrasail, an Eigipt, an Indinéis, losrael, an Namaib, an Nigéir, na hOiledin
Fhilipineacha, an Téalainn, an Tuirc agus Vitneam (le beirt riarthéiri ag gach tir) agus an Choloim,
Geansai, lamaice, an lordain, an Chéinia, Cuait, an Chasacstain , Sri Lanca, Maracd, Montainéagro,
Oilean Mhuiris, Meicsiceo, an Mhalaeisia, Oman, Panama, an Phacastain, Catar, an tSeirbia, an Araib
Shadach, an Tuinéis, Oilean na Triondide agus Tobaga, an Ucrain, Uganda, an tSaimbia agus an
tSiombaib (le riarthoir amhain ag gach tir).



tagarmharcanna, ni oibrionn aon cheann acu seachas BMR na Riochta Aontaithe ar bhonn
raon feidhme at4 chombh leathan céanna.

Cuireann an staid sin isteach ar usaideoiri tagarmharcanna AE, toisc go bhféadfadh laghdu
suntasach teacht ar lion agus ar ¢agsulacht na dtagarmharcanna a fhéadfaidh eintitis de
chuid an Aontais atd faoi mhaoirseacht a usaid de bharr chur i bhfeidhm na rialacha tria
tiortha ata ann faoi lathair faoi BMR. I measc nithe eile, bheadh fadhb ag baint leis sin don
earnail bainistiochta socmhainni, toisc go gcuirfeadh sé srian le lion agus le héagsulacht
na dtagarmharcanna ata ar fail do chisti inftheistiochta chun feidhmiocht tagarmhairc a
mhacasamhli n6 chun feidhmiocht ciste intheistiochta a chur i gcomparaid le tagarmharec,
agus meastar an da cheann acu mar sdid as an tagarmharc sin faoi BMR. D’fthéadfadh sé
sin earnail bainistiochta sécmhainni an Aontais a dhichobhsu, agus laghdu a dhéanamh ar
chumas usaideoiri diorthach a gcuid gniomhaiochtai a fhala. Leis an dichobhsu sin ar
earndil bainistiochta socmhainni an Aontais, chomh maith le cumas laghdaithe na
n-usaideoiri diorthach brath ar raon leathan roghanna chun a ngniomhaiochtai a fhala mar
gheall ar chumas laghdaithe na ndiorthach sin tagairt do thagarmharcanna triu tir,
d’fhéadfai a thabhairt le tuiscint go bhfuil imni ann maidir le cobhsaiocht airgeadais san
Aontas. Ar deireadh, is docha nach mbeidh margadh nios 10 ina bhfuil lion nios 141 imreoiri
ag tairiscint tagarmharcanna chomh iomaioch céanna.

Braitheann usdideoiri tagarmharcanna AE agus usdideoiri deiridh go mor ar
thagarmharcanna a riartar lasmuigh den Aontas. Ag combhairliichan spriocdhirithe a
re4chtaladh i samhradh na bliana 2022(*°), luadh an méid seo a leanas:

- Asna husaideoiri tagarmharcanna a d’threagair an ceistneoir, nior threagair aon
duine nach raibh a ngniomhaiochtai ag brath ar thagarmharcanna neamh-AE ar
chor ar bith — cé go bhféadfadh go mbeadh claonadh roghntichdin i bhfeidhm
(thuairiscigh 16 tsaideoir as 20 go raibh a ngniomhaiochtai ag brath go measartha,
go laidir n6é go heisiach ar thagarmharcanna neamh-AE)

- I'measc na gctiiseanna a luadh chun tagarmharc neamh-AE a 0séid in ionad rogha
malartai AE eile ta:

o noés: is cleachtas seanbhunaithe ¢ tagarmharc dirithe a Usaid, n6 ta
caidreamh gno6 fadtéarmach no leathan ag an Usaideoir leis an riarthoir
tagarmharcanna;

o gan tagarmharc malartach ata bunaithe san Aontas a bheith ar fail,
e.g. 1 margai nideoige airithe ata nasctha go buntisach le tagarmharc sonrach
neamh-AE, amhail an margadh um bulclasta tirim a bhraitheann ar
thagarmharcanna arna dtairgeadh ag an Malartan Baltach, atd bunaithe 1
Londain;

o ¢ileamh cliant n6 cumhacht margaidh riarthéiri tagarmharcanna
airithe: uvaireanta lorgaionn cliaint nochtadh do thagarmharc neamh-AE
sonrach (ainm branda go minic), agus glactar leis go bhfuil tagarmharcanna
airithe neamh-AE ina gceannairi ina ndeighleog shainitil den mhargadh
(e.g. fine innéacsanna MSCI World).

- Cé go dtuairiscionn roinnt usaideoiri tagarmharcanna go priomha né go heisiach
go n-usdideann siad tagarmharcanna a shasaionn critéir rialacha BMR tria tiortha

(*) Féach
https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations/finance-2022-benchmarks-third-
country ga le haghaidh tuarascail achomair ar na freagrai ar an gcomhairlitichan seo.
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cheana féin, n6 go dtuairiscionn siad go bhfuil siad muinineach go ndéanfaidh
riarthéiri tagarmharcanna a usaideann siad na céimeanna riachtanacha in am, ta
¢iginnteacht shuntasach i gconai maidir le hinfhaighteacht go leor tagarmharcanna
neamh-AE amach anseo. I go leor cdsanna ni dhearna (58 %; 11 as 19), de riarthoiri
nach bhfuil a gcuid tagarmharcanna i gcomhréir f6s le BMR a n-tsaideoiri AE a
chur ar an eolas go corasach maidir leis an rin at4d acu comhlionadh.

I gcés ina bhfuil Usaid tagarmharcanna neamh-AE mar threagairt ar éilimh shonracha 6
usaideoiri deiridh n6 ar shaintréithe risiochta n6 falaithe ar leith atd 4 lorg ag tisaideoiri
deiridh nach féidir le tagarmharcanna AE iad a shasamh, agus de bharr srian a chur ar a
n-usaid ag eintitis de chuid an Aontais atd faoi mhaoirseacht, d’théadfai an t-¢ileamh ar
thairgi airgeadais agus ar sheirbhisi airgeadais a thagraionn do na tagarmharcanna sin a
dhilaithria do sholathraithe seirbhisi airgeadais lasmuigh den Aontas. Go deimhin, 1 gcas
nach féidir le banc n6 le ciste infheistiochta de chuid an Aontais ¢ileamh infheisteora né
gnolachta a shasamh (mar gheall ar neamhébaltacht tagairt a dhéanamh do thagarmharc
neamh-AE), d’théadfadh an t-éileamh aistrit chuig solathraithe i ndlinsi nach gcuireann
srian le rochtain ar na tagarmharcanna sin.

4. NA CHEAD CHEIMEANNA EILE

Maidir le lion reatha na dtagarmharcanna a riartar i dtria tiortha agus a isdidtear san Aontas
1 gcomhréir leis na bealai rochtana de BMR um choibhéis, aitheantas agus formhuiniu, ta
s¢ iseal 1 gcompardid le lion iomlan na dtagarmharcanna ata ar fail ar fud an domhain. D4
geuirfi na rialacha is infheidhme maidir le tagarmharcanna triu tiortha i bhfeidhm an 31
Nollaig 2023, dhéanfai dochar suntasach d’uséid leantach san Aontas de thagarmharcanna
tria tir den sort sin ag eintitis faoi mhaoirseacht n6 bheadh an cur i bhfeidhm sin ina riosca
do chobhsaiocht airgeadais. D4 bhri sin, chinn an Coimisilin Gsaid a bhaint as an
gcumhacht a thugtar in Airteagal 54(7) chun gniomh tarmligthe a ghlacadh lena gcuirfear
siar go dti an 31 Nollaig 2025 cur i bhfeidhm na rialacha lena rialaitear usaid
tagarmharcanna neamh-AE. Agus na difriochtai idir réimeas an Aontais agus dlinsi eile &
geur san direamh, leanann an Coimisiin d’faireachdn a dhéanamh ar chur i bhfeidhm BMR
san Aontas agus ar na rioscai don chobhsaiocht airgeadais a bhaineann leis chun bonn
eolais a thabhairt d’athbhreithniti a d’théadfai a dhéanamh ar an gcoéras dli amach anseo.
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