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EUROPSKA

KOMISIA
V Bruseli 14. 7. 2026
C(2026) 4861 final
DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...

z 14.7. 2026,

ktorym sa menia regulaéné technické predpisy stanovené v delegovanom nariadeni (EU)
¢. 149/2013, pokial’ ide o zictovacie prahové hodnoty a mechanizmy, ktoré spustaju ich
preskumanie

(Text s vyznamom pre EHP)
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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT DELEGOVANEHO AKTU

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu aRady (EU) 2024/2987 z27. novembra 2024!
(,,EMIR 3%), ktorym sa meni nariadenie Eur6épskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo
4. jula 20122 (,,EMIR*), nadobudlo u¢innost’ 24. decembra 2024.

Cielom nariadenia EMIR 3 je najmi rieSit' rizikd pre finanénl stabilitu vyplyvajice
z expozicie zuétovacich ¢&lenov aklientov zEU vodi systémovo ddlezitym centralnym
protistrandm z tretich krajin (centralne protistrany Tier 2), ato tym, ze sa od niektorych
finan¢nych a nefinan¢nych protistran s expoziciou voc¢i zuctovacim sluzbam podstatného
systémového vyznamu vyzaduje, aby v centralnej protistrane z EU viedli prevadzkovy
a reprezentativny aktivny ucet. S cielom zabezpecit', aby sucasné obozretné krytie zuctovacej
povinnosti nebolo ovplyvnené ramcom aktivneho uctu, spoluzakonodarcovia splnomocnili
Europsky orgén pre cenné papiere atrhy (ESMA), aby stanovil kumulovani zicétovaciu
prahovu hodnotu. Nariadenim EMIR 3 sa takisto zabezpecuje, ze zuctovacie prahové hodnoty
stanovené¢ v delegovanom nariadeni Komisie (EU) ¢. 149/2013 riadne a presne odraZajii rozne
rizikd a charakteristiky derivatov inych nez urokovych, devizovych, kreditnych a akciovych
derivatov. Napokon sa organ ESMA poveruje vypracovanim transparentnych
a predvidate'nych mechanizmov na preskiimanie zi¢tovacich prahovych hodnét.

V sulade s ¢lankom 4a ods. 4 a ¢lankom 10 ods. 4 nariadenia EMIR, zmeneného nariadenim
EMIR 3, mé orgdn ESMA poverenie blizsie spresnit’ za¢tovacie prahové hodnoty uplatnitel'né
na kumulované anezuctované pozicie, kritérid na urCenie toho, ktoré¢ zmluvy
o mimoburzovych derivatoch st objektivne meratelné ako =znizujice rizika, ako aj
mechanizmy, ktoré spustajii preskiimanie zictovacich prahovych hodnét, a to v regulacnom
technickom predpise do Siestich mesiacov od nadobudnutia t¢innosti nariadenia EMIR 3. Po
zohl'adneni existujuceho rdmca [¢lanok 10 ods. 3 nariadenia EMIR, ¢lanok 10 delegovaného
nariadenia ¢. 149/2013 avysvetlenia uvedené v stvisiacich otdzkach a odpovediach
uverejnenych orgdnom ESMA, najmi pokial ide o to, ¢i sa finan¢né alebo virtudlne zmluvy
o ndkupe energie z obnovite'nych zdrojov (PPA) povazuju alebo nepovazujui za hedzing, ako
nedavno stanovila Eurdpska komisia] organ ESMA nenavrhol Zziadnu zmenu stcasného
¢lanku 10 delegovaného nariadenia Komisie (EU) &. 149/2013.

Organ ESMA predlozil zavere&nu spravu Komisii 25. februdra 2026°.

2. KONZULTACIE PRED PRIJATIM AKTU

Organ ESMA uverejnil konzultaény dokument vratane navrhu regulacnych technickych
predpisov 8. aprila 2025. Konzultacia sa skon¢ila 16. jina 2025.

Zavere€na sprava obsahuje navrh regulaénych technickych predpisov, v ktorom sa bliZsie
spresiuju zuctovacie prahové hodnoty uplatnite'né na kumulované pozicie, ak je to potrebné

! Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2024/2987 z 27. novembra 2024, ktorym sa menia
nariadenia (EU) ¢. 648/2012, (EU) &. 575/2013 a (EU) 2017/1131, pokial ide o opatrenia na zmiernenie
nadmernych expozicii vo€i centralnym protistrandm z tretich krajin ana zlepSenie efektivnosti
ziétovacich trhov Unie (U. v. EU L 2024/2987, 4.12.2024).
Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4.jula 2012 o mimoburzovych
derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych tdajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1 —
59).
3 ESMA74-1049116226-
944 Final Report on_the draft technical standards amending_ Regulation  EU_ 1492013 to_furthe
r_detail_the new EMIR_ clearing_thresholds_regime.pdf
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na zabezpecenie obozretného krytia financnych protistrdn v ramci zacétovacej povinnosti
podla ¢lanku 4a, ako aj na nezuctované pozicie podla ¢lanku 10 ods. 4 pism. b). V navrhu
technickych regula¢nych predpisov obsiahnutom v zaverec¢nej sprave organu ESMA sa
navyse blizSie sprestiuji mechanizmy, ktoré spustaju preskumanie zictovacich prahovych
hodnot.

V zéavereCnej sprave a sprievodnom navrhu regula¢nych technickych predpisov sa zohl'adiuje
spiatna vézba, ktora poskytli respondenti vramci konzultacie. So zretelom na ciele
zjednoduSenia a znizenia zat'azenia orgdn ESMA venoval osobitnli pozornost’ pripomienkam,
v ktorych sa zdoraznovala potreba zachovat’ v ¢o najvacsej moznej miere jednoduchost’ ramca
a obmedzit’ prevadzkovy vplyv prechodu zo sucasného rezimu na novy rezim. Bolo to tak,
ked’ objasnil, Ze po nadobudnuti uc¢innosti delegovaného nariadenia Komisie by protistrany
mohli vykonavat’ vypocty novych zactovacich prahovych hodnét v tom istom obdobi roka,
v ktorom ich vykonavaja v sacasnosti v ramci rezimu pred prijatim nariadenia EMIR 3, alebo
aj skor v pripade protistran, ktoré by chceli novy rezim vyuzivat’ skor. Medzi d’alSie priklady
toho, ako sa zohladnili ciele zjednoduSenia a zniZenia zataZenia, patria: i) rozhodnutie
zachovat’ pét kategorii na ucely zictovacich prahovych hodndt a nezavadzat' podrobnejsSie
kategorie, ii) rozhodnutie zvysit' zictovaciu prahovil hodnotu v pripade nezictovanych
komoditnych derivatov, aby sa najméd zohl'adnili cenové zmeny a inflacia, iii) zvySenie
zuctovacej prahovej hodnoty v pripade nezuctovanych trokovych derivatov s cielom lepsie
zohl'adnit’ prekryvanie z hl'adiska protistran, na ktoré sa vztahuje zuctovacia prahova hodnota
pre nezuctované pozicie aj kumulovana zuctovacia prahovd hodnota, aiv) pozadovana
stabilita a viditeI'nost’ v procese spustacicho mechanizmu.

V stlade s ¢lankom 4a ods. 4 a ¢lankom 10 ods. 4a nariadenia EMIR bol navrh regula¢nych
technickych predpisov vypracovany v spolupraci s Eurépskym vyborom pre systémové rizika
(ESRB). Orgén ESMA takisto poziadal o poradenstvo Skupinu zainteresovanych stran
v oblasti cennych papierov a trhov.

3. PRAVNE PRVKY DELEGOVANEHO AKTU
Delegovany akt vychadza z predbeZzného navrhu organu ESMA a nebol upravovany.

Tymto delegovanim nariadenim Komisie sa zavadzaji nasledujuce zmeny delegovaného
nariadenia Komisie (EU) ¢. 149/2013:

. Meni sa ¢lanok 11 s cielom stanovit' zuctovacie prahové hodnoty uplatnitelné na
kumulované pozicie finan¢nych protistran.

o Vklada sa ¢lanok 11a s cielom stanovit’ za¢tovacie prahové hodnoty uplatnite'né na
nezuctované pozicie.

. Vkladé sa €lanok 11b s cielom stanovit mechanizmy, ktoré spustaji preskimanie
zuctovacich prahovych hodnot.
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...

z 14.7. 2026,

ktorym sa menia regula¢né technické predpisy stanovené v delegovanom nariadeni (EU)
¢. 149/2013, pokial’ ide o ziictovacie prahové hodnoty a mechanizmy, ktoré spustaju ich

preskiimanie

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4. jula 2012
o mimoburzovych derivatoch, centralnych protistrandch a archivoch obchodnych udajov?,
a najmi na jeho ¢lanok 4a ods. 4 a ¢lanok 10 ods. 4,

kedze:
(D

2)

€)

Hoci sa na financné protistrany vztahuji prahové hodnoty uplatnitelné na
nezuctované pozicie v mimoburzovych derivatoch (d’alej len ,,prahové hodnoty pre
nezuc¢tované pozicie®), v zadujme zabezpecenia obozretného krytia financnych
protistran, na ktoré sa vztahuje zic¢tovacia povinnost’ v sulade s ¢lankom 5 ods. 2
nariadenia (EU) & 648/2012, je potrebné stanovit zaétovacie prahové hodnoty
uplatnitelné na kumulované pozicie v mimoburzovych derivatoch (dalej len
»kumulované prahové hodnoty*), ktorym tieto protistrany takisto podlichaju. Kedze
ich ucelom je predist tomu, aby zrozsahu zlctovacej povinnosti boli vylucené
finan¢né protistrany, ktoré sice maji velké zictované portfolia, zostdvaju vSak pod
prahovymi hodnotami pre nezictované pozicie, tieto kumulované prahové hodnoty by
sa mali uplatiiovat’ iba na tie triedy aktiv, na ktoré sa vztahuje uvedena zictovacia
povinnost, konkrétne na mimoburzové uUrokové derivaty a mimoburzové uverové
derivaty. Tym by sa zabezpecilo, Ze zG¢tovacia povinnost’ sa bude skuto¢ne vztahovat
na primerany rozsah finan¢nych protistran.

Zmeny zavedené nariadenim (EU) 2024/2987 do metodiky vypoétu uvedenej v ¢lanku
4a ods. 3 aclanku 10 ods. 3 nariadenia (EU) &. 648/2012 si vyzaduju kalibraciu
prahovych hodndt pre nezGcétované pozicie, ktoré sa uplatiiuji na pozicie drzané
finanénymi aj nefinanénymi protistranami. Dané prahové hodnoty by mali byt
kalibrované osobitne pre urokové, tverové, akciové, devizové a komoditné derivaty
aderivaity na emisné kvoty scielom zabezpeCit obozretné krytie finanénych
a nefinan¢nych protistran, na ktoré sa vzt'ahuje zuctovacia povinnost’. Okrem toho by
sa ich kalibracia mala zakladat’ na prvkoch, ako je systémova vyznamnost stctu
¢istych pozicii a suctu Cistych expozicii uvedenych protistran.

Organ ESMA vzal na vedomie rozdiel medzi novou metodikou (na ktorej boli
zaloZené simulacie), zavedenou zmenami &lanku 10 ods. 3 nariadenia (EU) 2024/2987,
v ktorej sa zohladnuju iba nezuctované pozicie v mimoburzovych derivatoch,
a predchadzajucou metodikou, v ktorej sa zohladiovali zuctované aj nezuctované

U.v. EUL 201, 27.7.2012, s. 1, ELI: http://data.curopa.cu/eli/reg/2012/648/0j.
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pozicie v mimoburzovych derivatoch. Pokial’ ide o skuto¢nu vysku prahovych hodnot
pre nezuctované pozicie, vzhladom na to, Ze predchadzajuce prahové hodnoty
neexistovali, orgdn ESMA dospel k zaveru, ze ako navod na kalibraciu prahovych
hodnét pre nezicétované pozicie by sa mala pouzit sucasnd skupina protistran
a zachytend nominalna hodnota. Na tomto zaklade vykonal organ ESMA pre kazda
z piatich prislusnych tried aktiv simulécie, z ktorych vyplyva, ako by sa rozsah
povinnosti za¢tovania menil v zavislosti od vysky zvolenej prahovej hodnoty. Na
zaklade tychto zisteni je vhodné stanovit’ prahové hodnoty pre nezi¢tované pozicie.

(4) S cielom zabezpecit' v€asné preskimanie zuctovacich prahovych hodnoét, pricom sa
zachova dostatocnd miera flexibility aobmedzi administrativna zataz, by
mechanizmy, ktoré spustaju preskimanie zuctovacich prahovych hodnoét uvedené
v &lanku 10 ods. 4 pism. c) nariadenia (EU) &. 648/2012, mali zahfiiat’ priebezné
monitorovanie ukazovatelov pouzivanych na monitorovanie vyvoja na trhu pri
vykondvani uloh zverenych orgdnu ESMA podla ¢lanku 32 nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1095/2010°.

(5)  Delegované nariadenie (EU) &. 149/2013 by sa preto malo zodpovedajiicim spdsobom
zmenit'.

(6) Toto nariadenie vychddza znavrhu regulaénych technickych predpisov, ktory
Eurdpskej komisii predlozil organ ESMA.

(7) Organ ESMA uskuto¢nil otvorené verejné konzultacie o ndvrhu regula¢nych
technickych predpisov, z ktorého toto nariadenie vychddza, analyzoval potenciilne
suvisiace naklady a prinosy a poziadal o poradenstvo Skupinu zainteresovanych stran
v oblasti cennych papierov a trhov vytvorena v sulade s ¢lankom 37 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Clanok 1
Zmeny delegovaného nariadenia (EU) & 149/2013
Delegované nariadenie (EU) ¢. 149/2013 sa meni takto:
1. Clanok 11 sa nahradza takto:
Cldanok 11
[¢lanok 4a ods. 4 nariadenia (EU) ¢ 648/2012]
Zxctovacie prahové hodnoty pre kumulované pozicie

Zuctovacie prahové hodnoty uplatnitelné na kumulované pozicie na ucely zuctovacej
povinnosti su:

a) 1 miliarda EUR hrubej nomindlnej hodnoty v pripade zmliv o mimoburzovych
uverovych derivatoch;

b) 3 miliardy EUR hrubej nominélnej hodnoty v pripade zmliv o mimoburzovych
urokovych derivatoch.*

2. V kapitole VII sa vkladaju tieto ¢lanky 11a a 11b:

3 U.v. EUL 331, 15.12.2010, s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j.
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,,Clanok 11a
[¢lanok 10 ods. 4 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 648/2012]

Zuctovacie prahové hodnoty pre nezictované pozicie

Zuctovacie prahové hodnoty uplatnitelné na nezaltované pozicie na ucely zuctovacej
povinnosti su:

a)

b)

c)

d)

0,8 miliardy EUR hrubej nomindlnej hodnoty v pripade nezuctovanych zmlav
o mimoburzovych tverovych derivatoch;

0,7 miliardy EUR hrubej nomindlnej hodnoty v pripade nezuctovanych zmlav
o mimoburzovych akciovych derivatoch;

2,2 miliardy EUR hrubej nominalnej hodnoty v pripade nezuctovanych zmlav
o mimoburzovych trokovych derivatoch;

3 miliardy EUR hrubej nomindlnej hodnoty v pripade nezuctovanych zmlav
o mimoburzovych devizovych derivatoch;

4 miliardy EUR kombinovanej hrubej nominalnej hodnoty v pripade neztacétovanych
zmliv o mimoburzovych komoditnych derivatoch a mimoburzovych derivatoch na
emisné kvoty.

Cldnok 11b
[¢lanok 10 ods. 4 pism. c) nariadenia (EU) & 648/2012]

Mechanizmy, ktoré spiastaju preskiimanie zictovacich prahovych hodnét

Organ ESMA aspon raz ro¢ne posudzuje vyvoj nasledujtcich ukazovatel'ov:

a)

g)

ceny podkladovych aktiv ktorejkol'vek z tychto tried mimoburzovych derivatov:
1)  mimoburzové Gverové derivaty;
i1)  mimoburzové akciové derivaty;
ii1) mimoburzové Urokové derivaty;
1v) mimoburzové devizové derivaty;
v)  mimoburzové komoditné derivaty;
vi) mimoburzové derivaty na emisné kvoty;

volatilita cien podkladovych aktiv jednotlivych tried mimoburzovych derivatov
uvedenych v pismene a);

podiel transakcii s mimoburzovymi derivatmi v rdmci kazdej triedy mimoburzovych
derivatov uvedenych v pismene a), ktoré su zictovangé;

podiel subjektov, ktoré zuctovavaju svoje transakcie s mimoburzovymi derivatmi,
prisluSné miery inflacie;
globélne finan¢né podmienkys;

geopoliticka neistota a neistota v oblasti hospodarskej politiky.

Ak organ ESMA zisti vyznamné zmeny ukazovatel'ov uvedenych v pismenach a) az g), zacne
preskimanie zactovacich prahovych hodnét uvedenych v ¢lanku 11 a clanku 1la v stlade
s ¢lankom 10 ods. 4a nariadenia (EU) ¢. 648/2012.*
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Clanok 2
Nadobudnutie u¢innosti

Toto nariadenie nadobuda uc¢innost dvadsiatym diom nasledujicim po jeho uverejneni
v Uradnom vestniku Europskej unie.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych c¢lenskych
Statoch.

V Bruseli 14. 7. 2026

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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