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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI AKTU V PRENESENE PRAVOMOCI

Dne 24. prosince 2024 vstoupilo v platnost natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2024/2987 ze dne 27. listopadu 2024' (dale jen ,,nafizeni EMIR 3*), kterym se méni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 20122 (dale jen ,,nafizeni
EMIR®).

Cilem natizeni EMIR 3 je zejména fesit rizika pro financni stabilitu zptisobena expozici ¢lenti
clearingového systému EU a klientl viici systémoveé vyznamnym Ustfednim protistrandm ze
tretich zemi (Ustfednim protistranam tier 2), a sice prostfednictvim pozadavku, aby nékteré
finan¢ni smluvni strany a nefinan¢ni smluvni strany s expozicemi vuci clearingovym sluzbam
podstatného systémového vyznamu mély provozni a reprezentativni aktivni Gcet u ustfednich
protistran z EU. Aby bylo zaji§téno, ze ramec aktivniho Gc¢tu nebude mit vliv na soucasné
obezfetné pokryti povinnosti clearingu, zmocnili spolunormotviirci Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy (ESMA) ke stanoveni souhrnného clearingového prahu. Natrizeni EMIR 3
rovnéz zajist'uje, aby hodnoty clearingovych prahi stanovené v natizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) ¢. 149/2013 nalezité a ptesné odrazely jednotliva rizika a vlastnosti derivata
jinych nez urokovych, ménovych, uvérovych a akciovych derivati. V neposledni tadé
povéetuje organ ESMA, aby vytvofil transparentni a piredvidatelné mechanismy pro prezkum
zminénych clearingovych prah.

V souladu s €l. 4a odst. 4 a ¢l. 10 odst. 4 natizeni EMIR ve znéni natizeni EMIR 3 je orgén
ESMA povéten, aby do Sesti mésicli od vstupu natfizeni EMIR 3 v platnost v regulaéni
technické normé dale uptesnil hodnotu clearingovych praht pouzitelnych na celkové pozice a
pozice, u nichZ nebyl proveden clearing, kritéria pro urceni toho, které OTC derivatové
smlouvy jsou objektivné méfitelné jako snizujici rizika, jakoz i mechanismy, které¢ povedou k
zahdjeni pfezkumu hodnot clearingovych prahi. S ohledem na stavajici ramec (¢l. 10 odst. 3
nafizeni EMIR, ¢lanek 10 nafizeni v pfenesené pravomoci €. 149/2013 a vysvétleni uvedena v
souvisejicich otazkach a odpovédich zvefejnénych organem ESMA, zejména pokud jde o to,
zda lze ¢i nelze povazovat za zajisténi smlouvy o obnovitelném financnim nebo virtudlnim
nakupu elektfiny, které nedavno poskytla Evropskd komise), nenavrhl orgdn ESMA Zadné
zmény stavajiciho ¢lanku 10 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 149/2013.

Organ ESMA piedlozil Komisi svoji zdvére¢nou zpravu dne 25. tnora 2026°.

2. KONZULTACE PRED PRIJETIM PRAVNIHO AKTU

Dne 8. dubna 2025 zvetejnil organ ESMA konzulta¢ni dokument v¢etné navrhu regulacnich
technickych norem. Konzultace skoncila 16. ¢ervna 2025.

Zavere€na zprava obsahuje navrhy regulacnich technickych norem, které dale upfesiiuji
hodnotu clearingovych prahli pouzitelnych na celkové pozice, je-li to nezbytné k zajiSténi
obezietného pokryti finannich smluvnich stran podléhajicich povinnosti clearingu podle

! Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/2987 ze dne 27. listopadu 2024, kterym se méni
natizeni (EU) ¢. 648/2012, (EU) ¢. 575/2013 a (EU) 2017/1131, pokud jde o opatieni ke zmirnéni
nadmérnych expozic vici tstfednim protistranam ze tfetich zemi a ke zlepSeni ucinnosti clearingovych
trhtt Unie (UF. vést. L, 2024/2987, 4.12.2024).

2 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o OTC derivatech,
Gstfednich protistranach a registrech obchodnich tidaji (Ut. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1).

3 ESMA74-1049116226-

944 Final Report on_the draft technical standards amending_ Regulation  EU_ 1492013 to_furthe
r_detail_the new EMIR_ clearing_thresholds_regime.pdf
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¢lanku 4a, a pozice, u nichz nebyl proveden clearing, podle ¢l. 10 odst. 4 pism. b). Kromé
toho navrhy regula¢nich technickych norem obsazené v zavérecné zpravé organu ESMA déle
uptesnuji mechanismy, které vedou k zahajeni pfezkumu hodnot clearingovych prahi.

Zaveérecna zprava a pripojené navrhy regulacnich technickych norem zohlednuji zpétnou
vazbu ziskanou od respondentti v ramci konzultace. Organ ESMA zejména s ohledem na cile
zjednoduSeni a snizeni zaté¢Zze veénoval zvlastni pozornost piipominkam, které nalé¢have
vyzyvaly k tomu, aby byl ramec pokud mozno jednoduchy a aby se omezil provozni dopad
pfechodu ze stavajiciho rezimu na novy rezim. Tak tomu bylo v pfipadé vyjasnéni, ze po
vstupu nafizeni Komise v pienesené pravomoci v platnost by smluvni strany mohly provadét
vypocty s ohledem na nové clearingové prahy v témze obdobi roku, béhem néhoz je v
soucasné dob¢ provadéji v ramci rezimu platného pied nafizenim EMIR 3, nebo diive v
pfipadé smluvnich stran, které by chtély novy rezim vyuzivat diive. Dal$imi ptiklady toho,
jak byly zohlednény cile zjednoduseni a sniZzeni zatéze, jsou: 1) rozhodnuti zachovat pro ucely
clearingovych prahti pét kategorii a nezavadét podrobngjsi kategorie, ii) rozhodnuti zvysit
clearingovy prah u komoditnich derivatl, u nichZ neni proveden clearing, zejména s cilem
zohlednit zmény cen a inflaci, iii) zvySeni clearingového prahu pro urokové derivaty, u nichz
neni proveden clearing, aby se 1épe zohlednilo ptekryvani protistran, na néz se vztahuje jak
clearingovy préah pro pozice, u nichz neni proveden clearing, tak souhrnny clearingovy prah, a
iv) pozadovana stabilita a viditelnost v procesu spoustéciho mechanismu.

V souladu s ¢l.4a odst.4 a ¢l. 10 odst. 4a natizeni EMIR byly néavrhy regulacnich
technickych norem vypracovany ve spolupraci s ESRB. Organ ESMA si rovnéz vyzadal
poradni stanovisko skupiny subjektii ptisobicich v oblasti cennych papirt a trhi.

3. PRAVNI STRANKA AKTU V PRENESENE PRAVOMOCI
Akt v pfenesené pravomoci vychazi z predlohy nadvrhu organu ESMA a nebyl zménén.

Toto natfizeni v pfenesené pravomoci zavadi nasledujici zmény natfizeni Komise v pienesené
pravomoci (EU) ¢. 149/2013:

J Clanek 11 se méni s cilem stanovit hodnoty clearingovych prahti pouzitelné na
celkové pozice financnich smluvnich stran,

. vklada se novy clanek 11a s cilem stanovil hodnoty clearingovych prahli pouZzitelné
na pozice, u nichZ nebyl proveden clearing,

o vklada se novy ¢lanek 11b s cilem navrhnout mechanismy, které vedou k zahdjeni
piezkumu hodnot clearingovych praht.
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NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../...

ze dne 14.7.2026,

kterym se méni regulac¢ni technické normy stanovené v narizeni v prenesené pravomoci
(EU) ¢. 149/2013, pokud jde o clearingové prahy a mechanismy vedouci k zahajeni jejich

pirezkumu

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

sohledem na nafizeni Evropského parlamentu aRady (EU) ¢.648/2012 ze dne
4. gervence 2012 o OTC derivatech, ustiednich protistrandch a registrech obchodnich daji*,
a zejména na ¢l. 4a odst. 4 a ¢l. 10 odst. 4 uvedeného naftizeni,

vzhledem k témto duvodum:

(1)

2)

€)

Ackoli pro finanéni smluvni strany plati prahové hodnoty pouzitelné na pozice v
mimoburzovnich (,,OTC*) derivatech, u nichz nebyl proveden clearing (dale jen
»prahové hodnoty pro pozice, u nichz nebyl proveden clearing®), je za icelem zajisténi
obezietného pokryti finan¢nich smluvnich stran podléhajicich povinnosti clearingu v
souladu s €l. 5 odst. 2 natfizeni (EU) €. 648/2012 nezbytné stanovit clearingové prahy
pouzitelné na celkové pozice v OTC derivatech (dale jen ,,souhrnné prahy®), jez jsou
pro tyto smluvni strany rovnéz platné. Vzhledem k tomu, ze jejich ucelem je zabranit
tomu, aby z povinnosti clearingu byly vylouceny finan¢ni smluvni strany, které maji
velka portfolia, u nichZ byl proveden clearing, avSak zlstavaji pod prahovymi
hodnotami pro pozice, u nichZ nebyl proveden clearing, mély by se tyto souhrnné
prahové hodnoty vztahovat pouze na kategorie aktiv, které této povinnosti clearingu
podléhaji, konkrétné na OTC trokové derivaty a OTC uvérové derivaty. Tim by se
zajistilo, Ze povinnosti clearingu bude u¢inn¢ podléhat odpovidajici okruh finanénich
smluvnich stran.

Zmény metodiky vypoctu uvedené v ¢l. 4a odst. 3 a ¢l. 10 odst. 3 natfizeni (EU)
¢. 648/2012 zavedené natizenim (EU) 2024/2987 vyzaduji kalibraci prahovych hodnot
pro pozice, u nichZ nebyl proveden clearing, platnych pro pozice drZzené financnimi i
nefinanénimi smluvnimi stranami. Tyto prahové hodnoty by mély byt kalibrovany
oddélené pro urokové derivaty, tvérové derivaty, akciové derivaty, ménové derivaty,
komoditni derivaty a derivaty na emisni povolenky, aby se zajistilo obezietné pokryti
finan¢nich a nefinan¢nich smluvnich stran podléhajicich povinnosti clearingu. Kromé
toho by jejich kalibrace méla byt zalozena na aspektech, jako je systémovy vyznam
souctu ¢istych pozic a souctu Cistych expozic téchto smluvnich stran.

Organ ESMA vzal na védomi rozdil mezi novou metodikou (na niz byly simulace
zalozeny) zavedenou prostfednictvim zmén €l. 10 odst. 3 na zéklad€ natizeni (EU)
2024/2987, ktera zohledniuje pouze pozice v OTC derivatech, u nichz nebyl proveden
clearing, a predchozi metodikou, kterd brala v ivahu jak pozice v OTC derivatech, u

Ut. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/0j.
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(4)

©)

(6)

()

nichZ byl proveden clearing, tak pozice v OTC derivatech, u nichz nebyl proveden
clearing. Pokud jde o skute¢nou uroven prahovych hodnot pro pozice, u nichZ nebyl
proveden clearing, domnival se orgdn ESMA vzhledem k neexistenci pfedchozich
prahovych hodnot, ze by kalibrace prahovych hodnot pro pozice, u nichz nebyl
proveden clearing, mé¢la vychazet ze stavajiciho souboru smluvnich stran a hrubé vyse
obchodll uzavienych témito smluvnimi stranami podléhajicich povinnosti clearingu.
Na tomto zéklad¢ provedl organ ESMA pro kazdou z péti piislusnych kategorii aktiv
simulace, které ukazuji, jak by se rozsah povinnosti clearingu zménil v zavislosti na
urovni zvolené prahové hodnoty. Je vhodné stanovit prahové hodnoty pro pozice, u
nichz nebyl proveden clearing, na zaklad¢ téchto zjisteéni.

Aby byl zajistén v€asny prezkum clearingovych prahti a zaroven zachovéana dostatecna
mira flexibility a omezena administrativni zatéz, mely by mechanismy, které povedou
k zahgjeni pfezkumu hodnot clearingovych prahi, zminéné v ¢l. 10 odst. 4 pism. ¢)
nafizeni (EU) ¢. 648/2012, zahrnovat priitbézné monitorovani ukazatell pouzivanych
ke sledovani vyvoje na trhu pfi plnéni tkold svétenych orgdnu ESMA podle ¢lanku 32
naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010°.

Natizeni v pfenesené pravomoci (EU) €. 149/2013 by proto mélo byt odpovidajicim
zpusobem zménéno.

Toto natizeni vychdzi z navrhl regulaénich technickych norem, které Evropské komisi
predlozil organ ESMA.

Organ ESMA uspofadal k navrhim regulacnich technickych norem, znichZz toto
nafizeni vychazi, vefejné konzultace, provedl analyzu moznych souvisejicich néklada
apfinosit a vyzadal si poradni stanovisko skupiny subjektii pisobicich v oblasti
cennych papird atrhl, kterd byla zfizena v souladu s ¢lankem 37 natizeni (EU)
¢. 1095/2010,

PRIJALA TOTO NARIZENT:

Clanek 1

Zmény narizeni v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 149/2013

Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 149/2013 se méni takto:

1)

Clanek 11 se nahrazuje timto:
»Cldanek 11

(¢l. 4a odst. 4 narizeni (EU) ¢. 648/2012)

Clearingové prahy pro celkové pozice

Hodnoty clearingovych praht pouZitelné na celkové pozice pro ucely povinnosti clearingu
jsou nasledujici:

a)
b)

2)

1 miliarda EUR hrubé jmenovité hodnoty u OTC tvérovych derivatovych smluv;

3 miliardy EUR hrubé jmenovité hodnoty u OTC trokovych derivatovych smluv.*

V kapitole VII se vkladaji nové ¢lanky 11a a 11b, které znéji:
,Clanek 11a

Ut vést. L 331, 15.12.2010, s. 84, ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg/2010/1095/0j.
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(¢l. 10 odst. 4 pism. b) narizeni (EU) ¢. 648/2012)

Clearingové prahy pro pozice, u nichZ nebyl proveden clearing

Hodnoty clearingovych prahti pouzitelné na pozice, u nichz nebyl proveden clearing, pro
ucely povinnosti clearingu jsou nasledujici:

a)

b)

c)

d)

0,8 miliardy EUR hrubé jmenovité hodnoty u OTC uvérovych derivatovych smluv, u
nichz nebyl proveden clearing;

0,7 miliardy EUR hrubé jmenovité hodnoty u OTC akciovych derivatovych smluv, u
nichz nebyl proveden clearing;

2,2 miliardy EUR hrubé jmenovité hodnoty u OTC urokovych derivatovych smluv, u
nichz nebyl proveden clearing;

3 miliardy EUR hrubé jmenovité hodnoty u OTC ménovych derivatovych smluv, u
nichz nebyl proveden clearing;

4 miliardy EUR v kombinované hrubé jmenovit¢ hodnot¢ OTC komoditnich
derivatovych smluv, u nichz nebyl proveden clearing, a OTC derivatovych smluv na
emisni povolenky, u nichz nebyl proveden clearing.

Cldnek 11b
(¢l. 10 odst. 4 pism. c) narizeni (EU) ¢. 648/2012)

Mechanismy vedouci k zahajeni pfezkumu hodnot clearingovych prahu

Organ ESMA alespon jednou ro¢né posoudi vyvoj téchto ukazateli:

a)

g)

ceny podkladovych nastrojii kterékoli z téchto kategorii OTC derivati:
1)  OTC uvérové derivaty;
i1)  OTC akciové derivaty;
ii1)) OTC urokové derivaty;
iv)  OTC ménové derivaty;
v)  OTC komoditni derivaty;
vi)  OTC derivaty na emisni povolenky;

volatilita cen podkladovych néstroji kazdé kategorie OTC derivati uvedené v
pismenu a);

podil obchodl s OTC derivaty podle jednotlivych kategorii OTC derivati uvedenych
v pismenu a), u nichZ byl proveden clearing;

podil subjektl, které provadeji clearing svych obchodt s OTC derivaty;
ptisluSné miry inflace;
globalni finan¢ni podminky;

geopoliticka nejistota a nejistota v oblasti hospodaiské politiky.

Pokud organ ESMA zjisti vyznamné zmény ukazatelt uvedenych v pismenech a) az g), zaha;ji
ptezkum clearingovych prahli uvedenych v ¢lancich 11 a 11a v souladu s ¢l. 10 odst. 4a
nafizeni (EU) ¢. 648/2012.*
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Clanek 2
Vstup v platnost

Toto natizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské
unie.

Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech Clenskych statech.

V Bruselu dne 14.7.2026

Za Komisi
predsedkyne
Ursula VON DER LEYEN
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