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NOTA DO PUNKTU I/A

Od: Sekretariat Generalny Rady

Do: Komitet Statych Przedstawicieli / Rada

Nr dok. Kom.: C(2016) 3999 final

Dotyczy: ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../... z dnia

30.6.2016 r. uzupetniajgce rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokumentow zawierajgcych kluczowe
informacje, dotyczgcych detalicznych produktow zbiorowego inwestowania
i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) przez
ustanowienie regulacyjnych standardow technicznych w zakresie
prezentaciji, tresci, przeglagdu i zmiany dokumentéw zawierajgcych
kluczowe informacje oraz warunkéw spetnienia wymogu przekazania
takich dokumentow

— Sprzeciw Parlamentu Europejskiego wobec aktu delegowanego
= Oswiadczenia

Oswiadczenie Niemiec, Zjednoczonego Krolestwa, Francji, Austrii, Chorwacji, Szwecji,
Irlandii, Stlowenii, Litwy, Cypru, Rumunii, Finlandii, Danii, Portugalii, Niderlandow, Malty,

Estonii, Wegier, Grecji, Belgii, Bulgarii, Lotwy, Republiki Czeskiej i Slowacji

W petni popieramy wprowadzenie w catej UE dokumentu zawierajacego kluczowe informacje dla
inwestorow indywidualnych, ktory ma zapewni¢ im jasne, doktadne i porownywalne informacje na

temat wszystkich instrumentow wchodzacych w zakres PRIIP.
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Naszym zdaniem istotne jest, by rozporzadzenie w sprawie PRIIP bylo w petni stosowane; jest to
konieczne w celu zaspokojenia zapotrzebowania obywateli UE na produkty pomagajace gromadzi¢
oszczednosci 1 dokonywac inwestycji, a jednoczesnie przyczynia si¢ to do wydajnego
funkcjonowania rynkéw kapitatowych, ktore pomagaja finansowaé wzrost gospodarczy w UE.

Rowniez w §wietle odrzucenia przez PE regulacyjnych standardéw technicznych dla PRIIP,
wzywamy Komisje, by rozwazyla odroczenie jedynie daty rozpoczecia stosowania rozporzadzenia
w sprawie PRIIP (a zatem bez zadnych zmian do jakichkolwiek innych przepisow w
rozporzadzeniu poziomu 1). Naszym zdaniem Komisja powinna zaproponowaé¢ odroczenie daty
rozpoczecia stosowania o 12 miesiecy, aby zapewni¢ do$¢ czasu na doprecyzowanie

nierozstrzygnigtych kwestii i osiggnigcie celow rozporzadzenia w sprawie PRIIP.

Oswiadczenie Chorwacji

Chorwacja jest zaniepokojona tym, ze proponowana korekta skali ryzyka rynkowego

i proponowane odejscie od skali UCITS w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje moga
mie¢ potencjalnie destrukcyjne skutki dla postrzegania ryzyka detalicznego i procesow sprzedazy
stosowanych w branzy. Naszym zdaniem niezbedna jest dalsza bardzo uwazna analiza,

w szczeg6lnosci w tej dziedzinie. W zwiazku z tym nie jesteSmy w stanie poprze¢ regulacyjnych
standardow technicznych i odno$nego aktu delegowanego w jego obecnej formie zawierajace;j te

przepisy.

W dziedzinie ubezpieczen mamy ponadto obawy co do tresci regulacyjnych standardow
technicznych i metody zastosowanej do obliczen, do ktorych to kwestii nie mozna si¢ odnies¢ za
pomoca prawnie niewigzacych wytycznych poziomu III. Trzeba wyrazniej zwroci¢ uwage na dwa
istotne aspekty: koszty 1 ryzyka dla konsumentow. Co wigcej, uwazamy, ze nalezy wyjasnic, iz do
ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych zalicza si¢ ubezpieczenie dla inwestorow,

a dokument zawierajacy kluczowe informacje nie powinien wprowadza¢ w btad ani by¢ zbyt

skomplikowany dla konsumentdéw, zwtaszcza pod wzgledem jego objetosci.

Ponadto proponuje sie, by koszty zwigzane ze skladka z tytutu ryzyka biometrycznego byty
przedstawiane jako koszty administracyjne zwigzane z zapewnianiem ubezpieczenia z tytutu ryzyka
biometrycznego. Nawet jesli przedsi¢biorstwa moglyby oddzieli¢ koszty administracyjne i sktadke
z tytutu ryzyka biometrycznego w odniesieniu do niektdrych rodzajow produktow, mogloby to tak
czy inaczej prowadzi¢ do przedstawienia produktu w sposdb wprowadzajacy w btad (np. zmienna

miesi¢czna sktadka z tytutu ryzyka na podstawie sumy obarczonej ryzykiem).
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Oswiadczenie Wloch

W pelni popieramy wprowadzenie w catej UE dokumentu zawierajacego kluczowe informacje,
ktory ma zapewni¢ inwestorom indywidualnym jasne, doktadne i poréwnywalne informacje na
temat wszystkich instrumentéw wchodzacych w zakres rozporzadzenia w sprawie PRIIP.

Majac na uwadze odrzucenie przez Parlament Europejski regulacyjnych standardow technicznych
dla PRIIP oraz opinie wyrazone przez inne panstwa czlonkowskie co do harmonogramu wdrozenia
PRIIP, wzywamy Komisje, by rozwazyta odroczenie daty rozpoczgcia stosowania rozporzadzenia
w sprawie PRIIP o okres absolutnie niezb¢dny, by wspotprawodawcy mogli zatwierdzi¢ zmienione
regulacyjne standardy techniczne bez zadnych poprawek w tek$cie poziomu 1, a takze by sektor
mogt przygotowac si¢ do wdrozenia nowych standardéw. W kazdym razie odroczenie nie powinno

przekracza¢ jednego roku.

Oswiadczenie Wegier

Jak stwierdzono w o$§wiadczeniu 24 panstw cztonkowskich, Wegry w petni popieraja
wprowadzenie w catej UE dokumentu zawierajacego kluczowe informacje dla inwestorow
indywidualnych; konieczne jest tez odroczenie daty rozpoczgcia stosowania rozporzadzenia o 12
miesigcy, aby zapewni¢ dos¢ czasu na doprecyzowanie nierozstrzygnigtych kwestii

w regulacyjnych standardach technicznych 1 osiagnigcie celow rozporzadzenia w sprawie PRIIP.

Pragniemy zwroci¢ uwage na kilka nierozstrzygnietych kwestii:

- jesli chodzi o produkty oferujace wiele wariantow, regulacyjne standardy techniczne sg
sprzeczne z rozporzadzeniem w sprawie PRIIP, gdyz przepisy art. 10-14 wykraczaja poza
,0g0Iny opis konkretnych wariantow inwestycji i [okreslenie], gdzie i jak mozna znalez¢
bardziej szczegdtowa dokumentacje zawierajaca informacje przedumowne ...”;

- skladka z tytulu ryzyka biometrycznego nie powinna by¢ przedstawiana w dokumencie
zawierajacym kluczowe informacje jako koszty inwestycyjne;

- zalecany okres posiadania nie ma zastosowania / nie jest zrozumiaty / nie jest przydatny
w przypadku produktu ubezpieczeniowego, gdyz te podpisuje si¢ na z gory okreslone terminy.
Ponadto pojawiaja si¢ kwestie odpowiedzialnos$ci, jezeli warto$¢ inwestycji spadnie przed
terminem wygasniecia umowys;

- przeglad dokumentu zawierajacego kluczowe informacje powinien zosta¢ doprecyzowany, aby
unikng¢ dodatkowych kwestii zwigzanych z odpowiedzialnoscia;

- tekst jest w kilku miejscach niejasny, co daje podstawy do réznych interpretacji (np. w pkt 42
143 zalacznika 2).
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Naszym zdaniem kwestie te nalezy rozstrzygnaé, aby osiagna¢ cele rozporzadzenia w sprawie
PRIIP. W zwigzku z tym wzywamy zaréwno Komisjg, jak 1 europejskie urzedy nadzoru, by podjety
wszelkie starania w celu usunigcia probleméw w regulacyjnych standardach technicznych

1 zwigkszyly ochrong¢ konsumentow w UE.

Oswiadczenie Luksemburga

Luksemburg w peini popiera wprowadzenie w catej UE dokumentu zawierajacego kluczowe
informacje dla inwestorow indywidualnych, ktéry ma zapewni¢ im jasne, doktadne i porownywalne

informacje.

Luksemburg jest jednak zaniepokojony niektorymi aspektami regulacyjnych standardéw
technicznych, w tym przepisami dotyczgcymi obliczania kosztow. Szereg przepisow zawartych
w regulacyjnych standardach technicznych wymaga dalszego doprecyzowania i1 dostosowania do

tekstu poziomu 1.

W kontekscie odrzucenia regulacyjnych standardéw technicznych przez Parlament Europejski
odroczenie daty rozpoczecia stosowania rozporzadzenia w sprawie PRIIP (bez zmiany innych
przepisow rozporzadzenia) o 12 miesigcy wymaga pilnego rozwazenia, aby zapewni¢ do$¢ czasu na
wyjasnienie nierozstrzygnigtych kwestii i zapewnienie skoordynowanego wejscia w zycie

przepisow w sprawie PRIIP na poziomie 1 i na poziomie 2.
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