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postupu pri makroekonomickej nerovnovéhe, ktoré prijala Rada na svojom 4 042. zasadnuti

16. jula 2024.
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ZAVERY RADY O HLLBKOVYCH PRESKUMANIACH V ROKU 2024 V RAMCI
POSTUPU PRI MAKROEKONOMICKEJ NEROVNOVAHE

RADA EUROPSKEJ UNIE:

1. KONSTATUIJE, Ze po spomaleni v roku 2023 sa hospodarsky rast EU ma v &lenskych $tatoch
postupne zvysSovat, aj ked’ nerovhomernym tempom. VYZDVIHUIJE siln1 mieru
zamestnanosti a rast realnych miezd v EU, ked’Ze inflaéné tlaky sa zniZili v dosledku poklesu
cien energii. PRIPOMINA sprisnenie finanénych podmienok za posledné dva roky a VSIMA
SI postupné zlepSovanie uverovych podmienok. ZDORAZNUIJE pretrvavajucu vysokil mieru
neistoty, pokial’ ide o globalny vyhl'ad v stvislosti s pokracujicou tito¢nou vojnou Ruska
proti Ukrajine, dramatickou situaciou na Blizkom vychode a rastiicim geopolitickym napétim,
v dosledku ktorého su globalny obchod a trhy s energiou nachylné na otrasy, a to napriek

pokroku pri dosahovani energetickej bezpeénosti a odolnosti EU.

2.V tejto suvislosti PODCIARKUJE vyznam dékladného monitorovania a prislusnych
politickych opatreni na rieSenie makroekonomickej zranitelnosti. JE PRESVEDCENA,
7e hibkové preskimania v roku 2024 predstavujii vysokokvalitnii a komplexnt analyzu
situacie v kazdom &lenskom $tate, ktory bol predmetom preskiimania. VITA skoré
uverejnenie analyzy Komisie tykajtcej sa hibkovych preskimani v roku 2024 v ramci

postupu pri makroekonomickej nerovnovahe.

3. VYZDVIHUIE skuto¢nost’, Ze tlaky na nakladova a cenovl konkurencieschopnost’
sa zmiernuju, pri¢om dynamika sa v jednotlivych ¢lenskych Statoch 1iSi. BERIE NA
VEDOMIE riziko dlhodobych silnych tlakov na mzdy a zisk podnikov, ktoré nie st zaloZené
na zvysenej produktivite. VYZY VA na urychlené politické opatrenia vratane zlepSenia

fungovania trhov s ciel'om zabranit’ strate konkurencieschopnosti a podporit’ rast produktivity.

4. VSIMA SI, Ze bezné téty sa posilnili niz§imi cenami energie, ale stale pretrvavaji vel'ké
deficity bezného Giétu. KONSTATUIJE, Ze v niektorych ¢lenskych $tatoch pretrvavaji vel'ké

prebytky bezného uctu, ktoré moézu mat’ cezhrani¢ny vyznam.
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UZNAVA, e vicsina zapornych &istych medzinarodnych investiénych pozicii sa v roku 2023
dalej zlepsovala. UZNAVA, Ze niz§i rast nominalneho HDP a pretrvavanie zna¢nej potreby

vvvvv

¢istych medzinarodnych investi¢nych pozicii.

BERIE NA VEDOMIE, Ze ceny nehnutel'nosti na byvanie sa v niektorych ¢lenskych Statoch
ustalili alebo poklesli, o viedlo k zniZeniu nadhodnotenia trhov s byvanim. KONSTATUIJE,
ze zaroven ceny nehnutel'nosti na byvanie v niekol’kych d’alSich ¢lenskych statoch nad’alej
vyrazne rastli. UZNAVA, Ze pretrvavajuce prisne podmienky financovania pravdepodobne

znizia dopyt a ceny.

VSIMA 81, Ze dlhodobé nerovnovahy stvisiace s vysokymi verejnymi, sikromnymi

a zahrani¢nymi dlhmi sa v niektorych ¢lenskych $tatoch zmiernili. KONSTATUIJE, Ze vysoké
urokové sadzby si vyzaduju riadne monitorovanie ich vplyvu na verejné financie tam, kde su
pomery verejné¢ho dlhu vysoké a d’alej sa zhorSuji spomalenim potencidlneho rastu, starnutim
obyvatel’stva a celosvetovou neistotou, ¢o negativne vplyva na hospodarsky vyhl'ad.
SUHLASI s tym, Ze posilnenie potencialneho hospodarskeho rastu, a to aj G¢innym
vykonavanim $trukturdlnych reforiem aj v rdmci planov obnovy a odolnosti a tiez u¢innym
uplatiiovanim reformovaného ramca spravy hospodarskych zélezitosti, by malo

v strednodobom horizonte podporit’ znizovanie zadlzenosti.

PODCIARKUIJE, Ze bankovy sektor zostal odolny, a KONSTATUIJE, Ze zvysena ziskovost
bank pomohla d’alej posilnit’ ich podiel kapitalu. VYZDVIHUIJE skuto¢nost, Ze objem
nesplacanych uverov nad’alej klesal. KONSTATUIJE, Ze na zabezpe&enie trvalej

makrofinan¢ne;j stability je potrebna neustéla ostrazitost’.
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10.

ZDORAZNUIJE kIi¢ovy vyznam postupu pri makroekonomickej nerovnovéhe v ramci
eurdpskeho semestra. KONSTATUIJE, Ze nariadenie (EU) &. 1176/2011 zostava nezmenené
a zameriava sa na a) vnitorné nerovnovahy vratane tych, ktoré mozu vzniknut’ v dosledku
verejného i sikromného zadlZenia, vyvoja na finan¢nom trhu a na trhu s aktivami vratane
byvania, vyvoja uverovych tokov v stkromnom sektore a vyvoja nezamestnanosti;

b) vonkajsie nerovnovahy vratane tych, ktoré mézu vzniknut’ v désledku vyvoja stavov
bezného uctu a Cistych investicii ¢lenskych statov, redlnych efektivnych vymennych kurzov,
podielov na vyvoznom trhu, zmien vo vyvoji cien a ndkladov a necenove;j
konkurencieschopnosti, s prihliadnutim na r6zne zlozky produktivity. Celkovo
KONSTATUIJE, Ze vzhl'adom na $pecifické vyzvy jednotlivych ekonomik pouzila Komisia
relevantné analytické nastroje, ktoré doplnila vecnou kvalitativnou analyzou. VITA zvyseny
vyznam analyzy zameranej na budicnost’ a posudenie prislusnych politik, pricom sa
zohl'adiuje aj zavaznost nerovnovah. VYZYVA na d’alsie posilnenie rozmeru tohto postupu
v EU i eurozéne. ZDORAZNUIE, Ze posudzovanie G¢inkov presahovania medzi krajinami

je nad’alej vel'mi dolezité.

VYZYVA na pokratovanie vo vykonavani postupu pri makroekonomickej nerovnovahe

a na vykonanie komplexnej analyzy existujucich a potencidlnych makroekonomickych
nerovnovah. BERIE NA VEDOMIE, Ze Komisia objasnila prislusné ulohy postupu pri
makroekonomickej nerovnovahe a Paktu stability a rastu v tom zmysle, Ze ak su rizika
vyluéne fiSkalne, Pakt stability a rastu by sa mal povazovat’ za vhodny nastroj dohl’'adu,

ale ak okrem fiSkalnych rizik existuju aj SirSie makroekonomické rizikd, vhodnym nastrojom
na doplnenie dohl'adu v ramci Paktu stability a rastu zostava postup pri makroekonomickej
nerovnovahe. PODCIARKUIJE potrebu zabezpeéit' spoloéné chapanie pristupu

k posudzovaniu a klasifikacii nerovnovah a VYZDVIHUIJE vyznam transparentnosti

a dialdgu pri tomto posudzovani.
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12.

13.

14.

BERIE NA VEDOMIE, Ze vo Franctizsku, v Portugalsku a v Spanielsku uZ neexistujt
nerovnovahy v kontexte postupu pri makroekonomickej nerovnovéahe. UZNAVA,

ze vo Franctzsku politické opatrenia pomohli znizit’ zraniteI'nost’ stivisiacu

s konkurencieschopnostou a nizkym rastom produktivity. UZNAVA, Ze politické usilie musi
pokracovat’, zatial’ Co zranitelnosti stivisiace s vysokym verejnym dlhom pretrvavaja a buda
sa nad’alej monitorovat’ podl'a revidovaného ramca spravy hospodarskych zalezitosti EU.
UZNAVA, ze Portugalsko dosiahlo vyznamny pokrok pri znizovani zranitelnosti suvisiacich
s vysokym sukromnym, verejnym a zahrani¢nym dlhom, ktorych pokles sa o¢akava aj
nad’alej. PODCIARKUIJE, Ze Spanielsko dosiahlo vyznamny pokrok pri znizovani
zranitel'nosti stivisiacich s vysokym sukromnym a zahrani¢nym dlhom a Ze doslo k znizeniu

verejného dlhu.

BERIE NA VEDOMIE, Ze sa na Slovensku vyskytuji nerovnovahy. KONSTATUJE,
ze na Slovensku napriek niektorym nedavnym zlepSeniam pretrvavaji zranitel'nosti suvisiace
s nakladovou konkurencieschopnost'ou, vonkajSou rovnovahou, trhom s byvanim a dlhom

domacnosti, ¢o si vyzaduje d’alSie politické opatrenia.

BERIE NA VEDOMIE, Ze na Cypre, v Nemecku, Madarsku, Holandsku a Svédsku sa

nad’alej vyskytuji nerovnovahy.

BERIE NA VEDOMIE, Ze Grécko a Taliansko po zisteni nadmernych nerovnovéah v roku
2023 &elia nerovnovaham. UZNAVA, Ze v Grécku zostavaju pri vysokej nezamestnanosti
relevantné zranitel'nosti suvisiace s vysokym verejnym dlhom a vysokymi nesplacanymi
uvermi, ich rozsah vSak vyrazne poklesol a o¢akava sa, ze bude d’alej klesat’, zahrani¢na
pozicia viak zostava slaba. UZNAVA, Ze v Taliansku pretrvavaju zranitelnosti suvisiace

s vysokym verejnym dlhom a slabym rastom produktivity v kontexte nestability trhu prace
a niektorych zvySnych nedostatkov vo financnom sektore, ktoré maji cezhrani¢ny vyznam.
UZNAVA tlohu politik pri rieSeni zranitelnych miest vratane opatreni v ramci planov

obnovy a odolnosti.
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BERIE NA VEDOMIE, Ze zatial’ ¢o v roku 2023 boli v Rumunsku zistené nerovnovahy, teraz
dochadza k nadmernym nerovnovaham. KONSTATUIJE, Ze v Rumunsku sa zraniteInosti,
ktoré sa tykaji zahrani¢nych uctov a sivisia najmé s vel'’kymi a rastucimi deficitmi verejnych
financii, minuly rok znizili, ale stale pretrvavaju, pricom sa vyrazne zvysili tlaky na ceny

a naklady a politické opatrenia boli nedostato¢né.

VYZY VA na tplné uplatitovanie postupu pri makroekonomickej nerovnovahe vratane
pripadnej aktivacie postupu pri nadmernej nerovnovihe. PODCIARKUIJE vyznam rychlych
a pokracujucich politickych opatreni na rieSenie makroekonomickych nerovnovéh, a to aj

v kontexte vykonavania Mechanizmu na podporu obnovy a odolnosti a odporucani pre
jednotlivé krajiny v ramci eurépskeho semestra. ZDORAZNUIJE vyznam silného a jasného
prepojenia medzi zistenymi makroekonomickymi nerovnovahami a odporucaniami pre

jednotlivé krajiny.
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