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In continuare, se pun la dispozitia delegatiilor Concluziile Consiliului cu privire la bilanturile
aprofundate din 2024 in cadrul procedurii privind dezechilibrele macroeconomice, astfel cum au

fost aprobate de Consiliu in cadrul celei de a 4042-a reuniuni a sale, care a avut loc la 16 iulie 2024.
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CONCLUZIILE CONSILIULUI CU PRIVIRE LA BILANTURILE APROFUNDATE DIN
2024 iN CADRUL PROCEDURII PRIVIND DEZECHILIBRELE MACROECONOMICE

CONSILIUL UNIUNII EUROPENE:

1. CONSTATA ci, dupi incetinirea din 2023, cresterea economici a UE urmeazi o traiectorie
ascendenti progresiva, desi ritmul diferd de la un stat membru la altul. SUBLINIAZA nivelul
ridicat al ocupdrii fortei de munca si al cresterii salariilor reale in UE, pe masura ce presiunile
inflationiste au scazut, ca urmare a scaderii preturilor la energie. REAMINTESTE inésprirea
conditiilor financiare din ultimii doi ani si IA ACT de imbunatatirea treptata a conditiilor de
creditare. SUBLINIAZA persistenta unui grad ridicat de incertitudine in ceea ce priveste
perspectivele mondiale Tn contextul continuarii razboiului de agresiune al Rusiei impotriva
Ucrainei, al situatiei dramatice din Orientul Mijlociu si al tensiunilor geopolitice tot mai mari
care atrag o predispozitie la socuri a comertului mondial si a pietelor energiei, in pofida

progreselor inregistrate in asigurarea securitatii si rezilientei energetice in cadrul UE.

2. Inacest context, SUBLINIAZA importanta unei monitoriziri atente si a unor masuri de
politicd relevante pentru abordarea vulnerabilititilor macroeconomice. CONSIDERA ci
bilanturile aprofundate din 2024 prezintd o analiza cuprinzatoare si de inalta calitate a situatiei
fiecdrui stat membru. SALUTA publicarea timpurie a analizei Comisiei privind bilanturile

aprofundate din 2024 1n cadrul procedurii privind dezechilibrele macroeconomice.

......

dinamica divergenta de la un stat membru la altul. IA ACT de riscul unor presiuni puternice
pe termen mai lung asupra salariilor si asupra profitului intreprinderilor, care nu isi au
originea in cresterea productivititii. SOLICITA maisuri de politica rapide, inclusiv
imbundtdtirea functionarii pietelor, pentru evitarea pierderilor de competitivitate si pentru

stimularea cresterii productivitatii.

4.  RECUNOASTE c4a, avand in vedere preturile mai mici la energie, conturile curente s-au
consolidat, dar exista In continuare deficite mari de cont curent. CONSTATA ca in unele state
membre persistd excedente mari de cont curent, care sunt susceptibile de avea relevanta

transfrontaliera.
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5. RECUNOASTE ca majoritatea pozitiilor investitionale internationale nete negative s-au
imbunatatit suplimentar In 2023. RECUNOASTE ca o crestere nominala mai scazuta a PIB-
ului si persistenta unor nevoi mari de imprumuturi externe pot impiedica imbunatatirea

suplimentara a pozitiilor investitionale internationale nete n unele state membre.

6. IA ACT de faptul ca preturile locuintelor au ajuns la niveluri moderate sau au scazut in unele
state membre, ceea ce a dus la o reducere a supraevaluirii pietelor locuintelor. CONSTATA
cd, In acelasi timp, in cateva alte state membre preturile locuintelor au inregistrat in
continuare cresteri puternice. RECUNOASTE ca este probabil ca persistenta unor conditii

stricte de finantare sa tempereze cererea si preturile.

7.  CONSTATA ci dezechilibrele de lungi durati legate de nivelul ridicat al datoriilor publice,
private si externe au scizut in mai multe state membre. CONSTATA ci ratele ridicate ale
dobanzii necesitd o monitorizare adecvata a efectelor lor asupra finantelor publice, in cazurile
in care ponderile datoriei in PIB sunt ridicate, exacerbate de incetinirea cresterii potentiale, de
imbatranirea populatiei si de incertitudinea mondiala care afecteaza perspectivele economice.
ESTE DE ACORD ca ar trebui sa se sprijine reducerea gradului de indatorare pe termen
mediu prin consolidarea cresterii economice potentiale, care include punerea in aplicare
eficace a reformelor structurale, inclusiv ca parte a planurilor de redresare si rezilienta,

precum si aplicarea efectiva a cadrului de guvernanta economica reformat.

8. SUBLINIAZA ci sectorul bancar a rimas rezilient si IA ACT de faptul ci rentabilitatea
sporitd a bancilor a contribuit la consolidarea suplimentara a ratelor de adecvare a capitalului
acestora. SUBLINIAZA ci nivelul creditelor neperformante a continuat s scadi.
CONSTATA ci este nevoie de o vigilentd sustinutd pentru a asigura o stabilitate

macrofinanciara continua.
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10.

SUBLINIAZA importanta centrali a procedurii privind dezechilibrele macroeconomice in
cadrul semestrului european. AMINTESTE cad Regulamentul (UE) nr. 1176/2011 raméne
neschimbat, axandu-se pe (a) dezechilibrele interne, inclusiv cele care pot fi cauzate de
indatorarea publica si privatd; de evolutiile pietei financiare si ale pietei activelor, inclusiv ale
locuintelor; de evolutia fluxului creditelor din sectorul privat si de evolutia somajului; (b)
dezechilibrele externe, inclusiv cele care pot fi cauzate de evolutia contului curent si a
pozitiilor nete de investitii ale statelor membre; de ratele reale efective de schimb; de cotele
de piata ale exporturilor; de modificarea evolutiei preturilor si costurilor, precum si de
productivititii. CONSTATA ci, in ansamblu, avand in vedere provocirile specifice ale
fiecarei economii, Comisia a aplicat instrumente analitice relevante, completate de o analiza
calitativa substantialdi. SALUTA importanta sporiti a analizei prospective si evaluarea
politicilor relevante, tinind seama, de asemenea, de gravitatea dezechilibrelor. SOLICITA
sporirea intr-o mai mare masurd a dimensiunii referitoare la UE si la zona euro a procedurii.
SUBLINIAZA relevanta in continuare ridicati a evaluirii efectelor de propagare la nivel

transnational.

SOLICITA continuarea punerii in aplicare a procedurii privind dezechilibrele
macroeconomice si efectuarea unei analize cuprinzatoare a dezechilibrelor macroeconomice
existente si potentiale. [A ACT de clarificarea de cdtre Comisie a rolului procedurii privind
dezechilibrele macroeconomice, respectiv a rolului Pactului de stabilitate si de crestere,
potrivit careia, in cazul in care riscurile sunt exclusiv fiscale, Pactul de stabilitate si de
crestere ar trebui considerat ca fiind instrumentul adecvat pentru supraveghere, dar in cazul in
care, pe langa riscurile fiscale, exista riscuri macroeconomice mai ample, procedura privind
dezechilibrele macroeconomice ramane instrumentul adecvat pentru completarea
supravegherii in temeiul Pactului de stabilitate si de crestere. SUBLINIAZA necesitatea
asigurdrii unei intelegeri comune a abordarii privind evaluarea si clasificarea dezechilibrelor
si SUBLINIAZA importanta transparentei si a dialogului atunci cand se evalueazi

dezechilibrele.
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1.

12.

13.

14.

IA ACT de faptul ca Franta, Portugalia si Spania nu se mai confrunta cu dezechilibre in
contextul procedurii privind dezechilibrele macroeconomice. RECUNOASTE ca, in Franta,
masurile de politica au contribuit la reducerea vulnerabilitatilor legate de competitivitate si de
cresterea scizuti a productivititii. CONSIDERA ci eforturile in materie de politici trebuie si
continue, in timp ce vulnerabilitatile legate de nivelul ridicat al datoriei publice persista si vor
continua sa fie monitorizate in temeiul cadrului revizuit de guvernanta economica al UE.
RECUNOASTE ca Portugalia a inregistrat progrese semnificative in reducerea
vulnerabilitatilor legate de nivelul ridicat al datoriei private, publice si externe, care se
preconizeaza ci vor fi reduse in continuare. SUBLINIAZA ci Spania a inregistrat progrese
semnificative in ceea ce priveste reducerea vulnerabilitatilor legate de nivelul ridicat al

datoriei private si externe si ca s-au inregistrat reduceri ale datoriei publice.

IA ACT de faptul ci Slovacia se confrunti cu dezechilibre. CONSTATA ci, in pofida unor
imbunatatiri recente, in Slovacia persista vulnerabilitatile legate de competitivitatea costurilor,
echilibrul extern, piata locuintelor si datoria gospodariilor, necesitdnd masuri de politica

suplimentare.

IA ACT de faptul ca Ciprul, Germania, Ungaria, Téarile de Jos si Suedia continud sa se

confrunte cu dezechilibre.

IA ACT de faptul ca Grecia si Italia se confrunta cu dezechilibre, dupa ce in 2023 fusesera
identificate ca avand dezechilibre excesive. RECUNOASTE c4, in Grecia, vulnerabilitatile
legate de nivelul ridicat al datoriei publice si de nivelul ridicat al creditelor neperformante in
contextul ratei ridicate a somajului raman relevante, dar au scazut semnificativ si se
preconizeaza ca vor scadea si mai mult, Insd pozitia externa ramane slaba. RECUNOASTE ca
persistd vulnerabilitati legate de nivelul ridicat al datoriei publice si de cresterea slaba a
productivitatii in Italia, In contextul fragilitatilor pietei fortei de munca si al unor deficiente
reziduale 1n sectorul financiar, care au relevanta transfrontalierd. RECUNOASTE rolul
politicilor in abordarea vulnerabilitatilor, inclusiv al actiunilor din cadrul planurilor de

redresare si rezilientd.
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15.

16.

IA ACT de faptul ca Romania se confrunta cu dezechilibre excesive, in timp ce in 2023 fusese
identificata ca avand dezechilibre. CONSTATA ci, in Romania, vulnerabilitatile legate de
balanta externa, asociate in principal deficitelor publice mari si In crestere, au scazut anul
trecut, dar Incd persista, In timp ce presiunile semnificative asupra preturilor si costurilor au

crescut, iar masurile de politica au fost insuficiente.

SOLICITA aplicarea integrala a procedurii privind dezechilibrele macroeconomice, inclusiv
activarea procedurii de dezechilibru excesiv, dupi caz. SUBLINIAZA importanta unor masuri
de politica rapide si continue pentru remedierea dezechilibrelor macroeconomice, inclusiv in
contextul punerii in aplicare a Mecanismului de redresare si rezilienta si a recomandarilor
specifice fiecirei tari din cadrul semestrului european. SUBLINIAZA importanta unei legaturi
puternice si clare intre dezechilibrele macroeconomice identificate si recomandarile specifice

fiecarei tari.
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