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— Conclusies van de Raad (16 juli 2024)

De delegaties vinden in de bijlage de conclusies van de Raad over de diepgaande evaluaties in het
kader van de procedure voor macro-economische onevenwichtigheden voor het jaar 2024, die door

de Raad zijn goedgekeurd in zijn 4042e zitting, van 16 juli 2024.
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CONCLUSIES VAN DE RAAD OVER DE DIEPGAANDE EVALUATIES IN HET KADER
VAN DE PROCEDURE VOOR MACRO-ECONOMISCHE ONEVENWICHTIGHEDEN
VYOOR HET JAAR 2024

DE RAAD VAN DE EUROPESE UNIE:

1.  MERKT OP dat de economische groei van de EU na de vertraging in 2023 geleidelijk zal
toenemen, zij het niet in alle lidstaten met dezelfde snelheid. WIJST OP de sterke
werkgelegenheid en de groei van de re€le lonen in de EU, aangezien de inflatoire druk is
afgenomen als gevolg van de daling van de energieprijzen. HERINNERT AAN de
aanscherping van de financieringsvoorwaarden in de afgelopen twee jaar en NEEMT NOTA
van de geleidelijke verbetering van de kredietvoorwaarden. WIJST OP de voortdurende grote
onzekerheid over de mondiale vooruitzichten in de context van de aanhoudende aanvalsoorlog
van Rusland tegen Oekraine, de dramatische situatie in het Midden-Oosten en de toenemende
geopolitieke spanningen die de wereldhandel en de energiemarkten gevoelig maken voor
schokken, ondanks de vooruitgang die is geboekt om binnen de EU energiezekerheid

en -veerkracht te bereiken.

2. ONDERSTREEPT in dit verband het belang van nauwlettend toezicht en relevante beleids-
maatregelen om macro-economische kwetsbaarheden weg te werken. IS VAN MENING dat
de diepgaande evaluaties van 2024 een kwaliteitsvolle en uitgebreide analyse van elke
onderzochte lidstaat hebben opgeleverd. IS INGENOMEN MET de vroegtijdige publicatie
van de analyse van de Commissie van de diepgaande evaluaties voor het jaar 2024 in het

kader van de procedure voor macro-economische onevenwichtigheden.

3. BENADRUKT dat de druk op het kosten- en prijsconcurrentievermogen afneemt, met een
uiteenlopende dynamiek in de afzonderlijke lidstaten. WIJST OP het risico van een
langduriger grote druk op lonen en bedrijfswinsten die niet toe te schrijven is aan een
toegenomen productiviteit. DRINGT EROP AAN dat spoedig beleidsmaatregelen worden
genomen, onder meer om de werking van de markten te verbeteren, verlies aan concurrentie-

vermogen te vermijden en de productiviteitsgroei te stimuleren.

4.  ERKENT dat de lopende rekeningen er weliswaar gezonder uitzien als gevolg van de lagere
energieprijzen, maar dat er grote tekorten op de lopende rekeningen blijven bestaan. MERKT
OP dat de lopende rekeningen in een aantal lidstaten grote overschotten blijven vertonen,

mogelijk met grensoverschrijdende relevantie.
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5. ONDERKENT dat de meeste negatieve internationale netto-investeringsposities in 2023
verder zijn verbeterd. ERKENT dat een lagere nominale bbp-groei en de hardnekkigheid van
grote externe financieringsbehoeften de verdere verbetering van de internationale

netto-investeringspositie in sommige lidstaten kunnen belemmeren.

6. NEEMT ER NOTA VAN dat de huizenprijzen zijn gematigd of gedaald in sommige lidstaten,
hetgeen heeft geleid tot een minder uitgesproken overwaardering van de huizenmarkten.
MERKT OP dat de huizenprijzen in enkele andere lidstaten echter sterk bleven stijgen.
ERKENT dat aanhoudend strenge financieringsvoorwaarden de vraag en de prijzen

waarschijnlijk zullen temperen.

7. MERKT OP dat de aanslepende onevenwichtigheden in verband met hoge publieke, private
en externe schulden zijn afgenomen in meerdere lidstaten. MERKT OP dat hoge rentevoeten
gepaard moeten gaan met gedegen toezicht op de effecten ervan op de overheidsfinancién,
wanneer de schuld-bbp-verhouding hoog is en nog wordt verergerd door een vertraging van
de potentiéle groei, de vergrijzing van de bevolking en de mondiale onzekerheid die op de
economische vooruitzichten drukt. IS HET EROVER EENS dat het versterken van de
potentiéle economische groei, onder meer door op een doeltreffende manier structurele
hervormingen uit te voeren, bijvoorbeeld in het kader van de herstel- en veerkrachtplannen, en
door het hervormde kader voor economische governance doeltreffend toe te passen, de

schuldafbouw op middellange termijn moet ondersteunen.

8. ONDERSTREEPT dat de banksector veerkrachtig is gebleven en NEEMT ER NOTA VAN
dat de toegenomen winstgevendheid van banken heeft bijgedragen tot een verdere versterking
van hun kapitaalratio’s. BENADRUKT dat er steeds minder niet-renderende leningen zijn.
MERKT OP dat constante waakzaamheid geboden is om de macrofinanciéle stabiliteit

te blijven garanderen.
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10.

ONDERSTREEPT het cruciale belang van de procedure voor macro-economische
onevenwichtigheden in het kader van het Europees Semester. MERKT OP dat Verordening
(EU) nr. 1176/2011 ongewijzigd blijft, en met name gericht is op a) interne onevenwichtig-
heden, met inbegrip van deze die het gevolg kunnen zijn van de schuldpositie van de overheid
en de particuliere sector, ontwikkelingen op de financiéle en activamarkten, met inbegrip van
de vastgoedmarkt, de evolutie van de kredietstromen van de particuliere sector, en de evolutie
van de werkloosheid; b) externe onevenwichtigheden, met inbegrip van deze die het gevolg
kunnen zijn van de ontwikkeling van de lopende rekening en de netto-investeringen van de
lidstaten, re€le effectieve wisselkoersen, exportmarktaandelen, veranderingen in de
ontwikkeling van prijzen en kosten, en niet-prijsgebonden concurrentievermogen, waarbij
rekening moet worden gehouden met de verschillende productiviteitscomponenten. MERKT
OP dat de Commissie, over het geheel genomen, voor elke economie, met elk haar eigen
uitdagingen, relevante analyse-instrumenten heeft gebruikt, aangevuld met inhoudelijke
kwalitatieve beoordelingen. IS INGENOMEN MET het steeds grotere belang dat wordt
gehecht aan prospectieve analyses en de beoordeling van relevant beleid, waarbij tevens
rekening wordt gehouden met de ernst van de onevenwichtigheden. DRINGT AAN OP
verdere uitbreiding van de EU- en eurozonedimensie van de procedure. ONDERSTREEPT
dat het nog steeds van groot belang is om de grensoverschrijdende overloopeffecten in kaart

te brengen.

DRINGT AAN OP verdere uitvoering van de procedure voor macro-economische
onevenwichtigheden en op een alomvattende analyse van bestaande en potentiéle
macro-economische onevenwichtigheden. NEEMT NOTA VAN de verduidelijking door de
Commissie van de respectieve rollen van de procedure voor macro-economische
onevenwichtigheden en het stabiliteits- en groeipact, namelijk dat wanneer er uitsluitend
sprake is van begrotingsrisico’s, het stabiliteits- en groeipact als het geschikte instrument voor
toezicht moet worden beschouwd, maar dat wanneer er naast begrotingsrisico’s ook bredere
macro-economische risico’s bestaan, de procedure voor macro-economische
onevenwichtigheden het geschikte instrument blijft om het toezicht in het kader van het
stabiliteits- en groeipact aan te vullen. ONDERSTREEPT dat consensus moet worden gezocht
over de benadering van de beoordeling en classificatie van de onevenwichtigheden en
BENADRUKT het belang van transparantie en dialoog bij de beoordeling van

onevenwichtigheden.
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13.

14.

NEEMT ER NOTA VAN dat Frankrijk, Portugal en Spanje geen onevenwichtigheden meer
ondervinden in het kader van de procedure voor macro-economische onevenwichtigheden.
ERKENT dat in Frankrijk beleidsmaatregelen hebben bijgedragen tot het verminderen van de
kwetsbaarheden in verband met concurrentievermogen en lage productiviteitsgroei.
ONDERKENT dat de beleidsinspanningen moeten worden voortgezet, terwijl kwetsbaar-
heden in verband met de hoge overheidsschuld blijven bestaan en verder zullen worden
gemonitord in het kader van het herziene EU-kader voor economische governance. ERKENT
dat Portugal aanzienlijke vooruitgang heeft geboekt met het verminderen van de kwetsbaar-
heden in verband met de hoge private, publieke en externe schuld, die naar verwachting
verder zullen afnemen. ONDERSTREEPT dat Spanje aanzienlijke vooruitgang heeft geboekt
met het verminderen van de kwetsbaarheden in verband met de hoge private en externe

schuld, en dat de overheidsschuld is afgenomen.

NEEMT ER NOTA VAN dat Slowakije met onevenwichtigheden kampt. MERKT OP dat in
Slowakije, ondanks enkele recente verbeteringen, de kwetsbaarheden in verband met het
kostenconcurrentievermogen, de externe balans, de woningmarkt en de huishoudelijke schuld

blijven bestaan, hetgeen verdere beleidsmaatregelen vereist.

NEEMT ER NOTA VAN dat Cyprus, Duitsland, Hongarije, Nederland en Zweden nog steeds

te kampen hebben met onevenwichtigheden.

NEEMT ER NOTA VAN dat Griekenland en Itali€¢ onevenwichtigheden vertonen nadat er in
2023 buitensporige onevenwichtigheden waren vastgesteld. ERKENT dat in Griekenland de
kwetsbaarheden in verband met de hoge overheidsschuld en het grote aantal niet-renderende
leningen in de context van hoge werkloosheid relevant blijven, maar aanzienlijk zijn
afgenomen en naar verwachting verder zullen afnhemen. De externe positie blijft echter zwak.
ERKENT dat er nog steeds kwetsbaarheden bestaan in verband met de hoge overheidsschuld
en de zwakke productiviteitsgroei in Itali€, tegen een achtergrond van een fragiele arbeids-
markt en een aantal resterende zwakke punten in de financiéle sector, die grensoverschrijdend
relevant zijn. ERKENT de rol van beleid bij het aanpakken van de kwetsbaarheden, met

inbegrip van maatregelen in het kader van de herstel- en veerkrachtplannen.
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15.

16.

NEEMT ER NOTA VAN dat Roemenié te kampen heeft met buitensporige onevenwichtig-
heden, terwijl er in 2023 al onevenwichtigheden waren vastgesteld. MERKT OP dat in
Roemenié€ de kwetsbaarheden in verband met externe rekeningen, die voornamelijk verband
houden met aanzienlijke en oplopende overheidstekorten, vorig jaar zijn afgenomen, maar
nog steeds bestaan, terwijl de aanzienlijke prijs- en kostendruk is toegenomen en beleids-

maatregelen ontoereikend zijn geweest.

DRINGT AAN OP de volledige toepassing van de procedure voor macro-economische
onevenwichtigheden, met inbegrip van de eventuele activering van de procedure bij
buitensporige onevenwichtigheden. ONDERSTREEPT dat het nodig is snel en aanhoudend
beleidsmaatregelen te nemen om macro-economische onevenwichtigheden weg te werken,
onder meer in het kader van de uitvoering van de herstel- en veerkrachtfaciliteit en de
landspecifieke aanbevelingen in het kader van het Europees Semester. BENADRUKT het
belang van een sterk een duidelijk verband tussen de vastgestelde macro-economische

onevenwichtigheden en de landspecifieke aanbevelingen.
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