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Mellékelten tovabbitjuk a delegacidknak a makrogazdasagi egyensulyhidny kezelésére szolgald
eljaras keretében végzett 2024. évi részletes feliilvizsgalatokrol sz610, a Tanécs altal a 2024. jlius

16-14042. tanicsi iilésen jovahagyott tanacsi kovetkeztetéseket.

12138/24 kn/BE/kb
ECOFIN 1A HU



A TANACS KOVETKEZTETESEI A MAKROGAZDASAGI EGYENSULYHIANY
KEZELESERE SZOLGALO ELJARAS KERETEBEN VEGZETT 2024. EVI RESZLETES
FELULVIZSGALATOKROL

AZ EUROPAI UNIO TANACSA

1.  MEGIJEGYZI, hogy a 2023. évi lassulast kovetden az EU gazdasaga varhatdan fokozatosan
boviilni fog, bar a tagallamok kozott egyenlétlen iitemben; KIEMELI, hogy az EU-ban a
foglalkoztatas meger6sodott és redlbérek is emelkedtek azt kdvetden, hogy az energiaarak
csokkenése nyoman enyhiilt az inflaciés nyomas; EMLEKEZTET arra, hogy az elmult két év
soran szigorodtak a finanszirozasi feltételek, és NYUGTAZZA a hitelfeltételek fokozatos
javulasat; KIEMELI hogy tovabbra is nagy a bizonytalansag a globalis kilatasok terén, olyan
kortilményekkel 6sszefiiggésben, mint Oroszorszag Ukrajna elleni folytatodo agresszios
haboruja, a Kozel-Keleten kialakult dramai helyzet és a novekvd geopolitikai fesziiltségek,
amelyek révén az energiapiacok sokkoknak vannak kitéve, dacara az EU-n beliili

energiabiztonsag ¢€s reziliencia elérése terén tett eldrelépésnek;

2. ezzel 6sszefiiggésben ALAHUZZA, hogy fontos a szoros nyomon kovetés és a
makrogazdasagi sebezhetdségek kezelését célzo relevans szakpolitikai intézkedések; UGY
VELIL hogy a 2024. évi részletes feliilvizsgalatok magas szinvonald, atfogd elemzést adnak
minden egyes vizsgalt tagdllam helyzetérél; UDVOZLI a makrogazdasagi egyenstlyhiany
kezelésére szolgalo eljaras keretében végzett 2024. évi részletes feliilvizsgalatok Bizottsag

altali elemzésének korai kozzétételét;

3. KIEMELL hogy a koltség- és arversenyképességi nyomas enyhiilében van, aminek
dinamikaja tagallamonként eltérd; MEGALLAPITJA annak kockazatat, hogy a bérekre és a
vallalati profitra hosszabb ideig fennallo, jelentés nyomas nehezedik, amelyet nem a
megnovekedett termelékenység idéz eld; gyors szakpolitikai cselekvésre — ezen beliil a piacok
miikodésének javitasara — SZOLIT FEL a versenyképesség csokkenésének elkeriilése és a

termelékenység erdteljesebb ndvelése érdekében;

4.  FELISMERI, hogy a foly¢ fizetési mérlegek az alacsonyabb energiadraknak kdszonhetéen
javultak, azonban tovéabbra is jellemz0 a folyd fizetési mérleg jelentds hianya;
MEGALLAPITJA, hogy egyes tagillamokban tartésan nagy a folyo fizetési mérleg tobblete,

ami potencidlisan hatarokon atnytlo jelentdséggel bir;
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5. ELISMERI, hogy a negativ nettd6 nemzetkodzi befektetési poziciok tobbsége 2023-ban tovabb
javult; FELISMERI, hogy az alacsonyabb nominalis GDP-novekedés és a valtozatlanul
jelentds kiilsé hitelfelvételi sziikségletek egyes tagallamokban hatraltathatjak a nettd

nemzetko6zi befektetési pozicidk tovabbi javulasat;

6. NYUGTAZZA, hogy egyes allamokban a lakasarak kisebb vagy nagyobb mértékben
csokkentek, aminek révén csokkent az ingatlanpiacok tulértékeltsége; MEGALLAPITIA,
hogy ezzel egy idében néhany més tagallamban tovabbra is erdteljesen emelkedtek a
lakésarak; FELISMERI, hogy a valtozatlanul szigoru finanszirozasi feltételek valdsziniileg

visszafogjak a keresletet és az arakat;

7. MEGALLAPITIJA, hogy az allam-, a magén-, és a kiilsé adossag magas szintjéhez
kapcsolodo, régota fennalld egyensulyhianyok szamos tagallamban csokkentek;
MEGALLAPITJA, hogy a magas kamatlibakat megfelelden nyomon kell kovetni az
allamhdaztartasra gyakorolt hatdsuk tekintetében, amennyiben az dllamadosag-ratak magasak,
amit sulyosbit a potencialis ndvekedés lassulasa, a népesség eloregedése, valamint a
gazdasagi kilatasokra nehezedé globélis bizonytalansag; EGYETERT azzal, hogy a
potencialis gazdasagi novekedés megerdsitésének — példaul a strukturalis reformok hatékony,
tobbek kozott a helyreallitasi és rezilienciaépitési tervek részeként torténd végrehajtasa,
valamint a megreformalt gazdasagi irdnyitéasi keret hatékony alkalmazasa révén — kdzéptavon

tamogatnia kell az addssagallomany leépitését;

8.  ALAHUZZA, hogy a bankszektor reziliens maradt, és MEGALLAPITJA, hogy a bankok
megndvekedett nyereségessége segitette tokemegfelelési mutatoik tovabbi erdsitését;
KIEMELL hogy a nemteljesité hitelek ardnya tovabb csokkent; MEGALLAPITJA, hogy a

makroszintii pénziigyi stabilitas fenntartdsdhoz folyamatos éberségre van sziikség;
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10.

ALAHUZZA a makrogazdasagi egyensulyhiany kezelésére szolgalo eljaras kozponti
jelentdségét az eurdpai szemeszteren beliil; MEGALLAPITJA, hogy az 1176/2011/EU
rendelet tovabbra is valtozatlan, és a kovetkezokre 6sszpontosit: a) belsé egyensulyhidnyok,
beleértve azokat, amelyek a kozszféra és a maganszektor eladosodottsagabdl; a pénziigyi és
eszkoOzpiaci, koztiik a lakaspiaci fejleményekbdl; a maganszektorbeli hitelaramlasokbol; és a
munkanélkiiliség alakulasabol eredhetnek; b) kiilsé egyensulyhianyok, beleértve azokat,
amelyek a tagallamok foly6 fizetési mérlegének és nettd befektetési pozicioinak; a tényleges
realarfolyamoknak; és az exportpiaci részesedésnek az alakulasabol szarmaznak; tovabba az
arak és koltségek valtozasabol; valamint a termelékenység kiillonbozo osszetevoit figyelembe
vevé, nem ar alapu versenyképesség alakulasabol szarmaznak. MEGALLAPITIJA, hogy a
Bizottsag az egyes gazdasagok eldtt all6 konkrét kihivasok tekintetében altalanossagban
megfeleld elemzési eszkdzoket alkalmazott, amelyeket érdemi mindségi elemzés egészitett ki;
UDVOZLI az eléretekintd elemzés megndvekedett jelentdségét és a relevans szakpolitikak
értékelését, tekintetbe véve az egyensulyhiany stlyossagat is; FELSZOLIT az eljaras unids és
eurodvezeti dimenzidjanak tovabbi erésitésére; HANGSULYOZZA, hogy tovéabbra is nagy

relevanciaval bir az orszagok kozotti tovagytirizé hatasok értékelése;

FELSZOLIT a makrogazdasagi egyenstlyhiany kezelésére szolgalé eljaras végrehajtasanak
folytatasara, valamint a meglévo és a potencialis makrogazdasagi egyenstlyhiany atfogd
elemzésének elvégzésére; NYUGTAZZA a makrogazdasagi egyensulyhiany kezelésére
szolgalo eljaras, illetve a Stabilitasi €és Novekedeési Paktum szerepének a Bizottsag altali
tisztazasat, miszerint ha a kockazatok kizarolag koltségvetési jellegliek, akkor a megfeleld
feliigyeleti eszkoz a Stabilitasi és Novekedési Paktum, ha azonban a koltségvetési kockazatok
mellett szélesebb korli, makrogazdasagi kockéazatok is fennallnak, akkor tovabbra is a
makrogazdasagi egyenstlyhiany kezelésére szolgalo eljaras a megfeleld eszkoz a stabilitési és
Novekedési Paktum keretében végzett feliigyelet kiegészitésére; ALAHUZZA, hogy
biztositani kell az egyensulyhidnyok értékelésére és besorolasara vonatkoz6 megkozelités
kozos értelmezését, ¢s KIEMELI az atlathatosag és a parbeszéd fontossagat az

egyensulyhianyok értékelése soran;
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1.

12.

13.

14.

NYUGTAZZA, hogy Franciaorszagban, Portugalidban és Spanyolorszagban a
makrogazdasagi egyensulyhiany kezelésére szolgalo eljaras Osszefiiggésében mar nem all
fenn egyensulyhiany; FELISMERI, hogy Franciaorszagban a szakpolitikai intézkedések
segitettek csokkenteni a versenyképességgel és az alacsony termelékenységndvekedéssel
kapcsolatos sebezhetdségeket; ELISMERI, hogy a szakpolitikai erdfeszitéseket folytatni kell,
ugyanakkor tovabbra is fennallnak az allamaddssag magas szintjével kapcsolatos
sebezhetdségek, amelyek nyomon kovetése a feliilvizsgalt unids gazdasagi iranyitasi keret
szerint folytatddik majd; FELISMERI, hogy Portugalia jelentds elérehaladést ért el a magéan-,
allam- ¢és kiils6 adossag magas szintjéhez kapcsolodo sebezhetdségek csokkentése terén, és e
csokkenés varhatoan folytatodik; ALAHUZZA, hogy Spanyolorszag jelentés el6rehaladast ért
el a magan- és kiils6 ad6ssag magas szintjéhez kapcsolodo sebezhetdségek csokkentése terén,

¢s az allamadodssag is csokkent;

TUDOMASUL VESZI, hogy Szlovakidban egyenstlyhiany 4ll fenn; MEGALLAPITIA,
hogy Szlovékiaban — némi kozelmultbeli javulas ellenére — a kdltség-versenyképességhez, a
kiils6 egyenleghez, az ingatlanpiachoz és a haztartasok addssagallomanyéahoz kapcsolodo
sebezhetdségek tovabbra is fennallnak, ami tovabbi szakpolitikai intézkedéseket tesz

szlikségessé;

TUDOMASUL VESZI, hogy Cipruson, Hollandidban, Magyarorszagon, Németorszagban és

Svédorszagban tovabbra is egyensulyhiany tapasztalhato;

TUDOMASUL VESZI, hogy Gorogorszagban és Olaszorszagban egyensiilyhiany all fenn,
amely 2023-ban tilzott mértékli volt; FELISMERI, hogy Gorogorszagban az dllamadossag
magas szintjéhez és — a magas munkanélkiiliség 6sszefliggésében — a nemteljesitd hitelek
magas aranyahoz kapcsolodo sebezhetdségek tovabbra is jelentdsek, de érezhetden
csOkkentek és varhatoan tovabb csokkennek, azonban a kiils6 pozicid jelenleg is gyenge;
ELISMERI, hogy Olaszorszagban a magas allamadossaggal és a gyenge
termelékenységnovekedéssel kapcsolatos sebezhetdségek a munkaerdpiac sériilékenyége €s a
pénziigyi piacok bizonyos fennmaradé gyengeségei mellett — amelyek hatarokon atnyulo
jelentéséggel birnak — tovabbra is fennallnak; FELISMERI a szakpolitikdknak — koztiik a
helyreallitasi és rezilienciaépitési tervek keretében végrehajtott intézkedéseknek — a

sebezhetdségek kezelésében betoltott szerepét;
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15. TUDOMASUL VESZI, hogy Romaniaban, ahol 2023-ban egyensulyhianyt azonositottak,
jelenleg tulzott egyensulyhiany tapasztalhato; MEGALLAPITJA, hogy Roméniaban a kiilsé
mérleggel kapcsolatos — foleg a nagy és egyre novekvo allamhéztartasi hidnyhoz kotéddo —
sebezhetdségek tavaly csokkentek, de tovabbra is fennallnak, mig a jelentds ar- és

koltségnyomas megnovekedett, a szakpolitikai intézkedések pedig elégtelenek voltak;

16. FELSZOLIT a makrogazdasagi egyensulyhiany kezelésére szolgalo eljaras teljes korii
alkalmazasara, ideértve adott esetben a tilzott egyensulyhiany esetén kdvetendd eljaras
meginditasat is; ALAHUZZA a gyors és folyamatos szakpolitikai intézkedések fontossagat a
makrogazdasagi egyenstulyhidny kezelésében, tobbek kozott a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkdznek és az orszagspecifikus ajanlasoknak az eurdpai szemeszter
keretében torténd végrehajtasa 6sszefiiggésében; HANGSULYOZZA az azonositott
makrogazdasagi egyensulyhianyok és az orszagspecifikus ajanlasok kozotti szoros és

egyértelmi kapcsolat fontossagat.
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