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AZ ELJÁRÁS EREDMÉNYE 

Küldi: a Tanács Főtitkársága 

Dátum: 2024. július 16. 

Címzett: a delegációk 

Előző dok. sz.: 11927/24 

Tárgy: A Tanács következtetései a makrogazdasági egyensúlyhiány kezelésére 
szolgáló eljárás keretében végzett 2024. évi részletes felülvizsgálatokról 

‒ A Tanács következtetései (2024. július 16.) 
  

Mellékelten továbbítjuk a delegációknak a makrogazdasági egyensúlyhiány kezelésére szolgáló 

eljárás keretében végzett 2024. évi részletes felülvizsgálatokról szóló, a Tanács által a 2024. július 

16-i 4042. tanácsi ülésen jóváhagyott tanácsi következtetéseket. 
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A TANÁCS KÖVETKEZTETÉSEI A MAKROGAZDASÁGI EGYENSÚLYHIÁNY 

KEZELÉSÉRE SZOLGÁLÓ ELJÁRÁS KERETÉBEN VÉGZETT 2024. ÉVI RÉSZLETES 

FELÜLVIZSGÁLATOKRÓL 

AZ EURÓPAI UNIÓ TANÁCSA 

1. MEGJEGYZI, hogy a 2023. évi lassulást követően az EU gazdasága várhatóan fokozatosan 

bővülni fog, bár a tagállamok között egyenlőtlen ütemben; KIEMELI, hogy az EU-ban a 

foglalkoztatás megerősödött és reálbérek is emelkedtek azt követően, hogy az energiaárak 

csökkenése nyomán enyhült az inflációs nyomás; EMLÉKEZTET arra, hogy az elmúlt két év 

során szigorodtak a finanszírozási feltételek, és NYUGTÁZZA a hitelfeltételek fokozatos 

javulását; KIEMELI, hogy továbbra is nagy a bizonytalanság a globális kilátások terén, olyan 

körülményekkel összefüggésben, mint Oroszország Ukrajna elleni folytatódó agressziós 

háborúja, a Közel-Keleten kialakult drámai helyzet és a növekvő geopolitikai feszültségek, 

amelyek révén az energiapiacok sokkoknak vannak kitéve, dacára az EU-n belüli 

energiabiztonság és reziliencia elérése terén tett előrelépésnek; 

2. ezzel összefüggésben ALÁHÚZZA, hogy fontos a szoros nyomon követés és a 

makrogazdasági sebezhetőségek kezelését célzó releváns szakpolitikai intézkedések; ÚGY 

VÉLI, hogy a 2024. évi részletes felülvizsgálatok magas színvonalú, átfogó elemzést adnak 

minden egyes vizsgált tagállam helyzetéről; ÜDVÖZLI a makrogazdasági egyensúlyhiány 

kezelésére szolgáló eljárás keretében végzett 2024. évi részletes felülvizsgálatok Bizottság 

általi elemzésének korai közzétételét; 

3. KIEMELI, hogy a költség- és árversenyképességi nyomás enyhülőben van, aminek 

dinamikája tagállamonként eltérő; MEGÁLLAPÍTJA annak kockázatát, hogy a bérekre és a 

vállalati profitra hosszabb ideig fennálló, jelentős nyomás nehezedik, amelyet nem a 

megnövekedett termelékenység idéz elő; gyors szakpolitikai cselekvésre – ezen belül a piacok 

működésének javítására – SZÓLÍT FEL a versenyképesség csökkenésének elkerülése és a 

termelékenység erőteljesebb növelése érdekében; 

4. FELISMERI, hogy a folyó fizetési mérlegek az alacsonyabb energiaáraknak köszönhetően 

javultak, azonban továbbra is jellemző a folyó fizetési mérleg jelentős hiánya; 

MEGÁLLAPÍTJA, hogy egyes tagállamokban tartósan nagy a folyó fizetési mérleg többlete, 

ami potenciálisan határokon átnyúló jelentőséggel bír; 
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5. ELISMERI, hogy a negatív nettó nemzetközi befektetési pozíciók többsége 2023-ban tovább 

javult; FELISMERI, hogy az alacsonyabb nominális GDP-növekedés és a változatlanul 

jelentős külső hitelfelvételi szükségletek egyes tagállamokban hátráltathatják a nettó 

nemzetközi befektetési pozíciók további javulását; 

6. NYUGTÁZZA, hogy egyes államokban a lakásárak kisebb vagy nagyobb mértékben 

csökkentek, aminek révén csökkent az ingatlanpiacok túlértékeltsége; MEGÁLLAPÍTJA, 

hogy ezzel egy időben néhány más tagállamban továbbra is erőteljesen emelkedtek a 

lakásárak; FELISMERI, hogy a változatlanul szigorú finanszírozási feltételek valószínűleg 

visszafogják a keresletet és az árakat; 

7. MEGÁLLAPÍTJA, hogy az állam-, a magán-, és a külső adósság magas szintjéhez 

kapcsolódó, régóta fennálló egyensúlyhiányok számos tagállamban csökkentek; 

MEGÁLLAPÍTJA, hogy a magas kamatlábakat megfelelően nyomon kell követni az 

államháztartásra gyakorolt hatásuk tekintetében, amennyiben az államadóság-ráták magasak, 

amit súlyosbít a potenciális növekedés lassulása, a népesség elöregedése, valamint a 

gazdasági kilátásokra nehezedő globális bizonytalanság; EGYETÉRT azzal, hogy a 

potenciális gazdasági növekedés megerősítésének – például a strukturális reformok hatékony, 

többek között a helyreállítási és rezilienciaépítési tervek részeként történő végrehajtása, 

valamint a megreformált gazdasági irányítási keret hatékony alkalmazása révén – középtávon 

támogatnia kell az adósságállomány leépítését; 

8. ALÁHÚZZA, hogy a bankszektor reziliens maradt, és MEGÁLLAPÍTJA, hogy a bankok 

megnövekedett nyereségessége segítette tőkemegfelelési mutatóik további erősítését; 

KIEMELI, hogy a nemteljesítő hitelek aránya tovább csökkent; MEGÁLLAPÍTJA, hogy a 

makroszintű pénzügyi stabilitás fenntartásához folyamatos éberségre van szükség; 
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9. ALÁHÚZZA a makrogazdasági egyensúlyhiány kezelésére szolgáló eljárás központi 

jelentőségét az európai szemeszteren belül; MEGÁLLAPÍTJA, hogy az 1176/2011/EU 

rendelet továbbra is változatlan, és a következőkre összpontosít: a) belső egyensúlyhiányok, 

beleértve azokat, amelyek a közszféra és a magánszektor eladósodottságából; a pénzügyi és 

eszközpiaci, köztük a lakáspiaci fejleményekből; a magánszektorbeli hiteláramlásokból; és a 

munkanélküliség alakulásából eredhetnek; b) külső egyensúlyhiányok, beleértve azokat, 

amelyek a tagállamok folyó fizetési mérlegének és nettó befektetési pozícióinak; a tényleges 

reálárfolyamoknak; és az exportpiaci részesedésnek az alakulásából származnak; továbbá az 

árak és költségek változásából; valamint a termelékenység különböző összetevőit figyelembe 

vevő, nem ár alapú versenyképesség alakulásából származnak. MEGÁLLAPÍTJA, hogy a 

Bizottság az egyes gazdaságok előtt álló konkrét kihívások tekintetében általánosságban 

megfelelő elemzési eszközöket alkalmazott, amelyeket érdemi minőségi elemzés egészített ki; 

ÜDVÖZLI az előretekintő elemzés megnövekedett jelentőségét és a releváns szakpolitikák 

értékelését, tekintetbe véve az egyensúlyhiány súlyosságát is; FELSZÓLÍT az eljárás uniós és 

euroövezeti dimenziójának további erősítésére; HANGSÚLYOZZA, hogy továbbra is nagy 

relevanciával bír az országok közötti tovagyűrűző hatások értékelése; 

10. FELSZÓLÍT a makrogazdasági egyensúlyhiány kezelésére szolgáló eljárás végrehajtásának 

folytatására, valamint a meglévő és a potenciális makrogazdasági egyensúlyhiány átfogó 

elemzésének elvégzésére; NYUGTÁZZA a makrogazdasági egyensúlyhiány kezelésére 

szolgáló eljárás, illetve a Stabilitási és Növekedési Paktum szerepének a Bizottság általi 

tisztázását, miszerint ha a kockázatok kizárólag költségvetési jellegűek, akkor a megfelelő 

felügyeleti eszköz a Stabilitási és Növekedési Paktum, ha azonban a költségvetési kockázatok 

mellett szélesebb körű, makrogazdasági kockázatok is fennállnak, akkor továbbra is a 

makrogazdasági egyensúlyhiány kezelésére szolgáló eljárás a megfelelő eszköz a stabilitási és 

Növekedési Paktum keretében végzett felügyelet kiegészítésére; ALÁHÚZZA, hogy 

biztosítani kell az egyensúlyhiányok értékelésére és besorolására vonatkozó megközelítés 

közös értelmezését, és KIEMELI az átláthatóság és a párbeszéd fontosságát az 

egyensúlyhiányok értékelése során; 
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11. NYUGTÁZZA, hogy Franciaországban, Portugáliában és Spanyolországban a 

makrogazdasági egyensúlyhiány kezelésére szolgáló eljárás összefüggésében már nem áll 

fenn egyensúlyhiány; FELISMERI, hogy Franciaországban a szakpolitikai intézkedések 

segítettek csökkenteni a versenyképességgel és az alacsony termelékenységnövekedéssel 

kapcsolatos sebezhetőségeket; ELISMERI, hogy a szakpolitikai erőfeszítéseket folytatni kell, 

ugyanakkor továbbra is fennállnak az államadósság magas szintjével kapcsolatos 

sebezhetőségek, amelyek nyomon követése a felülvizsgált uniós gazdasági irányítási keret 

szerint folytatódik majd; FELISMERI, hogy Portugália jelentős előrehaladást ért el a magán-, 

állam- és külső adósság magas szintjéhez kapcsolódó sebezhetőségek csökkentése terén, és e 

csökkenés várhatóan folytatódik; ALÁHÚZZA, hogy Spanyolország jelentős előrehaladást ért 

el a magán- és külső adósság magas szintjéhez kapcsolódó sebezhetőségek csökkentése terén, 

és az államadósság is csökkent; 

12. TUDOMÁSUL VESZI, hogy Szlovákiában egyensúlyhiány áll fenn; MEGÁLLAPÍTJA, 

hogy Szlovákiában – némi közelmúltbeli javulás ellenére – a költség-versenyképességhez, a 

külső egyenleghez, az ingatlanpiachoz és a háztartások adósságállományához kapcsolódó 

sebezhetőségek továbbra is fennállnak, ami további szakpolitikai intézkedéseket tesz 

szükségessé; 

13. TUDOMÁSUL VESZI, hogy Cipruson, Hollandiában, Magyarországon, Németországban és 

Svédországban továbbra is egyensúlyhiány tapasztalható; 

14. TUDOMÁSUL VESZI, hogy Görögországban és Olaszországban egyensúlyhiány áll fenn, 

amely 2023-ban túlzott mértékű volt; FELISMERI, hogy Görögországban az államadósság 

magas szintjéhez és – a magas munkanélküliség összefüggésében – a nemteljesítő hitelek 

magas arányához kapcsolódó sebezhetőségek továbbra is jelentősek, de érezhetően 

csökkentek és várhatóan tovább csökkennek, azonban a külső pozíció jelenleg is gyenge; 

ELISMERI, hogy Olaszországban a magas államadóssággal és a gyenge 

termelékenységnövekedéssel kapcsolatos sebezhetőségek a munkaerőpiac sérülékenyége és a 

pénzügyi piacok bizonyos fennmaradó gyengeségei mellett – amelyek határokon átnyúló 

jelentőséggel bírnak – továbbra is fennállnak; FELISMERI a szakpolitikáknak – köztük a 

helyreállítási és rezilienciaépítési tervek keretében végrehajtott intézkedéseknek – a 

sebezhetőségek kezelésében betöltött szerepét; 
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15. TUDOMÁSUL VESZI, hogy Romániában, ahol 2023-ban egyensúlyhiányt azonosítottak, 

jelenleg túlzott egyensúlyhiány tapasztalható; MEGÁLLAPÍTJA, hogy Romániában a külső 

mérleggel kapcsolatos – főleg a nagy és egyre növekvő államháztartási hiányhoz kötődő – 

sebezhetőségek tavaly csökkentek, de továbbra is fennállnak, míg a jelentős ár- és 

költségnyomás megnövekedett, a szakpolitikai intézkedések pedig elégtelenek voltak; 

16. FELSZÓLÍT a makrogazdasági egyensúlyhiány kezelésére szolgáló eljárás teljes körű 

alkalmazására, ideértve adott esetben a túlzott egyensúlyhiány esetén követendő eljárás 

megindítását is; ALÁHÚZZA a gyors és folyamatos szakpolitikai intézkedések fontosságát a 

makrogazdasági egyensúlyhiány kezelésében, többek között a Helyreállítási és 

Rezilienciaépítési Eszköznek és az országspecifikus ajánlásoknak az európai szemeszter 

keretében történő végrehajtása összefüggésében; HANGSÚLYOZZA az azonosított 

makrogazdasági egyensúlyhiányok és az országspecifikus ajánlások közötti szoros és 

egyértelmű kapcsolat fontosságát. 
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