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hyvéaksymait neuvoston paitelmit makrotalouden epétasapainoa koskevan menettelyn mukaisista

vuoden 2024 perusteellisista tarkasteluista.
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NEUVOSTON PAATELMAT MAKROTALOUDEN EPATASAPAINOA KOSKEVAN
MENETTELYN MUKAISISTA VUODEN 2024 PERUSTEELLISISTA
TARKASTELUISTA

EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO

1. PANEE MERKILLE, ettd vuonna 2023 koetun hidastumisen jdlkeen EU:n talouskasvun
odotetaan kiihtyvin asteittain, joskin epdtasaisesti eri jasenvaltioissa. KOROSTAA, ettd
EU:ssa ty6llisyys on vahvaa ja reaalipalkat ovat nousussa inflaatiopaineiden vihentyessa
energian hintojen laskun vuoksi. PALAUTTAA MIELEEN rahoitusehtojen tiukentumisen
kahden viime vuoden aikana ja PANEE MERKILLE luottoehtojen asteittaisen paranemisen.
KOROSTAA, ettd globaaleihin ndkymiin liittyy edelleen suurta epdvarmuutta ottaen
huomioon Vendjan Ukrainaa vastaan parhaillaan kdyma hyokkéyssota, Lahi-idén
dramaattinen tilanne ja kasvavat geopoliittiset jannitteet, jotka tekevit maailmankaupasta ja
energiamarkkinoista alttiita hdirioille siitd huolimatta, etti energiaturvallisuuden ja energia-

alan hédirionsietokyvyn saavuttamisessa EU:ssa on edistytty.

2. KOROSTAA tissé yhteydessi tiiviin seurannan ja asiaankuuluvien polititkkatoimien
merkitystd makrotalouden haavoittuvuuksien korjaamisessa. KATSOO, ettd vuoden 2024
perusteellisissa tarkasteluissa esitetdén korkealaatuinen ja kattava analyysi kunkin
tarkasteltavana olevan jisenvaltion tilanteesta. PANEE TYYTYVAISENA MERKILLE
varhaisessa vaiheessa julkaistun komission analyysin makrotalouden epétasapainoa koskevan

menettelyn mukaisista vuoden 2024 perusteellisista tarkasteluista.

3. KOROSTAA, ettd kustannus- ja hintakilpailukykyyn kohdistuvat paineet kevenevit
kehityskulkujen vaihdellessa jésenvaltioittain. PANEE MERKILLE sen riskin, ettd palkkoihin
ja yritysten voittoihin liittyvét merkittdvit paineet ovat luonteeltaan entistéd pitkidkestoisempia
ja niiden juurisyy ei ole tuottavuuden kasvu. KEHOTTAA toteuttamaan nopeita
politiikkatoimia muun muassa markkinoiden toiminnan parantamiseksi, jotta voidaan valttaa

kilpailukyvyn heikkenemisté ja vauhdittaa tuottavuuden kasvua.

4.  TOTEAA, ettd vaihtotase vahvistui energian hintojen laskun myd6téd, mutta vaihtotaseen
alijaddma on edelleen suuri. PANEE MERKILLE, etti joissakin jdsenvaltioissa on edelleen

suuria vaihtotaseen ylijddmid, ja tdlld on mahdollisesti rajatylittivad merkitysta.
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TOTEAA, ettd suurin osa negatiivisista ulkomaisista nettovarallisuusasemista kehittyi
edelleen parempaan suuntaan vuonna 2023. TOTEAA, ettd BKT:n nimelliskasvun
hidastuminen ja suurten ulkoisten lainanottotarpeiden jatkuminen voivat edelleen haitata

ulkomaisten nettovarallisuusasemien kohenemista joissakin jasenvaltioissa.

PANEE MERKILLE, ettd asuntojen hinnat ovat joissakin jdsenvaltioissa maltillistuneet tai
laskeneet, mikd on vdhentényt yliarvostusta asuntomarkkinoilla. TOTEAA, ettid samaan
aikaan asuntojen hinnat nousivat edelleen voimakkaasti muutamissa muissa jasenvaltioissa.
OTTAA HUOMIOON, etté rahoitusehtojen sinnikis tiukkuus todennékoisesti hillitsee
kysyntéa ja hintoja.

TOTEAA, ettd suureen julkiseen, yksityiseen ja ulkoiseen velkaan liittyvét pitkdaikaiset
epitasapainot ovat laskeneet useissa jasenvaltioissa. TOTEAA, etti korkeat korot edellyttavat
asianmukaista seurantaa julkiseen talouteen kohdistuvien vaikutusten osalta, kun julkisen
talouden velkasuhde on korkea, mitd pahentavat potentiaalisen kasvun hidastuminen, vaeston
ikdsintyminen ja talousniikymiin kohdistuva maailmanlaajuinen epivarmuus. ON YHTA
MIELTA siiti, ett potentiaalisen talouskasvun vahvistamisen, my®ds toteuttamalla
tehokkaasti rakenneuudistuksia muun muassa osana elpymis- ja palautumissuunnitelmia, seki
uudistetun talouden ohjausjérjestelmén tehokkaan soveltamisen olisi tuettava velan

viahentdmistd keskipitkélld aikavalilla.

KOROSTAA, ettd pankkiala on pysynyt héirionsietokykyisend, ja PANEE MERKILLE, ettad
pankkien lisddntynyt kannattavuus on auttanut vahvistamaan niiden vakavaraisuussuhteita
entisestddn. KOROSTAA, etti jarjestimattomien lainojen méaérd vaheni edelleen. PANEE

MERKILLE, ettd makrotalouden vakauden jatkuminen edellyttdd jatkuvaa valppautta.
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KOROSTAA makrotalouden epitasapainoa koskevan menettelyn keskeistd merkitysté
eurooppalaisessa ohjausjaksossa. PANEE MERKILLE, ettd asetus (EU) N:o 1176/2011 pysyy
muuttumattomana ja etti sen keskeisimmait aiheet ovat a) sisdinen epétasapaino, myos
yksityisestd ja julkisesta velkaantumisesta, varallisuus- ja rahoitusmarkkinoiden kehityksesti
asuntosektori mukaan lukien, yksityisen sektorin luottovirroista seka tyottomyysasteen
kehityksestd johtuva epétasapaino; sekd b) ulkoinen epétasapaino, myds jasenvaltioiden
vaihtotaseen rakenteen ja nettosijoitusten madrdn seki reaalisten efektiivisten valuuttakurssien
ja vientimarkkinaosuuksien kehityksestd, hinta- ja kustannuskehityksen sekd muun
kilpailukyvyn kuin hintakilpailukyvyn muutoksista johtuva epdtasapaino, ottaen huomioon
tuottavuuden eri osatekijat. TOTEAA, ettd komissio on yleisesti ottaen soveltanut
asiaankuuluvia analyysivilineitd, joita on tiydennetty merkittavilla laadullisella analyysilla,
ottaen huomioon kunkin talouden erityiset haasteet. ON TYYTYVAINEN tulevaisuuteen
suuntautuvan analyysin kasvavaan merkitykseen ja asiaan liittyvien politiikkojen arviointiin,
ottaen huomioon myds epitasapainon vakavuus. KEHOTTAA vahvistamaan edelleen
menettelyn EU:ta ja euroaluetta koskevaa ulottuvuutta. KOROSTAA, ettd maiden vélisten

heijastusvaikutusten arviointi on edelleen erittdin tirkeda.

KEHOTTAA jatkamaan makrotalouden epdtasapainoa koskevan menettelyn tiytantdonpanoa
ja tekemddn kattavan analyysin nykyisistd ja mahdollisista makrotalouden epétasapainoista.
PANEE MERKILLE komission selvennyksen makrotalouden epitasapainoa koskevan
menettelyn ja vakaus- ja kasvusopimuksen rooleista: jos riskit ovat yksinomaan
finanssipoliittisia, vakaus- ja kasvusopimusta olisi pidettdvd asianmukaisena valvonnan
vélineend, mutta jos julkisen talouden riskien liséksi on olemassa laajempia
makrotaloudellisia riskejd, makrotalouden epétasapainoa koskeva menettely pysyy
asianmukaisena vilineend vakaus- ja kasvusopimuksen mukaisen valvonnan tdydentdmiseksi.
KOROSTAA tarvetta varmistaa yhteisymmarrys epatasapainojen arviointiin ja luokitteluun
sovellettavasta 1dhestymistavasta, ja KOROSTAA avoimuuden ja vuoropuhelun merkitysté

epitasapainoja arvioitaessa.
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PANEE MERKILLE, ettd makrotalouden epitasapainoa koskevan menettelyn puitteissa
Ranskalla, Portugalilla ja Espanjalla ei endi ole epdtasapainoja. TOTEAA, ettd Ranskassa
politiikkatoimet ovat auttaneet kilpailukykyyn ja alhaiseen tuottavuuden kasvuun liittyvien
haavoittuvuuksien vihentdmisessd. TOETAA, ettd politiikkatoimia on jatkettava, vaikka
suureen julkiseen velkaan liittyvid haavoittuvuuksia on edelleen ja niiden seuranta jatkuu
tarkistetun EU:n talouden ohjausjarjestelmén puitteissa. TOTEAA, ettd Portugali on
onnistunut vahentdmiin merkittdvasti haavoittuvuuksia liittyen suureen yksityiseen, julkiseen
ja ulkoiseen velkaan, jonka odotetaan vahenevin edelleen. KOROSTAA, ettid Espanja on
edistynyt merkittdvésti suureen yksityiseen ja ulkoiseen velkaan liittyvien haavoittuvuuksien

vihentdmisessd ja ettd julkinen velka on vihentynyt.

PANEE MERKILLE, ettd Slovakiassa on epitasapainoja. TOTEAA, ettd joistakin
viimeaikaisista parannuksista huolimatta kustannuskilpailukykyyn, ulkoiseen tasapainoon,
asuntomarkkinoihin ja kotitalouksien velkaan liittyvid haavoittuvuuksia on edelleen, mika

edellyttda lisdtoimia.

PANEE MERKILLE, ettd Alankomaissa, Kyproksessa, Ruotsissa, Saksassa ja Unkarissa on

edelleen epitasapainoja.

PANEE MERKILLE, ettd Kreikassa ja Italiassa on epdtasapainoja, kun vuonna 2023 niilla
todettiin olevan liiallisia epdtasapainoja. TOTEAA, ettd Kreikassa suureen julkiseen velkaan
ja jarjestaimittomien lainojen suureen méairddn liittyvit haavoittuvuudet ovat edelleen
merkityksellisid tyottomyyden ollessa suurta, mutta ne ovat vihentyneet huomattavasti ja
niiden odotetaan vidhenevin edelleen. Ulkoinen rahoitusasema on kuitenkin edelleen heikko.
TOTEAA, etti Italian suureen julkiseen velkaan ja heikkoon tuottavuuden kasvuun liittyvia
haavoittuvuuksia on edelleen tilanteessa, jossa tydmarkkinoilla on epdvakautta ja
rahoitusalalla on joitakin jéljelld olevia heikkouksia, milld on rajat ylittdvaa merkitysta.
TOTEAA, etti politiikoilla, myds elpymis- ja palautumissuunnitelmien mukaisilla toimilla,

on tirked rooli haavoittuvuuksien korjaamisessa.
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15. PANEE MERKILLE, ettd Romaniassa on liiallisia epitasapainoja, kun vuonna 2023
havaittiin epétasapainoja. PANEE MERKILLE, ettd Romaniassa maksutaseeseen liittyvit
haavoittuvuudet, jotka liittyivét pddasiassa suuriin ja kasvaviin julkisen talouden alijiédmiin,
vahenivit viime vuonna mutta ovat edelleen olemassa. Samalla merkittdvét hinta- ja

kustannuspaineet ovat lisddntyneet ja politiitkkatoimet ovat olleet riittimattomia.

16. KEHOTTAA soveltamaan makrotalouden epitasapainoa koskevaa menettelya
taysimadraisesti ja kdynnistimadn tarvittaessa liiallista epatasapainoa koskevan menettelyn.
KOROSTAA, etti on tarkedd toteuttaa ripeitd ja jatkuvia politiikkatoimia makrotalouden
epatasapainojen korjaamiseksi, myos elpymis- ja palautumistukivélineen ja eurooppalaisen
ohjausjakson maakohtaisten suositusten tdytdntoonpanon yhteydessd. KOROSTAA, ettd
todettujen makrotalouden epatasapainojen ja maakohtaisten suositusten vililld on oltava

vahva ja selked yhteys.
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