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Delegatsioonidele edastatakse ndukogu jareldused makromajandusliku tasakaalustamatuse
menetlusega seonduvate 2024. aasta pohjalike analiitiside kohta, mille ndukogu kiitis heaks

16. juulil 2024 toimunud 4042. istungil.
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NOUKOGU JARELDUSED MAKROMAJANDUSLIKU TASAKAALUSTAMATUSE
MENETLUSEGA SEONDUVATE 2024. AASTA POHJALIKE ANALUUSIDE KOHTA

EUROOPA LIIDU NOUKOGU

1.  MARGIB, et pirast majanduskasvu aeglustumist 2023. aastal peaks ELi majanduskasv jérk-
jargult suurenema, ehkki liikmesriigiti ebaiihtlases tempos; JUHIB TAHELEPANU tugevale
toohoivele ja reaalpalga kasvule ELis, kuna inflatsioonisurve on energiahindade languse tottu
vidhenenud; TULETAB MEELDE, et finantstingimusi on viimase kahe aasta jooksul
karmistatud, ning MARGIB, et laenutingimused jirk-jirgult paranevad; ROHUTAB, et
iilemaailmsete viljavaadete seisukohast valitseb endiselt suur ebakindlus, mis on tingitud
Venemaa jatkuvast agressioonisdjast Ukraina vastu, dramaatilisest olukorrast Léhis-Idas ja
kasvavatest geopoliitilistest pingetest, mis muudavad {ilemaailmse kaubanduse ja energiaturud
vapustustele vastuvotlikuks, vaatamata edusammudele, mida on tehtud energiajulgeoleku ja

vastupanuvoime saavutamisel ELis;

2. seda arvesse vottes ROHUTAB, kui oluline on tihelepanelikult jilgida ja vdtta asjakohaseid
poliitikameetmeid makromajandusliku haavatavuse kasitlemiseks; LEIAB, et 2024. aasta
pohjalikud analiiiisid kujutavad endast iga analiiiisitava liikmesriigi olukorra kvaliteetset ja
ulatuslikku analiiiisi; VALJENDAB HEAMEELT selle iile, et komisjon avaldas
makromajandusliku tasakaalustamatuse menetlusega seonduvad 2024. aasta pdhjalikud

analiiisid varakult;

3. ROHUTAB, et kulude ja hindade konkurentsivdime surve viiheneb, kusjuures diinaamika on
litkmesriigiti erinev; MARGIB ohtu seoses pikemaajalise tugeva palga- ja ettevdtete
kasumisurvega, mis ei ole tingitud suuremast tootlikkusest; KUTSUB ULES v&tma kiiresti
poliitikameetmeid, sealhulgas parandama turgude toimimist, et véltida konkurentsivoime

vahenemist ja edendada tootlikkuse kasvu;

4. TUNNISTAB, et jooksevkontod tugevnesid tdnu madalamatele energiahindadele, kuid
jooksevkonto puudujiik on endiselt suur; MARGIB, et mdnes liikmesriigis on endiselt suur

jooksevkonto iilejddk, millel voib olla piiriiilene moju;
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TUNNISTAB, et suurem osa negatiivsetest rahvusvahelistest netoinvesteerimispositsioonidest
paranes 2023. aastal veelgi; TUNNISTAB, et viiksem SKP nominaalkasv ja suure
vilislaenuvajaduse piisimine vdivad mones litkmesriigis takistada rahvusvaheliste

netoinvesteerimispositsioonide edasist paranemist;

VOTAB TEADMISEKS, et eluasemehinnad on ménes liikmesriigis muutunud méddukamaks
vdi langenud, mis on vihendanud eluasemeturgude iilehindamist; MARGIB, et samal ajal
jatkus mones teises litkmesriigis eluasemehindade kiire kasv; TUNNISTAB, et piisivalt

karmid rahastamistingimused tdenéoliselt vihendavad ndudlust ja hindu;

MARGIB, et suure valitsemis-, erasektori ja vilisvdlaga seotud pikaajaline tasakaalustamatus
on mitmes litkmesriigis vihenenud; MARGIB, et kdrgete intressimirade tdttu on vajalik
nduetekohane jilgimine seoses nende mojuga riigi rahandusele, kui valitsemissektori vola
suhe SKPsse on korge, mida siivendab potentsiaalse majanduskasvu aeglustumine,
elanikkonna vananemine ja majanduse viljavaateid mojutav iilemaailmne ebakindlus;
NOUSTUB, et potentsiaalse majanduskasvu tugevdamine, sealhulgas struktuurireformide
tohusa rakendamisega, eelkdige taaste- ja vastupidavuskavade osana, ning reformitud
majanduse juhtimise raamistiku tGhusa rakendamisega, peaks toetama vola vahendamist

keskpika perioodi jooksul;

ROHUTARB, et pangandussektor on piisinud vastupidav, ning MARGIB, et pankade
suurenenud kasumlikkus on aidanud veelgi tugevdada nende omavahendite suhtarvu;
TOONITAB, et viivislaenude osakaal jitkas vihenemist; MARGIB, et jitkuva

makromajandusliku stabiilsuse tagamiseks on vaja pidevat valvsust;
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10.

ROHUTAB makromajandusliku tasakaalustamatuse menetluse keskset tihtsust Euroopa
poolaasta raames; MARGIB, et mairust (EL) nr 1176/2011 ei muudeta ning keskendutakse
a) sisemisele tasakaalustamatusele, sealhulgas valitsemis- ja erasektori volgnevusest tuleneda
vdivale tasakaalustamatusele; finants- ja varade turu, sealhulgas eluasemeturu arengule, ning
erasektori krediidivoo ja tootuse midra muutumisele; b) vilisele tasakaalustamatusele,
sealhulgas tasakaalustamatusele, mis voib tekkida litkmesriikide jooksevkonto ja
netoinvesteerimispositsioonide muutumise, reaalsete tegelike vahetuskursside, ekspordi
turuosade, hindade ja kulude muutumise ning hinnavélise konkurentsivdime tdttu, vottes
arvesse tootlikkuse eri komponente; MARGIB, et iildiselt on komisjon iga riigi majanduse
konkreetseid probleeme arvestades kasutanud asjakohaseid analiiiitilisi vahendeid, mida on
taiendatud pdhjaliku kvalitatiivse analiilisiga; PEAB TERVITATAVAKS, et
prognoosanaliiiisid ja asjakohaste poliitikameetmete hindamine on muutunud tdhtsamaks,
vottes arvesse ka tasakaalustamatuse raskusastet; KUTSUB ULES ké&nealuse menetluse ELi
ja euroala moddet veelgi tdhustama; TOONITAB, et jiatkuvalt on véga oluline hinnata riikide

vahel {ilekanduvat mdju;

KUTSUB ULES jitkuvalt rakendama makromajandusliku tasakaalustamatuse menetlust ning
pohjalikult analiiiisima olemasolevat ja voimalikku makromajanduslikku tasakaalustamatust;
VOTAB TEADMISEKS makromajandusliku tasakaalustamatuse menetluse ning stabiilsuse
ja kasvu pakti vastavaid rolle kisitleva komisjoni selgituse, mille kohaselt tuleks juhul, kui
tegemist on iiksnes eelarveriskidega, pidada asjakohaseks jirelevalvevahendiks stabiilsuse ja
kasvu pakti, ent kui lisaks eelarveriskidele esinevad ka laiemad makromajanduslikud riskid,
jaab asjakohaseks vahendiks makromajandusliku tasakaalustamatuse menetlus, mis tdiendab
stabiilsuse ja kasvu pakti kohast jirelevalvet; ROHUTAB, et tuleb tagada iihine arusaam, mis
puudutab lihenemisviisi tasakaalustamatuse hindamise ja liigitamise suhtes, ning TOSTAB

ESILE lébipaistvuse ja dialoogi tdhtsuse tasakaalustamatuse hindamisel;
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1.

12.

13.

14.

VOTAB TEADMISEKS, et Hispaanias, Portugalis ja Prantsusmaal ei esine
makromajandusliku tasakaalustamatuse menetluse raames enam tasakaalustamatust;
TUNNUSTAB asjaolu, et Prantsusmaal on poliitikameetmed aidanud vihendada
konkurentsivoime ja tootlikkuse aeglase kasvuga seotud haavatavust; TUNNISTAB, et
poliitilisi joupingutusi tuleb jdtkata, samas kui valitsemissektori suure volaga seotud
haavatavus piisib ja seda jilgitakse ldbivaadatud ELi majanduse juhtimise raamistiku alusel ka
edaspidi; TUNNUSTAB asjaolu, et Portugal on teinud mérkimisvairseid edusamme suure
era-, valitsemissektori ja vilisvolaga seotud haavatavuse vihendamisel, ning eeldatavasti
viheneb see ka edaspidi; ROHUTAB, et Hispaania on teinud markimisvéarseid edusamme
suure erasektori vola ja vélisvolaga seotud haavatavuse vdhendamisel ning ka

valitsemissektori volg on viahenenud,

VOTAB TEADMISEKS, et Slovakkias esineb tasakaalustamatus; MARGIB, et vaatamata
moningatele hiljutistele edusammudele piisib Slovakkias kulude konkurentsivdime,
maksebilansi, eluasemeturu ja leibkondade volaga seotud haavatavus, mis nduab tdiendavaid

poliitikameetmeid;

VOTAB TEADMISEKS, et Kiiprosel, Madalmaades, Rootsis, Saksamaal ja Ungaris esineb

jatkuvalt tasakaalustamatus;

VOTAB TEADMISEKS, et Itaalias ja Kreekas esineb tasakaalustamatus pirast seda, kui
2023. aastal tuvastati iileméaarane tasakaalustamatus; TUNNISTAB, et Kreekas on
valitsemissektori suure vola ja viivislaenude suure osakaaluga seotud haavatavus endiselt
aktuaalne, kuid see on markimisvéairselt vidhenenud ning eeldatavasti viheneb veelgi, kuid
vilispositsioon on endiselt ndrk; TUNNISTAB, et Itaalias piisib haavatavus, mis on seotud
valitsemissektori suure volaga ja tootlikkuse vihese kasvuga tooturu ebakindluse ja
moningate finantssektoris allesjddnud norkuste tingimustes, millel on piiriiilene mdju;
TUNNUSTAB poliitikameetmete, sealhulgas taaste- ja vastupidavuskavade raames vOetavate

meetmete rolli haavatavusega tegelemisel;
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15. VOTAB TEADMISEKS, et Rumeenias esineb iilemairane tasakaalustamatus, samas kui
2023. aastal tuvastati seal tasakaalustamatus; MARGIB, et Rumeenia maksebilansiga seotud
haavatavus, mis oli peamiselt tingitud valitsemissektori eelarve suurest ja kasvavast
puudujddgist, vahenes eelmisel aastal, kuid endiselt piisib, ning samal ajal on markimisvairne

hinna- ja kulusurve suurenenud ja poliitikameetmed ei ole olnud piisavad;

16. KUTSUB ULES makromajandusliku tasakaalustamatuse menetlust tiielikult kohaldama,
sealhulgas asjakohasel juhul aktiveerima iilemiérase tasakaalustamatuse menetluse;
TOONITAB, kui oluline on voétta makromajandusliku tasakaalustamatuse vihendamiseks
kiireid ja jatkuvaid poliitikameetmeid, sealhulgas seoses taaste- ja vastupidavusrahastu ning
Euroopa poolaasta raames antud riigipdhiste soovituste rakendamisega; ROHUTAB, kui
oluline on tugev ja selge seos tuvastatud makromajandusliku tasakaalustamatuse ja

riigipOhiste soovituste vahel.
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