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ZAVERY RADY O HLOUBKOVYCH PREZKUMECH 2024
V RAMCI POSTUPU PRI MAKROEKONOMICKE NEROVNOVAZE

RADA EVROPSKE UNIE:

1. KONSTATUIE, Ze po zpomaleni v roce 2023 se hospodarsky riist EU bude postupné
zvysovat, byt nerovnomérnym tempem v jednotlivych &lenskych statech. ZDURAZNUJE
silnou zaméstnanost a rast redlnych mezd v EU diky tomu, ze inflacni tlaky v disledku
poklesu cen energii klesly. PRIPOMINA zpiisnéni finanénich podminek v poslednich dvou
letech a KONSTATUIJE postupné zlepsovani uveérovych podminek. POUKAZUJE NA
ptetrvavajici vysokou nejistotu ohledné globalniho vyhledu v souvislosti s pokracujici
véaleCnou agresi Ruska proti Ukrajin€, dramatickou situaci na Blizkém vychodé€ a vzriistajicim
geopolitickym napétim, které ¢ini svétovy obchod a trhy s energii nachylnymi k otfestim, a to
navzdory pokroku dosazenému pii dosahovani energetické bezpecnosti a odolnosti v ramci

EU.

2.V této souvislosti ZDURAZNUIJE vyznam podrobného monitorovani a piisluinych
politickych opatieni k feSeni makroekonomické zranitelnosti. DOMNIVA SE, Ze hloubkové
ptezkumy 2024 predstavuji vysoce kvalitni a komplexni analyzu situace v kazdém clenském
stats, ktery je predmétem prezkumu. VITA skuteénost, Ze Komise brzy zveiejnila analyzu

hloubkovych prezkumi 2024 v rdmci postupu pii makroekonomické nerovnovaze.

3.  ZDURAZNUIE, Ze tlaky souvisejici s nakladovou i cenovou konkurenceschopnosti se
zmiriuji, pficemz dynamika se v jednotlivych ¢lenskych statech 1i§i. KONSTATUIJE riziko
dlouhodobéjsich silnych tlakii na mzdy a zisk podnikd, které nejsou zaloZeny na zvysené
produktivité. VYZYVA k urychlenym politickym opatfenim, véetné zlepSeni fungovani trh,

s cilem zabranit ztrat¢ konkurenceschopnosti a podpofit riist produktivity.

4. UZNAVA, Ze situace na b&znych uétech se zlepsila diky niz§im cendm energii, aviak vysoké
schodky na nich ptetrvavaji. KONSTATUIJE, ze n¢které ¢lenské staty maji i nadale vysoky

piebytek bézného Uctu, coZz mize mit 1 preshraniéni vyznam.
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UZNAVA, 7e vétsina zapornych &istych investi¢nich pozic viiéi zahraniéi se v roce 2023 déle
vypuj¢ek mohou v nékterych ¢lenskych statech dalsimu zlepSovani Cistych investi¢nich pozic

vuci zahranic¢i branit.

BERE NA VEDOMI, Ze v nékterych &lenskych statech doglo ke zpomaleni riistu cen
reziden¢nich nemovitosti nebo k jejich poklesu, disledkem ¢ehoz je nizsi nadhodnoceni trha
s bydlenim. KONSTATUIE, Ze ptitom v n€kolika jinych ¢lenskych statech ceny nemovitosti
nadale vyrazné rostly. UZNAVA, 7e pietrvavajici piisné podminky financovani

pravdépodobné tlumi poptavku a ceny.

KONSTATUIE, Ze dlouhodobé nerovnovahy souvisejici s vysokym vefejnym, soukromym

1 vn¢j$im zadluzenim se v n¢kolika ¢lenskych statech snizily. KONSTATUIJE, Ze vysoké
urokové sazby vyzaduji fadné monitorovani jejich dopadu na vetejné finance tam, kde je mira
vetejné¢ho dluhu vysoka, coz je jesté zhorSeno zpomalenim potencidlniho ristu, stdrnutim
obyvatelstva a globalni nejistotou, ktera zatézuje hospodaisky vyhled. SOUHLASI s tim, Ze
posileni potencialniho hospodaiského riistu, mimo jiné u¢innym provadénim strukturalnich
reforem, rovnéZz v rdmeci plant pro oziveni a odolnost, jakoZz i u¢innym uplatiiovanim
reformovaného ramce spravy ekonomickych zdlezitosti, by mélo podpofit snizovani

zadluzenosti ve stfednédobém horizontu.

ZDURAZNUIE, Ze bankovni sektor ztstal odolny, a KONSTATUIJE, Ze zvysena ziskovost
bank pomohla dale posilit jejich kapitalové poméry. ZDURAZNUJE, Ze objem avérd se
selhanim nadale klesal. KONSTATUIJE, Ze k zajisténi trvalé makrofinanc¢ni stability je tieba

zachovavat obezfetnost.
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9.  ZDURAZNUIJE ustfedni vyznam postupu pii makroekonomické nerovnovaze v ramci
evropského semestru. KONSTATUIJE, Ze natizeni (EU) ¢. 1176/2011 ziistava nezménéno
a zaméfuje se na a) vnitini nerovnovahy, véetn¢ nerovnovah, které mohou vzniknout
v dusledku vetejného 1 soukromého zadluzeni, vyvoje na finan¢nich trzich a trzich s aktivy,
a to 1 na trzich s nemovitostmi, vyvoje toku uvérii v soukromém sektoru a vyvoje
nezamestnanosti; b) vnéjsi nerovnovahy, véetné nerovnovah, které mohou vzniknout
v dasledku vyvoje bézného Gctu a Cistych investi¢nich pozic ¢lenskych statd, realnych
efektivnich sménnych kurzl, podilii na vyvoznich trzich, zmén ve vyvoji cen a naklada
a necenové konkurenceschopnosti, a to s ohledem na rtizné slozky produktivity.
KONSTATUIE, ze s ohledem na specifické vyzvy v kazdé ekonomice Komise celkové
pouzila relevantni analytické nastroje doplnéné o vécnou kvalitativni analyzu. VITA
skute¢nost, ze je stale vétsi vyznam piikladan vyhledové analyze a posouzeni relevantnich
politik, p¥i¢emz je rovnéz zohlediiovana zdvaznost nerovnovah. VYZYVA v ramci
uvedeného postupu k dalsimu posileni rozméru EU a eurozény. ZDURAZNUIJE, Ze i nadale

je velmi dulezité posuzovat efekty prelévani mezi jednotlivymi zemémi.

10. VYZYVA k dal$imu provadéni postupu pii makroekonomické nerovnovéze a k provadéni
komplexni analyzy stavajicich 1 potencialnich makroekonomickych nerovnovéh. BERE NA
VEDOMI, Ze¢ Komise vyjasnila piislusné ilohy postupu p¥i makroekonomické nerovnovéze
a Paktu o stabilité a riistu, ze pokud jsou rizika pouze fiskalni, mél by byt za vhodny nastroj
dohledu povazovan Pakt o stabilité a ristu, avSak v pfipadech, kdy kromé fiskalnich rizik
existuji 1 $irs§i makroekonomicka rizika, zistava vhodnym néstrojem pro doplnéni dohledu
v ramci Paktu o stabilit€ a rlistu postup pii makroekonomické nerovnovaze. PODTRHUIE, Ze
je tfeba zajistit spolecné chapani piistupu k posuzovani a klasifikaci nerovnovah,

a ZDURAZNUIJE vyznam transparentnosti a dialogu p¥i posuzovani nerovnovah.

12138/24 ek/vmu 4
ECOFIN 1A CS



1.
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14.

BERE NA VEDOMI, Ze Francie, Portugalsko a Spanélsko se v ramci postupu pfi
makroekonomické nerovnovaze jiz nepotykaji s nerovnovahami. UZNAVA, Ze ve Francii
politicka opatfeni pomohla snizit zranitelnost spojenou s konkurenceschopnosti a nizkym
ristem produktivity. UZNAVA, Ze politické usili musi pokradovat, zatimco zranitelnost
souvisejici s vysokym vefejnym dluhem pfetrvava a bude i nadale monitorovana v ramci
revidovaného ramce spravy ekonomickych zéaleZitosti EU. UZNAVA, Ze Portugalsko dosahlo
vyznamného pokroku pfi snizovani zranitelnosti souvisejici s vysokym soukromym, vetejnym
a vnéjsim zadluzenim, u néhoz se oc¢ekava, ze se bude nadale snizovat. ZDURAZNUIJE, Ze
Spanélsko dosahlo vyznamného pokroku pii snizovani zranitelnosti souvisejici s vysokym

soukromym a vné&j$im zadluzenim a ze doslo ke snizeni vefejného dluhu.

BERE NA VEDOMI, Ze Slovensko se potyké s nerovnovdhami. KONSTATUIJE, Ze i pies
n¢ktera nedavna zlepSeni pretrvava na Slovensku zranitelnost souvisejici s nakladovou
konkurenceschopnosti, vnéj$i bilanci, trhem s nemovitostmi a zadluZenim domécnosti, coz

vyzaduje dalsi politicka opatieni.

BERE NA VEDOMI, ze Kypr, Némecko, Mad’arsko, Nizozemsko a Svédsko se nadale

potykaji s nerovnovahami.

BERE NA VEDOMI, ze Recko a Italie se potykaji s nerovnovdhami poté, co u nich byly
v roce 2023 zjistény nadmémé nerovnovahy. UZNAVA, 7e v Recku je nadéle relevantni
zranitelnost souvisejici s vysokym verejnym dluhem a velkymi objemy uvéra se selhanim
v souvislosti s vysokou nezaméstnanosti, Ze tato zranitelnost nicméné vyrazné poklesla

a odekava se, Ze se bude dale snizovat, avsak vné&jsi pozice ziistava slabd. UZNAVA, ze

v Italii pfetrvava zranitelnost souvisejici s vysokym vetejnym dluhem a slabym rlistem
produktivity v kontextu nestability trhu prace a nékterych pretrvavajicich nedostatkl ve
finanénim sektoru, které maji pieshraniéni vyznam. UZNAVA ulohu politik pfi feseni

uvedené zranitelnosti, v€etné opatfeni v ramci plant pro oZiveni a odolnost.
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15. BERE NA VEDOMI, ze Rumunsko se potyka s nadmérnymi nerovnovahami poté, co u ngj
byly v roce 2023 zjistény nerovnovahy. KONSTATUIJE, ze v Rumunsku se zranitelnost
souvisejici s vn&j§imi ucty, kterd je spojena zejména s velkymi a rostoucimi schodky
vetejnych financi, minuly rok snizila, ale stale pfetrvava, zatimco se zvysily zna¢né cenové

a nakladové tlaky a politicka opatieni jsou nedostatecna.

16. VYZYVA k plnému uplatitovani postupu pti makroekonomické nerovnovaze, véetnd
ptipadné aktivace postupu pii nadmérné nerovnovaze. ZDURAZNUIJE vyznam rychlych
a pokracujicich politickych opatfeni pro feSeni makroekonomickych nerovnovah, a to
1 v souvislosti s provadénim Nastroje pro oziveni a odolnost a doporuceni pro jednotlivé zemé
v ramci evropského semestru. ZDURAZNUIJE vyznam silné a jasné vazby mezi zjisténymi

makroekonomickymi nerovnovahami a doporucenimi pro jednotlivé zemég.
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