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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) …/… AL COMISIEI 

din 13.7.2026 

de modificare a standardelor tehnice de reglementare prevăzute în 

Regulamentul delegat (UE) 2017/583 în ceea ce privește cerințele în materie de 

transparență pentru locurile de tranzacționare și firmele de investiții în ceea ce privește 

instrumentele financiare derivate, în Regulamentul delegat (UE) 2017/2194 în ceea ce 

privește ordinele de tip „pachet” și în Regulamentul delegat (UE) 2025/1155 în ceea ce 

privește datele de intrare și de ieșire ale sistemului centralizat de raportare pentru 

instrumentele financiare derivate extrabursiere și de rectificare a 

Regulamentului delegat (UE) 2017/587 al Comisiei 

(Text cu relevanță pentru SEE)  
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EXPUNERE DE MOTIVE 

(1) CONTEXTUL ACTULUI DELEGAT 

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European și al Consiliului1 („MiFIR”) 

reglementează modul de funcționare a tranzacționării în UE. Cele mai recente modificări 

legislative ale MiFIR au fost introduse prin Regulamentul (UE) 2024/791 al 

Parlamentului European și al Consiliului2 („revizuirea MiFIR”). Regulamentul de revizuire a 

MiFIR elimină principalele obstacole din calea instituirii a trei sisteme centralizate de 

raportare (consolidated tape - CT), câte unul pentru fiecare dintre următoarele clase de active: 

obligațiuni, acțiuni și fonduri tranzacționate la bursă și instrumente financiare derivate 

extrabursiere. Revizuirea MiFIR a sporit, de asemenea, transparența și competitivitatea 

piețelor UE în contextul mondial. Aceasta a fost publicată în Jurnalul Oficial al 

Uniunii Europene la 8 martie 2024 și a intrat în vigoare la 28 martie 2024. 

Regulamentul de revizuire a MiFIR impune Autorității Europene pentru Valori Mobiliare și 

Piețe (ESMA) elaborarea de standarde tehnice de reglementare (STR) pentru a stabili anumite 

aspecte tehnice ale noilor norme. Comisia este împuternicită să adopte astfel de proiecte de 

STR în conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al 

Parlamentului European și al Consiliului3. 

Revizuirea MiFIR a introdus modificări ale cerințelor în materie de transparență aplicabile 

locurilor de tranzacționare și firmelor de investiții, pentru instrumentele financiare derivate, 

cu scopul de a simplifica și de a armoniza mai mult normele, de a spori transparența 

tranzacțiilor și de a îmbunătăți procesul de formare a prețurilor. Prin urmare, este necesar să 

se actualizeze cerințele de transparență pretranzacționare și posttranzacționare prevăzute în 

Regulamentul delegat (UE) 2017/583 al Comisiei4 pentru instrumentele financiare derivate. 

De asemenea, este necesar să se actualizeze Regulamentul delegat (UE) 2017/2194 al 

Comisiei5 privind ordinele de tip „pachet”. 

Revizuirea MiFIR a împuternicit, de asemenea, ESMA să specifice datele de intrare și de 

ieșire ale sistemului centralizat de raportare pentru instrumentele financiare derivate 

 
1 Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European și al Consiliului din 15 mai 2014 privind 

piețele instrumentelor financiare și de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 173, 

12.6.2014, p. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/oj). 
2 Regulamentul (UE) 2024/791 al Parlamentului European și al Consiliului din 28 februarie 2024 de 

modificare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 în ceea ce privește sporirea transparenței datelor, 

eliminarea obstacolelor din calea creării unor sisteme centralizate de raportare, optimizarea obligațiilor 

de tranzacționare și interzicerea primirii de plăți pentru fluxul de ordine (JO L, 2024/791, 8.3.2024, 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/oj). 
3 Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European și al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de 

instituire a Autorității europene de supraveghere (Autoritatea europeană pentru valori mobiliare și 

piețe), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE și de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei 

(JO L 331, 15.12.2010, p. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/oj). 
4 Regulamentul delegat (UE) 2017/583 al Comisiei din 14 iulie 2016 de completare a 

Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European și al Consiliului privind piețele 

instrumentelor financiare cu privire la standarde tehnice de reglementare privind cerințele în materie de 

transparență pentru locurile de tranzacționare și firmele de investiții, în ceea ce privește obligațiunile, 

produsele financiare structurate, certificatele de emisii și instrumentele financiare derivate (JO L 87, 

31.3.2017, p. 229, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/583/oj). 
5 Regulamentul delegat (UE) 2017/2194 al Comisiei din 14 august 2017 de completare a 

Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European și al Consiliului privind piețele 

instrumentelor financiare în ceea ce privește ordinele de tip „pachet” (JO L 312, 28.11.2017, p. 1, 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2194/oj). 

http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/583/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2194/oj
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extrabursiere. Prin urmare, este necesar să se actualizeze 

Regulamentul delegat (UE) 2025/1155 al Comisiei6. 

Regulamentul delegat (UE) 2025/1246 al Comisiei7 a modificat articolul 12 din 

Regulamentul delegat (UE) 2017/587 al Comisiei8. Acest amendament a eliminat din greșeală 

articolul 12 alineatul (6) care impunea firmelor de investiții să ia toate măsurile rezonabile 

pentru a garanta că tranzacția este publicată ca tranzacție unică. În schimb, articolul 12 

alineatul (4) din același regulament a fost din greșeală păstrat, în pofida intenției de eliminare 

a acestuia. Prin urmare, este necesar să se corecteze aceste erori.  

Modificările aduse Regulamentelor delegate (UE) 2017/583,(UE) 2017/2194 și 

(UE) 2025/1155 ale Comisiei și rectificările Regulamentului delegat (UE) 2017/587 al 

Comisiei sunt grupate în cadrul unui singur regulament delegat al Comisiei, deoarece toate 

modificările sunt necesare pentru obținerea unui regim eficace de transparență și pentru 

instituirea cu succes a sistemului centralizat de raportare pentru instrumentele financiare 

derivate extrabursiere. 

(2) CONSULTĂRI ÎNAINTEA ADOPTĂRII ACTULUI 

În conformitate cu articolul 10 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, înainte de 

a prezenta Comisiei standardele tehnice de reglementare, ESMA a organizat consultări 

publice deschise cu părțile interesate9. În conformitate cu articolul 11a alineatul (3) și cu 

articolul 22b alineatul (3) litera (b) din MiFIR, ESMA a luat în considerare avizul grupului de 

experți al părților interesate privind calitatea datelor și protocoalele de transmitere aferente 

pieței instrumentelor de capital și pieței instrumentelor care nu sunt de capital10. 

 
6 Regulamentul delegat (UE) 2025/1155 al Comisiei din 12 iunie 2025 de completare a 

Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European și al Consiliului în ceea ce privește 

standardele tehnice de reglementare privind datele de intrare și de ieșire ale sistemelor centralizate de 

raportare, sistemul de redistribuire a veniturilor și sincronizarea ceasurilor profesionale și de abrogare a 

Regulamentului delegat (UE) 2017/574 al Comisiei (JO L, 2025/1155, 3.11.2025, 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1155/oj). 
7 Regulamentul delegat (UE) 2025/1246 al Comisiei din 18 iunie 2025 de modificare a standardelor 

tehnice de reglementare prevăzute în Regulamentele delegate (UE) 2017/583 și (UE) 2017/587 în ceea 

ce privește cerințele în materie de transparență aplicabile locurilor de tranzacționare și firmelor de 

investiții în ceea ce privește obligațiunile, produsele financiare structurate, certificatele de emisii și 

instrumentele de capitaluri proprii (JO L, 2025/1246, 3.11.2025, 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1246/oj).  
8 Regulamentul delegat (UE) 2017/587 al Comisiei din 14 iulie 2016 de completare a 

Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European și al Consiliului privind piețele 

instrumentelor financiare în ceea ce privește standardele tehnice de reglementare referitoare la cerințele 

în materie de transparență pentru locurile de tranzacționare și firmele de investiții în legătură cu 

acțiunile, certificatele de depozit, fondurile tranzacționate la bursă, certificatele și alte instrumente 

financiare similare și la obligația de tranzacționare a anumitor acțiuni într-un loc de tranzacționare sau 

printr-un operator independent (JO L 087, 31.3.2017, p. 387, 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/587/2026-03-02).  
9 Documentul de consultare este disponibil aici: Revizuirea MiFIR:Pachetul de consultare 4 – 

transparența pentru instrumentele financiare derivate, ordinele de tip „pachet” și datele de intrare/ieșire 

pentru sistemul centralizat de raportare pentru instrumentele financiare derivate. 
10 Rapoartele finale sunt disponibile la adresa: Rapoarte ale grupului de experți al părților interesate 

privind calitatea datelor și protocoalele de transmitere aferente pieței de capitaluri proprii și pieței altor 

instrumente decât cele de capitaluri proprii – Comisia Europeană. 

http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1155/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1246/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/587/2026-03-02
https://www.esma.europa.eu/press-news/consultations/mifir-review-consultation-package-4-transparency-derivatives-package
https://www.esma.europa.eu/press-news/consultations/mifir-review-consultation-package-4-transparency-derivatives-package
https://www.esma.europa.eu/press-news/consultations/mifir-review-consultation-package-4-transparency-derivatives-package
https://www.esma.europa.eu/press-news/consultations/mifir-review-consultation-package-4-transparency-derivatives-package
https://finance.ec.europa.eu/publications/reports-expert-stakeholder-group-equity-and-non-equity-market-data-quality-and-transmission_en
https://finance.ec.europa.eu/publications/reports-expert-stakeholder-group-equity-and-non-equity-market-data-quality-and-transmission_en
https://finance.ec.europa.eu/publications/reports-expert-stakeholder-group-equity-and-non-equity-market-data-quality-and-transmission_en
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ESMA a efectuat o analiză cost-beneficiu, care a fost inclusă în raportul final împreună cu 

rezultatul activităților de consultare11. În decembrie 2025, ESMA a transmis Comisiei 

rapoartele finale privind standardele tehnice de reglementare. 

(3) ELEMENTELE JURIDICE ALE ACTULUI DELEGAT 

• Articolul 1 introduce modificări la Regulamentul delegat (UE) 2017/583 în ceea ce 

privește instrumentele derivate. 

• Articolul 2 introduce modificări la Regulamentul delegat (UE) 2017/2194 în ceea ce 

privește ordinele de tip „pachet”. 

• Articolul 3 introduce modificări la Regulamentul delegat (UE) 2025/1155 în ceea ce 

privește datele de intrare și de ieșire ale sistemelor centralizate de raportare. 

• Articolul 4 introduce modificări ale articolului 12 din 

Regulamentul delegat (UE) 2017/587. 

• Articolul 5 stabilește data intrării în vigoare și data de aplicare a prezentului 

regulament. 

 
11 Raportul final al ESMA este disponibil la adresa: Raportul final de revizuire a MiFIR privind 

instrumentele financiare derivate (transparență, pachete, date de intrare/ieșire pentru CTP). 

https://www.esma.europa.eu/document/mifir-review-final-report-derivatives-transparency-packages-ctp-input-output
https://www.esma.europa.eu/document/mifir-review-final-report-derivatives-transparency-packages-ctp-input-output
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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) …/… AL COMISIEI 

din 13.7.2026 

de modificare a standardelor tehnice de reglementare prevăzute în 

Regulamentul delegat (UE) 2017/583 în ceea ce privește cerințele în materie de 

transparență pentru locurile de tranzacționare și firmele de investiții în ceea ce privește 

instrumentele financiare derivate, în Regulamentul delegat (UE) 2017/2194 în ceea ce 

privește ordinele de tip „pachet” și în Regulamentul delegat (UE) 2025/1155 în ceea ce 

privește datele de intrare și de ieșire ale sistemului centralizat de raportare pentru 

instrumentele financiare derivate extrabursiere și de rectificare a 

Regulamentului delegat (UE) 2017/587 al Comisiei 

(Text cu relevanță pentru SEE) 

COMISIA EUROPEANĂ, 

având în vedere Tratatul privind funcționarea Uniunii Europene, 

având în vedere Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European și al Consiliului 

din 15 mai 2014 privind piețele instrumentelor financiare și de modificare a 

Regulamentului (UE) nr. 648/201212, în special articolul 1 alineatul (8), articolul 7 

alineatul (2), articolul 9 alineatul (5), articolul 9 alineatul (6), articolul 11a alineatul (3), 

articolul 21 alineatul (5) și articolul 22b alineatul (3), 

întrucât: 

(1) Pentru a se asigura că regimul de transparență pre și post tranzacționare pentru 

instrumentele financiare derivate este simplu și, în același timp, calibrat în mod 

corespunzător, instrumentele financiare derivate ar trebui specificate prin trimitere la 

tipul de contract, la tipul de activ-suport și la perioada până la scadență. Având în 

vedere eterogenitatea piețelor instrumentelor financiare derivate pe mărfuri, 

contractele derivate pe mărfuri ar trebui să fie specificate prin trimitere la caracteristici 

contractuale suplimentare, inclusiv tipul de sarcină și locul de livrare a instrumentelor 

financiare derivate pe energie.  

(2) Pentru a asigura un regim de transparență pretranzacționare simplu și stabil pentru 

instrumentele financiare derivate, este oportun să se introducă praguri statice pentru a 

stabili când un ordin privind instrumente financiare derivate este de dimensiuni mari. 

Pentru a permite o mai bună calibrare a pragurilor de dimensiuni mari pentru diferitele 

instrumente financiare derivate pe titluri de capital tranzacționate la bursă, aceste 

instrumente financiare derivate ar trebui grupate în continuare în subclase și, pentru 

fiecare subclasă, pragurile de dimensiuni mari ar trebui calibrate utilizând benzi de 

lichiditate bazate pe valorile noționale zilnice medii.  

(3) Articolul 11a din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 stabilește cerințe privind publicarea 

decalată în ceea ce privește instrumentele financiare derivate și împuternicește 

Autoritatea Europeană pentru Valori Mobiliare și Piețe (ESMA) și Comisia să 

 
12 JO L 173, 12.6.2014, p. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/oj.  

http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/oj
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stabilească ce instrumente financiare derivate sau clase de instrumente financiare 

derivate sunt lichide, care sunt nelichide, peste ce dimensiune a tranzacției se poate 

amâna publicarea detaliilor tranzacției și durata decalărilor. Prin urmare, este necesar 

să se stabilească detaliile regimului de publicare decalată în ceea ce privește 

instrumentele financiare derivate.  

(4) Pentru a asigura un regim de transparență simplu și stabil pentru instrumentele 

financiare derivate, este oportun să se introducă o determinare statică a lichidității în 

scopul regimului de publicare decalată prevăzut la articolul 11a din 

Regulamentul (UE) nr. 600/2014. Din același motiv, determinarea statică a lichidității 

ar trebui să se aplice și în scopul derogării din motive de inexistență a unei piețe 

lichide pentru instrumentele financiare derivate prevăzută la articolul 9 alineatul (1) 

litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014. 

(5) Pentru a asigura un regim de transparență posttranzacționare simplu și stabil pentru 

instrumentele financiare derivate, regimul de publicare decalată prevăzut la 

articolul 11a din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 ar trebui să se bazeze pe praguri 

statice pentru a stabili ce anume constituie o tranzacție de dimensiune medie, mare și 

foarte mare. Aceste praguri de mărime ar trebui să fie praguri minime. Prin urmare, 

operatorii de piață și firmele de investiții care exploatează un loc de tranzacționare ar 

trebui să poată adopta praguri mai ridicate, după caz. Pentru a permite o mai bună 

calibrare a pragurilor de dimensiuni medii, mari și foarte mari pentru diferitele 

instrumente financiare derivate pe titluri de capital tranzacționate la bursă, aceste 

instrumente financiare derivate ar trebui grupate în continuare în subclase și, pentru 

fiecare subclasă, pragurile de dimensiuni mari și foarte mari ar trebui calibrate 

utilizând benzi de lichiditate bazate pe valorile noționale zilnice medii. 

(6) Articolul 11 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 permite ESMA și 

autorităților competente să completeze regimul de publicare decalată în temeiul 

regulamentului respectiv numai în ceea ce privește instrumentele de datorie suverană. 

Prin urmare, ar trebui eliminat articolul 11 din Regulamentul delegat (UE) 2017/583 al 

Comisiei13. 

(7) La articolul 1 alineatul (8) primul paragraf din Regulamentul (UE) No 600/2014se 

prevede că ESMA trebuie să precizeze operațiunile de politică monetară, de schimb 

valutar și de stabilitate financiară, și căror tipuri de tranzacții efectuate de membri ai 

SEBC care nu sunt membri ai Eurosistemului, li se aplică articolul 1 alineatele (6) 

și (7). Întrucât domeniul de aplicare al împuternicirii prevăzute la articolul 1 

alineatul (8) al treilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 acoperă numai 

tranzacțiile încheiate de membrii SEBC care nu sunt membri ai Eurosistemului, 

articolele 14 și 15 din Regulamentul delegat (UE) 2017/583 ar trebui modificate în 

consecință.  

(8) Articolul 16 din Regulamentul delegat (UE) 2017/583 privind suspendarea temporară 

a obligațiilor de transparență conține trimiteri la alte dispoziții ale regulamentului 

respectiv și ale Regulamentului (UE) nr. 600/2014. Având în vedere modificările 

 
13 Regulamentul delegat (UE) 2017/583 al Comisiei din 14 iulie 2016 de completare a 

Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European și al Consiliului privind piețele 

instrumentelor financiare cu privire la standarde tehnice de reglementare privind cerințele în materie de 

transparență pentru locurile de tranzacționare și firmele de investiții, în ceea ce privește obligațiunile, 

produsele financiare structurate, certificatele de emisii și instrumentele financiare derivate (JO L 087, 

31.3.2017, p. 229, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/583/2024-01-01).  

http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/583/2024-01-01


 

RO 6  RO 

aduse Regulamentului (UE) nr. 600/2014 prin Regulamentul (UE) 2024/79114 al 

Parlamentului European și al Consiliului și modificările aduse Regulamentului delegat 

(UE) 2017/583, trimiterile respective trebuie actualizate în consecință. 

(9) Regulamentul delegat (UE) 2017/583 ar trebui, așadar, modificat în consecință. 

(10) Ca urmare a modificărilor aduse anexei III la Regulamentul delegat (UE) 2017/583, 

trimiterile la anexa respectivă de la articolul 1 litera (a) punctul (ii) și de la articolele 3, 

4 și 5 din Regulamentul delegat (UE) 2017/2194 al Comisiei15 ar trebui înlocuite cu 

trimiteri care să precizeze domeniul exact al claselor de active care fac obiectul 

dispozițiilor respective. În plus, articolul 2 din Regulamentul delegat (UE) 2017/2194 

ar trebui aliniat la domeniul al instrumentelor financiare derivate extrabursiere care fac 

obiectul cerințelor de transparență în temeiul articolului 8a alineatul (2) din 

Regulamentul (UE) nr. 600/2014. 

(11) Ordinele de tip „pachet” constau în ordine interconectate al căror preț este stabilit ca o 

singură unitate economică, fiecare componentă prezentând un risc economic sau 

financiar semnificativ în raport cu celelalte. Impunerea transparenței pretranzacționare 

pentru un astfel de pachet în cazul în care cel puțin una dintre componentele sale nu 

face obiectul cerințelor de transparență pretranzacționare ar fi incompatibilă cu această 

natură. Prin urmare, ordinele de tip „pachet” ar trebui să facă obiectul cerințelor de 

transparență pretranzacționare numai în cazul în care toate componentele lor fac 

obiectul acestor cerințe. 

(12) Regulamentul delegat (UE) 2017/2194 ar trebui, așadar, modificat în consecință. 

(13) Datele de intrare și de ieșire necesare pentru funcționarea sistemului centralizat de 

raportare pentru obligațiuni, astfel cum se prevede în Regulamentul delegat (UE) 

2025/115516 al Comisiei, se bazează pe cerințele de transparență prevăzute în 

Regulamentul delegat (UE) 2017/583 și, ca atare, includ, de asemenea, date privind 

mărfurile tranzacționate la bursă (exchange-traded commodities - „ETC”)și titlurile 

tranzacționate la bursă (exchange-traded notes - „ETN”). Cu toate acestea, includerea 

datelor privind ETC și ETN în sistemul centralizat de raportare pentru obligațiuni 

poate induce în eroare, deoarece ETC și ETN sunt tranzacționate la bursă într-un mod 

mai similar cu acțiunile și fondurile tranzacționate la bursă decât cu obligațiunile. Prin 

urmare, datele privind ETC și ETN nu ar trebui raportate și diseminate de sistemul 

centralizat de raportare pentru obligațiuni. 

 
14 Regulamentul (UE) 2024/791 al Parlamentului European și al Consiliului din 28 februarie 2024 de 

modificare a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 în ceea ce privește sporirea transparenței datelor, 

eliminarea obstacolelor din calea creării unor sisteme centralizate de raportare, optimizarea obligațiilor 

de tranzacționare și interzicerea primirii de plăți pentru fluxul de ordine (JO L, 2024/791, 8.3.2024, 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/oj). 
15 Regulamentul delegat (UE) 2017/2194 al Comisiei din 14 august 2017 de completare a 

Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European și al Consiliului privind piețele 

instrumentelor financiare în ceea ce privește ordinele de tip „pachet” (JO L 312, 28.11.2017, p. 1, 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2194/oj). 
16 Regulamentul delegat (UE) 2025/1155 al Comisiei din 12 iunie 2025 de completare a 

Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European și al Consiliului în ceea ce privește 

standardele tehnice de reglementare privind datele de intrare și de ieșire ale sistemelor centralizate de 

raportare, sistemul de redistribuire a veniturilor și sincronizarea ceasurilor profesionale și de abrogare a 

Regulamentului delegat (UE) 2017/574 al Comisiei (JO L, 2025/1155, 3.11.2025, 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1155/oj).  

http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2194/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1155/oj
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(14) Regulamentul delegat (UE) 2025/1155 precizează datele de intrare și de ieșire ale 

sistemului centralizat de raportare pentru obligațiuni și ale sistemului centralizat de 

raportare pentru acțiuni și fonduri tranzacționate la bursă. În vederea instituirii unui 

sistem centralizat de raportare pentru instrumentele financiare derivate extrabursiere, 

este necesar să se specifice, de asemenea, datele de intrare și de ieșire ale sistemului 

centralizat de raportare pentru instrumentele financiare derivate extrabursiere. Pentru a 

evita o sarcină nejustificată pentru contribuitorii de date, atunci când se stabilește 

conținutul datelor care urmează să fie transmise către sistemul centralizat de raportare 

pentru instrumentele financiare derivate extrabursiere și diseminate de către acesta, 

este important să se asigure coerența cu cerințele de transparență pre și 

posttranzacționare pentru instrumentele financiare derivate prevăzute în 

Regulamentul delegat (UE) 2017/583 și, în măsura posibilului, cu datele care urmează 

să fie transmise către celelalte sisteme centralizate de raportare și diseminate de către 

acestea. 

(15) Regulamentul delegat (UE) 2025/1155 ar trebui, așadar, modificat în consecință. 

(16) Regulamentul delegat (UE) 2025/1246 al Comisiei17 din 18 iunie 2025 a modificat 

articolul 12 din Regulamentul delegat (UE) 2017/58718 al Comisiei. Acest 

amendament a eliminat din greșeală articolul 12 alineatul (6) care impunea firmelor de 

investiții să ia toate măsurile rezonabile pentru a garanta că tranzacția este publicată ca 

tranzacție unică. Regulamentul delegat (UE) 2025/1246 a păstrat din greșeală și 

articolul 12 alineatul (4) din Regulamentul delegat (UE) 2017/587.  

(17) Prin urmare, Regulamentul delegat (UE) 2017/587 trebuie rectificat în consecință. 

(18) Pentru a oferi participanților la piață suficient timp pentru a se pregăti pentru 

noile cerințe, asigurând în același timp instituirea în timp util a sistemului centralizat 

de raportare pentru instrumentele financiare derivate extrabursiere, data aplicării 

modificărilor Regulamentului delegat (UE) 2017/583 și ale 

Regulamentului delegat (UE) 2017/2194, precum și data aplicării modificărilor 

Regulamentului delegat (UE) 2025/1155 care se referă la datele de intrare și de ieșire 

ale sistemului centralizat de raportare pentru instrumentele financiare derivate 

extrabursiere ar trebui amânată. 

(19) Prezentul regulament se bazează pe proiectele de standarde tehnice de reglementare 

transmise Comisiei de către ESMA. ESMA a efectuat consultări publice deschise cu 

privire la proiectele de standarde tehnice de reglementare pe care se bazează prezentul 

regulament, a analizat costurile și beneficiile potențiale aferente și a solicitat avizul 

Grupului părților interesate din domeniul valorilor mobiliare și piețelor, înființat în 

 
17 Regulamentul delegat (UE) 2025/1246 al Comisiei din 18 iunie 2025 de modificare a standardelor 

tehnice de reglementare prevăzute în Regulamentele delegate (UE) 2017/583 și (UE) 2017/587 în ceea 

ce privește cerințele în materie de transparență aplicabile locurilor de tranzacționare și firmelor de 

investiții în ceea ce privește obligațiunile, produsele financiare structurate, certificatele de emisii și 

instrumentele de capitaluri proprii (JO L, 2025/1246, 3.11.2025, 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1246/oj).  
18 Regulamentul delegat (UE) 2017/587 al Comisiei din 14 iulie 2016 de completare a 

Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European și al Consiliului privind piețele 

instrumentelor financiare în ceea ce privește standardele tehnice de reglementare referitoare la cerințele 

în materie de transparență pentru locurile de tranzacționare și firmele de investiții în legătură cu 

acțiunile, certificatele de depozit, fondurile tranzacționate la bursă, certificatele și alte instrumente 

financiare similare și la obligația de tranzacționare a anumitor acțiuni într-un loc de tranzacționare sau 

printr-un operator independent (JO L 087, 31.3.2017, p. 387, 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/587/2026-03-02).  

http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1246/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/587/2026-03-02
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conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al 

Parlamentului European și al Consiliului19. 

(20) Grupul de experți al părților interesate privind calitatea datelor și protocoalele de 

transmitere aferente pieței titlurilor de capital și pieței altor titluri decât cele de capital 

a fost consultat în conformitate cu articolul 11a alineatul (3) și cu articolul 22b 

alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014. 

(21) Pentru a asigura un regim eficace în materie de transparență și instituirea cu succes a 

sistemelor centralizate de raportare pentru instrumentele financiare derivate 

extrabursiere și având în vedere că toate dispozițiile prezentului regulament se referă 

la transparența pre și posttranzacționare, este necesar să se includă într-un singur 

regulament modificările la Regulamentele delegate (UE) 2017/583, (UE) 2017/2194 și 

(UE) 2025/1155 și rectificarea la Regulamentul delegat (UE) nr. 2017/587, 

ADOPTĂ PREZENTUL REGULAMENT: 

Articolul 1  

Modificări aduse Regulamentului delegat (UE) 2017/583 

Regulamentul delegat (UE) 2017/583 se modifică după cum urmează: 

(1) Articolul 1a se elimină. 

(2) Articolul 3 se înlocuiește cu următorul text: 

„Articolul 3  

Ordinele de dimensiuni mari pentru instrumente derivate  

[Articolul 9 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014] 

(1) Un ordin referitor la instrumente financiare derivate tranzacționate la bursă 

este de dimensiuni mari în comparație cu dimensiunea normală de piață în 

cazul în care, la punctul de intrare a ordinului sau în urma oricărei modificări a 

ordinului, ordinul respectiv este egal cu următoarele praguri sau mai mare 

decât acestea: 

(a) pentru instrumentele financiare derivate pe titluri de capital, pragurile de 

mari dimensiuni pretranzacționare stabilite în tabelul 4.1 din anexa III; 

(b) pentru instrumentele financiare derivate pe rata dobânzii, pragurile de 

mari dimensiuni pretranzacționare stabilite în tabelul 4.2 din anexa III; 

(c) pentru instrumentele financiare derivate pe mărfuri și pe certificate de 

emisii, pragurile de mari dimensiuni pretranzacționare stabilite în tabelul 

4.3 din anexa III; 

(d) pentru instrumentele financiare derivate de credit, pragurile de mari 

dimensiuni pretranzacționare stabilite în tabelul 4.4 din anexa III; 

(e) pentru instrumentele financiare derivate pe cursul de schimb, pragurile de 

mari dimensiuni pretranzacționare stabilite în tabelul 4.5 din anexa III; 

 
19 Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European și al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de 

instituire a Autorității europene de supraveghere (Autoritatea europeană pentru valori mobiliare și 

piețe), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE și de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei 

(JO L 331, 15.12.2010, p. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/oj). 

http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/oj
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(f) pentru instrumentele financiare derivate securitizate, pragurile de mari 

dimensiuni pretranzacționare stabilite în tabelul 4.6 din anexa III; 

(g) pentru alte instrumente financiare derivate, pragurile de mari dimensiuni 

pretranzacționare stabilite în tabelul 4.7 din anexa III. 

(2) Un ordin referitor la instrumente financiare derivate extrabursiere 

menționate la articolul 8a alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 

este de dimensiuni mari în comparație cu dimensiunea normală de piață în 

cazul în care, la punctul de intrare a ordinului sau în urma oricărei modificări a 

ordinului, ordinul respectiv este egal cu următoarele praguri sau mai mare 

decât acestea: 

(a) pentru swapurile pe riscul de credit care intră sub incidența articolului 8a 

alineatul (2) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, pragurile 

pretranzacționare de dimensiuni mari prevăzute în tabelul 5.1 din 

anexa III; 

(b) pentru instrumentele financiare derivate pe rata dobânzii menționate la 

articolul 8a alineatul (2) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, 

pragurile pretranzacționare de dimensiuni mari prevăzute în tabelul 5.2 

din anexa III; 

(c) pentru swapurile pe riscul de credit având la bază o singură semnătură 

menționate la articolul 8a alineatul (2) litera (b) din Regulamentul (UE) 

nr. 600/2014, pragurile pretranzacționare de dimensiuni mari prevăzute 

în tabelul 5.3 din anexa III; 

(d) pentru swapurile pe riscul de credit având la bază o singură semnătură 

menționate la articolul 8a alineatul (2) litera (c) din Regulamentul (UE) 

nr. 600/2014, pragurile pretranzacționare de dimensiuni mari prevăzute 

în tabelul 5.4 din anexa III.”; 

(3) Articolul 6 se înlocuiește cu următorul text: 

„Articolul 6  

Clasele de instrumente financiare derivate pentru care nu există o piață 

lichidă  

[Articolul 9 alineatul (1) litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014] 

(1) Pentru a stabili dacă un instrument financiar derivat tranzacționat la bursă 

trebuie considerat ca neavând o piață lichidă, se aplică următoarea determinare 

statică a lichidității: 

(a) pentru instrumentele financiare derivate pe titluri de capital, determinarea 

prevăzută în tabelul 4.1 din anexa III; 

(b) pentru instrumentele financiare derivate pe rata dobânzii, determinarea 

prevăzută în tabelul 4.2 din anexa III; 

(c) pentru instrumentele financiare derivate pe mărfuri și pe certificate de 

emisii, determinarea prevăzută în tabelul 4.3 din anexa III; 

(d) pentru instrumentele financiare derivate de credit, determinarea 

prevăzută în tabelul 4.4 din anexa III; 

(e) pentru instrumentele financiare derivate pe cursul de schimb, 

determinarea prevăzută în tabelul 4.5 din anexa III; 
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(f) pentru instrumentele financiare derivate securitizate, determinarea 

prevăzută în tabelul 4.6 din anexa III; 

(g) pentru alte instrumente financiare derivate, determinarea prevăzută în 

tabelul 4.7 din anexa III. 

(2) Pentru a stabili dacă un instrument financiar derivat extrabursier menționat 

la articolul 8a alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 trebuie 

considerat ca neavând o piață lichidă, se aplică următoarea determinare statică 

a lichidității: 

(a) pentru swapurile pe riscul de credit care intră sub incidența articolului 8a 

alineatul (2) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, determinarea 

prevăzută în tabelul 5.1 din anexa III; 

(b) pentru instrumentele financiare derivate pe rata dobânzii menționate la 

articolul 8a alineatul (2) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, 

determinarea prevăzută în tabelul 5.2 din anexa III; 

(c) pentru swapurile pe riscul de credit având la bază o singură semnătură 

menționate la articolul 8a alineatul (2) litera (b) din Regulamentul (UE) 

nr. 600/2014, determinarea prevăzută în tabelul 5.3 din anexa III; 

(d) pentru swapurile pe riscul de credit menționate la articolul 8a 

alineatul (2) litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, determinarea 

prevăzută în tabelul 5.4 din anexa III.”; 

(4) la articolul 7, alineatul (8) se înlocuiește cu următorul text: 

„(8) Informațiile privind tranzacțiile de tip «pachet» includ indicatorul pentru 

tranzacția de tip «pachet» sau indicatoarele pentru tranzacția de tip «schimb de 

active materiale», astfel cum se specifică în tabelul 3 din anexa II. În cazul în 

care tranzacția de tip «pachet» este eligibilă pentru publicarea decalată, 

informațiile privind toate componentele sunt puse la dispoziție după încheierea 

perioadei de decalare pentru tranzacție.”; 

(5) Articolul 8 se înlocuiește cu următorul text: 

„Articolul 8  

Publicarea decalată a tranzacțiilor pentru instrumentele financiare 

derivate  

[Articolul 11a alineatele (1) și (3) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014] 

(1) Operatorii care exploatează o piață reglementată pot amâna publicarea 

detaliilor tranzacțiilor cu instrumente financiare derivate tranzacționate la 

bursă, în conformitate cu următoarele: 

(a) pentru instrumentele financiare derivate pe titluri de capital, o decalare a 

publicării volumului și o decalare a publicării prețului care să nu 

depășească duratele prevăzute în tabelul 4.1 din anexa III, pentru fiecare 

categorie de tranzacții menționată la articolul 11a alineatul (1) din 

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 și specificată în tabelul respectiv; 

(b) pentru instrumentele financiare derivate pe rata dobânzii, o decalare a 

publicării volumului și o decalare a publicării prețului care să nu 

depășească duratele prevăzute în tabelul 4.2 din anexa III, pentru fiecare 

categorie de tranzacții menționată la articolul 11a alineatul (1) din 

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 și specificată în tabelul respectiv; 
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(c) pentru instrumentele financiare derivate pe mărfuri și pe certificate de 

emisii, o decalare a publicării volumului și o decalare a publicării 

prețului care să nu depășească duratele prevăzute în tabelul 4.3 din 

anexa III, pentru fiecare categorie de tranzacții menționată la 

articolul 11a alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 și 

specificată în tabelul respectiv; 

(d) pentru instrumentele financiare derivate de credit, o decalare a publicării 

volumului și o decalare a publicării prețului care să nu depășească 

duratele prevăzute în tabelul 4.4 din anexa III, pentru fiecare categorie de 

tranzacții menționată la articolul 11a alineatul (1) din Regulamentul (UE) 

nr. 600/2014 și specificată în tabelul respectiv; 

(e) pentru instrumentele financiare derivate pe cursul de schimb, o decalare a 

publicării volumului și o decalare a publicării prețului care să nu 

depășească duratele prevăzute în tabelul 4.5 din anexa III, pentru fiecare 

categorie de tranzacții menționată la articolul 11a alineatul (1) din 

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 și specificată în tabelul respectiv; 

(f) pentru instrumentele financiare derivate securitizate, o decalare a 

publicării volumului și o decalare a publicării prețului care să nu 

depășească duratele prevăzute în tabelul 4.6 din anexa III, pentru fiecare 

categorie de tranzacții menționată la articolul 11a alineatul (1) din 

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 și specificată în tabelul respectiv; 

(g) pentru alte instrumentele financiare derivate, o decalare a publicării 

volumului și o decalare a publicării prețului care să nu depășească 

duratele prevăzute în tabelul 4.7 din anexa III, pentru fiecare categorie de 

tranzacții menționată la articolul 11a alineatul (1) din Regulamentul (UE) 

nr. 600/2014 și specificată în tabelul respectiv. 

(2) Operatorii de piață și firmele de investiții care exploatează un MTF sau un 

OTF și firmele de investiții care tranzacționează în afara unui loc de 

tranzacționare pot decala publicarea detaliilor tranzacțiilor referitoare la 

instrumentele financiare derivate extrabursiere menționate la articolul 8a 

alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, în conformitate cu 

următoarele: 

(a) pentru swapurile pe riscul de credit care intră sub incidența articolului 8a 

alineatul (2) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, o decalare a 

publicării volumului și o decalare a publicării prețului care să nu 

depășească duratele prevăzute în tabelul 5.1 din anexa III, pentru fiecare 

categorie de tranzacții menționată la articolul 11a alineatul (1) din 

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 și specificată în tabelul respectiv;  

(b) pentru instrumentele financiare derivate pe rata dobânzii menționate la 

articolul 8a alineatul (2) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, o 

decalare a publicării volumului și o decalare a publicării prețului care să 

nu depășească duratele prevăzute în tabelul 5.2 din anexa III, pentru 

fiecare categorie de tranzacții menționată la articolul 11a alineatul (1) din 

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 și specificată în tabelul respectiv; 

(c) pentru swapurile pe riscul de credit având la bază o singură semnătură 

menționate la articolul 8a alineatul (2) litera (b) din Regulamentul (UE) 

nr. 600/2014, o decalare a publicării volumului și o decalare a publicării 
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prețului care să nu depășească duratele prevăzute în tabelul 5.3 din anexa 

III, pentru fiecare categorie de tranzacții menționată la articolul 11a 

alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 și specificată în tabelul 

respectiv; 

(d) pentru swapurile pe riscul de credit menționate la articolul 8a 

alineatul (2) litera (c) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014, o decalare a 

publicării volumului și o decalare a publicării prețului care să nu 

depășească duratele prevăzute în tabelul 5.4 din anexa III, pentru fiecare 

categorie de tranzacții menționată la articolul 11a alineatul (1) din 

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 și specificată în tabelul respectiv.”; 

(6) Articolele 9, 10 și 11 se elimină. 

(7) Articolul 13 se înlocuiește cu următorul text: 

„Articolul 13  

Metodologia de stabilire a pragurilor de transparență pentru 

instrumentele financiare derivate pe titluri de capital  

[Articolul 9 alineatul (1) litera (a) și articolul 11a alineatul (1) din 

Regulamentul (UE) nr. 600/2014] 

(1) Pentru a determina pragul de dimensiuni mari pretranzacționare și pragul 

posttranzacționare aplicabile pentru un anumit instrument financiar derivat pe 

titluri de capital tranzacționat la bursă, operatorii de piață care exploatează o 

piață reglementată segmentează fiecare clasă de instrumente financiare derivate 

pe titluri de capital în subclase, astfel cum se prevede în tabelul 4.1 din 

anexa III, și aplică fiecărei subclase intervalele valorii noționale medii zilnice 

(average daily notional amount - „ADNA”) prevăzute în tabelul respectiv.  

(2) Operatorii de piață care exploatează o piață reglementată efectuează, o dată 

la doi ani, calculele necesare pentru a determina ADNA a unei anumite 

subclase de instrumente financiare derivate pe titluri de capital tranzacționate la 

bursă, pe baza ADNA înregistrate în perioada 1 ianuarie-31 decembrie a celor 

doi ani precedenți. 

(3) Operatorii de piață care exploatează o piață reglementată publică rezultatele 

calculelor efectuate în conformitate cu alineatul (2) cel târziu cu o lună înainte 

de aplicarea pragurilor menționate la alineatul (1).”; 

(8) articolele 14, 15 și 16 se înlocuiesc cu următorul text: 

„Articolul 14  

Tranzacții încheiate de membri ai SEBC care nu sunt membri ai 

Eurosistemului și cărora li se aplică exceptarea prevăzută la articolul 1 

alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014  

 [Articolul 1 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014] 

În cazul în care o tranzacție îndeplinește oricare dintre următoarele cerințe, se 

consideră că este încheiată de un membru al Sistemului European al Băncilor 

Centrale (SEBC) care nu este membru al Eurosistemului în cadrul aplicării 

politicii monetare, de schimb valutar și de stabilitate financiară: 

(a) tranzacția este efectuată în scopul politicii monetare, inclusiv o 

operațiune efectuată în temeiul unor dispoziții naționale echivalente cu 

articolele 18 și 20 din Statutul Sistemului European al Băncilor Centrale 
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și al Băncii Centrale Europene anexat la Tratatul privind funcționarea 

Uniunii Europene*; 

(b) tranzacția este o operațiune de schimb valutar, inclusiv operațiunile 

efectuate pentru deținerea sau administrarea rezervelor valutare oficiale 

ale unui stat membru a cărui monedă nu este euro și serviciile de 

administrare a rezervelor furnizate de un membru al SEBC care nu este 

membru al Eurosistemului băncilor centrale din țări terțe, în cazul în care 

exceptarea prevăzută la articolul 1 alineatul (6) din Regulamentul (UE) 

nr. 600/2014 a fost extinsă la băncile centrale respective în conformitate 

cu articolul 1 alineatul (9) din regulamentul respectiv; 

(c) tranzacția este efectuată în scopurile politicii de stabilitate financiară. 

______________________ 

* Protocolul (nr. 4) privind Statutul Sistemului European de Bănci Centrale și al Băncii 

Centrale Europene (JO C 202, 7.6.2016, p. 230). 

Articolul 15  

Tranzacții încheiate de membri ai SEBC care nu sunt membri ai 

Eurosistemului și cărora nu li se aplică exceptarea prevăzută la articolul 1 

alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014  

[Articolul 1 alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014] 

Articolul 1 alineatul (6) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 nu se aplică în 

cazul următoarelor tipuri de tranzacții efectuate de un membru al SEBC care nu 

este membru al Eurosistemului în vederea realizării unei operațiuni de investiții 

care nu are legătură cu îndeplinirea de către membrul respectiv a uneia dintre 

sarcinile prevăzute la articolul 14 din prezentul regulament: 

(a) tranzacții efectuate pentru gestionarea fondurilor sale proprii; 

(b) tranzacții efectuate în scopuri administrative sau în beneficiul 

personalului membrului SEBC, inclusiv tranzacțiile efectuate în calitate 

de administrator al unui sistem de pensii pentru personalul său; 

(c) tranzacții efectuate pentru portofoliul acestuia de investiții în 

conformitate cu obligațiile care îi revin în temeiul dreptului național. 

Articolul 16  

Suspendarea temporară a obligațiilor de transparență  

[Articolul 9 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 600/2014] 

(1) Pentru instrumentele financiare pentru care există o piață lichidă, astfel cum 

s-a stabilit pe baza metodologiei prevăzute la articolul 6a din prezentul 

regulament pentru obligațiuni, produse financiare structurate și certificate de 

emisii și la articolul 6 din prezentul regulament pentru instrumente financiare 

derivate, autoritățile competente pot suspenda temporar obligațiile prevăzute la 

articolele 8, 8a și 10 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 în cazul în care, 

pentru o clasă de obligațiuni, produse financiare structurate, certificate de 

emisii sau instrumente financiare derivate, volumul total, astfel cum este 

prevăzut în tabelul 4 din anexa II la prezentul regulament, calculat pentru 

ultimele 30 de zile calendaristice reprezintă mai puțin de 40 % din volumul 

mediu lunar calculat pentru cele 12 luni calendaristice complete anterioare 

celor 30 de zile calendaristice. 
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(2) Pentru instrumentele financiare pentru care nu există o piață lichidă, astfel 

cum s-a stabilit pe baza metodologiei prevăzute la articolul 6a din prezentul 

regulament pentru obligațiuni, produse financiare structurate și certificate de 

emisii și la articolul 6 din prezentul regulament pentru instrumente financiare 

derivate, autoritățile competente pot suspenda temporar obligațiile menționate 

la articolele 8, 8a și 10 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 în cazul în care, 

pentru o clasă de obligațiuni, produse financiare structurate, certificate de 

emisii sau instrumente financiare derivate, volumul total, astfel cum este 

prevăzut în tabelul 4 din anexa II la prezentul regulament, calculat pentru 

ultimele 30 de zile calendaristice reprezintă mai puțin de 20 % din volumul 

mediu lunar calculat pentru cele 12 luni calendaristice complete anterioare 

celor 30 de zile calendaristice. 

(3) Autoritățile competente iau în considerare tranzacțiile executate în toate 

locurile de tranzacționare din Uniune pentru clasa de obligațiuni, produse 

financiare structurate, certificate de emisii sau instrumente financiare derivate 

în cauză în momentul efectuării calculelor prevăzute la alineatele (1) și (2).  

Autoritățile competente efectuează aceste calcule la nivelul clasei de 

instrumente financiare căreia i se aplică determinarea lichidității prevăzută la 

articolul 6a pentru obligațiuni, produse financiare structurate și certificate de 

emisii și la articolul 6 pentru instrumente financiare derivate. 

(4) Înainte să suspende obligațiile în materie de transparență, autoritățile 

competente verifică dacă scăderea semnificativă a lichidității în toate locurile 

de tranzacționare nu este rezultatul unor efecte sezoniere ale clasei relevante de 

instrumente financiare asupra lichidității.”; 

(9) Anexele II și III se modifică în conformitate cu anexa I la prezentul regulament. 

(10) Anexele IV și V se elimină. 

Articolul 2  

Modificări aduse Regulamentului delegat (UE) 2017/2194 

Regulamentul delegat (UE) 2017/2194 se modifică după cum urmează: 

(1) Articolul 1 se modifică după cum urmează:  

(a) la litera (a), punctul (ii) se înlocuiește cu următorul text: 

„(ii) componentele ordinului de tip «pachet» nu aparțin exclusiv uneia dintre 

clasele de active ale instrumentelor financiare derivate pe titluri de capital, ale 

instrumentelor financiare derivate pe mărfuri, ale instrumentelor financiare 

derivate pe rata dobânzii și ale instrumentelor financiare derivate de credit 

prevăzute în Regulamentul delegat (UE) 2017/583 al Comisiei *; 

____________________ 

* Regulamentul delegat (UE) 2017/583 al Comisiei din 14 iulie 2016 de completare a 

Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European și al Consiliului privind piețele 

instrumentelor financiare cu privire la standarde tehnice de reglementare privind cerințele în 

materie de transparență pentru locurile de tranzacționare și firmele de investiții, în ceea ce 

privește obligațiunile, produsele financiare structurate, certificatele de emisii și instrumentele 

financiare derivate (JO L 87, 31.3.2017, p. 229).”; 

(b) la litera (b), se adaugă următorul punct (iiia): 
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„(iiia) toate componentele ordinului de tip «pachet» fac obiectul cerințelor de 

transparență pretranzacționare prevăzute la articolul 8a din Regulamentul (UE) 

nr. 600/2014;”; 

(2) Articolul 2 se modifică după cum urmează: 

(a) Primul paragraf se modifică după cum urmează: 

(i) teza introductivă se înlocuiește cu următorul text: 

„Criteriile specifice claselor de active menționate la articolul 1 litera (b) 

punctul (iv) pentru ordinele de tip «pachet» care constau exclusiv în 

instrumente financiare derivate pe rata dobânzii sunt următoarele:”; 

(ii) litera (b) se înlocuiește cu următorul text: 

„(b) toate componentele ordinului de tip «pachet» aparțin aceleiași subclase de 

active a instrumentelor financiare derivate pe rata dobânzii, care este oricare 

dintre următoarele: 

(i) contracte futures pe rata dobânzii; 

(ii) opțiuni pe rata dobânzii; 

(iii) contracte futures pe obligațiuni; 

(iv) opțiuni pe obligațiuni; 

(v) instrumente de tip swaption; 

(vi) swapuri într-o singură valută fix-contra-variabil; 

(vii) swapuri într-o singură valută variabil-contra-variabil; 

(viii) swapuri pe indicii ratei dobânzii overnight (overnight index swaps 

– OIS) în monedă unică; 

(ix) swapuri într-o singură valută fix-contra-fix; 

(x) swapuri într-o singură valută pe inflație; 

(xi) swapuri multivalutare fix-contra-variabil; 

(xii) swapuri multivalutare variabil-contra-variabil; 

(xiii) swapuri pe indicii ratei dobânzii overnight (overnight index swaps 

– OIS) multivalutare; 

(xiv) swapuri multivalutare fix-contra-fix; 

(xv) swapuri multivalutare pe inflație;”; 

(iii) litera (d) se înlocuiește cu următorul text: 

„(d) în cazul în care ordinul de tip «pachet» constă în swapuri pe rata dobânzii, 

componentele ordinului de tip «pachet» respectiv au unul dintre termenii 

prevăzuți la articolul 8a alineatul (2) litera (a) din Regulamentul (UE) 

nr. 600/2014;”; 

(b) al doilea paragraf se înlocuiește cu următorul text: 

„În sensul literei (d), se consideră că o componentă a unui ordin de tip „pachet” 

are una din duratele prevăzute la articolul 8a alineatul (2) litera (a) din 

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 atunci când perioada de timp dintre data 
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intrării efective în vigoare a contractului și data de încetare a contractului este 

egală cu una dintre perioadele de timp menționate la articolul respectiv.”; 

(3) Articolul 3 se modifică după cum urmează:  

(a) teza introductivă se înlocuiește cu următorul text: 

„Criteriile specifice claselor de active menționate la articolul 1 litera (b) 

punctul (iv) pentru ordinele de tip «pachet» care constau exclusiv în 

instrumente financiare derivate pe titluri de capital sunt următoarele:”; 

(b) litera (b) se înlocuiește cu următorul text: 

„(b) toate componentele ordinului de tip «pachet» aparțin aceleiași subclase de 

active a instrumentelor financiare derivate pe titluri de capital, care este oricare 

dintre următoarele: 

(i) opțiuni pe acțiuni;  

(ii) contracte futures pe acțiuni;  

(iii) opțiuni pe indici bursieri;  

(iv) contracte futures pe indici bursieri; 

(v) contracte futures pe indici de dividende;  

(vi) opțiuni pe indici de dividende;  

(vii) contracte futures pe dividende sub formă de acțiuni;  

(viii) opțiuni pe dividende sub formă de acțiuni;  

(ix) opțiuni pe indici de volatilitate;  

(x) contracte futures pe indici de volatilitate;  

(xi) opțiuni pe ETF;  

(xii) contracte futures pe ETF;  

(xiii) swapurile;  

(xiv) portofoliu de swap;”; 

(4) la articolul 4, litera (b) se înlocuiește cu următorul text: 

„(b) toate componentele ordinului de tip «pachet» sunt swapuri pe riscul de 

credit bazate pe indici, și anume swapuri în care fluxurile de trezorerie sunt 

legate de bonitatea mai multor emitenți de instrumente financiare care 

constituie un indice și de producerea unor evenimente de credit;”; 

(5) la articolul 5, litera (b) se înlocuiește cu următorul text: 

„(b) toate componentele ordinului de tip «pachet» sunt contracte futures 

derivate pe mărfuri cu mărfuri-suport agricole, energetice sau metalice”. 

Articolul 3  

Modificări aduse Regulamentului delegat (UE) 2025/1155 

Regulamentul delegat (UE) 2025/1155 se modifică după cum urmează: 

(1) la articolul 5, alineatul (1) se înlocuiește cu următorul text: 
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„(1) În ceea ce privește datele de piață de bază aferente unei anumite 

obligațiuni, cu excepția mărfurilor tranzacționate la bursă și a titlurilor 

tranzacționate la bursă, contribuitorii de date transmit centrului de date al CTP, 

prin raportare la fiecare tranzacție, detaliile prevăzute în tabelul 6 din anexa II, 

care sunt marcate ca «date de intrare» sau «ambele» în ultima coloană a 

respectivului tabel.”; 

(2) se introduce următorul articol 6a: 

„Articolul 6a  

Date care urmează să fie transmise la un CTP pentru instrumentele 

financiare derivate extrabursiere 

[Articolul 22b alineatul (1) și articolul 22b alineatul (3) litera (d) din 

Regulamentul (UE) nr. 600/2014] 

(1) În ceea ce privește datele de piață de bază aferente unui anumit instrument 

financiar derivat extrabursier, contribuitorii de date transmit centrului de date 

al CTP, prin raportare la fiecare tranzacție, detaliile prevăzute în tabelul 10 din 

anexa II, care sunt marcate ca „date de intrare” sau „ambele” în ultima coloană 

a respectivului tabel. 

(2) În ceea ce privește datele de reglementare, contribuitorii de date transmit 

centrului de date al CTP, prin raportare la fiecare instrument financiar, detaliile 

prevăzute în tabelul 8 din anexa II, care sunt marcate ca „ambele” în ultima 

coloană a respectivului tabel. 

(3) În ceea ce privește datele de reglementare, contribuitorii de date transmit 

centrului de date al CTP, prin raportare la fiecare sistem de tranzacționare, 

detaliile prevăzute în tabelul 9 din anexa II, care sunt marcate ca „ambele” în 

ultima coloană a respectivului tabel.”; 

(3) la articolul 7, alineatul (1) se înlocuiește cu următorul text: 

„(1) În ceea ce privește datele de piață de bază aferente unei anumite 

obligațiuni, cu excepția mărfurilor tranzacționate la bursă și a titlurilor 

tranzacționate la bursă, CTP diseminează, prin raportare la fiecare tranzacție, 

detaliile prevăzute în tabelul 6 din anexa II care sunt marcate ca „date de 

ieșire” sau „ambele” în ultima coloană a respectivului tabel.”; 

(4) se introduce următorul articol 8a: 

„Articolul 8a  

Date care urmează să fie difuzate de un CTP pentru instrumentele 

financiare derivate extrabursiere 

[Articolul 22b alineatul (1) și articolul 22b alineatul (3) litera (b) din 

Regulamentul (UE) nr. 600/2014] 

(1) În ceea ce privește datele de piață de bază aferente unui anumit instrument 

financiar derivat extrabursier, CTP difuzează, prin raportare la fiecare 

tranzacție, detaliile prevăzute în tabelul 10 din anexa II care sunt marcate ca 

„date de ieșire” sau „ambele” în ultima coloană a respectivului tabel. 

(2) În ceea ce privește datele de reglementare referitoare la instrumente 

financiare derivate extrabursiere, CTP difuzează: 
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(a) prin raportare la fiecare instrument financiar al Uniunii, detaliile 

prevăzute în tabelul 8 din anexa II care sunt marcate ca „date de ieșire” 

sau „ambele” în ultima coloană a respectivului tabel; 

(b) prin raportare la fiecare sistem de tranzacționare, detaliile prevăzute în 

tabelul 9 din anexa II care sunt marcate ca „date de ieșire” sau „ambele” 

în ultima coloană a respectivului tabel.”; 

(5) Anexa II se modifică în conformitate cu anexa II la prezentul regulament. 

(6) Anexa IV se modifică în conformitate cu anexa III la prezentul regulament. 

Articolul 4 

Corectări ale Regulamentului delegat (UE) 2017/587 

În Regulamentul delegat (UE) 2017/587, articolul 12 se rectifică după cum urmează: 

(1) alineatul (4) se elimină; 

(2) se inserează următorul alineat (6): 

„(6) Firmele de investiții iau toate măsurile rezonabile pentru a garanta că 

tranzacția este publicată ca tranzacție unică. În acest sens, se consideră că 

două tranzacții inverse efectuate simultan și la același preț cu o singură parte 

reprezintă o tranzacție unică.”. 

Articolul 5  

Intrarea în vigoare și aplicarea 

Prezentul regulament intră în vigoare în a douăzecea zi de la data publicării în 

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene. 

Articolul 1 alineatul (2) și articolul 3 alineatele (1)-(5) se aplică de la 1 martie 2027. 

Prezentul regulament este obligatoriu în toate elementele sale și se aplică direct în toate 

statele membre. 

Adoptat la Bruxelles, 13.7.2026 

 Pentru Comisie 

 Președinta 

 Ursula VON DER LEYEN 
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