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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) .......
ta'13.7.2026

li jemenda l-istandards teknici regolatorji stabbiliti fir-Regolamenti Delegati (UE)
2017/583 dwar ir-rekwiziti ta’ trasparenza ghac-Centri tan-negozjar u ghad-ditti ta’
investiment fir-rigward tad-derivattivi, (UE) 2017/2194 dwar l-ordnijiet f’pakkett u
(UE) 2025/1155 dwar id-data tal-input u tal-output tat-tape konsolidat tad-derivattivi

OTC, u li jikkoregi r-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/587

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)
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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. KUNTEST TAL-ATT DELEGAT

Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill' (“il-MiFIR”)
jirregola kif jahdem in-negozjar fl-UE. L-aktar emendi legizlattivi recenti tal-MiFIR gew
introdotti bir-Regolament (UE) 2024/791 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill® (“ir-riezami
tal-MiFIR”). Ir-riezami tal-MiFIR inehhi l-ostakli ewlenin ghall-holgien ta’ tliet tapes
konsolidati (CTs, Consolidated Tapes), wiehed ghal kull wahda mill-klassijiet ta’ assi li
gejjin: bonds, ishma u fondi nnegozjati fil-borza (ETFs, Exchange-Traded Funds), u
derivattivi barra l-borza (OTC). Ir-riezami tal-MiFIR zied ukoll it-trasparenza u I-
kompetittivita tas-swieq tal-UE fix-xenarju globali. Dan gie ppubblikat £ 1I-Gurnal Ufficjali
tal-Unjoni Ewropea tit-8 ta’ Marzu 2024 u dahal fis-sehh fit-28 ta” Marzu 2024.

Ir-riezami tal-MiFIR jirrikjedi 1i 1-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA, European
Securities and Markets Authority) tizviluppa standards teknic¢i regolatorji (RTSs, Regulatory
Technical Standards) biex tistabbilixxi whud mid-dettalji tekni¢i tar-regoli l-godda. II-
Kummissjoni ghandha s-setgha li tadotta tali abbozzi tal-RTSs f’konformita mal-Artikoli 10
sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®.

Ir-riezami tal-MiFIR introduca emendi ghar-rekwiziti ta’ trasparenza applikabbli gha¢-Centri
tan-negozjar u d-ditti ta’ investiment fir-rigward tad-derivattivi bl-ghan li jigu ssimplifikati u
armonizzati aktar ir-regoli, tizdied it-trasparenza tan-negozjar u jittejjeb il-process tal-
formazzjoni tal-prezzijiet. Ghalhekk huwa mehtieg li jigu aggornati r-rekwiziti ta’ trasparenza
ta’ gabel u ta’ wara n-negozjar stabbiliti fir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE)
2017/583* ghad-derivattivi. Jehtieg ukoll 1i jigi aggornat ir-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni (UE) 2017/2194° dwar l-ordnijiet f’pakkett.

! Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-
swieq tal-istrumenti finanzjarji u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 173, 12.6.2014, p.
84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0j}).

2 Ir-Regolament (UE) 2024/791 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-28 ta’ Frar 2024 1i jemenda r-
Regolament (UE) Nru 600/2014 fir-rigward tat-tishih tat-trasparenza tad-data, 1-eliminazzjoni ta’ ostakli
ghall-emergenza ta’ tapes konsolidati, I-ottimizzazzjoni tal-obbligi ta’ negozjar u l-projbizzjoni li jigi
ricevut  pagament  ghall-fluss  tal-ordnijiet (GU L,  2024/791, 83.2024, ELI:
http://data.europa.cu/eli/reg/2024/791/0j).

3 Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-
Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-De¢izjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331,
15.12.2010, p. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).

4 Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/583 tal-14 ta’ Lulju2016 Ii jissupplimenta r-

Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-swieq tal-istrumenti

finanzjarji fir-rigward tal-istandards tekni¢i regolatorji dwar rekwiziti ta’ trasparenza ghal centri tan-

negozjar u ditti ta’ investiment fir-rigward tal-bonds, il-prodotti finanzjarji strutturati, il-kwoti ta’
emissjonijiet u d-derivattivi (GUL 87, 31.3.2017, p- 229, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/583/0j).

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/2194 tal-14 ta’ Awwissu 2017 li jissupplimenta r-

Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-swieq tal-istrumenti

finanzjarji  rigward  l-ordnijiet fpakkett (GU L 312, 28.11.2017, p. 1, ELL

http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2194/0j).
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Ir-riezami tal-MiFIR ta wkoll is-setgha lill-ESMA biex tispecifika d-data tal-input u tal-output
tat-tape konsolidat ghad-derivattivi OTC. Ghalhekk huwa mehtieg li jigi emendat ir-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2025/11556.

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2025/12467 emenda l-Artikolu 12 tar-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/587%. Dik l-emenda hassret b’mod
ragonevoli sabiex jizguraw li t-tranzazzjoni ssir pubblika bhala tranzazzjoni wahda. Ghall-
kuntrarju, I-Artikolu 12(4) tal-istess Regolament inzamm bi zball, minkejja t-tnehhija
mahsuba tieghu. Ghalhekk, jenhtieg li dawk 1-izbalji jigu kkoreguti.

L-emendi tar-Regolamenti Delegati tal-Kummissjoni (UE) 2017/583, (UE) 2017/2194, (UE)
2025/1155, u l-korrezzjonijiet fir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/587 huma
kkombinati f’Regolament Delegat tal-Kummissjoni wiehed, peress 1i huma kollha mehtiega

biex jinkiseb regim effettiv ta’ trasparenza u ghall-istabbiliment b’success tat-tape konsolidat
ghad-derivattivi OTC.

2. KONSULTAZZJONIJIET QABEL L-ADOZZJONI TAL-ATT

F’konformita mal-Artikolu 10(1) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, gabel ma ssottomettiet
I-RTSs lill-Kummissjoni, I-ESMA wettqet konsultazzjonijiet miftuha u pubbli¢i mal-partijiet
ikkon¢ernati’. F’konformita mal-Artikolu 11a(3) u mal-Artikolu 22b(3)(b) tal-MiFIR, I-
ESMA qieset il-parir tal-grupp tal-partijiet ikkoncernati esperti dwar il-kwalita u 1-protokolli
tat-trazmissjoni tad-data tas-suq tal-ekwita u mhux tal-ekwita'°.

L-ESMA wettqet analizi tal-kostijiet-beneficcji, i giet inkluza fir-rapport finali flimkien mal-
ezitu tal-attivitajiet ta’ konsultazzjoni''. L-ESMA baghtet ir-rapport finali dwar 1-RTSs lill-
Kummissjoni f’Di¢embru 2025.

6 Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2025/1155 tat-12 ta’ Gunju 2025 li jissupplimenta r-
Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards teknici
regolatorji 1i jispecifikaw id-data ta’ input u ta’ output ta’ tapes konsolidati, is-sinkronizzazzjoni tal-
arloggi tan-negozju u r-ridistribuzzjoni tad-dhul mill-fornitur ta’ tape konsolidat ghall-ishma u ghall-
ETFs, u li jhassar ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE)2017/574 (GU L, 2025/1155,
3.11.2025, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg_del/2025/1155/0j).

7 Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2025/1246 tat-18 ta’ Gunju 2025 li jemenda l-istandards
teknici regolatorji stabbiliti fir-Regolamenti Delegati (UE) 2017/583 u (UE) 2017/587 fir-rigward tar-
rekwiziti ta’ trasparenza ghac-centri tan-negozjar u d-ditti ta’ investiment fir-rigward tal-bonds, il-
prodotti finanzjarji strutturati, il-kwoti tal-emissjonijiet, u l-istrumenti ta’ ekwita (GU L, 2025/1246,
3.11.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1246/0j).

8 Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/587 tal-14 ta’ Lulju 2016 li jissupplimenta r-

Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-swieq tal-istrumenti

finanzjarji fir-rigward ta’ standards teknici regolatorji dwar rekwiziti ta’ trasparenza ghall-Centri tan-

negozjar u ditti ta’ investiment fir-rigward ta’ ishma, ir¢evuti depozitarji, fondi nnegozjati fil-boroz,
certifikati u strumenti finanzjarji simili ohrajn u dwar obbligi ta’ ezekuzzjoni tat-tranzazzjoni fir-

rigward ta’ ¢ertu ishma f’¢entru tan-negozjar jew minn internalizzaturi sistemati¢i (GU L 87, 31.3.2017,

p- 387, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg_del/2017/587/2026-03-02).

Id-dokument ta’ konsultazzjoni huwa disponibbli hawnhekk: MiFIR Review: Consultation Package 4 —

transparency for derivatives, package orders and input/output data for the derivatives consolidated tape.

Ir-rapporti finali huma disponibbli hawnhekk: Reports by the expert stakeholder group on equity and

non-equity market data quality and transmission protocols - il-Kummissjoni Ewropea.

Ir-rapport finali tal-ESMA huwa disponibbli hawnhekk: MiFIR Review Final Report on derivatives

(transparency, packages, CTP input output).
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ELEMENTI GURIDICI TAL-ATT DELEGAT

L-Artikolu 1 jintrodu¢i l-emendi ghar-Regolament Delegat (UE) 2017/583 dwar id-
derivattivi;

L-Artikolu 2 jintroduc¢i l-emendi ghar-Regolament Delegat (UE) 2017/2194 dwar I-
ordnijiet f’pakketti;

L-Artikolu 3 jintroduc¢i I-emendi ghar-Regolament Delegat (UE) 2025/1155 dwar id-
data tal-input u tal-output tat-tapes konsolidati;

L-Artikolu 4 jintroduci 1-korrezzjonijiet fl-Artikolu 12 tar-Regolament Delegat (UE)
2017/587;

L-Artikolu 5 jistabbilixxi d-data tad-dhul fis-sehh u d-data tal-applikazzjoni ta’ dan
ir-Regolament.
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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) ... ...
ta'13.7.2026

li jemenda l-istandards teknici regolatorji stabbiliti fir-Regolamenti Delegati (UE)
2017/583 dwar ir-rekwiziti ta’ trasparenza ghac-¢entri tan-negozjar u ghad-ditti ta’
investiment fir-rigward tad-derivattivi, (UE) 2017/2194 dwar l-ordnijiet f’pakkett u

(UE) 2025/1155 dwar id-data tal-input u tal-output tat-tape konsolidat tad-derivattivi
OTC, u li jikkoregi r-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/587

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill

tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarji u li jemenda r-Regolament (UE)

Nru 648/2012'2, u b’mod partikolari 1-Artikolu 1(8), l-Artikolu 7(2), l-Artikolu 9(5), I-

Artikolu 9(6), I-Artikolu 11a(3), I-Artikolu 21(5) u I-Artikolu 22b(3) tieghu,

Billi:

(1) Sabiex jigi zgurat li r-regim ta’ trasparenza ta’ qabel u ta’ wara n-negozjar ghad-
derivattivi jkun sempli¢i u, fl-istess hin, ikkalibrat kif xieraq, id-derivattivi jenhtieg li
jigu specifikati b’referenza ghat-tip ta’ kuntratt, it-tip ta’ sottostanti u I-perjodu ta’
maturitd. Fid-dawl tal-eterogeneita tas-swieq tad-derivattivi tal-komoditajiet, il-
kuntratti tad-derivattivi tal-komoditajiet jenhtieg li jkunu jinkludu referenza ghal

karatteristi¢i addizzjonali tal-kuntratt, inkluz it-tip ta’ taghbija u l-post ta’ kunsinna
tad-derivattivi tal-energija.

(2) Sabiex jigi zgurat regim semplici u stabbli ta’ trasparenza ta’ qabel in-negozjar ghad-
derivattivi, huwa xieraq li jigu introdotti limiti stabbiliti stati¢i biex jigi ddeterminat
meta ordni ta’ derivattivi tkun ta’ skala kbira. Sabiex ikun hemm kalibrazzjoni ahjar
tal-limiti stabbiliti ghal skala kbira f’derivattivi ta’ ekwita differenti nnegozjati fil-
borza, jenhtieg li dawk id-derivattivi jkomplu jigu raggruppati f’subklassijiet u, ghal
kull subklassi, il-limiti stabbiliti ghal skala kbira jenhtieg 1i jigu kkalibrati billi
jintuzaw meded ta’ likwidita bbazati fuq ammonti nozzjonali medji ta’ kuljum.

(3)  L-Artikolu 11a tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 jistabbilixxi r-rekwiziti dwar il-
pubblikazzjoni differita fir-rigward tad-derivattivi u jaghti s-setgha lill-Awtorita
Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) u lill-Kummissjoni biex jiddeterminaw liema
derivattivi jew klassijiet ta’ derivattivi huma likwidi, 1i huma illikwidi, ’il fuq minn
liema dags tat-tranzazzjoni huwa possibbli li tigi differita I-pubblikazzjoni tad-dettalji
tat-tranzazzjoni, u d-durata tad-differimenti. Huwa ghalhekk mehtieg 1i jigu
ddeterminati d-dettalji tar-regim dwar il-pubblikazzjoni differita fir-rigward tad-
derivattivi.

12 GU L 173, 12.6.2014, p. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0j
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(4)

©)

(6)

(7)

(8)

Biex jigi zgurat regim ta’ trasparenza sempli¢i u stabbli ghad-derivattivi, ikun xieraq li
tigi introdotta determinazzjoni statika tal-likwidita ghall-finijiet tar-regim ta’
differiment stabbilit fl-Artikolu 11a tar-Regolament (UE) Nru 600/2014. Ghall-istess
raguni, jenhtieg li dik id-determinazzjoni statika tal-likwidita tapplika wkoll ghall-
finijiet tal-ezenzjoni ghad-derivattivi illikwidi stabbilita fl-Artikolu 9(1), il-punt (c),
tar-Regolament (UE) Nru 600/2014.

Sabiex jigi zgurat regim sempli¢i u stabbli ta’ trasparenza ta’ wara n-negozjar ghad-
derivattivi, ir-regim ta’ differiment stabbilit fl-Artikolu 11a tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014 jenhtieg 1i jkun ibbazat fuq limiti stabbiliti stati¢i biex jigi ddeterminat
x’jikkostitwixxi tranzazzjoni ta’ dagqs medju, ta’ dags kbir u ta’ dags kbir hatna. Dawk
il-limiti tad-dags jenhtieg li jkunu limiti minimi. L-operaturi tas-suq u d-ditti tal-
investiment li joperaw ¢entru tan-negozjar jenhtieg 1i ghalhekk ikunu jistghu jadottaw
limiti oghla, fejn xieraq. Sabiex ikun hemm kalibrazzjoni ahjar tal-limiti med;ji, kbar u
kbar hafna fost id-derivattivi ta’ ekwita differenti nnegozjati fil-borza, jenhtieg li dawk
id-derivattivi jkomplu jigu raggruppati f’subklassijiet u, ghal kull subklassi, il-limiti
medji, kbar u kbar hafna jenhtieg li jigu kkalibrati billi jintuzaw meded ta’ likwidita
bbazati fuq ammonti nozzjonali medji ta’ kuljum.

L-Artikolu 11(3) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 jippermetti lill-ESMA u lill-
awtoritajiet kompetenti jissupplimentaw ir-regim ta’ differiment skont dak ir-
Regolament fir-rigward ta’ strumenti ta’ dejn sovran biss. Ghalhekk jenhtieg li 1-
Artikolu 11 tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/583 3 jithassar.

L-Artikolu 1(8), 1-ewwel subparagrafu, tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 jezigi lill-
ESMA biex tispecifika l-operazzjonijiet ta’ politika monetarja, tal-kambju u ta’
stabbilta finanzjarja u t-tipi ta’ tranzazzjonijiet li ghalihom japplika 1-Artikolu 1(6) u
(7) ta’ dak ir-Regolament fir-rigward ta’ membri tas-Sistema Ewropea ta’ Banek
Centrali (SEBC) li ma jkunux membri tal-Eurosistema. Peress li l-kamp ta’
applikazzjoni tal-ghoti tas-setgha stabbilit fl-Artikolu 1(8), it-tielet subparagrafu, tar-
Regolament (UE) Nru 600/2014 ikopri biss it-tranzazzjonijiet konkluzi minn membri
tas-SEBC li mhumiex membri tal-Eurosistema, I-Artikoli 14 u 15 tar-Regolament
Delegat (UE) 2017/583 jenhtieg li jigu emendati kif xieraq.

L-Artikolu 16 tar-Regolament Delegat (UE) 2017/583 dwar is-sospensjoni temporanja
tal-obbligi ta’ trasparenza fih referenzi ghal dispozizzjonijiet ohrajn ta’ dak ir-
Regolament u tar-Regolament (UE) Nru 600/2014. Fid-dawl tal-emendi ghar-
Regolament (UE) Nru 600/2014 introdotti bir-Regolament (UE) 2024/791 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill'* u l-emendi ghar-Regolament Delegat (UE)
2017/583, jenhtieg 11 dawk ir-referenzi jigu aggornati kif xieraq.

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/583 tal-14 ta’ Lulju 2016 li jissupplimenta r-
Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-swieq tal-istrumenti
finanzjarji fir-rigward tal-istandards tekni¢i regolatorji dwar rekwiziti ta’ trasparenza ghal centri tan-
negozjar u ditti ta’ investiment fir-rigward tal-bonds, il-prodotti finanzjarji strutturati, il-kwoti ta’
emissjonijiet u d-derivattivi (GU L 87, 31.3.2017, p- 229,
ELI: http://data.curopa.cu/eli/reg_del/2017/583/2024-01-01).

Ir-Regolament (UE) 2024/791 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-28 ta’ Frar 2024 1i jemenda r-
Regolament (UE) Nru 600/2014 fir-rigward tat-tishih tat-trasparenza tad-data, I-eliminazzjoni ta’ ostakli
ghall-emergenza ta’ tapes konsolidati, 1-ottimizzazzjoni tal-obbligi ta’ negozjar u 1-projbizzjoni li jigi
ricevut  pagament  ghall-fluss  tal-ordnijiet (GU L,  2024/791, 8.3.2024, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).
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)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

Ghaldagstant, ir-Regolament Delegat (UE) 2017/583 jenhtieg 1i jigi emendat kif
xieraq.

Bhala rizultat tal-emendi tal-Anness III tar-Regolament Delegat (UE) 2017/583, ir-
referenzi ghal dak I-Anness fl-Artikolu 1(a), il-punt (ii), u I-Artikoli 3, 4 u 5 tar-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/2194'° jenhtieg li jigu sostitwiti
b’referenzi li jispecifikaw il-kamp ta’ applikazzjoni ezatt tal-klassijiet tal-assi koperti
minn dawk id-dispozizzjonijiet. Barra minn hekk, I-Artikolu 2 tar-Regolament Delegat
(UE) 2017/2194 jenhtieg 1i jigi allinjat mal-kamp ta’ applikazzjoni tad-derivattivi
OTC, li huma soggetti ghar-rekwiziti ta’ trasparenza skont 1-Artikolu 8a(2) tar-
Regolament (UE) Nru 600/2014.

L-ordnijiet f’pakkett jikkonsistu f’ordnijiet interkonnessi vvalutati bhala unita
ekonomika wahda, b’kull komponent igorr riskju ekonomiku jew finanzjarju materjali
fir-rigward tal-ohrajn. Il-htiega ta’ trasparenza ta’ gabel in-negozjar ghal tali pakkett,
fejn mill-inqas wiehed mill-komponenti tieghu ma jkunx soggett ghal rekwiziti ta’
trasparenza ta’ qabel in-negozjar, tkun inkonsistenti ma’ dik in-natura. Ghalhekk, 1-
ordnijiet f’pakkett jenhtieg li jkunu soggetti ghal rekwiziti ta’ trasparenza ta’ qabel in-
negozjar biss meta l-komponenti kollha taghhom ikunu soggetti ghal dawk ir-
rekwiziti.

Ghaldagstant, ir-Regolament Delegat (UE) 2017/2194 jenhtieg li jigi emendat kif
xieraq.

Id-data tal-input u tal-output mehtiega ghat-thaddim tat-tape konsolidat ghall-bonds,
kif stabbilit fir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2025/1155', hija bbazata
fuq ir-rekwiziti ta’ trasparenza stabbiliti fir-Regolament Delegat (UE) 2017/583 u
tinkludi wkoll data dwar komoditajiet innegozjati fil-borza (“ETCs”) u noti nnegozjati
fil-borza (“ETNs”). 1zda l-inkluzjoni ta’ data dwar ETCs u ETNs fit-tape konsolidat
ghall-bonds tista’ tkun qarrieqa, billi I-ETCs u I-ETNs jinnegozjaw b’mod aktar simili
ghal ishma u ghal ETFs milli ghal bonds. Ghalhekk, id-data dwar 1-ETCs u 1-ETNs
jenhtieg li ma tigix irrapportata u disseminata mit-tape konsolidat ghall-bonds.

Ir-Regolament Delegat 2025/1155 jispecifika d-data tal-input u tal-output tat-tape
konsolidat ghall-bonds u t-tape konsolidat ghall-ishma u ghall-ETFs. Fid-dawl tal-
istabbiliment ta’ tape konsolidat ghad-derivattivi OTC, huwa mehtieg li tigi
specifikata wkoll id-data tal-input u tal-output tat-tape konsolidat ghad-derivattivi
OTC. Sabiex jigi evitat piz zejjed fuq il-kontributuri tad-data, meta jigi ddeterminat il-
kontenut tad-data li ghandha tigi trazmessa u disseminata mit-tape konsolidat ghad-
derivattivi OTC, huwa importanti li tigi Zgurata l-konsistenza mar-rekwiziti ta’
trasparenza ta’ qabel u ta’ wara n-negozjar ghad-derivattivi stabbiliti fir-Regolament
Delegat (UE) 2017/583 u, sa fejn ikun possibbli, mad-data li ghandha tigi trazmessa
lit-tapes konsolidati 1-ohra u disseminata minnhom.

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/2194 tal-14 ta” Awwissu 2017 li jissupplimenta r-
Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-swieq tal-istrumenti
finanzjarji  rigward l-ordnijiet fpakkett (GU L 312, 28.11.2017, p. 1, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2194/0j).

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2025/1155 tat-12 ta’ Gunju 2025 li jissupplimenta r-
Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards teknici
regolatorji 1i jispecifikaw id-data ta’ input u ta’ output ta’ tapes konsolidati, is-sinkronizzazzjoni tal-
arloggi tan-negozju u r-ridistribuzzjoni tad-dhul mill-fornitur ta’ tape konsolidat ghall-ishma u ghall-
ETFs, u li jhassar ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE)2017/574 (GU L, 2025/1155,
3.11.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1155/0j).
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(15)

(16)

(17)
(18)

(19)

(20)

21

Ghaldagstant, ir-Regolament Delegat (UE) 2025/1155 jenhtieg li jigi emendat kif
xieraq.

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2025/1246 tat-18 ta’ Gunju 2025
emenda 1-Artikolu 12 tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/587'8. Dik
investiment jiehdu l-passi kollha ragonevoli sabiex jizguraw li t-tranzazzjoni ssir
pubblika bhala tranzazzjoni wahda. Ir-Regolament Delegat (UE) 2025/1246 zamm
ukoll b’mod involontarju 1-Artikolu 12(4) tar-Regolament Delegat (UE) 2017/587.

Ghalhekk, jenhtieg li r-Regolament Delegat (UE) 2017/587 jigi kkoregut kif xieraq.

Sabiex il-partec¢ipanti fis-suq jinghataw bizzejjed zmien biex ihejju ghar-rekwiziti 1-
godda, filwaqt 1i jigi zgurat l-istabbiliment f’wagqtu tat-tape konsolidat ghad-derivattivi
OTC, jenhtieg li tigi differita d-data tal-applikazzjoni tal-emendi ghar-Regolament
Delegat (UE) 2017/583 u ghar-Regolament Delegat (UE) 2017/2194, u I-emendi ghar-
Regolament Delegat (UE) 2025/1155 li huma relatati mad-data tal-input u tal-output
tat-tape konsolidat ghad-derivattivi OTC.

Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-abbozz tal-istandards tekni¢i regolatorji
pprezentat lill-Kummissjoni mill-ESMA. L-ESMA wettqet konsultazzjonijiet pubbli¢i
miftuha dwar l-abbozz tal-istandards teknici regolatorji li fughom huwa bbazat dan ir-
Regolament, analizzat il-kostijiet u l-benefic¢ji potenzjali relatati u talbet il-parir tal-
Grupp tal-Partijiet Interessati tat-Titoli u s-Swieq stabbilit f’konformitda mal-
Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill"?.

I1-grupp ta’ esperti tal-partijiet ikkonc¢ernati dwar il-kwalita tad-data tas-suq ta’ ekwita
u mhux ta’ ekwitd u l-protokolli tat-trazmissjoni gie kkonsultat f’konformita mal-
Artikolu 11a(3) u mal-Artikolu 22b(3) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014.

Sabiex jigi zgurat regim ta’ trasparenza effettiv u l-istabbiliment b’success tat-tape
konsolidat ghad-derivattivi OTC, u meta jitqies li d-dispozizzjonijiet kollha ta’ dan ir-
Regolament jikkoncernaw it-trasparenza ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar,
huwa mehtieg 1i jigu inkluzi l-emendi ghar-Regolamenti Delegati (UE) 2017/583,
(UE) 2017/2194 u (UE) 2025/1155 u I-korrezzjoni ghar-Regolament Delegat (UE) Nru
2017/587 " Regolament wiehed,

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2025/1246 tat-18 ta> Gunju 2025 li jemenda l-istandards
teknici regolatorji stabbiliti fir-Regolamenti Delegati (UE) 2017/583 u (UE) 2017/587 fir-rigward tar-
rekwiziti ta’ trasparenza ghac-centri tan-negozjar u d-ditti ta’ investiment fir-rigward tal-bonds, il-
prodotti finanzjarji strutturati, il-kwoti tal-emissjonijiet, u l-istrumenti ta’ ekwita (GU L, 2025/1246,
3.11.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1246/0j).

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/587 tal-14 ta’ Lulju 2016 li jissupplimenta r-
Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-swieq tal-istrumenti
finanzjarji fir-rigward ta’ standards teknic¢i regolatorji dwar rekwiziti ta’ trasparenza ghall-centri tan-
negozjar u ditti ta’ investiment fir-rigward ta’ ishma, ir¢evuti depozitarji, fondi nnegozjati fil-boroz,
certifikati u strumenti finanzjarji simili ohrajn u dwar obbligi ta’ ezekuzzjoni tat-tranzazzjoni fir-
rigward ta’ ¢ertu ishma f’¢entru tan-negozjar jew minn internalizzaturi sistemati¢i (GU L 87, 31.3.2017,
p- 387, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg_del/2017/587/2026-03-02).

Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-
Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331,
15.12.2010, p. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).

MT


http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1246/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/587/2026-03-02
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/oj

MT

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Emendi ghar-Regolament Delegat (UE) 2017/583

Ir-Regolament Delegat (UE) 2017/583 huwa emendat kif gej:

(1)
2

1-Artikolu la jithassar;

L-Artikolu 3 huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“Artikolu 3
Ordnijiet li huma fuq kbar fl-iskala ghal derivattivi
(Artikolu 9(1), il-punt (a) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

1. Ordni ta’ derivattivi nnegozjati fil-borza ghandha tkun kbira fl-iskala meta
mgabbla mad-dags normali tas-suq fejn, fil-punt meta tiddahhal l-ordni jew
wara kwalunkwe emenda fl-ordni, dik l-ordni tkun daqgs jew akbar mil-livelli
limitu li gejjin:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

ghal derivattivi ta’ ekwita, il-limiti ta’ qabel in-negozjar ghal negozji ta’
skala kbira stabbiliti fit-Tabella 4.1 tal-Anness I1I;

ghal derivattivi ta’ rata tal-imghax, il-limiti ta’ qabel in-negozjar ghal
negozji ta’ skala kbira stabbiliti fit-Tabella 4.2 tal-Anness I1I;

ghal derivattivi ta’ komoditajiet u kwoti tal-emissjonijiet, il-limiti ta’
gabel in-negozjar ghal negozji ta’ skala kbira stabbiliti fit-Tabella 4.3 tal-
Anness III;

ghal derivattivi ta’ kreditu, il-limitu ta’ qabel in-negozjar ghal negozji ta’
skala kbira stabbiliti fit-Tabella 4.4 tal-Anness III;

ghal derivattivi ta’ kambju, il-limitu ta’ qabel in-negozjar ghal negozji ta’
skala kbira stabbiliti fit-Tabella 4.5 tal-Anness III;

ghal derivattivi titolizzati, il-limitu ta’ qabel in-negozjar ghal negozji ta’
skala kbira stabbiliti fit-Tabella 4.6 tal-Anness III;

ghal derivattivi ohrajn, il-limitu ta’ gabel in-negozjar ghal negozji ta’
skala kbira stabbiliti fit-Tabella 4.7 tal-Anness III.

2. Ordni ta’ derivattivi OTC imsemmija fl-Artikolu 8a(2) tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014 ghandha tkun kbira fl-iskala meta mqabbla mad-dags normali
tas-suq fejn, fil-punt meta tiddahhal 1-ordni jew wara kwalunkwe emenda fl-
ordni, dik 1-ordni tkun dags jew akbar mil-livelli limitu li gejjin:

(a)

(b)

(©)

ghas-swaps ta’ inadempjenza ta’ kreditu li jaqghu fil-kamp ta’
applikazzjoni tal-Artikolu 8a(2), il-punt (a), tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014, il-limiti ta’ qabel in-negozjar ta’ skala kbira stabbiliti fit-
Tabella 5.1 tal-Anness III;

ghad-derivattivi ta’ rati tal-imghax imsemmijin fl-Artikolu 8a(2), il-punt
(a), tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, il-limiti ta’ qabel in-negozjar ta’
skala kbira stabbiliti fit-Tabella 5.2 tal-Anness III;

ghall-iswaps ta’ inadempjenza ta’ kreditu taht isem wiehed imsemmijin
fl-Artikolu 8a(2), il-punt (b), tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, il-
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3)

4

(d)

limiti ta’ qabel in-negozjar ta’ skala kbira stabbiliti fit-Tabella 5.3 tal-
Anness I1I;

ghall-iswaps ta’ inadempjenza ta’ kreditu msemmijin fl-Artikolu 8a(2),
il-punt (c), tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, il-limiti ta’ qabel in-
negozjar ta’ skala kbira stabbiliti fit-Tabella 5.4 tal-Anness I11.”;

L-Artikolu 6 huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“Artikolu 6
Il-klassijiet tad-derivattivi ghal liema ma hemmx suq likwidu
(Artikolu 9(1), il-punt (c), tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

1. Sabiex jigi ddeterminat jekk derivattiv innegozjat fil-borza ghandux jitqies li
ma ghandux suq likwidu, ghandha tapplika d-determinazzjoni statika tal-
likwidita li gejja:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

ghal derivattivi ta’ ekwita, id-determinazzjoni stabbilita fit-Tabella 4.1
tal-Anness I1I;

ghal derivattivi ta’ rata tal-imghax, id-determinazzjoni stabbilita fit-
Tabella 4.2 tal-Anness III;

ghal derivattivi ta’ komoditajiet u kwoti tal-emissjonijiet, id-
determinazzjoni stabbilita fit-Tabella 4.3 tal-Anness III;

ghal derivattivi ta’ kreditu, id-determinazzjoni stabbilita fit-Tabella 4.4
tal-Anness I1I;

ghal derivattivi ta’ kambju, id-determinazzjoni stabbilita fit-Tabella 4.5
tal-Anness III;

ghal derivattivi titolizzati, id-determinazzjoni stabbilita fit-Tabella 4.6
tal-Anness III;

ghal derivattivi ohrajn, id-determinazzjoni stabbilita fit-Tabella 4.7 tal-
Anness I11.

2. Sabiex jigi ddeterminat jekk derivattiv OTC imsemmi fl-Artikolu 8a(2) tar-
Regolament (UE) Nru 600/2014 ghandux jitqies li ma ghandux suq likwidu,
ghandha tapplika d-determinazzjoni statika tal-likwidita li gejja:

(2)

(b)

(c)

(d)

ghas-swaps ta’ inadempjenza ta’ kreditu li jaqghu fil-kamp ta’
applikazzjoni tal-Artikolu 8a(2), il-punt (a), tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014, 1id-determinazzjoni stabbilita fit-Tabella 5.1 tal-Anness
I11;

ghad-derivattivi ta’ rati tal-imghax imsemmijin fl-Artikolu 8a(2), il-punt
(a), tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, id-determinazzjoni stabbilita fit-
Tabella 5.2 tal-Anness III;

ghall-iswaps ta’ inadempjenza ta’ kreditu taht isem wiehed imsemmijin
fl-Artikolu 8a(2), il-punt (b), tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, id-
determinazzjoni stabbilita fit-Tabella 5.3 tal-Anness III;

ghall-iswaps ta’ inadempjenza ta’ kreditu msemmijin fl-Artikolu 8a(2),
il-punt (c), tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, id-determinazzjoni
stabbilita fit-Tabella 5.4 tal-Anness I11.”;

fl-Artikolu 7, il-paragrafu 8 huwa sostitwit b’dan 1i gej:
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“8. L-informazzjoni relatata ma’ tranzazzjoni f’pakkett ghandha tinkludi I-
marka ta’ tranzazzjoni f’pakkett jew il-marki ta’ tranzazzjoni tal-iskambju ma’
assi fizi¢i specifikati fit-Tabella 3 tal-Anness II. Meta t-tranzazzjoni f’pakkett
tkun eligibbli ghal pubblikazzjoni differita, 1-informazzjoni dwar il-komponenti
kollha ghandha ssir disponibbli wara li jkun skada I-perjodu ta’ differiment
ghat-tranzazzjoni.”;

L-Artikolu 8 huwa sostitwit b’dan 1i ge;j:

“Artikolu 8
Pubblikazzjoni differita ta’ tranzazzjonijiet ghal derivattivi
(Artikolu 11a(1) u (3) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

1. L-operaturi tas-suq li joperaw suq regolat jistghu jiddifferixxu I-
pubblikazzjoni tad-dettalji tat-tranzazzjonijiet fir-rigward ta’ derivattivi
nnegozjati fil-borza, f’konformita ma’ dan li gej:

(a) ghal derivattivi ta’ ekwita, differiment tal-volum u differiment tal-prezz li
ma jagbizx id-durata stabbilita fit-Tabella 4.1 tal-Anness III, ghal kull
kategorija ta’ tranzazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 11a(1) tar-
Regolament (UE) Nru 600/2014 u spec¢ifikata f’dik it-Tabella;

(b) ghal derivattivi ta’ rata tal-imghax, differiment tal-volum u differiment
tal-prezz 1i ma jagbizx id-durata stabbilita fit-Tabella 4.2 tal-Anness III,
ghal kull kategorija ta’ tranzazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 11a(1) tar-
Regolament (UE) Nru 600/2014 u spec¢ifikata f’dik it-Tabella;

(c) ghal derivattivi ta’ komoditajiet u kwoti tal-emissjonijiet, differiment tal-
volum u differiment tal-prezz li ma jagbizx id-durata stabbilita fit-Tabella
4.3 tal-Anness IlII, ghal kull kategorija ta’ tranzazzjonijiet imsemmija fl-
Artikolu 11a(1) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 u specifikata f’dik it-
Tabella;

(d) ghal derivattivi ta’ kreditu, differiment tal-volum u differiment tal-prezz
li ma jagbizx id-durata stabbilita fit-Tabella 4.4 tal-Anness I1I, ghal kull
kategorija ta’ tranzazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 11a(1) tar-
Regolament (UE) Nru 600/2014 u specifikata f’dik it-Tabella;

(e) ghal derivattivi ta’ kambju, differiment tal-volum u differiment tal-prezz
li ma jagbizx id-durata stabbilita fit-Tabella 4.5 tal-Anness 111, ghal kull
kategorija ta’ tranzazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 11a(1) tar-
Regolament (UE) Nru 600/2014 u specifikata f’dik it-Tabella;

(f) ghal derivattivi titolizzati, differiment tal-volum u differiment tal-prezz li
ma jagbizx id-durata stabbilita fit-Tabella 4.6 tal-Anness 111, ghal kull
kategorija ta’ tranzazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 11a(1) tar-
Regolament (UE) Nru 600/2014 u specifikata f’dik it-Tabella;

(g) ghal derivattivi ohrajn, differiment tal-volum u differiment tal-prezz li
ma jagbizx id-durata stabbilita fit-Tabella 4.7 tal-Anness III, ghal kull
kategorija ta’ tranzazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 11a(1) tar-
Regolament (UE) Nru 600/2014 u specifikata f’dik it-Tabella.

2. L-operaturi tas-suq u d-ditti ta’ investiment li joperaw MTF jew OTF u d-
ditti ta’ investiment li jinnegozjaw barra minn centru tan-negozjar jistghu
jiddifferixxu 1-pubblikazzjoni tad-dettalji tat-tranzazzjonijiet fir-rigward tad-
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derivattivi OTC imsemmijin fl-Artikolu 8a(2) tar-Regolament (UE) Nru
600/2014, f’konformita ma’ dan li gej:

(a) ghal swaps ta’ inadempjenza ta’ kreditu li jaqghu fl-ambitu tal-Artikolu
8a(2), il-punt (a), tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, differiment tal-
volum u differiment tal-prezz li ma jaqgbizx id-durata stabbilita fit-Tabella
5.1 tal-Anness 111, ghal kull kategorija ta’ tranzazzjonijiet imsemmija fl-
Artikolu 11a(1) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 u specifikata ’dik it-
Tabella;

(b) ghad-derivattivi ta’ rata tal-imghax imsemmijin fl-Artikolu 8a(2), il-punt
(a), tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, differiment tal-volum u
differiment tal-prezz li ma jaqgbizx id-durata stabbilita fit-Tabella 5.2 tal-
Anness III, ghal kull kategorija ta’ tranzazzjonijiet imsemmija fl-
Artikolu 11a(1) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 u specifikata ’dik it-
Tabella;

(c) ghall-iswaps ta’ inadempjenza ta’ kreditu taht isem wiehed imsemmijin
fl-Artikolu 8a(2), il-punt (b), tar-Regolament (UE) Nru 600/2014,
differiment tal-volum u differiment tal-prezz 1i ma jagbizx id-durata
stabbilita fit-Tabella 5.3 tal-Anness III, ghal kull kategorija ta’
tranzazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 11a(1) tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014 u specifikata f’dik it-Tabella;

(d) ghall-iswaps ta’ inadempjenza ta’ kreditu msemmijin fl-Artikolu 8a(2),
il-punt (c), tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, differiment tal-volum u
differiment tal-prezz 1i ma jagbizx id-durata stabbilita fit-Tabella 5.4 tal-
Anness III, ghal kull kategorija ta’ tranzazzjonijiet imsemmija fl-
Artikolu 11a(1) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 u specifikata f’dik it-
Tabella.”;

(6) 1-Artikoli 9, 10 u 11 huma mhassra;
(7) L-Artikolu 13 huwa sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 13
Metodologija biex jigu ddeterminati I-limiti ta’ trasparenza ghad-
derivattivi ta’ ekwita
(Artikolu 9(1), il-punt (a), u Artikolu 11a(1) tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014)

1. Sabiex jigi ddeterminat il-livell limitu ta’ skala kbira ta’ qabel in-negozjar u
I-livell limitu tad-daqs ta’ wara n-negozjar applikabbli ghal derivattiv ta’
ekwita nnegozjat fil-borza partikolari, 1-operaturi tas-suq li joperaw suq regolat
ghandhom jissegmentaw kull klassi ta’ derivattivi ta’ ekwita f’subklassijiet, kif
stabbilit fit-Tabella 4.1. tal-Anness IIl, u ghandhom japplikaw, ghal kull
subklassi, il-faxex tal-ammont nozzjonali medju ta’ kuljum (“ADNA”)
stabbiliti f’dik it-Tabella.

2. L-operaturi tas-suq li joperaw suq regolat ghandhom iwettqu, kull sentejn, il-
kalkoli mehtiega biex jiddeterminaw 1-ADNA ta’ subklassi partikolari ta’
derivattivi ta’ ekwita nnegozjati fil-borza, abbazi tal-ADNA rregistrat mill-1 ta’
Jannar sal-31 ta’ Di¢embru tas-sentejn precedenti.
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®)

3. L-operaturi tas-suq li joperaw suq regolat ghandhom jippubblikaw ir-rizultati
tal-kalkoli mwettqa f’konformita mal-paragrafu 2 mhux aktar tard minn xahar
qabel l-applikazzjoni tal-livelli limiti msemmija fil-paragrafu 1.”;

L-Artikoli 14, 15 u 16 huma sostitwiti b’dan li gej:

“Artikolu 14
Tranzazzjonijiet maghmulin minn membri tas-SEBC li mhumiex membri
tal-Eurosistema u li ghalihom tapplika l-ezenzjoni fl-Artikolu 1(6) tar-
Regolament (UE) Nru 600/2014
(Artikolu 1(6) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

Jekk tranzazzjoni tissodisfa wiehed mir-rekwiziti 1i gejjin, ghandha titqies li
tkun saret minn membru tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali (SEBC) li ma
jkunx membru tal-Eurosistema fit-twettiq tal-politika monetarja, tal-kambju u
tal-istabbilta finanzjarja:

(a) it-tranzazzjoni titwettaq ghall-finijiet ta’ politika monetarja, inkluz
operazzjoni mwettqa skont dispozizzjonijiet nazzjonali ekwivalenti ghall-
Artikoli 18 u 20 tal-Istatut tas-Sistema Ewropea tal-Banek Centrali u tal-
Bank Centrali Ewropew anness mat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-
Unjoni Ewropea*;

(b) it-tranzazzjoni hija operazzjoni ta’ kambju, inkluzi operazzjonijiet
imwettqa biex jinzammu jew jigu gestiti rizervi barranin uffi¢jali ta’ Stat
Membru li I-munita tieghu mhijiex l-euro, u servizzi ta’ gestjoni tar-
rizervi pprovduti minn membru tas-SEBC li mhuwiex membru tal-
Eurosistema lil banek c¢entrali ta’ pajjizi terzi, meta 1-ezenzjoni stabbilita
fl-Artikolu 1(6) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 tkun giet estiza ghal
dawk il-banek centrali f’konformita mal-Artikolu 1(9) ta’ dak ir-
Regolament;

(c) it-tranzazzjoni ssir ghall-finijiet tal-politika ta’ stabbilta finanzjarja.

* 1l-Protokoll (Nru 4) dwar I-Istatut tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali u tal-Bank
Centrali Ewropew (GU C 202, 7.6.2016, p. 230).

Artikolu 15
Tranzazzjonijiet maghmulin minn membri tas-SEBC li mhumiex membri
tal-Eurosistema u li ghalihom ma tapplikax 1-ezenzjoni fl-Artikolu 1(6)
tar-Regolament (UE) Nru 600/2014
(Artikolu 1(7) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

L-Artikolu 1(6) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 ma ghandux japplika ghat-
tipi ta’ tranzazzjonijiet li gejjin maghmula minn membru tas-SEBC li mhuwiex
membru tal-Eurosistema ghat-twettiq ta’ operazzjoni ta’ investiment li ma
tkunx marbuta mat-twettiq min-naha tal-membru ta’ wiehed mill-kompiti
msemmija fl-Artikolu 14 ta’ dan ir-Regolament:

(a) it-tranzazzjonijiet maghmula ghall-gestjoni tal-fondi proprji;

(b) it-tranzazzjonijiet maghmula ghall-finijjiet amministrattivi jew ghall-
persunal tal-membru tas-SEBC, inkluzi tranzazzjonijiet imwettqa fil-
kapacita bhala amministratur ta’ skema tal-pensjoni ghall-persunal
tieghu;
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(10)

(c) it-tranzazzjonijiet maghmula ghall-portafoll ta’ investiment tieghu skont
l-obbligi fil-1igi nazzjonali.

Artikolu 16
Sospensjoni temporanja tal-obbligi ta’ trasparenza
(L-Artikolu 9(4) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

1. Ghal strumenti finanzjarji li ghalihom hemm suq likwidu, kif iddeterminat
abbazi tal-metodologija stabbilita fl-Artikolu 6a ta’ dan ir-Regolament ghall-
bonds, il-prodotti finanzjarji strutturati u l1-kwoti tal-emissjonijiet, u fl-Artikolu
6 ta’ dan ir-Regolament ghad-derivattivi, l-awtoritajiet kompetenti jistghu
jissospendu temporanjament l-obbligi stabbiliti fl-Artikoli 8, 8a u 10 tar-
Regolament (UE) Nru 600/2014 fejn, ghal klassi tal-bonds, prodotti finanzjarji
strutturati, kwoti tal-emissjonijiet jew derivattivi, il-volum totali kif imsemmi
fit-Tabella 4 tal-Anness II ta’ dan ir-Regolament ikkalkulat ghat-30 jum
kalendarju precedenti jirrapprezenta inqas minn 40 % tal-volum medju ta’ kull
xahar ikkalkulat ghat-12-il xahar kalendarju shih 1i jipprecedu dawk it-30 jum
kalendarju.

2. Ghal strumenti finanzjarji li ghalihom ma hemmx suq likwidu, kif
iddeterminat abbazi tal-metodologija stabbilita fl-Artikolu 6a ta’ dan ir-
Regolament ghall-bonds, il-prodotti finanzjarji strutturati u I-kwoti tal-
emissjonijiet, u fl-Artikolu 6 ta’ dan ir-Regolament ghad-derivattivi, I-
awtoritajiet kompetenti jistghu jissospendu temporanjament l-obbligi
msemmijin fl-Artikoli 8, 8a u 10 tar-Regolament (UE) Nru 600/2014 jekk ghal
klassi tal-bonds, prodotti finanzjarji strutturati, kwoti tal-emissjonijiet jew
derivattivi, il-volum totali kif imsemmi fit-Tabella 4 tal-Anness II ta’ dan ir-
Regolament ikkalkulat ghat-30 jum kalendarju precedenti jirrapprezenta inqas
minn 20 % tal-volum medju ta’ kull xahar ikkalkulat ghat-12-i1 xahar
kalendarju shih 1i jipprecedu dawk it-30 jum kalendarju.

3. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom iqisu t-tranzazzjonijiet imwettqa fic-
centri tan-negozjar kollha fl-Unjoni ghall-klassi tal-bonds, il-prodotti
finanzjarji strutturati, il-kwoti ta’ emissjonijiet jew id-derivattivi kkoncernati
meta jwettqu I-kalkoli msemmija fil-paragrafi 1 u 2.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom iwettqu dawk il-kalkoli fil-livell tal-klassi
tal-istrumenti finanzjarji 1i ghalihom tigi applikata d-determinazzjoni tal-
likwidita stabbilita fl-Artikolu 6a ghall-bonds, il-prodotti finanzjarji strutturati
u I-kwoti tal-emissjonijiet, u fl-Artikolu 6 ghad-derivattivi.

4. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom, qgabel ma jissospendu I-obbligi ta’
trasparenza, jivverifikaw li t-tnaqqis sinifikanti fil-likwidita fic-Centri kollha
ma jkunx ir-rizultat ta’ effetti stagunali tal-klassi rilevanti ta’ strumenti
finanzjarji fuq il-likwidita.”;

L-Anness II u 1-Anness I huma emendati skont I-Anness I ta’ dan ir-Regolament;

Jithassru I-Annessi [V u [-Anness V.

Artikolu 2
Emendi tar-Regolament Delegat (UE) 2017/2194

Ir-Regolament Delegat (UE) 2017/2194 huwa emendat kif gej:

(D

1-Artikolu 1 huwa emendat kif gej:
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(2)

(b)

fil-punt (a), il-punt (ii) huwa sostitwit b’dan 1i ge;j:

“(i1) il-komponenti tal-ordni f’pakkett ma jappartjenux eskluzivament ghal
wahda mill-klassijiet ta’ assi ta’ derivattivi ta’ ekwita, derivattivi ta’
komoditajiet, derivattivi tar-rati tal-imghax u derivattivi ta’ kreditu stabbiliti
fir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/583%;

* Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/583 tal-14 ta’ Lulju 2016 i
jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar is-
swieq tal-istrumenti finanzjarji fir-rigward tal-istandards tekni¢i regolatorji dwar rekwiziti ta’
trasparenza ghal centri tan-negozjar u ditti ta’ investiment fir-rigward tal-bonds, il-prodotti
finanzjarji strutturati, il-kwoti ta’ emissjonijiet u d-derivattivi (GU L 87, 31.3.2017, p. 229).”;

fil-punt (b), jiddahhal il-punt (iiia) li gej:

“(iiia) 1il-komponenti kollha tal-ordni f’pakkett ikunu soggetti ghar-rekwiziti
ta’ trasparenza ta’ qabel in-negozjar 1i huma stabbiliti fl-Artikolu 8a tar-
Regolament (UE) Nru 600/2014;”;

(2) 1-Artikolu 2 huwa emendat kif gej:

(a)

l-ewwel paragrafu huwa emendat kif gej:
(i) is-sentenza introduttorja hija sostitwita b’dan 1i gej:

“Il-kriterji specifici ghall-klassi tal-assi msemmija fl-Artikolu 1, il-punt (b)(iv),
ghal ordnijiet f’pakkett li jikkonsistu esklussivament f’derivattivi ta’ rati tal-
imghax ghandhom ikunu dawn li gejjin:”;

(i) il-punt (b) huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“(b) il-komponenti kollha tal-ordni f’pakkett jappartjenu ghall-istess klassi ta’
subassi tad-derivattivi ta’ rati tal-imghax, 1i ghandha tkun wahda minn dawn li

gejjin:
(1) futuri tar-rati tal-imghax;
(i) opzjonijiet tar-rati tal-imghax;
(111) futuri ta’ bonds;
(iv) opzjonijiet tal-bonds;
(v) swapzjonijiet;
(vi) swaps fixed-to-float ta’ munita unika;
(vi1) swaps float-to-float ta’ munita unika;
(viii) OISs ta’ munita unika;
(ix) swaps fixed-to-fixed ta’ munita unika.
(x) swaps ta’ inflazzjoni b’munita unika;
(xi) swaps fixed-to-float b’muniti multipli;
(xii) swaps float-to-float b’muniti multipli;
(xi11) OISs b’muniti multipli;
(xiv) swaps fixed-to-fixed b’muniti multipli;

(xv) swaps ta’ inflazzjoni b’muniti multipli;”;
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(ii1) il-punt (d) huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“(d) meta l-ordni f’pakkett tikkonsisti fi swaps tar-rati tal-imghax, il-
komponenti ta’ dik l-ordni f’pakkett ikollhom wiehed mill-perjodi ta’ maturita
stabbiliti fl-Artikolu 8a(2), il-punt (a), tar-Regolament (UE) Nru 600/2014;”;

(b) it-tieni paragrafu huwa sostitwit b’dan li ge;j:

“Ghall-finijiet tal-punt (d), komponent ta’ ordni f’pakkett ghandu jitqies li
ghandu wiehed mill-perjodi ta’ maturita stabbiliti fl-Artikolu 8a(2), il-punt (a),
tar-Regolament (UE) Nru 600/2014, jekk il-perjodu ta’ zmien bejn id-data
effettiva tal-kuntratt u d-data ta’ skadenza tal-kuntratt ikun dagqs wiehed mill-
perjodi ta’ zmien elenkati f’dak I-Artikolu.”;

3) 1-Artikolu 3 huwa emendat kif gej:
(a) 1is-sentenza introduttorja hija sostitwita b’dan li gej:

“Il-kriterji specifici ghall-klassi tal-assi msemmija fl-Artikolu 1, il-punt (b)(iv),
ghal ordnijiet f’pakkett 1i jikkonsistu esklussivament f’derivattivi ta’ ekwita
ghandhom ikunu dawn li gejjin:”;

(b) il-punt (b) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(b) 1l-komponenti kollha tal-ordni f’pakkett jappartjenu ghall-istess klassi ta’
subassi tad-derivattivi ta’ ekwita, li ghandha tkun wahda minn dawn li gejjin:

(i) opzjonijiet fuq l-ishma
(i) futuri tal-istokk;
(iil)) opzjonijiet fuq l-indic¢i tal-borza;
(iv) futuri fuq l-indi¢i tal-borza;
(v) futuri fuq l-indic¢i tad-dividendi;
(vi) opzjonijiet fuq l-indi¢i tad-dividends;
(vii) futuri fuq id-dividendi fi stokks;
(viii) opzjonijiet fuq id-dividendi fi stokks;
(ix) opzjonijiet fuq I-indi¢i tal-volatilita;
(x) futuri fuq l-indic¢i tal-volatilita;
(xi) opzjonijiet fuq ETFs;
(xi1) futuri fuq ETFs;
(xiii) tpartit;
(xiv) swaps tal-portafoll;”;
4) fl-Artikolu 4, il-punt (b) huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“(b) 1l-komponenti kollha tal-ordni f’pakkett huma swaps ta’ inadempjenza tal-

affidabbilta kreditizja ta’ bosta emittenti ta’ strumenti finanzjarji, li
jikkostitwixxu indi¢i, u mal-okkorrenza ta’ avvenimenti ta’ kreditu;”;

%) fl-Artikolu 5, il-punt (b) huwa sostitwit b’dan li ge;:
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“(b) il-komponenti kollha tal-ordni f’pakkett huma futuri fuq derivattivi tal-
komoditajiet b’komodita agrikola, tal-energija jew tal-metall sottostanti;”.

Artikolu 3
Emendi tar-Regolament Delegat (UE) 2025/1155

Ir-Regolament Delegat (UE) 2025/1155 huwa emendat kif gej:

(D

2)

€)

4

fl-Artikolu 5, il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“l. Fir-rigward tad-data tas-suq ewlieni ghal bond partikolari, hlief
komoditajiet innegozjati fil-borza u noti nnegozjati fil-borza, il-kontributuri
tad-data ghandhom jittrazmettu lic-Centru tad-data tas-CTP, b’referenza ghal
kull tranzazzjoni, id-dettalji stabbiliti fit-Tabella 6 tal-AnnessII li jkunu
mmarkati bhala ‘input’ jew ‘it-tnejn’ fl-ahhar kolonna tat-Tabella 6.”;

jiddahhal I-Artikolu 6a li gej:

“Artikolu 6a
Data li trid tigi trazmessa lis-CTP ghad-derivattivi OTC

(Artikolu 22b(1) u Artikolu 22b(3)(d) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

1. Fir-rigward tad-data tas-suq ewlieni ghal derivattiv OTC partikolari, il-
kontributuri tad-data ghandhom jittrazmettu li¢c-Centru tad-data tas-CTP,
b’referenza ghal kull tranzazzjoni, id-dettalji stabbiliti fit-Tabella 10 tal-
Anness II li jkunu mmarkati bhala ‘input’ jew ‘it-tnejn’ fl-ahhar kolonna tat-
Tabella 10.

2. Fir-rigward tad-data regolatorja, il-kontributuri tad-data ghandhom
jittrazmettu lic-centru tad-data tas-CTP, b’referenza ghal kull strument
finanzjarju, id-dettalji stabbiliti fit-Tabella § tal-Anness II 1i jkunu mmarkati
bhala ‘t-tnejn’ fl-ahhar kolonna tat-Tabella 8.

3. Fir-rigward tad-data regolatorja, il-kontributuri tad-data ghandhom
jittrazmettu lic-Centru tad-data tas-CTP, b’referenza ghal kull sistema ta’
negozjar, id-dettalji stabbiliti fit-Tabella 9 tal-Anness II 1i jkunu mmarkati
bhala ‘t-tnejn’ fl-ahhar kolonna tat-Tabella 9.”;

fl-Artikolu 7, il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“l. Fir-rigward tad-data tas-suq ewlieni ghal bond partikolari, hlief
komoditajiet innegozjati fil-borza u noti nnegozjati fil-borza, is-CTP ghandu
jxerred, b’referenza ghal kull tranzazzjoni, id-dettalji stabbiliti fit-Tabella 6 tal-
Anness II 1i jkunu mmarkati bhala ‘output’ jew ‘it-tnejn’ fl-ahhar kolonna tat-
Tabella 6.;

jiddahhal I-Artikolu 8a li gej:

“Artikolu 8a
Data li trid tigi disseminata mis-CTP ghad-derivattivi OTC

(L-Artikolu 22b(1) u 1-Artikolu 22b(3)(b) tar-Regolament (UE) Nru 600/2014)

1. Fir-rigward tad-data tas-suq ewlieni ghal derivattiv OTC partikolari, is-CTP
ghandu jxerred, b’referenza ghal kull tranzazzjoni, id-dettalji stabbiliti fit-
Tabella 10 tal-Anness II 1i jkunu mmarkati bhala ‘output’ jew ‘it-tnejn’ fl-
ahhar kolonna tat-Tabella 10.
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2. Fir-rigward tad-data regolatorja relatata mad-derivattivi OTC, is-CTP
ghandu jxerred:

(a) Db’referenza ghal kull strument finanzjarju, id-dettalji stabbiliti fit-Tabella
8 tal-Anness II li huma mmarkati bhala ‘output’ jew ‘it-tnejn’ fl-ahhar
kolonna tat-Tabella §;

(b) Db’referenza ghal kull sistema ta’ negozjar, id-dettalji stabbiliti fit-Tabella
9 tal-Anness II 1i huma mmarkati bhala ‘output’ jew °‘it-tnejn’ fl-ahhar
kolonna tat-Tabella 9.”;

(%) L-Anness Il huwa emendat f’konformita mal-Anness II ta’ dan ir-Regolament;
(6) L-Anness IV huwa emendat f’konformita mal-Anness Il ta’ dan ir-Regolament.
Artikolu 4

Korrezzjonijiet ghar-Regolament Delegat (UE) 2017/587
Fir-Regolament Delegat (UE) 2017/587, 1-Artikolu 12 huwa kkoregut kif gej:
(1) jithassar il-paragrafu 4;
(2) ghandu jiddahhal il-paragrafu 6 li gej:

“6. 1d-ditti ta’ investiment ghandhom jiehdu l-passi kollha ragonevoli sabiex
Jizguraw li t-tranzazzjoni ssir pubblika bhala tranzazzjoni wahda. Ghal dan il-
ghan, zewg tranzazzjonijiet korrispondenti li jsiru fl-istess hin u bl-istess prezz
b’parti unika interposta ghandhom jitqiesu bhala tranzazzjoni wahda.”.

Artikolu 5
Dhul fis-sehh u applikazzjoni

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu
£ 1l-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

L-Artikolu 1, I-Artikolu 2 u 1-Artikolu 3(1) sa (5) ghandhom japplikaw mill-1 ta’ Marzu 2027.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Brussell, 13.7.2026

Ghall-Kummissjoni
1l-President
Ursula VON DER LEYEN
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