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DELEGIRANA UREDBA KOMISUE (EU) .../..
od 13.7.2026.

o izmjeni regulatornih tehni¢kih standarda utvrdenih u Delegiranoj uredbi (EU)
2017/583 u vezi sa zahtjevima u pogledu transparentnosti za mjesta trgovanja i
investicijska druStva za izvedenice, Delegiranoj uredbi (EU) 2017/2194 u vez s paketima
naloga i Delegiranoj uredbi (EU) 2025/1155 u vez s ulaznim i izlaznim podacima za
konsolidirane podatke za OTC izvedenice te o ispravku Delegirane uredbe Komisije
(EU) 2017/587

(Tekst znacajan za EGP)
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OBRAZLOZENJE

1. KONTEKST DELEGIRANOG AKTA

Uredbom (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeéa! (,MiFIR”) ureduje se
funkcioniranje trgovanja u EU-u. Najnovije zakonodavne izmjene MiFIR-a uvedene su
Uredbom (EU) 2024/791 Europskog parlamenta i Vijeéa® (,revizija MiFIR-a”). Tom
revizijom MiFIR-a uklonjene su glavne prepreke uvodenju konsolidiranih podataka za
sljedece tri kategorije imovine: obveznice, dionice 1 fondove ¢ijim se udjelima trguje na burzi
(ETF-i) te OTC izvedenice. Revizijom MiFIR-a povecala se i transparentnost i konkurentnost
trzista EU-a u globalnom okruzenju. Objavljena je u Sluzbenom listu Europske unije
8. ozujka 2024., a stupila je na snagu 28. ozujka iste godine.

U skladu s revidiranim MiFIR-om Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire 1 trzista
kapitala (ESMA) treba izraditi regulatorne tehnicke standarde kojima se utvrduju odredene
tehni¢ke pojedinosti novih pravila. Komisija je ovlastena za donoSenje nacrta regulatornih
tehnickih standarda u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog
parlamenta i Vijec¢a®.

Revizijom MiFIR-a uvedene su izmjene zahtjeva u pogledu transparentnosti koji se
primjenjuju na mjesta trgovanja i investicijska druStva u odnosu na izvedenice radi
pojednostavnjenja i daljnjeg uskladivanja pravila, veée transparentnosti trgovanja i
poboljSanja postupka formiranja cijena. Stoga je potrebno aZurirati zahtjeve o transparentnosti
prije i poslije trgovanja utvrdene u Delegiranoj uredbi Komisije (EU) 2017/583* za
izvedenice, kao i Delegiranu uredbu Komisije (EU) 2017/2194° o paketima naloga.

Povrh toga, revizijom MiFIR-a ESMA je ovlastena za odredivanje ulaznih i izlaznih podataka
za konsolidirane podatke za OTC izvedenice. Stoga je potrebno izmijeniti Delegiranu uredbu
Komisije (EU) 2025/11556.

! Uredba (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 15. svibnja 2014. o trzi$tima financijskih
instrumenata i izmjeni Uredbe (EU) br.648/2012 (SLL 173, 12.6.2014., str. 84., ELLIL
http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/07).

2 Uredba (EU) 2024/791 Europskog parlamenta i Vijea od 28. veljate 2024. o izmjeni Uredbe
(EU) br. 600/2014 u pogledu poboljsanja transparentnosti podataka, uklanjanja prepreka uvodenju
konsolidiranih podataka, optimizacije obveza trgovanja i zabrane primanja placanja za tok naloga
(SL L, 2024/791, 8.3.2024., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).

3 Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenog 2010. o osnivanju
europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trziSta kapitala),
izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije 2009/77/EZ (SL L 331,
15.12.2010., str. 84., ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2010/1095/0j).

4 Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/583 od 14. srpnja 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 600/2014
Europskog parlamenta i Vijec¢a o trziStima financijskih instrumenata u pogledu regulatornih tehnickih
standarda u vezi sa zahtjevima u pogledu transparentnosti za mjesta trgovanja i investicijska druStva u
odnosu na obveznice, strukturirane financijske proizvode, emisijske jedinice i1 izvedenice (SL L 87,
31.3.2017., str. 229., ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg_del/2017/583/0j).

3 Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/2194 od 14. kolovoza 2017. o dopuni Uredbe (EU)
br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a o trziStima financijskih instrumenata u pogledu paketa
naloga (SL L 312, 28.11.2017., str. 1., ELI: http://data.europa.cu/eli/reg_del/2017/2194/0j).

6 Delegirana uredba Komisije (EU) 2025/1155 od 12. lipnja 2025. o dopuni Uredbe (EU) br. 600/2014
Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju ulazni i
izlazni podaci za konsolidirane podatke, uskladivanje satova poslovanja i preraspodjela prihoda koju
provodi pruzatelj konsolidiranih podataka za dionice i ETF-ove i o stavljanju izvan snage Delegirane
uredbe Komisije (EU) 2017/574 (SLL, 2025/1155, 3.11.2025., ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1155/0j).
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Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2025/12467 izmijenjen je ¢lanak 12. Delegirane uredbe
Komisije (EU) 2017/587%. Tom je izmjenom nehotice izbrisan ¢lanak 12. stavak 6. kojim je
propisano da investicijska drustva poduzimaju sve razumne mjere da osiguraju da se
transakcija objavi kao jedinstvena transakcija. S druge strane, ¢lanak 12. stavak 4. iste uredbe
nehotice je zadrzan, premda je bilo predvideno njegovo brisanje. Stoga je te pogreske
potrebno ispraviti.

Izmjene delegiranih uredbi Komisije (EU) 2017/583, (EU) 2017/2194, (EU) 2025/1155 i
ispravci Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/587 objedinjuju se u jedinstvenu delegiranu
uredbu Komisije jer su sve te promjene potrebne za postizanje ucinkovitog rezima
transparentnosti i uspje$nu uspostavu konsolidiranih podataka za OTC izvedenice.

2. SAVJETOVANJA PRIJE DONOSENJA AKTA

ESMA je u skladu s ¢lankom 10. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 1095/2010 prije podnosenja
nacrta tehni¢kih standarda Komisiji provela otvoreno javno savjetovanje s dionicima’. U
skladu s ¢lankom 11.a stavkom 3. i ¢lankom 22.b stavkom 3. tockom (b) MiFIR-a ESMA je
uzela u obzir savjete stru¢ne skupine dionika o kvaliteti podataka o trziStu vlasnickih 1
nevlasni¢kih instrumenata i protokolima za prijenos'’.

ESMA je provela analizu troskova 1 koristi, koja je uvrStena u zavrSno izvjeS¢e zajedno s
ishodom savjetovanja'!. ESMA je u prosincu 2025. Komisiji dostavila zavrino izvjesée o
regulatornim tehni¢kim standardima.

3. PRAVNI ELEMENTI DELEGIRANOG AKTA

o Clankom 1. uvode se izmjene Delegirane uredbe (EU) 2017/583 koje se odnose na
izvedenice;

o ¢lankom 2. uvode se izmjene Delegirane uredbe (EU) 2017/2194 o paketima naloga;

. ¢lankom 3. uvode se izmjene Delegirane uredbe (EU) 2025/1155 koje se odnose na
ulazne 1 izlazne podatke za konsolidirane podatke;

. ¢lankom 4. uvode se ispravci ¢lanka 12. Delegirane uredbe (EU) 2017/587;

7 Delegirana uredba Komisije (EU) 2025/1246 od 18. lipnja 2025. o izmjeni regulatornih tehnickih

standarda utvrdenih u delegiranim uredbama (EU) 2017/583 i (EU) 2017/587 u vezi sa zahtjevima u
pogledu transparentnosti za mjesta trgovanja i investicijska druStva za obveznice, strukturirane
financijske proizvode, emisijske jedinice i vlasnicke instrumente (SL L, 2025/1246, 3.11.2025., ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1246/0j).
8 Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/587 od 14. srpnja 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 600/2014
Europskog parlamenta i Vijeca o trziStima financijskih instrumenata u pogledu regulatornih tehnickih
standarda za zahtjeve o transparentnosti za mjesta trgovanja i investicijska druStva u vezi s dionicama,
potvrdama o deponiranim vrijednosnim papirima, fondovima c¢ijim se udjelima trguje na burzi,
certifikatima i drugim sliénim financijskim instrumentima te za obveze izvrSavanja transakcija u
pogledu odredenih dionica na mjestu trgovanja ili putem sistematskog internalizatora (SL L 087,
31.3.2017., str. 387., ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg_del/2017/587/2026-03-02).
Dokument o savjetovanju dostupan je ovdje: MiFIR Review: Consultation Package 4 — transparency
for derivatives, package orders and input/output data for the derivatives consolidated tape.
ZavrSna izvjeS¢a dostupna su ovdje: IzvjeS¢a strucne skupine dionika za kvalitetu podataka o trziStu
vlasnickih i nevlasnickih instrumenata i protokolima za prijenos — Europska komisija.
Zavrs$no izvjes¢e ESMA-e dostupno je ovdje: MiFIR Review Final Report on derivatives (transparency,
packages, CTP input output)
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Clankom 5. utvrduju se datum stupanja na snagu i datum pocetka primjene ove
Uredbe.
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DELEGIRANA UREDBA KOMISUJE (EU) .../ ...

od 13.7.2026.

0 izmjeni regulatornih tehnickih standarda utvrdenih u Delegiranoj uredbi (EU)
2017/583 u vezi sa zahtjevima u pogledu transparentnosti za mjesta trgovanja i

investicijska drustva za izvedenice, Delegiranoj uredbi (EU) 2017/2194 u vezi s paketima
naloga i Delegiranoj uredbi (EU) 2025/1155 u vezi s ulaznim i izlaznim podacima za
konsolidirane podatke za OTC izvedenice te o ispravku Delegirane uredbe Komisije

(EU) 2017/587

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISIJA,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimaju¢i u obzir Uredbu (EU) br. 600/2014 FEuropskog parlamenta i Vije¢a od
15. svibnja 2014. o trzitima financijskih instrumenata i izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012!2,
a posebno njezin Clanak 1. stavak 8., Clanak 7. stavak 2., ¢lanak 9. stavak 5., ¢lanak 9.
stavak 6., Clanak 11.a stavak 3., ¢lanak 21. stavak 5. i ¢lanak 22.b stavak 3.,

buducéi da:

(1)

2)

€)

(4)

Kako bi se osiguralo da je rezim transparentnosti prije i poslije trgovanja za izvedenice
jednostavan, a istodobno odgovarajuce prilagoden, izvedenice bi trebalo odrediti
upucivanjem na vrstu ugovora, vrstu odnosnog instrumenta i razdoblje dospijeca. S
obzirom na heterogenost trziSta robnih izvedenica, ugovore o robnim izvedenicama
trebalo bi odrediti upucivanjem na dodatne znacajke ugovora, ukljucujuéi vrstu
opterecenja 1 mjesto isporuke energetskih izvedenica.

Kako bi se osigurao jednostavan i stabilan reZim transparentnosti prije trgovanja za
izvedenice, trebalo bi uvesti staticne pragove za utvrdivanje naloga velikog trziSnog
obujma za izvedenice. Kako bi se omogucila bolja prilagodba pragova za veliki trZi$ni
obujam za razli¢ite vlasnicke izvedenice kojima se trguje na burzi, te bi izvedenice
trebalo dodatno grupirati u podrazrede, a za svaki bi podrazred pragove za veliki
trziSni obujam trebalo prilagoditi primjenom kategorija likvidnosti koje se temelje na
prosjeénim dnevnim zamisljenim iznosima.

Clankom 11.a Uredbe (EU) br. 600/2014 utvrduju se zahtjevi o odgodenom
objavljivanju za izvedenice, a Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire 1 trziSta
kapitala (ESMA) 1 Komisija ovlas¢uju se za utvrdivanje koje su izvedenice ili razredi
izvedenica likvidni, a koji nelikvidni, iznad koje je veli¢ine transakcije moguce
odgoditi objavljivanje pojedinosti o transakciji te trajanja odgoda. Stoga bi trebalo
utvrditi pojedinosti reZima odgodenog objavljivanja za izvedenice.

Kako bi se osigurao jednostavan i stabilan reZim transparentnosti za izvedenice, treba
uvesti stati¢no utvrdivanje likvidnosti za potrebe rezima odgode iz ¢lanka 11.a Uredbe
(EU) br. 600/2014. Zbog istog razloga staticno utvrdivanje likvidnosti trebalo bi se

SL L 173, 12.6.2014., str. 84., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0;.
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©)

(6)

(7)

(8)

)
(10)

primjenjivati 1 za potrebe izuzeca za nelikvidne izvedenice iz ¢lanka 9. stavka 1.
tocke (c) Uredbe (EU) br. 600/2014.

Kako bi rezim transparentnosti poslije trgovanja za izvedenice bio jednostavan i
stabilan, rezim odgode utvrden u ¢lanku 11.a Uredbe (EU) br. 600/2014 trebao bi se
temeljiti na staticnim pragovima kako bi se odredilo $to ¢ini srednje veliku, veliku i
vrlo veliku transakciju. Ti pragovi za veli¢inu trebali bi biti minimalni. Trzi$ni
operateri 1 investicijska drustva koji upravljaju mjestom trgovanja trebali bi stoga
prema potrebi mo¢i primijeniti viSe pragove. Kako bi se bolje prilagodili pragovi za
srednje velike, velike i vrlo velike transakcije za razliCite vlasnicke izvedenice kojima
se trguje na burzi, te bi izvedenice trebalo grupirati u podrazrede te bi za svaki
podrazred pragove za srednje velike, velike i1 vrlo velike transakcije trebalo prilagoditi
primjenom kategorija likvidnosti koje se temelje na prosjecnim dnevnim zamisljenim
iznosima.

Clankom 11. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 600/2014 ESMA-i i nadleznim tijelima
omogucuje se da dopune rezim odgode u skladu s tom uredbom samo za drzavne
duzni¢ke instrumente. Clanak 11. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/583"3
trebalo bi stoga izbrisati.

Clankom 1. stavkom 8. prvim podstavkom Uredbe (EU) br. 600/2014 od ESMA-e se
zahtijeva da odredi operacije monetarne i devizne politike te politike financijske
stabilnosti, kao i vrste transakcija na koje se primjenjuje Clanak 1. stavei 6. 1 7. te
uredbe u odnosu na ¢lanove Europskog sustava sredi$njih banaka (ESSB) koji nisu
¢lanovi Eurosustava. Budu¢i da podru¢je primjene ovlasti utvrdeno u ¢lanku 1.
stavku 8. tre¢em podstavku Uredbe (EU) br. 600/2014 obuhvaca samo transakcije koje
sklapaju ¢lanovi ESSB-a koji nisu ¢lanovi Eurosustava, ¢lanke 14. i 15. Delegirane
uredbe (EU) 2017/583 trebalo bi na odgovaraju¢i nain izmijeniti.

Clanak 16. Delegirane uredbe (EU) 2017/583 o privremenoj suspenziji obveza u
pogledu transparentnosti sadrZzava upucivanja na druge odredbe te uredbe i Uredbe
(EU) br. 600/2014. S obzirom na izmjene Uredbe (EU) br. 600/2014 uvedene
Uredbom (EU) 2024/791 Europskog parlamenta i Vijeéa'* i izmjene Delegirane
uredbe (EU) 2017/583, ta bi upucivanja trebalo na odgovarajuéi nac¢in aZurirati.

Delegiranu uredbu (EU) 2017/583 trebalo bi stoga na odgovarajuéi nacin izmijeniti.

Zbog izmjena Priloga I1I. Delegiranoj uredbi (EU) 2017/583 upucivanja na taj prilog u
¢lanku 1. tocki (a) podtocki ii. i ¢lancima 3., 4. 1 5. Delegirane uredbe Komisije (EU)
2017/2194'% trebalo bi zamijeniti upuéivanjima u kojima se navodi toan opseg
kategorija imovine na koje se primjenjuju te odredbe. Osim toga, ¢lanak 2. Delegirane
uredbe (EU) 2017/2194 trebalo bi uskladiti s opsegom OTC izvedenica na koje se

Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/583 od 14. srpnja 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 600/2014
Europskog parlamenta i Vijeca o trziStima financijskih instrumenata u pogledu regulatornih tehnickih
standarda u vezi sa zahtjevima u pogledu transparentnosti za mjesta trgovanja i investicijska drustva u
odnosu na obveznice, strukturirane financijske proizvode, emisijske jedinice i izvedenice (SL L 087,
31.3.2017., str. 229., ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg_del/2017/583/2024-01-01).

Uredba (EU) 2024/791 Europskog parlamenta i Vije¢a od 28. veljate 2024. o izmjeni Uredbe
(EU) br. 600/2014 u pogledu poboljsanja transparentnosti podataka, uklanjanja prepreka uvodenju
konsolidiranih podataka, optimizacije obveza trgovanja i zabrane primanja plac¢anja za tok naloga
(SL L, 2024/791, 8.3.2024., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).

Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/2194 od 14. kolovoza 2017. o dopuni Uredbe (EU)
br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a o trziStima financijskih instrumenata u pogledu paketa
naloga (SL L 312, 28.11.2017., str. 1., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2194/0j).
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(11)

(12)
(13)

(14)

(15)
(16)

primjenjuju zahtjevi u pogledu transparentnosti u skladu s ¢lankom 8.a stavkom 2.
Uredbe (EU) br. 600/2014.

Paketi naloga sastoje se od medusobno povezanih naloga ¢ija se cijena odreduje kao
jedna ekonomska jedinica, pri ¢emu svaki element nosi znacajan ekonomski ili
financijski rizik u odnosu na ostale. Zahtjev da takav paket bude transparentan prije
trgovanja ako se na barem jedan od njegovih elemenata ne primjenjuju zahtjevi u
pogledu transparentnosti prije trgovanja ne bi bio u skladu s prirodom paketa. Zahtjevi
u pogledu transparentnosti prije trgovanja stoga bi se trebali primjenjivati na pakete
naloga samo ako se primjenjuju na sve njihove elemente.

Delegiranu uredbu (EU) 2017/2194 trebalo bi stoga na odgovarajuci nacin izmijeniti.

Ulazni 1 izlazni podaci potrebni za upravljanje konsolidiranim podacima za obveznice,
kako je utvrdeno u Delegiranoj uredbi Komisije (EU) 2025/1155', temelje se na
zahtjevima u pogledu transparentnosti utvrdenima u Delegiranoj uredbi (EU)
2017/583 1 kao takvi obuhvacaju i1 podatke o robi kojom se trguje na burzi (,,ETC-1") i
duznickim instrumentima kojima se trguje na burzi (,,ETN-1""). Medutim, ukljucivanje
podataka o ETC-ima i ETN-ima u konsolidirane podatke za obveznice moze izazvati
1 ETF-ima nego trgovanju obveznicama. Stoga se podaci o ETC-ima i ETN-ima ne bi
trebali dostavljati 1 diseminirati u okviru konsolidiranih podatka za obveznice.

Delegiranom uredbom 2025/1155 utvrduju se ulazni i izlazni podaci za konsolidirane
podatke za obveznice 1 konsolidirane podatke za dionice 1 fondove ¢ijim se udjelima
trguje na burzi (ETF-i). Za potrebe uspostave konsolidiranih podataka za OTC
izvedenice treba utvrditi 1 ulazne i izlazne podatke za konsolidirane podatke za OTC
izvedenice. Kako bi se izbjeglo nepotrebno optere¢enje doprinositelja podataka pri
utvrdivanju sadrzaja podataka koji se prenose i diseminiraju u okviru konsolidiranih
podataka za OTC izvedenice, vazno je osigurati uskladenost sa zahtjevima u pogledu
transparentnosti prije 1 poslije trgovanja za izvedenice utvrdenima u Delegiranoj
uredbi (EU) 2017/583 1, u mjeri u kojoj je to moguce, s podacima koji se prenose i
diseminiraju u okviru drugih konsolidiranih podataka.

Delegiranu uredbu (EU) 2025/1155 trebalo bi stoga na odgovarajuci nacin izmijeniti.

Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2025/1246 od 18. lipnja 2025.!7 izmijenjen je
¢lanak 12. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/587'%. Tom je izmjenom slucajno

Delegirana uredba Komisije (EU) 2025/1155 od 12. lipnja 2025. o dopuni Uredbe (EU) br. 600/2014
Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnic¢kih standarda kojima se odreduju ulazni i
izlazni podaci za konsolidirane podatke, uskladivanje satova poslovanja i preraspodjela prihoda koju
provodi pruzatelj konsolidiranih podataka za dionice i ETF-ove i o stavljanju izvan snage Delegirane
uredbe Komisije (EU) 2017/574 (SLL, 2025/1155, 3.11.2025., ELL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1155/0j).

Delegirana uredba Komisije (EU) 2025/1246 od 18. lipnja 2025. o izmjeni regulatornih tehnickih
standarda utvrdenih u delegiranim uredbama (EU) 2017/583 i (EU) 2017/587 u vezi sa zahtjevima u
pogledu transparentnosti za mjesta trgovanja i investicijska druStva za obveznice, strukturirane
financijske proizvode, emisijske jedinice i vlasni¢ke instrumente (SL L, 2025/1246, 3.11.2025., ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1246/0j).

Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/587 od 14. srpnja 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 600/2014
Europskog parlamenta i Vijeca o trziStima financijskih instrumenata u pogledu regulatornih tehnickih
standarda za zahtjeve o transparentnosti za mjesta trgovanja i investicijska druStva u vezi s dionicama,
potvrdama o deponiranim vrijednosnim papirima, fondovima Cijim se udjelima trguje na burzi,
certifikatima i drugim slicnim financijskim instrumentima te za obveze izvrSavanja transakcija u
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(17)
(18)

(19)

(20)

21)

izbrisan Clanak 12. stavak 6. kojim je propisano da investicijska druStva poduzimaju
sve razumne mjere da osiguraju da se transakcija objavi kao jedinstvena transakcija.
Osim toga, u Delegiranoj uredbi (EU) 2025/1246 nehotice je zadrzan clanak 12.
stavak 4. Delegirane uredbe (EU) 2017/587.

Delegiranu uredbu (EU) 2017/587 trebalo bi stoga na odgovarajuéi nacin ispraviti.

Kako bi sudionici na trzistu imali dovoljno vremena da se pripreme za nove zahtjeve, a
istodobno se pravodobno uspostavili konsolidirani podaci za OTC izvedenice, trebalo
bi odgoditi datum pocetka primjene izmjena Delegirane uredbe (EU) 2017/583 i
Delegirane uredbe (EU) 2017/2194, kao i izmjena Delegirane uredbe (EU) 2025/1155
koje se odnose na ulazne i izlazne podatke za konsolidirane podatke za OTC
izvedenice.

Ova Uredba temelji se na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koji je ESMA
dostavila Komisiji. ESMA je provela otvorena javna savjetovanja o nacrtu
regulatornih tehnickih standarda na kojem se temelji ova Uredba, analizirala je
moguée povezane troSkove i1 koristi te zatrazila miSljenje Interesne skupine za
vrijednosne papire i trziSta kapitala osnovane u skladu s ¢lankom 37. Uredbe (EU)
br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca'®.

Provedeno je savjetovanje sa stru¢nom skupinom dionika za kvalitetu podataka o
trziStu vlasnickih i1 nevlasnickih instrumenata i protokolima za prijenos u skladu s
¢lankom 11.a stavkom 3. i ¢lankom 22.b stavkom 3. Uredbe (EU) br. 600/2014.

Kako bi se osigurao ucinkovit rezim transparentnosti i1 uspjeSno uspostavili
konsolidirani podaci za OTC izvedenice te s obzirom na to da se sve odredbe ove
Uredbe odnose na transparentnost prije i poslije trgovanja, izmjene delegiranih uredbi
(EU) 2017/583, (EU) 2017/2194 i (EU) 2025/1155 i ispravak Delegirane uredbe (EU)
2017/587 treba ukljuciti u jedinstvenu uredbu,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.
Izmjene Delegirane uredbe (EU) 2017/583

Delegirana uredba (EU) 2017/583 mijenja se kako slijedi:

(D)
2)

¢lanak 1.a briSe se;
¢lanak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

,,Clanak 3.
Nalozi velikog trziSnog obujma za izvedenice
(Clanak 9. stavak 1. tocka (a) Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Nalog za izvedenice kojima se trguje na burzi ima veliki trziSni obujam u
odnosu na uobi€ajenu veli¢inu trziSta ako je u trenutku unoSenja naloga ili
nakon njegove izmjene taj nalog jednak ili ve¢i od sljedecih pragova:

pogledu odredenih dionica na mjestu trgovanja ili putem sistematskog internalizatora (SL L 087,
31.3.2017., str. 387., ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg_del/2017/587/2026-03-02).

Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenog 2010. o osnivanju
europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trziSta kapitala),
izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije 2009/77/EZ (SL L 331,
15.12.2010., str. 84., ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2010/1095/0j).
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(2)

(b)

(d)

(e)

®

(&)

za vlasnicke izvedenice, pragova za veliki trziSni obujam prije trgovanja
utvrdenih u tablici 4.1 Priloga II1.;

za kamatne izvedenice, pragova za veliki trziSni obujam prije trgovanja
utvrdenih u tablici 4.2 Priloga II1.;

za robne izvedenice i izvedenice emisijskih jedinica, pragova za veliki
trziSni obujam prije trgovanja utvrdenih u tablici 4.3 Priloga IIL;

za kreditne izvedenice, pragova za veliki trziSni obujam prije trgovanja
utvrdenih u tablici 4.4 Priloga II1.;

za valutne izvedenice, pragova za veliki trziSni obujam prije trgovanja
utvrdenih u tablici 4.5 Priloga II1.;

za sekuritizirane izvedenice, pragova za veliki trziSni obujam prije
trgovanja utvrdenih u tablici 4.6 Priloga IIL.;

za druge izvedenice, pragova za veliki trziSni obujam prije trgovanja
utvrdenih u tablici 4.7 Priloga III.

2. Nalog za OTC izvedenice iz ¢lanka 8.a stavka 2. Uredbe (EU) br. 600/2014
ima veliki trziSni obujam u odnosu na uobicajenu veli¢inu trziSta ako je u
trenutku unoSenja naloga ili nakon njegove izmjene taj nalog jednak ili ve¢i od
sljede¢ih pragova:

(a)

(b)

(©)

(d)

za ugovore o razmjeni na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza
obuhvacene podru¢jem primjene clanka 8.a stavka 2. tocke (a) Uredbe
(EU) br. 600/2014, pragova za veliki trziSni obujam prije trgovanja
utvrdenih u tablici 5.1 Priloga IIL.;

za kamatne izvedenice iz Clanka 8.a stavka 2. tocke (a) Uredbe (EU)
br. 600/2014, pragova za veliki trzi$ni obujam prije trgovanja utvrdenih u
tablici 5.2 Priloga IIL;

za ugovore o razmjeni na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza
jednog subjekta iz c¢lanka 8.a stavka2. tocke (b) Uredbe (EU)
br. 600/2014, pragova za veliki trziSni obujam prije trgovanja utvrdenih u
tablici 5.3 Priloga IIL;

za ugovore o razmjeni na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza
iz ¢lanka 8.a stavka 2. tocke (c) Uredbe (EU) br. 600/2014, pragova za
veliki trziSni obujam prije trgovanja utvrdenih u tablici 5.4 Priloga I11.”;

3) ¢lanak 6. zamjenjuje se sljedecim:

,,Clanak 6.
Razredi izvedenica za koje ne postoji likvidno trziSte
(Clanak 9. stavak 1. tocka (c¢) Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Kako bi se odredilo treba li se smatrati da za izvedenicu kojom se trguje na
burzi ne postoji likvidno trziste, primjenjuje se sljedece staticno utvrdivanje
likvidnosti:

(2)
(b)
(©)

za vlasnicke izvedenice, utvrdivanje iz tablice 4.1 Priloga IIL.;
za kamatne izvedenice, utvrdivanje iz tablice 4.2 Priloga IIL.;

za robne izvedenice 1 izvedenice emisijskih jedinica, utvrdivanje iz
tablice 4.3 Priloga IIL;
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(d)
(e)
®
(8

za kreditne izvedenice, utvrdivanje iz tablice 4.4 Priloga III.;
za valutne izvedenice, utvrdivanje iz tablice 4.5 Priloga IIL;
za sekuritizirane izvedenice, utvrdivanje iz tablice 4.6 Priloga IIL.;

za druge izvedenice, utvrdivanje iz tablice 4.7 Priloga III.

2. Kako bi se odredilo treba li se smatrati da za OTC izvedenicu iz ¢lanka 8.a
stavka 2. Uredbe (EU) br. 600/2014 ne postoji likvidno trziSte, primjenjuje se
sljedece staticno utvrdivanje likvidnosti:

(a)

(b)

(©)

(d)

za ugovore o razmjeni na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza
obuhvacéene podru¢jem primjene Clanka 8.a stavka 2. tocke (a) Uredbe
(EU) br. 600/2014, utvrdivanje iz tablice 5.1 Priloga IIL;

za kamatne izvedenice iz Clanka 8.a stavka 2. tocke (a) Uredbe (EU)
br. 600/2014, utvrdivanje iz tablice 5.2. Priloga IIL.;

za ugovore o razmjeni na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza
jednog subjekta iz c¢lanka 8.a stavka2. tocke(b) Uredbe (EU)
br. 600/2014, utvrdivanje iz tablice 5.3 Priloga IIL;

za ugovore o razmjeni na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza
iz Clanka 8.a stavka 2. tocke (c) Uredbe (EU) br. 600/2014, utvrdivanje iz
tablice 5.4 Priloga II1.”;

(4) u ¢lanku 7. stavak 8. zamjenjuje se sljede¢im:

8. Informacije koje se odnose na paketnu transakciju ukljuuju oznaku
paketne transakcije ili oznake transakcije razmjene za fizicka sredstva iz
tablice 3 u Prilogu II. Ako paketna transakcija ispunjava uvjete za odgodeno
objavljivanje, nakon isteka razdoblja odgode za transakciju moraju se staviti na
raspolaganje informacije o svim njezinim sastavnicama.”;

(5) ¢lanak 8. zamjenjuje se sljede¢im:

,,Clanak 8.
Odgodeno objavljivanje transakcija za izvedenice
(¢lanak 11.a stavci 1. 1 3. Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Trzi$ni operateri koji upravljaju uredenim trziStem mogu pod sljede¢im
uvjetima odgoditi objavu pojedinosti o transakcijama koje se odnose na
izvedenice kojima se trguje na burzi:

(2)

(b)

(©)

za vlasnicke izvedenice, odgoda objave volumena 1 odgoda objave cijene
ne smiju biti dulje od razdoblja utvrdenog u tablici 4.1 Priloga IIl. za
svaku kategoriju transakcija utvrdenu u c¢lanku 11.a stavku 1. Uredbe
(EU) br. 600/2014 i navedenu u toj tablici;

za kamatne izvedenice, odgoda objave volumena i odgoda objave cijene
ne smiju biti dulje od razdoblja utvrdenog u tablici 4.2 Priloga IIl. za
svaku kategoriju transakcija utvrdenu u c¢lanku 11.a stavku 1. Uredbe
(EU) br. 600/2014 i navedenu u toj tablici;

za robne izvedenice 1 izvedenice emisijskih jedinica, odgoda objave
volumena i odgoda objave cijene ne smiju biti dulje od razdoblja
utvrdenog u tablici 4.3 Priloga Ill. za svaku kategoriju transakcija
utvrdenu u ¢lanku 11.a stavku 1. Uredbe (EU) br. 600/2014 i navedenu u
toj tablici;

HR



HR

(6)
(7

(d) za kreditne izvedenice, odgoda objave volumena i odgoda objave cijene
ne smiju biti dulje od razdoblja utvrdenog u tablici 4.4 Priloga IIl. za
svaku kategoriju transakcija utvrdenu u clanku 11.a stavku 1. Uredbe
(EU) br. 600/2014 i navedenu u toj tablici;

(e) za valutne izvedenice, odgoda objave volumena i odgoda objave cijene
ne smiju biti dulje od razdoblja utvrdenog u tablici 4.5 Priloga III. za
svaku kategoriju transakcija utvrdenu u clanku 11.a stavku 1. Uredbe
(EU) br. 600/2014 i navedenu u toj tablici;

(f) za sekuritizirane izvedenice, odgoda objave volumena i odgoda objave
cijene ne smiju biti dulje od razdoblja utvrdenog u tablici 4.6 Priloga III.
za svaku kategoriju transakcija utvrdenu u ¢lanku 11.a stavku 1. Uredbe
(EU) br. 600/2014 i navedenu u toj tablici;

(g) za druge izvedenice, odgoda objave volumena i odgoda objave cijene ne
smiju biti dulje od razdoblja utvrdenog u tablici 4.7 Priloga III. za svaku
kategoriju transakcija utvrdenu u ¢lanku 11.a stavku 1. Uredbe (EU)
br. 600/2014 i navedenu u toj tablici.

2. TrziSni operateri i investicijska drustva koji upravljaju MTP-om ili OTP-om
te investicijska druStva koja trguju izvan mjesta trgovanja mogu pod sljedec¢im
uvjetima odgoditi objavu pojedinosti o transakcijama koje se odnose na OTC
izvedenice i1z ¢lanka 8.a stavka 2. Uredbe (EU) br. 600/2014:

(a) zaugovore o razmjeni na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza
obuhvacene podru¢jem primjene Clanka 8.a stavka 2. tocke (a) Uredbe
(EU) br. 600/2014, odgoda objave volumena i odgoda objave cijene ne
smiju biti dulje od razdoblja utvrdenog u tablici 5.1 Priloga III. za svaku
kategoriju transakcija utvrdenu u ¢lanku 11.a stavku 1. Uredbe (EU)
br. 600/2014 1 navedenu u toj tablici;

(b) za kamatne izvedenice iz Clanka 8.a stavka 2. tocke (a) Uredbe (EU)
br. 600/2014, odgoda objave volumena i odgoda objave cijene ne smiju
biti dulje od razdoblja utvrdenog u tablici 5.2 PrilogaIll. za svaku
kategoriju transakcija utvrdenu u clanku 11.a stavku 1. Uredbe (EU)
br. 600/2014 i navedenu u toj tablici;

(c) zaugovore o razmjeni na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza
jednog subjekta iz c¢lanka 8.a stavka2. tocke (b) Uredbe (EU)
br. 600/2014, odgoda objave volumena 1 odgoda objave cijene ne smiju
biti dulje od razdoblja utvrdenog u tablici 5.3 PrilogaIll. za svaku
kategoriju transakcija utvrdenu u clanku 11.a stavku 1. Uredbe (EU)
br. 600/2014 i navedenu u toj tablici;

(d) zaugovore o razmjeni na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza
iz clanka 8.a stavka 2. tocke (c) Uredbe (EU) br. 600/2014, odgoda
objave volumena i1 odgoda objave cijene ne smiju biti dulje od razdoblja
utvrdenog u tablici 5.4 PrilogaIll. za svaku kategoriju transakcija
utvrdenu u ¢lanku 11.a stavku 1. Uredbe (EU) br. 600/2014 1 navedenu u
toj tablici.”;

¢lanci 9., 10.1 11. briSu se;

Clanak 13. zamjenjuje se sljedecim:
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,Clanak 13.
Metodologija za odredivanje pragova za transparentnost za vlasnicke
izvedenice
(¢lanak 9. stavak 1. tocka (a) i ¢lanak 11.a stavak 1. Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Kako bi odredili primjenjivi prag za veliki trziSni obujam prije trgovanja i
prag za veli¢inu poslije trgovanja za odredenu vlasnicku izvedenicu kojom se
trguje na burzi, trziSni operateri koji upravljaju uredenim trzistem segmentiraju
svaki razred vlasnickih izvedenica u podrazrede, kako je utvrdeno u tablici 4.1
Priloga III., 1 za svaki podrazred primjenjuju kategorije prosjecnog dnevnog
zamisljenog iznosa (,,ADNA”) utvrdene u toj tablici.

2. Trzi$ni operateri koji upravljaju uredenim trziStem svake dvije godine
provode izracune potrebne za odredivanje prosje¢nog dnevnog zamisljenog
iznosa za odredeni podrazred vlasnickih izvedenica kojima se trguje na burzi,
na temelju prosje¢nog dnevnog zamisljenog iznosa zabiljezenog od 1. sijenja
do 31. prosinca prethodne dvije godine.

3. Trzisni operateri koji upravljaju uredenim trziStem objavljuju rezultate
izrauna provedenih u skladu sa stavkom 2. najkasnije mjesec dana prije
primjene pragova iz stavka 1.”;

¢lanci 14., 15. 1 16. zamjenjuju se sljede¢im:

,,Clanak 14.
Transakcije koje sklapaju ¢lanovi ESSB-a koji nisu ¢lanovi Eurosustava i
na koje se primjenjuje izuzece iz ¢lanka 1. stavka 6. Uredbe (EU)
br. 600/2014
(¢lanak 1. stavak 6. Uredbe (EU) br. 600/2014)

Smatra se da je ¢lan Europskog sustava sredi$njih banaka (ESSB) koji nije ¢lan
Eurosustava sklopio transakciju u okviru provedbe monetarne politike, devizne
politike i politike financijske stabilnosti ako transakcija ispunjava sljedece
uvjete:

(a) transakcija se izvrSava za potrebe monetarne politike, ukljucujuéi
operaciju koja se izvrSava u okviru nacionalnih odredaba koje su
jednakovrijedne ¢lancima 18. 1 20. Statuta Europskog sustava srediSnjih
banaka 1 Europske srediSnje banke koji je prilozen Ugovoru o
funkcioniranju Europske unije*;

(b) transakcija je devizna operacija, ukljucujuéi operacije koje se provode
radi drZanja sluzbenih deviznih pricuva drZave ¢lanice ¢ija valuta nije
euro ili upravljanja njima, 1 usluge upravljanja pricuvama koje ¢lan
ESSB-a koji nije ¢lan Eurosustava pruza srediSnjim bankama tre¢ih
zemalja, ako je izuzece utvrdeno u €lanku 1. stavku 6. Uredbe (EU) br.
600/2014 proSireno na te srediSnje banke u skladu s c¢lankom 1.
stavkom 9. te uredbe;

(c) transakcija se izvrSava za potrebe politike financijske stabilnosti.

* Protokol (br. 4) o Statutu Europskog sustava sredi$njih banaka i Europske sredi$nje
banke (SL C 202, 7.6.2016., str. 230.).

Clanak 15.
Transakcije koje sklapaju ¢lanovi ESSB-a koji nisu ¢lanovi Eurosustava i
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na koje se ne primjenjuje izuzece iz €lanka 1. stavka 6. Uredbe (EU)
br. 600/2014
(Clanak 1. stavak 7. Uredbe (EU) br. 600/2014)

Clanak 1. stavak 6. Uredbe (EU) br. 600/2014 ne primjenjuje se na sljedeée
vrste transakcija koje sklapa ¢lan ESSB-a koji nije ¢lan Eurosustava radi
izvrSenja operacije ulaganja koja nije povezana s izvrSavanjem jedne od zadaca
tog ¢lana iz ¢lanka 14. ove Uredbe:

(a) transakcije koje se sklapaju radi upravljanja kapitalom;

(b) transakcije koje se sklapaju u administrativne svrhe ili za potrebe osoblja
¢lana ESSB-a, a ukljucuju transakcije koje se sklapaju u svojstvu
upravitelja mirovinskog sustava za osoblje;

(c) transakcije koje Clan sklapa za potrebe portfelja ulaganja u skladu s
obvezama u okviru nacionalnog prava.

Clanak 16.
Privremena suspenzija obveza u pogledu transparentnosti
(¢lanak 9. stavak 4. Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Za financijske instrumente za koje postoji likvidno trziste, kako je utvrdeno
u skladu s metodologijom iz ¢lanka 6.a ove Uredbe za obveznice, strukturirane
financijske proizvode i emisijske jedinice odnosno iz ¢lanka 6. ove Uredbe za
izvedenice, nadlezna tijela mogu privremeno suspendirati obveze utvrdene u
¢lancima 8., 8.a 110. Uredbe (EU) br. 600/2014 ako za razred obveznica,
strukturiranih financijskih proizvoda, emisijskih jedinica ili izvedenica ukupni
volumen iz tablice 4 u Prilogu II. ovoj Uredbi izracunan za prethodnih 30
kalendarskih dana ¢ini manje od 40 % prosjecnog mjesecnog volumena
izraCunanog za punih 12 kalendarskih mjeseci prije tih 30 kalendarskih dana.

2. Za financijske instrumente za koje ne postoji likvidno trziste, kako je
utvrdeno u skladu s metodologijom iz ¢lanka 6.a ove Uredbe za obveznice,
strukturirane financijske proizvode 1 emisijske jedinice odnosno iz ¢lanka 6.
ove Uredbe za izvedenice, nadlezna tijela mogu privremeno suspendirati
obveze utvrdene u Clancima 8., 8.a 1 10. Uredbe (EU) br. 600/2014 ako za
razred obveznica, strukturiranih financijskih proizvoda, emisijskih jedinica ili
izvedenica ukupni volumen iz tablice 4 u Prilogu II. ovoj Uredbi izra¢unan za
prethodnih 30 kalendarskih dana ¢ini manje od 20 % prosjecnog mjesecnog
volumena izraCunanog za punih 12 kalendarskih mjeseci prije tih 30
kalendarskih dana.

3. U izracunima iz stavaka 1. 1 2. nadlezna tijela uzimaju u obzir transakcije
izvrSene na svim mjestima trgovanja u Uniji za predmetni razred obveznica,
strukturiranih financijskih proizvoda, emisijskih jedinica ili izvedenica.

Nadlezna tijela duzna su provesti te izracune na razini razreda financijskih
instrumenata na koje se primjenjuje utvrdivanje likvidnosti iz Clanka 6.a za
obveznice, strukturirane financijske proizvode i1 emisijske jedinice odnosno iz
¢lanka 6. za izvedenice.

4. Prije nego Sto suspendiraju obveze u pogledu transparentnosti, nadlezna
tijela duzna su provjeriti da znacajno smanjenje likvidnosti na svim mjestima
trgovanja nije posljedica sezonskih ucinaka relevantnog razreda financijskih
instrumenata na likvidnost.”;
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9) Prilog II. 1 Prilog III. mijenjaju se u skladu s Prilogom I. ovoj Uredbi;
(10) Prilog IV. i Prilog V. briSu se.

Clanak 2.
Izmjene Delegirane uredbe (EU) 2017/2194

Delegirana uredba (EU) 2017/2194 mijenja se kako slijedi:

(1) ¢lanak 1. mijenja se kako slijedi:

(a)

(b)

u tocki (a) podtocka ii. zamjenjuje se sljedecim:

,»11. elementi paketa naloga ne pripadaju isklju¢ivo jednom od razreda imovine
vlasnic¢kih izvedenica, robnih izvedenica, kamatnih izvedenica i kreditnih
izvedenica utvrdenih u Delegiranoj uredbi Komisije (EU) 2017/583%*;

* Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/583 od 14. srpnja 2016. o dopuni Uredbe (EU)
br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca o trziStima financijskih instrumenata u pogledu
regulatornih tehnickih standarda u vezi sa zahtjevima u pogledu transparentnosti za mjesta
trgovanja i investicijska drustva u odnosu na obveznice, strukturirane financijske proizvode,
emisijske jedinice i izvedenice (SL L 87, 31.3.2017., str. 229.).”;

u tocki (b) umece se sljedeca podtocka iii.a:

oil.a svi elementi paketa naloga podlijezu zahtjevima u pogledu
transparentnosti prije trgovanja utvrdenima u clanku 8.a Uredbe (EU)
br. 600/2014;;

(2) ¢lanak 2. mijenja se kako slijedi:

(a)

prvi stavak mijenja se kako slijedi:
1. uvodna recenica zamjenjuje se sljede¢im:

»oljedeéi su kriteriji povezani s razredom imovine iz Clanka 1. tocke (b)
podtocke iv. za pakete naloga koji se sastoje iskljuivo od kamatnih
1zvedenica:”;

ii.  tocka (b) zamjenjuje se sljedecim:

»(b) svi elementi paketa naloga pripadaju istom podrazredu imovine kamatnih
izvedenica, koje su jedno od sljedeceg:

1. kamatne buduénosnice;

ii.  kamatne opcije;

iii.  obvezniCke buducnosnice;
iv.  obveznicke opcije;

V.  opcije razmjene;

vi. jednovalutni ugovori o razmjeni fiksne za promjenjivu kamatnu
stopu;

vii. jednovalutni ugovori o razmjeni promjenjive za promjenjivu
kamatnu stopu;

viil. prekono¢ni kamatni jednovalutni ugovori o razmjeni;

ix.  jednovalutni ugovori o razmjeni fiksne za fiksnu kamatnu stopu;
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€)

(b)

x.  inflacijski jednovalutni ugovori o razmjeni;

xi. viSevalutni ugovori o razmjeni fiksne za promjenjivu kamatnu
stopu;

xii. viSevalutni ugovori o razmjeni promjenjive za promjenjivu
kamatnu stopu;

xiii. prekono¢ni kamatni visevalutni ugovori o razmjeni;
xiv. viSevalutni ugovori o razmjeni fiksne za fiksnu kamatnu stopu;
xv. inflacijski viSevalutni ugovori o razmjeni;”;

iii.  tocka (d) zamjenjuje se sljedecim:

,»(d) ako se paket naloga sastoji od kamatnih ugovora o razmjeni, elementi tog
paketa naloga imaju jedan od rokova dospijeca utvrdenih u ¢lanku 8.a stavku 2.
tocki (a) Uredbe (EU) br. 600/2014;”;

drugi stavak zamjenjuje se sljede¢im:

,Za potrebe tocke (d) smatra se da element paketa naloga ima jedan od rokova
dospijeca utvrdenih u ¢lanku 8.a stavku 2. tocki (a) Uredbe (EU) br. 600/2014
ako je razdoblje izmedu datuma stupanja na snagu ugovora i datuma isteka
ugovora jednako jednom od razdoblja navedenih u tom ¢lanku.”;

¢lanak 3. mijenja se kako slijedi:

(a)

(b)

uvodna recenica zamjenjuje se sljedecim:

,Kriteriji povezani s razredom imovine iz ¢lanka 1. tocke (b) podtocke iv. za
pakete naloga koji se sastoje isklju¢ivo od vlasnickih izvedenica su sljedeéi:”;

tocka (b) zamjenjuje se sljede¢im:

,»(b) svi elementi paketa naloga pripadaju istom podrazredu imovine vlasnickih
izvedenica, koje su jedno od sljedeceg:

1. moguénost povoljne kupnje dionica;

it.  buducnosnice koje se odnose na dionice;

iii.  opcije na dionicki indeks;

iv.  buducnosnice koje se odnose na dionicki indeks;

v.  buduénosnice koje se odnose na indeks dividendi;
vi.  opcije na indeks dividendi;

vii. buduénosnice koje se odnose na dividendu dionice;
viii. opcije na dividendu dionice;

ix.  opcije na indeks volatilnosti;

x.  buduénosnice koje se odnose na indeks volatilnosti;
xi.  opcije na fondove ¢ijim se udjelima trguje na burzi;

xil.  buduénosnice koje se odnose na fondove Cijim se udjelima trguje na
burzi;

xiil. zamjene;
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©)

xiv. ugovori o razmjeni na razini portfelja;”;
u ¢lanku 4. tocka (b) zamjenjuje se sljede¢im:

»(b) svi su elementi paketa naloga indeksni ugovori o razmjeni na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza, odnosno ugovori o razmjeni u kojima
su novCani tokovi povezani s kreditnom sposobnosti nekoliko izdavatelja
financijskih instrumenata koji ¢ine indeks i nastankom kreditnih dogadaja;”;

u ¢lanku 5. tocka (b) zamjenjuje se sljede¢im:

»(b) svi su elementi paketa naloga buduénosnice koje se odnose na robne
izvedenice ¢ija su odnosna roba poljoprivredni proizvodi, energenti ili metali;”.

Clanak 3.
Izmjene Delegirane uredbe (EU) 2025/1155

Delegirana uredba (EU) 2025/1155 mijenja se kako slijedi:

(1)

)

3)

(4)

HR

u Clanku 5. stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,»1. Doprinositelji podataka duzni su za temeljne trziSne podatke za odredenu
obveznicu, osim za robu kojom se trguje na burzi i duznicke instrumente
kojima se trguje na burzi, dostaviti u podatkovne centre CTP-a, s upucivanjem
na svaku transakciju, pojedinosti iz tablice 6 u Prilogu II. s oznakom ,,ulazni”
ili ,,oboje” u zadnjem stupcu tablice 6.”;

umece se sljedeci ¢lanak 6.a:

,,Clanak 6.a
Podaci koji se dostavljaju CTP-u za OTC izvedenice

(¢lanak 22.b stavak 1. i stavak 3. toc¢ka (d) Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Doprinositelji podataka duZni su za temeljne trziSne podatke za odredenu
OTC izvedenicu dostaviti u podatkovne centre CTP-a, s upuc¢ivanjem na svaku
transakciju, pojedinosti iz tablice 10 u Prilogu Il. s oznakom ,ulazni” ili
,,oboje” u zadnjem stupcu tablice 10.

2. Doprinositelji podataka duzni su za regulatorne podatke dostaviti u
podatkovne centre CTP-a, s upuéivanjem na svaki financijski instrument,
pojedinosti iz tablice 8 u Prilogu II. s oznakom ,,0boje” u zadnjem stupcu
tablice 8.

3. Doprinositelji podataka duzni su za regulatorne podatke dostaviti u
podatkovne centre CTP-a, s upuéivanjem na svaki sustav za trgovanje,
pojedinosti iz tablice 9 u Prilogu II. s oznakom ,,0boje” u zadnjem stupcu
tablice 9.”;

u ¢lanku 7. stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

»1. CTP je za temeljne trZiSne podatke za odredenu obveznicu, osim za robu
kojom se trguje na burzi i duZnicke instrumente kojima se trguje na burzi,
duzan diseminirati, s upu¢ivanjem na svaku transakciju, pojedinosti iz tablice 6
u Prilogu II. s oznakom ,,izlazni” ili ,,oboje” u zadnjem stupcu tablice 6.”;

umece se sljedeci ¢lanak 8.a:

,Clanak 8.a
Podaci koje CTP diseminira za OTC izvedenice
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(¢lanak 22.b stavak 1. i stavak 3. tocka (b) Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. CTP je za temeljne trziSne podatke za odredenu OTC izvedenicu duzan
diseminirati, s upucivanjem na svaku transakciju, pojedinosti iz tablice 10 u
Prilogu II. s oznakom ,,izlazni” ili ,,oboje” u zadnjem stupcu tablice 10.

2. CTP je za regulatorne podatke koji se odnose na OTC izvedenice duzan

diseminirati:

(a) s upucivanjem na svaki financijski instrument, pojedinosti iz tablice 8 u
Prilogu II. s oznakom ,,izlazni” ili ,,oboje” u zadnjem stupcu tablice 8;

(b) s upucivanjem na svaki sustav trgovanja, pojedinosti iz tablice 9 u
Prilogu II. s oznakom ,,izlazni” ili ,,oboje” u zadnjem stupcu tablice 9.”;

(%) Prilog II. mijenja se u skladu s Prilogom II. ovoj Uredbi;
(6) Prilog I'V. mijenja se u skladu s Prilogom III. ovoj Uredbi.

Clanak 4.
Ispravci Delegirane uredbe (EU) 2017/587

U Delegiranoj uredbi (EU) 2017/587 ¢lanak 12. ispravlja se kako slijedi:
(1) stavak 4. brise se;
(2) umece se sljedeci stavak 6.:

,,0. Investicijska drustva poduzimaju sve razumne mjere kako bi osigurala da se
transakcija objavi kao jedinstvena transakcija. U tu se svrhu dvije podudarajuce
transakcije koje su sklopljene istodobno i po jednakoj cijeni uz posredovanje
jedne ugovorne strane smatraju jedinstvenom transakcijom.”.

Clanak 5.
Stupanje na snagu i primjena

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske
unije.

Clanak 1., ¢lanak 2. i ¢lanak 3. stavci od 1. do 5. primjenjuju se od 1. ozujka 2027.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 13.7.2026.

Za Komisiju
Predsjednica
Ursula VON DER LEYEN
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