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PERUSTELUT

1. DELEGOIDUN SAADOKSEN TAUSTA

EU:ssa tapahtuvaa kaupankdyntid sddnnellddn Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella
(EU) N:o 600/2014' (MiFIR-asetus). Viimeisimmiit lainsdidintomuutokset MiFIR -asetukseen
tehtiin Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) 2024/791? (MiFIR-asetuksen
uudelleentarkastelu). MiFIR-asetuksen uudelleentarkastelussa poistettiin suurimmat esteet
kolmenlaisten konsolidoitujen kauppatietojen luomiselle seuraaville omaisuuserilajeille:
joukkovelkakirjat, osakkeet ja porssilistatut rahastot sekd OTC-johdannaiset. MiFIR-
asetuksen uudelleentarkastelulla lisdttiin  my6s avoimuutta ja EU:n markkinoiden
kilpailukykyd maailmanlaajuisessa toimintaympadristossid. Se julkaistiin Euroopan unionin
virallisessa lehdessd 8. maaliskuuta 2024, ja se tuli voimaan 28. maaliskuuta 2024.

MiFIR-asetuksen uudelleentarkastelussa edellytetddn, ettd Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen (ESMA) laatii teknisid sdintelystandardeja vahvistaakseen
erddt uusien sdantdjen tekniset yksityiskohdat. Komissiolla on valtuudet hyvéksyé téllaisia
teknisten sddntelystandardien luonnoksia Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o0 1095/2010° 1014 artiklan mukaisesti.

MiFIR-asetuksen uudelleentarkastelussa tehtiin muutoksia avoimuusvaatimuksiin, joita
kauppapaikkoihin ja sijoituspalveluyrityksiin sovelletaan johdannaisten osalta. Tarkoituksena
oli yksinkertaistaa ja yhdenmukaistaa sddntdjd, lisdtd kaupan avoimuutta ja parantaa
hinnanmuodostusprosessia. Sen vuoksi on tarpeen saattaa komission delegoidussa asetuksessa
(EU) 2017/583* siidetyt kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset avoimuusvaatimukset
johdannaisten osalta ajan tasalle. Lisdksi on tarpeen saattaa ajan tasalle
toimeksiantokokonaisuuksia koskeva komission delegoitu asetus (EU) 2017/2194°.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 pdivédnid toukokuuta 2014,
rahoitusvilineiden markkinoista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173,
12.6.2014, s. 84, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2014/600/0j).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2024/791, annettu 28 pédivinid helmikuuta 2024,
asetuksen (EU) N:o 600/2014 muuttamisesta tietojen avoimuuden parantamisen, konsolidoitujen
kauppatietojen syntymisen esteiden poistamisen, kaupankdyntivelvollisuuksien optimoinnin ja
toimeksiantovirrasta saatavien maksujen kieltdimisen osalta (EUVL L, 2024/791, 8.3.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivana marraskuuta 2010,
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd
péatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL
L 331, 15.12.2010, s. 84, ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).

Komission delegoitu asetus (EU) 2017/583, annettu 14 pédivind heindkuuta 2016, rahoitusvélineiden
markkinoista annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014
tdydentdmisestd kauppapaikoille ja sijoituspalveluyrityksille joukkovelkakirjalainojen, strukturoitujen
rahoitustuotteiden, pédstooikeuksien ja johdannaisten osalta asetettavia avoimuusvaatimuksia
koskevilla teknisilla sdantelystandardeilla (EUVL L 87, 31.3.2017, s. 229, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/583/0j).

Komission delegoitu asetus (EU) 2017/2194, annettu 14 pédivind elokuuta 2017, rahoitusvilineiden
markkinoista annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014
tdydentdmisestd toimeksiantokokonaisuuksien osalta (EUVL L 312, 28.11.2017, s.1, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2194/0j).
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Lisdksi MiFIR-asetuksen uudelleentarkastelussa ESMAIlle annettiin valtuudet tdsmentda
OTC-johdannaisia koskevien konsolidoitujen kauppatietojen syottod- ja tulostiedot. Sen vuoksi
on tarpeen muuttaa komission delegoitu asetus (EU) 2025/11556.

Komission delegoidulla asetuksella (EU) 2025/1246” muutettiin komission delegoidun
asetuksen (EU) 2017/587% 12 artiklaa. Muutoksella kumottiin epidhuomiossa 12 artiklan 6
kohta, jossa oli edellytetty, ettd sijoituspalveluyritykset toteuttavat kaikki kohtuulliset toimet
sen varmistamiseksi, ettd litketoimi julkistetaan yhtend liitketoimena. Saman asetuksen 12
artiklan 4 kohta sitd vastoin epdhuomiossa siilytettiin siitd huolimatta, ettd se oli tarkoitus
kumota. Sen vuoksi kyseiset virheet on tarpeen oikaista.

Komission delegoituihin asetuksiin (EU) 2017/583, (EU) 2017/2194 ja (EU) 2025/1155
tehtaviat muutokset sekd komission delegoituun asetukseen (EU) 2017/587 tehtdvit oikaisut
yhdistetdén yhteen komission delegoituun asetukseen, koska ne kaikki ovat tarpeen, jotta
saadaan aikaan toimiva avoimuusjdrjestelmd ja jotta OTC-johdannaisia koskevat
konsolidoidut kauppatiedot voidaan miérittd4 onnistuneesti.

2. SAADOKSEN HYVAKSYMISTA EDELTANEET KUULEMISET

ESMA jirjesti avoimia julkisia sidosryhmien kuulemisia’ asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10
artiklan 1 kohdan mukaisesti ennen teknisten sdéntelystandardien toimittamista komissiolle.
MiFIR-asetuksen 11 a artiklan 3 kohdan ja 22 b artiklan 3 kohdan b alakohdan mukaisesti
ESMA otti huomioon oman pddoman ehtoisten markkinoiden ja muiden kuin oman piddoman
ehtoisten markkinoiden tietojen laatua ja tiedonsiirtoprotokollia kisittelevin sidosryhmien
asiantuntijaryhmén neuvot. '

ESMA laati kustannus-hydtyanalyysin, joka sisillytettiin loppuraporttiin'!  yhdessi
kuulemisten tulosten kanssa. ESMA ldhetti teknisid sédédntelystandardeja koskevan
loppuraportin komissiolle joulukuussa 2025.

Komission delegoitu asetus (EU) 2025/1155, annettu 12 paivand kesdkuuta 2025, Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 tidydentdmisestd teknisilld sdédntelystandardeilla, joissa
tdsmennetddn konsolidoitujen kauppatietojen sy6tt6- ja tulostiedot, liiketoimintakellojen synkronointi
sekd osakkeita ja porssilistattuja rahastoja koskevien konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan tulojen
uudelleenjakaminen, ja komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/574 kumoamisesta (EUVL L,
2025/1155, 3.11.2025, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg_del/2025/1155/0j).

7 Komission delegoitu asetus (EU) 2025/1246, annettu 18 pdivind kesdkuuta 2025, delegoiduissa
asetuksissa (EU) 2017/583ja (EU) 2017/587 vahvistettujen teknisten sédédntelystandardien
muuttamisesta siltd osin kuin on kyse kauppapaikoille ja sijoituspalveluyrityksille joukkovelkakirjojen,
strukturoitujen  rahoitustuotteiden, pééstdoikeuksien ja  johdannaisten osalta  asetettavista
avoimuusvaatimuksista (EUVL L, 2025/1246, 3.11.2025, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1246/0j).

Komission delegoitu asetus (EU) 2017/587, annettu 14 pdivdna heindkuuta 2016, rahoitusvélineiden
markkinoista annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014
tdydentdmisestd  teknisilldi  sddntelystandardeilla,  jotka  koskevat  kauppapaikoille  ja
sijoituspalveluyrityksille osakkeiden, talletustodistusten, porssilistattujen rahastojen, todistusten ja
muiden samankaltaisten rahoitusvilineiden osalta asetettavia avoimuusvaatimuksia sekd velvoitteita
toteuttaa litketoimia tietyilld osakkeilla kauppapaikassa tai kauppojen sisdisen toteuttajan vélitykselld
(EUVL L 087 31.3.2017, s. 387, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg_del/2017/587/2026-03-02).
Kuulemisasiakirjat ovat saatavilla seuraavan linkin kautta: MiFIR Review: Consultation Package 4 —
transparency for derivatives, package orders and input/output data for the derivatives consolidated tape.
Loppuraportit ovat saatavilla seuraavan linkin kautta: Reports by the expert stakeholder group on equity
and non-equity market data quality and transmission protocols — European Commission.

ESMAn loppuraportti on saatavilla seuraavan linkin kautta: MiFIR Review Final Report on derivatives
(transparency, packages, CTP input output).
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DELEGOIDUN SAADOKSEN OIKEUDELLINEN SISALTO

Asetuksen 1 artiklassa esitetddn delegoituun asetukseen (EU) 2017/583 tehtdvit
muutokset, jotka koskevat johdannaisia.

Asetuksen 2 artiklassa esitetddn delegoituun asetukseen (EU) 2017/2194 tehtavit
muutokset, jotka koskevat toimeksiantokokonaisuuksia.

Asetuksen 3 artiklassa esitetdén delegoituun asetukseen (EU) 2025/1155 tehtdvit
muutokset, jotka koskevat konsolidoitujen kauppatietojen syotto- ja tulostietoja.

Asetuksen 4 artiklassa oikaistaan delegoidun asetuksen (EU) 2017/587 12 artikla.

Asetuksen 5 artiklassa vahvistetaan tdmdn asetuksen voimaantulopdivd ja
soveltamispdiva.
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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) .../ ...,
annettu 13.7.2026,

delegoidussa asetuksessa (EU) 2017/583 kauppapaikkoihin ja sijoituspalveluyrityksiin
sovellettavien johdannaisia koskevien avoimuusvaatimusten osalta, delegoidussa
asetuksessa (EU) 2017/2194 toimeksiantokokonaisuuksien osalta ja delegoidussa
asetuksessa (EU) 2025/1155 OTC-johdannaisia koskevien konsolidoitujen
kauppatietojen syotto- ja tulostietojen osalta vahvistettujen teknisten
sidntelystandardien muuttamisesta seki komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/587
oikaisemisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon rahoitusvélineiden markkinoista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta 15 pdivind toukokuuta 2014 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 600/2014!? ja erityisesti sen 1 artiklan 8 kohdan, 7 artiklan 2 kohdan, 9
artiklan 5 kohdan, 9 artiklan 6 kohdan, 11 a artiklan 3 kohdan, 21 artiklan 5 kohdan ja
22 b artiklan 3 kohdan,

seka katsoo seuraavaa:

(1) Jotta voidaan varmistaa, ettd johdannaisia koskeva kauppaa edeltivi ja sen jilkeinen
avoimuusjdrjestelmi on yksinkertainen ja samaan aikaan asianmukaisesti mitoitettu,
johdannaisten méérittdmisessé olisi kdytettdvd sopimustyyppid, kohde-etuuden tyyppié
ja erdantymisaikaa. Koska hyddykejohdannaismarkkinat ovat heterogeeniset,
hyddykejohdannaissopimusten médrittimisessd olisi kdytettdvd muitakin sopimuksen
ominaisuuksia, muun muassa energiajohdannaisten kuormatyyppié ja toimituspaikkaa.

(2)  Yksinkertaisen ja  vakaan  johdannaisia  koskevan  kauppaa  edeltdvin
avoimuusjdrjestelmin varmistamiseksi on aiheellista ottaa kéyttoon staattiset
kynnysarvot, joiden avulla méairitetddn, milloin johdannaisia koskeva toimeksianto on
kooltaan suuri. Jotta kooltaan suurten toimeksiantojen kynnysarvot voidaan mitoittaa
paremmin erilaisten porssilistattujen osakejohdannaisten osalta, kyseiset johdannaiset
olisi jaettava edelleen alaluokkiin ja kullekin alaluokalle olisi médritettdvd kooltaan
suurten toimeksiantojen kynnysarvot kéyttden likviditeetin vaihteluvilejd, jotka
perustuvat keskimadriisiin paivittdisiin nimellismaariin.

3) Asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 a artiklassa vahvistetaan johdannaisia koskevien
tietojen julkistamisen lykkddmistd koskevat vaatimukset ja annetaan Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle (ESMA) ja komissiolle valtuudet médarittda, mitka
johdannaiset tai johdannaislajit ovat likvidejd, mitkd ovat epilikvidejd, minka
litketoimen koon ylittyessi liiketoimea koskevien tietojen julkistamista on mahdollista

12 EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0].
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lykéatd sekd lykkddmisten kesto. Sen vuoksi on tarpeen maédrittdd johdannaisten
julkistamisen lykk&dmistd koskevan jéarjestelmén yksityiskohdat.

Yksinkertaisen ja  vakaan  johdannaisia  koskevan  avoimuusjérjestelmin
varmistamiseksi on aiheellista ottaa kdyttoon likviditeetin staattinen méérittiminen
asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 a artiklassa sdddettyd lykkdysjéarjestelmdd varten.
Samasta syystd likviditeetin staattista méérittdmistd olisi sovellettava myos
epdlikvidisyyteen perustuvaan johdannaisia koskevaan vapautukseen, josta sdddetddn
asetuksen (EU) N:o 600/2014 9 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdassa.

Jotta voidaan varmistaa yksinkertainen ja vakaa johdannaisia koskeva kaupan
jélkeinen avoimuusjirjestelmé, asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 a artiklassa sdddetyn
lykkdysjéarjestelmidn olisi perustuttava staattisiin kynnysarvoihin, joiden avulla
madritetddn, mikd katsotaan kooltaan keskisuureksi, suureksi tai erittdin suureksi
liikketoimeksi. Nédiden koon kynnysarvojen olisi oltava vdhimmadiskynnysarvoja.
Kauppapaikkaa yllépitdvien markkinoiden ylldpitdjien ja sijoituspalveluyritysten olisi
ndin ollen voitava tarvittaessa ottaa kayttoon korkeampia kynnysarvoja. Jotta kooltaan
keskisuurten, suurten ja erittdin suurten liiketoimien kynnysarvot voidaan mitoittaa
paremmin erilaisten porssilistattujen osakejohdannaisten osalta, kyseiset johdannaiset
olisi jaettava edelleen alaluokkiin ja kullekin alaluokalle olisi mééritettdvd kooltaan
keskisuurten, suurten ja erittiin suurten liiketoimien kynnysarvot kdyttden likviditeetin
vaihteluvileji, jotka perustuvat keskimédriisiin paivittdisiin nimellisméaéariin.

Asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 artiklan 3  kohdassa annetaan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja toimivaltaisille viranomaisille mahdollisuus
tdydentdd kyseisen asetuksen mukaista lykkdysjdrjestelmdd ainoastaan valtion
velkainstrumenttien osalta. Sen vuoksi komission delegoidun asetuksen (EU)
2017/583"3 11 artikla olisi kumottava.

Asetuksen (EU) N:o 600/2014 1 artiklan 8 kohdan ensimmdiisessd alakohdassa
edellytetddn, ettd arvopaperimarkkinaviranomainen mdiérittdd raha-, valuutta- ja
rahoitusvakauspoliittiset toimenpiteet sekéd niiden litketoimien lajit, joihin sovelletaan
kyseisen  asetuksen 1  artiklan 6ja 7 kohtaa  sellaisten = Euroopan
keskuspankkijarjestelmén (EKPJ) jasenten osalta, jotka eivdt ole eurojirjestelmin
jasenid. Koska asetuksen (EU) N:o 600/2014 1 artiklan 8 kohdan kolmannessa
alakohdassa sdddetyn valtuutuksen soveltamisala kattaa ainoastaan sellaisten EKPJ:n
jasenten toteuttamat liiketoimet, jotka eivét ole eurojérjestelmén jdsenid, delegoidun
asetuksen (EU) 2017/583 14 ja 15 artikla olisi muutettava vastaavasti.

Delegoidun asetuksen (EU) 2017/583 16 artiklassa, joka koskee avoimuusvaatimusten
tilapdistd keskeyttdmistd, on viittauksia muihin kyseisen asetuksen ja asetuksen (EU)
N:o 600/2014 sddnnoksiin. Kun otetaan huomioon asetukseen (EU) N:o 600/2014
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) 2024/791'* tehdyt muutokset ja

Komission delegoitu asetus (EU) 2017/583, annettu 14 pédivand heindkuuta 2016, rahoitusvélineiden
markkinoista annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014
tdydentdmisestd kauppapaikoille ja sijoituspalveluyrityksille joukkovelkakirjalainojen, strukturoitujen
rahoitustuotteiden, pédstooikeuksien ja johdannaisten osalta asetettavia avoimuusvaatimuksia
koskevilla teknisilla saéntelystandardeilla (EUVL L 087, 31.3.2017, s. 229,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/583/2024-01-01).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2024/791, annettu 28 piivanid helmikuuta 2024,
asetuksen (EU) N:o 600/2014 muuttamisesta tietojen avoimuuden parantamisen, konsolidoitujen
kauppatietojen syntymisen esteiden poistamisen, kaupankdyntivelvollisuuksien optimoinnin ja
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(12)
(13)

(14)

delegoituun asetukseen (EU) 2017/583 tehtdvdt muutokset, kyseiset viittaukset olisi
saatettava ajan tasalle vastaavasti.

Delegoitu asetus (EU) 2017/583 olisi sen vuoksi muutettava vastaavasti.

Delegoidun asetuksen (EU) 2017/583 liitteeseen III tehtidvien muutosten seurauksena
komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/2194!° 1 a artiklan ii alakohdassa ja 3, 4 ja
5 artiklassa olevat viittaukset kyseiseen liitteeseen olisi korvattava viittauksilla, joissa
tdsmennetddn tarkasti, mitkd omaisuuserdluokat kuuluvat kyseisten sdédnnosten
soveltamisalaan. Lisdksi delegoidun asetuksen (EU) 2017/2194 2 artikla olisi
saatettava linjaan niiden OTC-johdannaisten soveltamisalan kanssa, joihin sovelletaan
avoimuusvaatimuksia asetuksen (EU) N:o 600/2014 8 a artiklan 2 kohdan nojalla.

Toimeksiantokokonaisuudet koostuvat toisiinsa liittyvistd toimeksiannoista, jotka
hinnoitellaan yhtend taloudellisena yksikkond ja joiden kuhunkin osaan liittyy
olennainen taloudellinen riski tai rahoitusriski, joka liittyy muihin osiin. Olisi tdimén
luonteen vastaista edellyttdd kauppaa edeltivdd avoimuutta tdllaisen kokonaisuuden
osalta, jos védhintddn yhteen sen osista ei sovelleta kauppaa edeltdvid
avoimuusvaatimuksia. Toimeksiantokokonaisuuksiin olisi sen vuoksi sovellettava
kauppaa edeltdvid avoimuusvaatimuksia vain, jos kyseisid vaatimuksia sovelletaan
niiden kaikkiin osiin.

Delegoitu asetus (EU) 2017/2194 olisi sen vuoksi muutettava vastaavasti.

Komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2025/1155'¢ vahvistetut, joukkovelkakirjoja
koskevien konsolidoitujen kauppatietojen ylldpitoa varten tarvittavat syotto- ja
tulostiedot perustuvat delegoidussa asetuksessa (EU) 2017/583 vahvistettuihin
avoimuusvaatimuksiin, ja ne sisdltivdt ndin ollen myds tietoja porssilistatuista
hyodykkeistd (ETC-tuotteet) ja porssilistatuista velkakirjoista (ETN-tuotteet). ETC- ja
ETN-tuotteita koskevien tietojen siséllyttiminen joukkovelkakirjoja koskeviin
konsolidoituihin kauppatietoihin voi kuitenkin olla harhaanjohtavaa, silli ETC- ja
ETN-tuotteilla kdytidva kauppa muistuttaa pikemminkin osakkeilla ja porssilistatuilla
rahastoilla kuin joukkovelkakirjoilla kdytdvdd kauppaa. Sen vuoksi ETC- ja ETN-
tuotteita koskevia tietoja ei tulisi ilmoittaa joukkovelkakirjoja koskeviin
konsolidoituihin kauppatietoihin eiké esittdd niissa.

Delegoidussa asetuksessa (EU) 2025/1155 tdsmennetddn joukkovelkakirjoja koskevien
konsolidoitujen kauppatietojen sekd osakkeita ja porssilistattuja rahastoja koskevien
konsolidoitujen kauppatietojen syottd- ja tulostiedot. OTC-johdannaisia koskevien
konsolidoitujen kauppatietojen maéérittdmiseksi on tarpeen tdsmentdd myods OTC-
johdannaisia koskevien konsolidoitujen kauppatietojen syottd- ja tulostiedot. Jotta
tietojen toimittajille ei aiheutuisi kohtuutonta taakkaa, OTC-johdannaisia koskeviin

toimeksiantovirrasta saatavien maksujen kieltimisen osalta (EUVL L, 2024/791, 8.3.2024, ELLIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).

Komission delegoitu asetus (EU) 2017/2194, annettu 14 piivdand elokuuta 2017, rahoitusvélineiden
markkinoista annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014
tdydentdmisestd toimeksiantokokonaisuuksien osalta (EUVL L 312, 28.11.2017, s.1, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2194/0j).

Komission delegoitu asetus (EU) 2025/1155, annettu 12 péivéand kesdkuuta 2025, Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 tdydentdmisestd teknisilld sddntelystandardeilla, joissa
tdsmennetddn konsolidoitujen kauppatietojen syottd- ja tulostiedot, liiketoimintakellojen synkronointi
sekd osakkeita ja porssilistattuja rahastoja koskevien konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan tulojen
uudelleenjakaminen, ja komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/574 kumoamisesta (EUVL L,
2025/1155, 3.11.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1155/0j).
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(15)
(16)

(17)
(18)

(19)

(20)

konsolidoituihin kauppatietoihin siirrettdvien ja niissd esitettdvien tietojen sisdltod
madritettdessd on tirkedd varmistaa yhdenmukaisuus delegoidussa asetuksessa (EU)
2017/583 sdddettyjen johdannaisia koskevien kauppaa edeltidvien ja kaupan jilkeisten
avoimuusvaatimusten kanssa sekd, niin pitkédlti kuin se on mahdollista, muihin
konsolidoituihin kauppatietoihin siirrettdvien ja niissa esitettdvien tietojen kanssa.

Delegoitu asetus (EU) 2025/1155 olisi sen vuoksi muutettava vastaavasti.

Kesdkuun 18 pdivdand 2025 annetulla komission delegoidulla asetuksella (EU)
2025/1246'7 muutettiin komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/587'% 12 artiklaa.
Muutoksella poistettiin epdhuomiossa 12 artiklan 6 kohta, jossa edellytettiin, ettd
sijoituspalveluyritykset toteuttavat kaikki kohtuulliset toimet sen varmistamiseksi, etti
litkketoimi julkistetaan yhtend liiketoimena. Delegoidulla asetuksella (EU) 2025/1246
myds epdhuomiossa sdilytettiin delegoidun asetuksen (EU) 2017/587 12 artiklan 4
kohta.

Delegoitu asetus (EU) 2017/587 olisi sen vuoksi oikaistava vastaavasti.

Jotta markkinaosapuolilla olisi riittdvisti aikaa valmistautua uusiin vaatimuksiin ja
jotta voitaisiin varmistaa OTC-johdannaisia koskevien konsolidoitujen kauppatietojen
oikea-aikainen médrittdminen, delegoituun asetukseen (EU) 2017/583 ja delegoituun
asetukseen (EU) 2017/2194 tehtdvien muutosten sekd delegoituun asetukseen (EU)
2025/1155 tehtdvien, OTC-johdannaisia koskevien konsolidoitujen kauppatietojen
syOtto- ja tulostietoihin liittyvien muutosten soveltamispdivaa olisi lykattava.

Tadmi asetus perustuu ESMAn komissiolle toimittamiin teknisten sdételystandardien
luonnoksiin. ESMA on jdrjestinyt avoimia julkisia kuulemisia timén asetuksen
perustana olevista teknisten sdintelystandardien luonnoksista, analysoinut niihin
mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyjd sekd pyytényt lausunnon Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010" 37 artiklan mukaisesti
perustetulta arvopaperimarkkina-alan osallisryhmélta.

Oman pddoman ehtoisten markkinoiden ja muiden kuin oman pddoman ehtoisten
markkinoiden tietojen laatua ja tiedonsiirtoprotokollia késittelevdd sidosryhmien
asiantuntijaryhmid kuultiin asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 a artiklan 3 kohdan ja
22 b artiklan 3 kohdan mukaisesti.

Komission delegoitu asetus (EU) 2025/1246, annettu 18 pdivind kesikuuta 2025, delegoiduissa
asetuksissa (EU) 2017/583ja (EU) 2017/587 vahvistettujen teknisten sédédntelystandardien
muuttamisesta siltd osin kuin on kyse kauppapaikoille ja sijoituspalveluyrityksille joukkovelkakirjojen,
strukturoitujen  rahoitustuotteiden, péédstdoikeuksien ja  johdannaisten osalta asetettavista
avoimuusvaatimuksista (EUVL L, 2025/1246, 3.11.2025, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1246/0j).

Komission delegoitu asetus (EU) 2017/587, annettu 14 piivdnd heindkuuta 2016, rahoitusvilineiden
markkinoista annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014
tdydentdmisestd  teknisilldi  sdéntelystandardeilla,  jotka  koskevat  kauppapaikoille  ja
sijoituspalveluyrityksille osakkeiden, talletustodistusten, pdrssilistattujen rahastojen, todistusten ja
muiden samankaltaisten rahoitusvilineiden osalta asetettavia avoimuusvaatimuksia sekd velvoitteita
toteuttaa litketoimia tietyilld osakkeilla kauppapaikassa tai kauppojen sisdisen toteuttajan vélitykselld
(EUVL L 087 31.3.2017, s. 387, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg_del/2017/587/2026-03-02).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 péivind marraskuuta 2010,
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd
péatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL
L 331, 15.12.2010, s. 84, ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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Jotta voidaan varmistaa toimiva avoimuusjarjestelmd ja OTC-johdannaisia koskevien
konsolidoitujen kauppatietojen onnistunut méérittiminen ja ottaen huomioon, etti
kaikki tdmén asetuksen sddnnokset koskevat kauppaa edeltivdd ja kaupan jalkeistd
avoimuutta, delegoituihin asetuksiin (EU) 2017/583, (EU) 2017/2194 ja (EU)
2025/1155 tehtdvdt muutokset sekd delegoituun asetukseen (EU) 2017/587 tehtiva
oikaisu on tarpeen sisdllyttdd yhteen asetukseen,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Delegoidun asetuksen (EU) 2017/583 muuttaminen

Muutetaan delegoitu asetus (EU) 2017/583 seuraavasti:

1)
2)

kumotaan 1 a artikla;

korvataan 3 artikla seuraavasti:

3 artikla
Johdannaisia koskevat kooltaan suuret toimeksiannot
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 9 artiklan 1 kohdan a alakohta)

1. Porssilistattuja johdannaisia koskeva toimeksianto on kooltaan suuri
tavanomaiseen markkinakokoon verrattuna, jos kyseinen toimeksianto
toimeksiannon toteuttamishetkelld tai toimeksiantoon tehtyjen muutosten
jélkeen on yhtd suuri tai suurempi kuin seuraavat kynnysarvot:

a)  osakejohdannaisten osalta liitteessd III olevassa taulukossa 4.1 esitetyt
kauppaa edeltivit kooltaan suurten liiketoimien kynnysarvot;

b)  korkojohdannaisten osalta liitteessd III olevassa taulukossa 4.2 esitetyt
kauppaa edeltivit kooltaan suurten liiketoimien kynnysarvot;

c) hyodyke- ja pididstooikeusjohdannaisten osalta liitteessd III olevassa
taulukossa 4.3 esitetyt kauppaa edeltdvit kooltaan suurten liiketoimien
kynnysarvot;

d) luottojohdannaisten osalta liitteessd III olevassa taulukossa 4.4 esitetty
kauppaa edeltidvé kooltaan suurten litketoimien kynnysarvo;

e)  valuuttajohdannaisten osalta liitteessd III olevassa taulukossa 4.5 esitetty
kauppaa edeltidvé kooltaan suurten litketoimien kynnysarvo;

f)  arvopaperistettujen johdannaisten osalta liitteessd III olevassa taulukossa
4.6 esitetty kauppaa edeltdva kooltaan suurten litketoimien kynnysarvo;

g)  muiden johdannaisten osalta liitteessé III olevassa taulukossa 4.7 esitetty
kauppaa edeltiva kooltaan suurten liiketoimien kynnysarvo.

2. Asetuksen (EU) N:o 600/2014 8 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja OTC-
johdannaisia koskeva toimeksianto on kooltaan suuri tavanomaiseen
markkinakokoon verrattuna, jos kyseinen toimeksianto toimeksiannon
toteuttamishetkelld tai toimeksiantoon tehtyjen muutosten jdlkeen on yhté suuri
tai suurempi kuin seuraavat kynnysarvot:

a) asetuksen (EU) N:o 600/2014 8 a artiklan 2 kohdan a alakohdan
soveltamisalaan kuuluvien luottoriskinvaihtosopimusten osalta liitteessa
IIT olevassa taulukossa 5.1 esitetyt kauppaa edeltidvit kooltaan suurten
litketoimien kynnysarvot;
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b)

d)

asetuksen (EU) N:o 600/2014 8 a artiklan 2 kohdan a alakohdassa
tarkoitettujen korkojohdannaisten osalta liitteessé III olevassa taulukossa
5.2 esitetyt kauppaa edeltidvét kooltaan suurten liiketoimien kynnysarvot;

asetuksen (EU) N:o 600/2014 8 a artiklan 2 kohdan b alakohdassa
tarkoitettujen yhteen riskikohteeseen keskittyvien
luottoriskinvaihtosopimusten osalta liitteessd III olevassa taulukossa 5.3
esitetyt kauppaa edeltdavit kooltaan suurten litketoimien kynnysarvot;

asetuksen (EU) N:o 600/2014 8 a artiklan 2 kohdan c alakohdassa
tarkoitettujen luottoriskinvaihtosopimusten osalta liitteessd III olevassa
taulukossa 5.4 esitetyt kauppaa edeltdvit kooltaan suurten liiketoimien
kynnysarvot.”;

3) korvataan 6 artikla seuraavasti:

6 artikla
Johdannaislajit, joille ei ole likvideji markkinoita
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 9 artiklan 1 kohdan c alakohta)

1. Jotta voidaan madrittdd, katsotaanko, ettd porssilistatulla johdannaisella ei

ole likvidejd markkinoita, sovelletaan seuraavaa likviditeetin staattista

madrittamista:

a)  osakejohdannaisten osalta liitteessd III olevassa taulukossa 4.1 esitetty
madritys;

b)  korkojohdannaisten osalta liitteessd III olevassa taulukossa 4.2 esitetty
madritys;

c) hyoddyke- ja piaidstdoikeusjohdannaisten osalta liitteessd III olevassa
taulukossa 4.3 esitetty madritys;

d) luottojohdannaisten osalta liitteessd III olevassa taulukossa 4.4 esitetty
madritys;

e)  valuuttajohdannaisten osalta liitteessd III olevassa taulukossa 4.5 esitetty
madritys;

f)  arvopaperistettujen johdannaisten osalta liitteessd III olevassa taulukossa
4.6 esitetty madritys;

g)  muiden johdannaisten osalta liitteessé III olevassa taulukossa 4.7 esitetty

madritys.

2. Jotta voidaan maédrittdd, katsotaanko, ettid asetuksen (EU) N:o 600/2014 8 a
artiklan 2 kohdassa tarkoitetulla OTC-johdannaisella ei ole likvideja
markkinoita, sovelletaan seuraavaa likviditeetin staattista maarittamista:

a)

b)

asetuksen (EU) N:o 600/2014 8 a artiklan 2 kohdan a alakohdan
soveltamisalaan kuuluvien luottoriskinvaihtosopimusten osalta liitteessa
IIT olevassa taulukossa 5.1 esitetty mééritys;

asetuksen (EU) N:o 600/2014 8 a artiklan 2 kohdan a alakohdassa
tarkoitettujen korkojohdannaisten osalta liitteessé I1I olevassa taulukossa
5.2 esitetty midritys;

asetuksen (EU) N:o 600/2014 8 a artiklan 2 kohdan b alakohdassa
tarkoitettujen yhteen riskikohteeseen keskittyvien
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luottoriskinvaihtosopimusten osalta liitteesséd III olevassa taulukossa 5.3
esitetty médritys;

d) asetuksen (EU) N:o 600/2014 8 a artiklan 2 kohdan c¢ alakohdassa
tarkoitettujen luottoriskinvaihtosopimusten osalta liitteessd III olevassa
taulukossa 5.4 esitetty maéritys.”;

4) korvataan 7 artiklan 8 kohta seuraavasti:

8. Liiketoimikokonaisuuteen liittyviin tietoihin on sisdllyttava liitteessd II
olevassa taulukossa 3 tidsmennetty liiketoimikokonaisuutta koskeva merkinté
tai aineellisen hyodykkeen vaihtoon liittyvit liiketoimea koskevat merkinnit.
Jos liiketoimikokonaisuuteen voidaan soveltaa julkistamisen lykkddmista,
tiedot kaikista osista on asetettava saataville lykkdysajanjakson péaétyttyd.”;

5) korvataan 8 artikla seuraavasti:
8 artikla
Johdannaisiin liittyvii liiketoimia koskevien tietojen julkistamisen
lykkidaminen

(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 a artiklan 1 ja 3 kohta)

1. Sddnneltyd markkinaa yllapitavdat markkinoiden ylldpitdjat voivat lykati
porssilistattuihin johdannaisiin liittyvid litketoimia koskevien
yksityiskohtaisten tietojen julkistamista seuraavasti:

a)

b)

d)

osakejohdannaisten osalta volyymin ja hinnan lykkdys ei saa olla
pidempi kuin kesto, joka liitteessd III olevassa taulukossa 4.1 on esitetty
kunkin asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 a artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
ja kyseisessd taulukossa tismennetyn litketoimiluokan osalta;

korkojohdannaisten osalta volyymin ja hinnan lykkdys ei saa olla
pidempi kuin kesto, joka liitteessd III olevassa taulukossa 4.2 on esitetty
kunkin asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 a artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
ja kyseisessd taulukossa tismennetyn liiketoimiluokan osalta;

hyodyke- ja paidstdoikeusjohdannaisten osalta volyymin ja hinnan
lykkdys ei saa olla pidempi kuin kesto, joka liitteessd III olevassa
taulukossa 4.3 on esitetty kunkin asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 a
artiklan 1 kohdassa tarkoitetun ja kyseisessd taulukossa tdsmennetyn
litketoimiluokan osalta;

luottojohdannaisten osalta volyymin ja hinnan lykkdys ei saa olla
pidempi kuin kesto, joka liitteessd III olevassa taulukossa 4.4 on esitetty
kunkin asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 a artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
ja kyseisessd taulukossa tdsmennetyn litketoimiluokan osalta;

valuuttajohdannaisten osalta volyymin ja hinnan lykkdys ei saa olla
pidempi kuin kesto, joka liitteesséd III olevassa taulukossa 4.5 on esitetty
kunkin asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 a artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
ja kyseisessd taulukossa tdismennetyn litketoimiluokan osalta;

arvopaperistettujen johdannaisten osalta volyymin ja hinnan lykkdys ei
saa olla pidempi kuin kesto, joka liitteessd III olevassa taulukossa 4.6 on
esitetty kunkin asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 a artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun ja kyseisessd taulukossa tismennetyn litketoimiluokan osalta;
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g) muiden johdannaisten osalta volyymin ja hinnan lykkédys ei saa olla
pidempi kuin kesto, joka liitteessd III olevassa taulukossa 4.7 on esitetty
kunkin asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 a artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
ja kyseisessd taulukossa tdsmennetyn litketoimiluokan osalta.

2. Monenkeskisti kaupankayntijérjestelmaa tai organisoitua
kaupankiyntijarjestelmid  yllapitavét markkinoiden ylldpitdjat  ja
sijoituspalveluyritykset sekd kauppapaikan ulkopuolella kauppaa kayvét
sijoituspalveluyritykset voivat lykétd asetuksen (EU) N:o 600/2014 8 a artiklan
2 kohdassa tarkoitettuihin OTC-johdannaisiin liittyvid liiketoimia koskevien
yksityiskohtaisten tietojen julkistamista seuraavasti:

a) asetuksen (EU) N:o 600/2014 8 a artiklan 2 kohdan a alakohdan
soveltamisalaan kuuluvien luottoriskinvaihtosopimusten osalta volyymin
ja hinnan lykkdys ei saa olla pidempi kuin kesto, joka liitteessd III
olevassa taulukossa 5.1 on esitetty kunkin asetuksen (EU) N:o 600/2014
11 a artiklan 1 kohdassa tarkoitetun ja kyseisessd taulukossa tismennetyn
litketoimiluokan osalta;

b) asetuksen (EU) N:o 600/2014 8 a artiklan 2 kohdan a alakohdassa
tarkoitettujen korkojohdannaisten osalta volyymin ja hinnan lykkéys ei
saa olla pidempi kuin kesto, joka liitteessd III olevassa taulukossa 5.2 on
esitetty kunkin asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 a artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun ja kyseisessd taulukossa tismennetyn liiketoimiluokan osalta;

c) asetuksen (EU) N:o 600/2014 8 a artiklan 2 kohdan b alakohdassa
tarkoitettujen yhteen riskikohteeseen keskittyvien
luottoriskinvaihtosopimusten osalta volyymin ja hinnan lykkdys ei saa
olla pidempi kuin kesto, joka liitteessd III olevassa taulukossa 5.3 on
esitetty kunkin asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 a artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun ja kyseisessd taulukossa tismennetyn liiketoimiluokan osalta;

d) asetuksen (EU) N:o 600/2014 8 a artiklan 2 kohdan c¢ alakohdassa
tarkoitettujen luottoriskinvaihtosopimusten osalta volyymin ja hinnan
lykkdys ei saa olla pidempi kuin kesto, joka liitteessd III olevassa
taulukossa 5.4 on esitetty kunkin asetuksen (EU) N:o 600/2014 11 a
artiklan 1 kohdassa tarkoitetun ja kyseisessd taulukossa tdsmennetyn
litkketoimiluokan osalta.”;

6) kumotaan 9, 10 ja 11 artikla;
7) korvataan 13 artikla seuraavasti:

13 artikla
Menetelmit osakejohdannaisiin liittyvien avoimuutta koskevien
kynnysarvojen mairittamiseksi
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 9 artiklan 1 kohdan a alakohta sekd 11 a
artiklan 1 kohta)

1. Jotta voidaan madrittdd tiettyyn poOrssilistattuun osakejohdannaiseen
sovellettava kauppaa edeltivd kooltaan suurten liiketoimien kynnysarvo ja
kaupan jdlkeinen koon kynnysarvo, sddnneltyd markkinaa ylldpitdvien
markkinoiden ylldpitdjien on jaoteltava kukin osakejohdannaislaji liitteessa I11
olevassa taulukossa 4.1 esitettyihin alaluokkiin ja sovellettava kuhunkin
alaluokkaan kyseisessd taulukossa esitettyjd keskimadrdisen péivittdisen
nimellisméaédrdan (ADNA) vaihteluvileja.
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2. Sddnneltyd markkinaa ylldpitdvien markkinoiden ylldpitdjien on kahden
vuoden vilein tehtdvd laskelmat, joita tarvitaan tietyn pdrssilistattujen
osakejohdannaisten alaluokan ADNA:n mdiérittdmiseksi, edeltdvien kahden
vuoden 1 pdivin tammikuuta ja 31 pdivédn joulukuuta vilisend aikana kirjatun
ADNA:n perusteella.

3. Sadnneltyd markkinaa ylldpitdvien markkinoiden ylldpitédjien on julkistettava
2 kohdan mukaisesti tehtyjen laskelmien tulokset viimeistddn kuukautta ennen
1 kohdassa tarkoitettujen kynnysarvojen soveltamista.”;

korvataan 14, 15 ja 16 artikla seuraavasti:

14 artikla
Sellaisten EKPJ:n jasenten, jotka eiviit ole eurojirjestelméin jisenii,
toteuttamat liiketoimet, joihin sovelletaan asetuksen (EU) N:0 600/2014 1
artiklan 6 kohdassa tarkoitettua poikkeusta
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 1 artiklan 6 kohta)

Liiketointa pidetdéin sellaisen Euroopan keskuspankkijirjestelmén (EKPJ)
jasenen, joka ei ole eurojarjestelmidn jdsen, raha-, valuutta- ja
rahoitusvakauspolititkan harjoittamisen yhteydessd toteuttamana liiketoimena,
jos se tayttid jonkin seuraavista vaatimuksista:

a) liitketoimi toteutetaan rahapoliittisessa tarkoituksessa, mukaan lukien
liikketoimet, jotka toteutetaan Euroopan unionista tehtyyn sopimukseen
liitetyn, Euroopan keskuspankkijérjestelmédn ja Euroopan keskuspankin
perussddnnon* 18 ja 20 artiklaa vastaavien kansallisten sddnndsten
mukaisesti;

b) liiketoimi on valuuttamarkkinatoimi, mukaan lukien liiketoimet, jotka
toteutetaan tarkoituksena pitdd hallussa tai hoitaa sellaisen jidsenvaltion
valuuttavarantoja, = jonka  rahayksikko el ole euro, ja
varannonhoitopalvelut, joita sellainen EKPJ:n jdsen, joka ei ole
eurojirjestelmén jdsen, tarjoaa kolmansien maiden keskuspankeille, jos
asetuksen (EU) N:o 600/2014 1 artiklan 6 kohdassa sdddetty poikkeus on
ulotettu koskemaan kyseisid keskuspankkeja kyseisen asetuksen 1
artiklan 9 kohdan mukaisesti;

c) liiketoimi toteutetaan osana rahoitusvakauspolitiikkaa.

* Poytékirja (N:o 4) Euroopan keskuspankkijirjestelmin ja Euroopan keskuspankin
perussddanndstd (EUVL C 202, 7.6.2016, s. 230).
15 artikla

Sellaisten EKPJ:n jisenten, jotka eiviit ole eurojirjestelmiin jisenii,
toteuttamat liiketoimet, joihin ei sovelleta asetuksen (EU) N:0 600/2014 1
artiklan 6 kohdassa tarkoitettua poikkeusta
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 1 artiklan 7 kohta)

Asetuksen (EU) N:o 600/2014 1 artiklan 6 kohtaa ei sovelleta seuraavan
tyyppisiin liiketoimiin, jotka EKPJ:n jdsen, joka ei ole eurojirjestelmén jdsen,
toteuttaa sellaisen sijoitustoimen tarkoituksessa, joka ei liity kyseisen jésenen
tdméan asetuksen 14 artiklassa mainittujen tehtévien suorittamiseen:

a) liiketoimet, jotka toteutetaan jisenen omien varojen hoitamiseksi,
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9)
10)

b) liiketoimet, jotka toteutetaan hallinnollisissa tarkoituksissa tai EKPJ:n
jasenen henkilokuntaa varten, mukaan lukien liitketoimet henkildkunnan
eldkejarjestelmén hallinnoimiseksi;

c) liiketoimet, jotka toteutetaan jdsenen sijoitussalkun osalta kansallisen
lainsdddédnnon vaatimusten mukaisesti.

16 artikla
Avoimuusvaatimusten tilapiAinen keskeyttiminen
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 9 artiklan 4 kohta)

1. Sellaisten rahoitusvélineiden osalta, joille on todettu olevan likvidit
markkinat tdmin asetuksen 6 a artiklassa sdddetyn menetelmidn perusteella
joukkovelkakirjojen, strukturoitujen rahoitustuotteiden ja padstdoikeuksien
osalta ja tdmén asetuksen 6 artiklassa sdddetyn menetelmén perusteella
johdannaisten osalta, toimivaltaiset viranomaiset voivat keskeyttia tilapdisesti
asetuksen (EU) N:o 600/2014 8, 8 a ja 10 artiklan mukaisten vaatimusten
soveltamisen, jos timén asetuksen liitteessd II olevassa taulukossa 4 tarkoitettu
joukkovelkakirjojen, strukturoitujen rahoitustuotteiden, paistdoikeuksien tai
johdannaisten lajin kokonaisvolyymi, joka on laskettu 30 edeltaviltid
kalenteripdiviltd, on alle 40 prosenttia kuukauden keskimiérdisestd volyymisti
niiltd 12 tdydeltd kalenterikuukaudelta, jotka edeltdviat kyseisid 30:td
kalenteripédivaa.

2. Sellaisten rahoitusvilineiden osalta, joille ei ole todettu olevan likvideja
markkinoita timén asetuksen 6 a artiklassa sdddetyn menetelmin perusteella
joukkovelkakirjojen, strukturoitujen rahoitustuotteiden ja péaédstooikeuksien
osalta ja tdmin asetuksen 6 artiklassa sdddetyn menetelmidn perusteella
johdannaisten osalta, toimivaltaiset viranomaiset voivat keskeyttda tilapdisesti
asetuksen (EU) N:o 600/2014 8, 8 a ja 10 artiklassa tarkoitettujen vaatimusten
soveltamisen, jos timén asetuksen liitteessd II olevassa taulukossa 4 tarkoitettu
joukkovelkakirjojen, strukturoitujen rahoitustuotteiden, pédstdoikeuksien tai
johdannaisten lajin kokonaisvolyymi, joka on laskettu 30 edeltdvilta
kalenteripdivéltd, on alle 20 prosenttia kuukauden keskimaériisestd volyymista
niiltd 12 tdydeltd kalenterikuukaudelta, jotka edeltdviat kyseisid 30:td
kalenteripdivaa.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on 1 ja2 kohdassa tarkoitettuja laskelmia
tehdessdén otettava huomioon litketoimet, jotka toteutetaan kaikissa
kauppapaikoissa unionissa asianomaisten joukkovelkakirjojen, strukturoitujen
rahoitustuotteiden, padstdoikeuksien tai johdannaisten lajin osalta.

Toimivaltaisten viranomaisten on tehtdvd kyseiset laskelmat silld
rahoitusvilinelajin ~ tasolla, johon  sovelletaan  joukkovelkakirjojen,
strukturoitujen rahoitustuotteiden ja péadstooikeuksien osalta 6 a artiklan
mukaista likviditeetin madrittdmisti ja johdannaisten osalta 6 artiklan mukaista
likviditeetin madrittdmista.

4. Toimivaltaisten viranomaisten on ennen avoimuusvaatimusten soveltamisen
keskeyttamistd varmistettava, ettei merkittava likviditeetin aleneminen kaikissa
kauppapaikoissa johdu asianomaisen rahoitusvilinelajin  kausittaisista
vaikutuksista likviditeettiin.”;

muutetaan liite II ja liite III timén asetuksen liitteen I mukaisesti;

poistetaan liite IV ja liite V.
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2 artikla
Delegoidun asetuksen (EU) 2017/2194 muuttaminen

Muutetaan delegoitu asetus (EU) 2017/2194 seuraavasti:

1) muutetaan 1 artikla seuraavasti:

a)

korvataan a alakohdan ii alakohta seuraavasti:

1) paketin osat eivdt kuulu vain yhteen komission delegoidussa asetuksessa
(EU) 2017/583* vahvistetuista osakejohdannaisten, hyoddykejohdannaisten,
korkojohdannaisten ja luottojohdannaisten omaisuuseriluokista;

* Komission delegoitu asetus (EU) 2017/583, annettu 14 pidivdnd heindkuuta 2016,
rahoitusvilineiden markkinoista annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 600/2014 tdydentdmisesti kauppapaikoille ja sijoituspalveluyrityksille
joukkovelkakirjalainojen, strukturoitujen rahoitustuotteiden, padstdoikeuksien ja johdannaisten
osalta asetettavia avoimuusvaatimuksia koskevilla teknisilli  sddntelystandardeilla
(EUVL L 87,31.3.2017, s. 229).”;

b) lisdtddn b alakohtaan iii a alakohta seuraavasti:
”iii a) paketin kaikkiin osiin sovelletaan asetuksen (EU) N:o 600/2014 8 a
artiklassa sdidettyjd kauppaa edeltdvid avoimuusvaatimuksia;”;
2) muutetaan 2 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan ensimmaéinen kohta seuraavasti:

i)  korvataan johdantokappale seuraavasti:

“Edella 1 artiklan b alakohdan iv alakohdassa tarkoitetut omaisuuserdkohtaiset
arviointiperusteet toimeksiantokokonaisuuksille, jotka koostuvat yksinomaan
korkojohdannaisista, ovat seuraavat:”;

i1)  korvataan b alakohta seuraavasti:

”b)  toimeksiantokokonaisuuden  kaikki osat  kuuluvat samaan
korkojohdannaisten alaluokkaan, joka on jokin seuraavista:

1)  korkofutuurit;

i1)  korko-optiot;

ii1)  joukkolainafutuurit;

1v)  joukkovelkakirjalainaoptiot;
v)  swaptiot;

vi) yhden valuutan késittavit kiintedkorkoisesta vaihtuvakorkoiseen
-vaihtosopimukset;

vil) yhden valuutan késittavit vaihtuvakorkoisesta vaihtuvakorkoiseen
-vaihtosopimukset;

viil) yhden valuutan kisittdvét yon yli -koronvaihtosopimukset;

ix) yhden valuutan kasittdvit kiintedkorkoisesta kiintedkorkoiseen
-vaihtosopimukset;

x)  yhden valuutan kisittdvét inflaationvaihtosopimukset;
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3)

b)

xi) useita valuuttoja kasittdvit kiintedkorkoisesta vaihtuvakorkoiseen
-vaihtosopimukset;

xii) useita valuuttoja kasittdvét vaihtuvakorkoisesta vaihtuvakorkoiseen
-vaihtosopimukset;

xiii) useita valuuttoja kédsittavét yon yli -koronvaihtosopimukset;

xiv) useita valuuttoja kisittdvat kiintedkorkoisesta kiintedkorkoiseen
-vaihtosopimukset;

xv) useita valuuttoja kisittivit inflaationvaihtosopimukset;”;
ii1)  korvataan d alakohta seuraavasti:

’d) jos toimeksiantokokonaisuus koostuu koronvaihtosopimuksista, sen osien
kesto on jokin asetuksen (EU) N:o 600/2014 8 a artiklan 2 kohdan a
alakohdassa sdddetyistd;”;

korvataan toinen kohta seuraavasti:

“Edelld olevan d alakohdan soveltamiseksi toimeksiantokokonaisuuden osan
kestoksi katsotaan jokin asetuksen (EU) N:o 600/2014 8 a artiklan 2 kohdan a
alakohdassa sdddetyistd, kun sopimuksen voimaantulo- ja erddntymispdivin
vélinen ajanjakso on sama kuin jokin kyseisessd artiklassa luetelluista
ajanjaksoista.”;

muutetaan 3 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan johdantokappale seuraavasti:

”Edella 1 artiklan b alakohdan iv alakohdassa tarkoitetut omaisuuserakohtaiset
arviointiperusteet toimeksiantokokonaisuuksille, jotka koostuvat yksinomaan
osakejohdannaisista, ovat seuraavat:”;

korvataan b alakohta seuraavasti:

”b)  toimeksiantokokonaisuuden  kaikki osat  kuuluvat samaan
osakejohdannaisten alaluokkaan, joka on jokin seuraavista:

1)  osakeoptiot;

1)  osakefutuurit;

ii1)  osakeindeksioptiot;

1v)  osakeindeksifutuurit;

v)  ilmaisindeksifutuurit

vi) ilmaisindeksioptiot

vil) ilmaisosakefutuurit;

viil) ilmaisosakeoptiot;

ix)  volatiliteetti-indeksioptiot;
x)  volatiliteetti-indeksifutuurit;
xi) ETF-optiot;

xii) ETF-futuurit;

xiii) vaihtosopimukset;
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xiv) salkunvaihtosopimukset;”;
4) korvataan 4 artiklan b alakohta seuraavasti:

”b) toimeksiantokokonaisuuden kaikki osat ovat indeksiin perustuvia
luottoriskinvaihtosopimuksia eli vaihtosopimuksia, joissa kassavirrat liittyvit
useiden liikkeeseenlaskijoiden rahoitusvélineistd muodostuvan indeksin
luottokelpoisuuteen ja luottovastuutapahtumiin;”;

5) korvataan 5 artiklan b alakohta seuraavasti:

”’b) toimeksiantokokonaisuuden kaikki osat ovat hyoddykefutuureja, joiden
kohde-etuutena on maatalous-, energia- tai metallihyodyke;”.

3 artikla
Delegoidun asetuksen (EU) 2025/1155 muuttaminen

Muutetaan delegoitu asetus (EU) 2025/1155 seuraavasti:
1) korvataan 5 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1. Tiettyd joukkovelkakirjaa, pois lukien porssilistatut hyoddykkeet ja
porssilistatut velkakirjat, koskevien perusmarkkinatietojen osalta tietojen
toimittajien on  siirrettdvd  konsolidoitujen  kauppatietojen  tarjoajan
datakeskukseen kustakin liiketoimesta liitteessd Il olevassa taulukossa 6
esitetyt tiedot, jotka on merkitty ”syottotiedoiksi” tai molemmiksi” taulukon 6
viimeisessi sarakkeessa.”;

2) lisdtddn 6 a artikla seuraavasti:

6 a artikla
OTC-johdannaisia koskevien konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajalle
siirrettivit tiedot

(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 22 b artiklan 1 kohta ja 22 b artiklan 3 kohdan
d alakohta)

1. Tiettyd OTC-johdannaista koskevien perusmarkkinatietojen osalta tietojen
toimittajien on  siirrettdvd  konsolidoitujen  kauppatietojen  tarjoajan
datakeskukseen kustakin litketoimesta liitteessd Il olevassa taulukossa 10
esitetyt tiedot, jotka on merkitty “’syottdtiedoiksi” tai molemmiksi” taulukon
10 viimeisessd sarakkeessa.

2. Sidintelytietojen osalta tietojen toimittajien on siirrettdvd konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoajan datakeskukseen kustakin rahoitusvilineestd liitteessa
IT olevassa taulukossa 8 esitetyt tiedot, jotka on merkitty “molemmiksi”
taulukon 8 viimeisessd sarakkeessa.

3. Séintelytietojen osalta tietojen toimittajien on siirrettdvd konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoajan datakeskukseen kustakin kaupankdyntijérjestelméasté
liitteessd Il olevassa taulukossa 9 esitetyt tiedot, jotka on merkitty
”molemmiksi” taulukon 9 viimeisessi sarakkeessa.”;

3) korvataan 7 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1. Tiettyd joukkovelkakirjaa, pois lukien porssilistatut hyodykkeet ja
porssilistatut ~ velkakirjat,  koskevien  perusmarkkinatietojen  osalta
konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan on levitettdva kustakin liiketoimesta
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liitteessd Il olevassa taulukossa 6 esitetyt tiedot, jotka on merkitty
”tulostiedoiksi” tai “molemmiksi” taulukon 6 viimeisessd sarakkeessa.”;

4) lisitddn 8 a artikla seuraavasti:

”8 a artikla
OTC-johdannaisia koskevien konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan
levittimiit tiedot

(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 22 b artiklan 1 kohta ja 22 b artiklan 3 kohdan
b alakohta)

1. Tiettyd OTC-johdannaista koskevien perusmarkkinatietojen osalta
konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan on levitettdvd kustakin liiketoimesta
liitteessd Il olevassa taulukossa 10 esitetyt tiedot, jotka on merkitty
“tulostiedoiksi” tai “molemmiksi” taulukon 10 viimeisessé sarakkeessa.

2. OTC-johdannaisia koskevien sddntelytietojen osalta konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoajan on levitettiva

a)  kustakin rahoitusvilineestd liitteessd Il olevassa taulukossa 8 esitetyt
tiedot, jotka on merkitty “tulostiedoiksi” tai “molemmiksi” taulukon 8
viimeisessi sarakkeessa;

b)  kustakin kaupankdyntijarjestelméstd liitteessd II olevassa taulukossa 9
esitetyt tiedot, jotka on merkitty “tulostiedoiksi” tai “molemmiksi”
taulukon 9 viimeisessi sarakkeessa.”;

5) muutetaan liite II tdmédn asetuksen liitteen II mukaisesti;
6) muutetaan liite IV tdmén asetuksen liitteen III mukaisesti.
4 artikla

Delegoidun asetuksen (EU) 2017/587 oikaiseminen
Oikaistaan delegoidun asetuksen (EU) 2017/587 12 artikla seuraavasti:
1) kumotaan 4 kohta;
2) lisétdédn 6 kohta seuraavasti:

”6. Sijoituspalveluyritysten on toteutettava kaikki kohtuulliset toimet sen
varmistamiseksi, ettd liiketoimi julkistetaan yhtend liiketoimena. Sen vuoksi
kaksi keskenddn tdsmaddvdd kauppaa, jotka toteutetaan samaan aikaan ja
samaan hintaan yhden vilissd toimivan osapuolen kanssa, katsotaan yhdeksi
litketoimeksi.”.

5 artikla
Voimaantulo ja soveltaminen

Témi asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivind sen jéilkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Edelld olevia 1 artiklaa, 2 artiklaa ja 3 artiklan 1-5 kohtaa sovelletaan 1 péivistd maaliskuuta
2027.
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Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jdsenvaltioissa.

Tehty Brysselissad 13.7.2026

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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