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KOMISJONI DELEGEERITUD MÄÄRUS (EL) …/…, 

13.7.2026, 

millega muudetakse regulatiivseid tehnilisi standardeid, mis on sätestatud delegeeritud 

määruses (EL) 2017/583 kauplemiskohtade ja investeerimisühingute läbipaistvusnõuete 

kohta tuletisinstrumentide puhul, delegeeritud määruses (EL) 2017/2194 

pakettkorralduste puhul ning delegeeritud määruses (EL) 2025/1155 börsiväliste 

tuletisinstrumentide kauplemiskoondteabe sisend- ja väljundandmete puhul ning 

millega parandatakse komisjoni delegeeritud määrust (EL) 2017/587 

(EMPs kohaldatav tekst)  



 

ET 1  ET 

SELETUSKIRI 

1. DELEGEERITUD ÕIGUSAKTI TAUST 

Euroopa Parlamendi ja nõukogu määrus (EL) nr 600/20141 (edaspidi „finantsinstrumentide 

turgude määrus“) reguleerib kauplemise toimimist ELis. Finantsinstrumentide turgude 

määruse viimased seadusandlikud muudatused tehti Euroopa Parlamendi ja nõukogu 

määrusega (EL) 2024/7912 (edaspidi „finantsinstrumentide turgude määruse läbivaatamise 

määrus“). Finantsinstrumentide turgude määruse läbivaatamise määrusega kõrvaldatakse 

peamised takistused, mis on seotud kolme kauplemiskoondteabe süsteemi loomisega 

järgmiste varaklasside jaoks (iga varaklassi jaoks üks süsteem): võlakirjad, aktsiad ja börsil 

kaubeldavad fondid ning börsivälised (OTC) tuletisinstrumendid. Finantsinstrumentide 

turgude määruse läbivaatamise määrusega parandatakse ka läbipaistvust ja ELi turgude 

konkurentsivõimet üleilmsel maastikul. Määrus avaldati Euroopa Liidu Teatajas 

8. märtsil 2024 ja see jõustus 28. märtsil 2024. 

Finantsinstrumentide turgude määruse läbivaatamise määruse kohaselt peab Euroopa 

Väärtpaberiturujärelevalve (ESMA) välja töötama regulatiivsed tehnilised standardid, milles 

sätestatakse mõned uute normide tehnilised üksikasjad. Komisjonil on õigus sellised 

regulatiivsed tehnilised standardid vastu võtta vastavalt Euroopa Parlamendi ja nõukogu 

määruse (EL) nr 1095/20103 artiklitele 10–14. 

Finantsinstrumentide turgude määruse läbivaatamise määrusega tehti muudatused 

kauplemiskohtade ja investeerimisühingute suhtes kohaldatavates läbipaistvusnõuetes 

tuletisinstrumentide puhul, et lihtsustada ja veelgi ühtlustada norme, mis suurendab 

kaubanduse läbipaistvust ja parandab hinnakujunduse protsessi. Seetõttu on vaja ajakohastada 

komisjoni delegeeritud määruses (EL) 2017/5834 tuletisinstrumentide jaoks kehtestatud 

kauplemiseelseid ja -järgseid läbipaistvusnõudeid. Samuti on vaja ajakohastada komisjoni 

delegeeritud määrust (EL) 2017/21945 pakettkorralduste kohta. 

 
1 Euroopa Parlamendi ja nõukogu 15. mai 2014. aasta määrus (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide 

turgude kohta ning millega muudetakse määrust (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, lk 84, ELI: 

http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/oj). 
2 Euroopa Parlamendi ja nõukogu 28. veebruari 2024. aasta määrus (EL) 2024/791, millega muudetakse 

määrust (EL) nr 600/2014 seoses turuandmete läbipaistvuse suurendamise, kauplemiskoondteabe 

süsteemide loomisega seotud takistuste kõrvaldamise, kohustusliku kauplemiskoha nõuete 

optimeerimise ja korralduste voo eest tasu võtmise keelustamisega (ELT L, 2024/791, 8.3.2024, ELI: 

http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/oj). 
3 Euroopa Parlamendi ja nõukogu 24. novembri 2010. aasta määrus (EL) nr 1095/2010, millega 

asutatakse Euroopa Järelevalveasutus (Euroopa Väärtpaberiturujärelevalve), muudetakse otsust nr 

716/2009/EÜ ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EÜ (ELT L 331, 15.12.2010, lk 84, 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/oj). 
4 Komisjoni 14. juuli 2016. aasta delegeeritud määrus (EL) 2017/583, millega täiendatakse 

finantsinstrumentide turge käsitlevat Euroopa Parlamendi ja nõukogu määrust (EL) nr 600/2014 seoses 

regulatiivsete tehniliste standarditega, mis käsitlevad kauplemiskohtade ja investeerimisühingute suhtes 

kohaldatavaid läbipaistvuse nõudeid võlakirjade, struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste 

väärtpaberite ning tuletisinstrumentide puhul (ELT L 87, 31.3.2017, lk 229, ELI: 

http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/583/oj). 
5 Komisjoni 14. augusti 2017. aasta delegeeritud määrus (EL) 2017/2194, millega täiendatakse Euroopa 

Parlamendi ja nõukogu määrust (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta seoses 

pakettkorraldustega (ELT L 312, 28.11.2017, lk 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2194/oj). 

http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/583/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2194/oj
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Finantsinstrumentide turgude määruse läbivaatamise määrus andis samuti ESMA-le volituse 

täpsustada börsiväliste tuletisinstrumentide kauplemiskoondteabe sisend- ja väljundandmeid. 

Seetõttu on vaja muuta komisjoni delegeeritud määrust (EL) 2025/11556. 

Komisjoni delegeeritud määrusega (EL) 2025/12467 muudeti komisjoni delegeeritud määruse 

(EL) 2017/5878 artiklit 12. Selle muudatusega kustutati ettekavatsemata artikli 12 lõige 6, 

milles nõuti, et investeerimisühingud astuksid kõik mõistlikud sammud, et tagada tehingu 

avalikustamine ühe tehinguna. Samas jäeti ettekavatsemata alles sama määruse artikli 12 

lõige 4, kuigi see oli kavas välja jätta. Seetõttu on vaja need vead parandada. 

Komisjoni delegeeritud määruste (EL) 2017/583, (EL) 2017/2194 ja (EL) 2025/1155 

muudatused ning komisjoni delegeeritud määruse (EL) 2017/587 parandused koondatakse 

ühte komisjoni delegeeritud määrusesse, kuna need kõik on vajalikud tulemusliku 

läbipaistvuskorra saavutamiseks ning börsiväliste tuletisinstrumentide kauplemiskoondteabe 

süsteemide edukaks loomiseks. 

2. ÕIGUSAKTI VASTUVÕTMISELE EELNENUD KONSULTEERIMINE 

Enne regulatiivsete tehniliste standardite esitamist komisjonile viis ESMA kooskõlas määruse 

(EL) nr 1095/2010 artikli 10 lõikega 1 läbi avalikud konsultatsioonid sidusrühmadega9. 

Kooskõlas finantsinstrumentide turgude määruse artikli 11a lõikega 3 ja artikli 22b lõikega 3 

võttis ESMA arvesse sidusrühmade eksperdirühma nõuandeid aktsiaturu ja muu kui aktsiaturu 

andmete kvaliteedi ja edastusprotokollide kohta10. 

ESMA tegi kulude-tulude analüüsi, mis lisati lõpparuandesse koos konsultatsioonide 

tulemustega11. ESMA saatis regulatiivsete tehniliste standardite lõpparuande komisjonile 

2025. aasta detsembris. 

 
6 Komisjoni 12. juuni 2025. aasta delegeeritud määrus (EL) 2025/1155, millega täiendatakse Euroopa 

Parlamendi ja nõukogu määrust (EL) nr 600/2014 seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, millega 

määratakse kindlaks kauplemiskoondteabe sisend- ja väljundandmed, äritegevuses kasutatavate kellade 

sünkroonimine ning tulude ümberjaotamine aktsiate ja börsil kaubeldavate fondide 

kauplemiskoondteabe pakkuja poolt, ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni delegeeritud määrus 

(EL) 2017/574 (ELT L, 2025/1155, 3.11.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1155/oj). 
7 Komisjoni 18. juuni 2025. aasta delegeeritud määrus (EL) 2025/1246, millega muudetakse delegeeritud 

määrustes (EL) 2017/583 ja (EL) 2017/587 sätestatud regulatiivseid tehnilisi standardeid, mis 

käsitlevad kauplemiskohtade ja investeerimisühingute suhtes kohaldatavaid läbipaistvuse nõudeid 

võlakirjade, struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste väärtpaberite ning kapitaliinstrumentide 

puhul (ELT L, 2025/1246, 3.11.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1246/oj). 
8 Komisjoni 14. juuli 2016. aasta delegeeritud määrus (EL) 2017/587, millega täiendatakse Euroopa 

Parlamendi ja nõukogu määrust (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta seoses 

regulatiivsete tehniliste standarditega, mis käsitlevad kauplemiskohtade ja investeerimisühingute 

läbipaistvusnõudeid seoses aktsiatega, hoidmistunnistustega, börsil kaubeldavate fondidega, 

sertifikaatidega ja muude sarnaste finantsinstrumentidega, samuti tehingute tegemisega seotud 

kohustusi kauplemiskohas või kliendi korralduste süsteemsete täitjate kaubeldavate teatavate aktsiate 

puhul (ELT L 087, 31.3.2017, lk 387, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/587/2026-03-02). 
9 Konsultatsioonidokument on kättesaadav aadressil: „MiFIR Review: Consultation Package 4 – 

transparency for derivatives, package orders and input/output data for the derivatives consolidated tape“ 

(Finantsinstrumentide turgude määruse läbivaatamise määrus: konsultatsioonipakett nr 4 – läbipaistvus 

tuletisinstrumentide, pakettkorralduste ning tuletisinstrumentide kauplemiskoondteabe sisend- ja 

väljundandmete puhul). 
10 Lõpparuanded on kättesaadavad aadressil: sidusrühmade eksperdirühma aruanded kapitali- ja 

mittekapitaliinstrumente käsitlevate turuandmete kvaliteedi ja edastusprotokollide kohta – Euroopa 

Komisjon. 
11 ESMA lõpparuanne on kättesaadav siin: „MiFIR Review Final Report on derivatives (transparency, 

packages, CTP input output)“ (Finantsturgude instrumentide määruse läbivaatamise määruse 

 

http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1155/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1246/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/587/2026-03-02
https://www.esma.europa.eu/press-news/consultations/mifir-review-consultation-package-4-transparency-derivatives-package
https://www.esma.europa.eu/press-news/consultations/mifir-review-consultation-package-4-transparency-derivatives-package
https://www.esma.europa.eu/press-news/consultations/mifir-review-consultation-package-4-transparency-derivatives-package
https://www.esma.europa.eu/press-news/consultations/mifir-review-consultation-package-4-transparency-derivatives-package
https://www.esma.europa.eu/press-news/consultations/mifir-review-consultation-package-4-transparency-derivatives-package
https://www.esma.europa.eu/press-news/consultations/mifir-review-consultation-package-4-transparency-derivatives-package
https://finance.ec.europa.eu/publications/reports-expert-stakeholder-group-equity-and-non-equity-market-data-quality-and-transmission_en
https://finance.ec.europa.eu/publications/reports-expert-stakeholder-group-equity-and-non-equity-market-data-quality-and-transmission_en
https://finance.ec.europa.eu/publications/reports-expert-stakeholder-group-equity-and-non-equity-market-data-quality-and-transmission_en
https://www.esma.europa.eu/document/mifir-review-final-report-derivatives-transparency-packages-ctp-input-output
https://www.esma.europa.eu/document/mifir-review-final-report-derivatives-transparency-packages-ctp-input-output
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3. DELEGEERITUD ÕIGUSAKTI ÕIGUSLIK KÜLG 

• Artikliga 1 muudetakse delegeeritud määrust (EL) 2017/583 tuletisinstrumentide 

puhul; 

• artikliga 2 muudetakse delegeeritud määrust (EL) 2017/2194 pakettkorralduste 

puhul; 

• artikliga 3 muudetakse delegeeritud määrust (EL) 2025/1155 kauplemiskoondteabe 

pakkuja sisend- ja väljundandmete puhul; 

• artikliga 4 parandatakse delegeeritud määruse (EL) 2017/587 artiklit 12; 

• artiklis 5 sätestatakse käesoleva määruse jõustumise ja kohaldamise kuupäev. 

 
lõpparuanne tuletisinstrumentide kohta (läbipaistvus, paketid, kauplemiskoondteabe sisend- ja 

väljundandmed). 

https://www.esma.europa.eu/document/mifir-review-final-report-derivatives-transparency-packages-ctp-input-output
https://www.esma.europa.eu/document/mifir-review-final-report-derivatives-transparency-packages-ctp-input-output
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KOMISJONI DELEGEERITUD MÄÄRUS (EL) …/…, 

13.7.2026, 

millega muudetakse regulatiivseid tehnilisi standardeid, mis on sätestatud delegeeritud 

määruses (EL) 2017/583 kauplemiskohtade ja investeerimisühingute läbipaistvusnõuete 

kohta tuletisinstrumentide puhul, delegeeritud määruses (EL) 2017/2194 

pakettkorralduste puhul ning delegeeritud määruses (EL) 2025/1155 börsiväliste 

tuletisinstrumentide kauplemiskoondteabe sisend- ja väljundandmete puhul ning 

millega parandatakse komisjoni delegeeritud määrust (EL) 2017/587 

(EMPs kohaldatav tekst) 

EUROOPA KOMISJON, 

võttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, 

võttes arvesse Euroopa Parlamendi ja nõukogu 15. mai 2014. aasta määrust (EL) nr 600/2014 

finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse määrust (EL) nr 648/201212 ning 

eelkõige selle artikli 1 lõiget 8, artikli 7 lõiget 2, artikli 9 lõiget 5, artikli 9 lõiget 6, artikli 11a 

lõiget 3, artikli 21 lõiget 5 ja artikli 22b lõiget 3, 

ning arvestades järgmist: 

(1) Tagamaks, et tuletisinstrumentide kauplemiseelne ja -järgne läbipaistvuskord on lihtne 

ning samal ajal sobilikult viisil kalibreeritud, tuleks tuletisinstrumentide 

kindlaksmääramisel osutada lepingu liigile, alusvara liigile ja järelejäänud tähtajale. 

Võttes arvesse kauba tuletisinstrumentide heterogeensust, tuleks kauba 

tuletisinstrumentide lepingute täpsustamisel osutada lepingu lisaomadustele, sh 

energiaalaste tuletisinstrumentide koormuse liik ja üleandmise koht. 

(2) Tuletisinstrumentide puhul lihtsa ja stabiilse kauplemiseelse läbipaistvuse korra 

tagamiseks on asjakohane kehtestada staatilised künnised, mille alusel saab määrata 

kindlaks, kas tuletisinstrumentide korraldus on suuremahuline. Selleks et võimaldada 

suures mahus künniste paremat kalibreerimist eri börsil kaubeldavate aktsiatel 

põhinevate tuletisinstrumentide puhul, tuleks need tuletisinstrumendid omakorda 

rühmitada alamklassideks ning iga alamklassi puhul tuleks suures mahus künniste 

kalibreerimiseks kasutada keskmisel päevasel tinglikul väärtusel põhinevaid 

likviidsuse vahemikke. 

(3) Määruse (EL) nr 600/2014 artiklis 11a on sätestatud tuletisinstrumentide osas 

avalikustamisega viivitamise nõuded ning sellega antakse Euroopa 

Väärtpaberiturujärelevalvele (edaspidi „ESMA“) ja komisjonile volitus määrata 

kindlaks, millised tuletisinstrumendid või tuletisinstrumentide klassid on likviidsed, 

millised on mittelikviidsed, millisest tehingumahust alates on võimalik lükata edasi 

tehingu üksikasjade avalikustamine ning viivitamiste kestus. Seetõttu on vaja määrata 

kindlaks tuletisinstrumentide osas avalikustamisega viivitamise korra üksikasjad. 

 
12 ELT L 173, 12.6.2014, lk 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/oj.  

http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/oj
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(4) Selleks et tagada tuletisinstrumentide lihtne ja stabiilne läbipaistvuskord, on 

asjakohane kehtestada määruse (EL) nr 600/2014 artiklis 11a sätestatud 

avalikustamisega viivitamise korra jaoks staatiline likviidsuse kindlaksmääramine. 

Samal põhjusel tuleks likviidsus staatiliselt kindlaks määrata ka määruse (EL) 

nr 600/2014 artikli 9 lõike 1 punktis c sätestatud mittelikviidsete tuletisinstrumentide 

vabastuse jaoks. 

(5) Selleks et tagada tuletisinstrumentide lihtne ja stabiilne kauplemisjärgne 

läbipaistvuskord, peaks määruse (EL) nr 600/2014 artiklis 11a sätestatud viivitamise 

kord põhinema staatilistel künnistel, et määrata kindlaks, mida käsitatakse keskmises 

või suures või väga suures mahus tehinguna. Need suuruse künnised peaksid olema 

miinimumkünnised. Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja 

investeerimisühingud peaksid seega saama võtta vastu kõrgemad künnised, kui see on 

asjakohane. Selleks et võimaldada keskmises, suures ja väga suures mahus künniste 

paremat kalibreerimist eri börsil kaubeldavate aktsiatel põhinevate tuletisinstrumentide 

puhul, tuleks need tuletisinstrumendid omakorda rühmitada alamklassideks ning iga 

alamklassi puhul tuleks keskmises, suures ja väga suures mahus künniste 

kalibreerimiseks kasutada keskmisel päevasel tinglikul väärtusel põhinevaid 

likviidsuse vahemikke. 

(6) Määruse (EL) nr 600/2014 artikli 11 lõige 3 võimaldab ESMA-l ja pädevatel asutustel 

täiendada kõnealuse määruse kohast viivitamise korda ainult riigi võlakohustuste 

puhul. Seepärast tuleks komisjoni delegeeritud määruse (EL) 2017/58313 artikkel 11 

välja jätta. 

(7) Määruse (EL) nr 600/2014 artikli 1 lõike 8 esimeses lõigus nõutakse, et ESMA 

täpsustaks iga Euroopa Keskpankade Süsteemi (edaspidi „EKPS“) liikme puhul, kes ei 

ole eurosüsteemi liige, raha-, valuuta- ja finantsstabiilsuspoliitika toimingud ning 

tehingute liigid, mille suhtes kohaldatakse kõnealuse määruse artikli 1 lõikeid 6 ja 7. 

Kuna määruse (EL) nr 600/2014 artikli 1 lõike 8 kolmandas lõigus sätestatud volituste 

ulatus hõlmab ainult tehinguid EKPSi liikmetega, kes ei ole eurosüsteemi liikmed, 

tuleks vastavalt muuta delegeeritud määruse (EL) 2017/583 artikleid 14 ja 15. 

(8) Delegeeritud määruse (EL) 2017/583 artikkel 16, mis käsitleb läbipaistvuskohustuse 

ajutist peatamist, sisaldab viiteid kõnealuse määruse ja määruse (EL) nr 600/2014 

muudele sätetele. Võttes arvesse määruse (EL) nr 600/2014 muudatusi, mis on tehtud 

Euroopa Parlamendi ja nõukogu määrusega (EL) 2024/791,14 ja delegeeritud määruse 

(EL) 2017/583 muudatusi, tuleks neid viiteid vastavalt ajakohastada. 

(9) Seepärast tuleks delegeeritud määrust (EL) 2017/583 vastavalt muuta. 

 
13 Komisjoni 14. juuli 2016. aasta delegeeritud määrus (EL) 2017/583, millega täiendatakse 

finantsinstrumentide turge käsitlevat Euroopa Parlamendi ja nõukogu määrust (EL) nr 600/2014 seoses 

regulatiivsete tehniliste standarditega, mis käsitlevad kauplemiskohtade ja investeerimisühingute suhtes 

kohaldatavaid läbipaistvuse nõudeid võlakirjade, struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste 

väärtpaberite ning tuletisinstrumentide puhul (ELT L 087, 31.3.2017, lk 229, 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/583/2024-01-01). 
14 Euroopa Parlamendi ja nõukogu 28. veebruari 2024. aasta määrus (EL) 2024/791, millega muudetakse 

määrust (EL) nr 600/2014 seoses turuandmete läbipaistvuse suurendamise, kauplemiskoondteabe 

süsteemide loomisega seotud takistuste kõrvaldamise, kohustusliku kauplemiskoha nõuete 

optimeerimise ja korralduste voo eest tasu võtmise keelustamisega (ELT L, 2024/791, 8.3.2024, ELI: 

http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/oj). 

http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/583/2024-01-01
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(10) Seega tuleks delegeeritud määruse (EL) 2017/583 III lisa muudatuste tulemusena 

asendada viited kõnealusele lisale komisjoni delegeeritud määruse (EL) 2017/219415 

artikli 1 punkti a alapunktis ii ning artiklites 3, 4 ja 5 viidetega, millega määratakse 

kindlaks kõnealuste sätetega hõlmatud varaklasside täpne ulatus. Lisaks sellele tuleks 

viia delegeeritud määruse (EL) 2017/2194 artikkel 2 vastavusse börsiväliste 

tuletisinstrumentide ulatusega, mille suhtes kohaldatakse läbipaistvusnõudeid määruse 

(EL) nr 600/2014 artikli 8a lõike 2 alusel. 

(11) Pakettkorraldused on omavahel seotud korraldused, mille hind määratakse ühe 

majandusüksusena, mille iga komponent kannab teistega seoses olulist majanduslikku 

või finantsriski. Kui nõuda kauplemiseelset läbipaistvust kõnealuse paketi puhul, mille 

vähemalt ühe komponendi suhtes ei kohaldata kauplemiseelse läbipaistvuse nõudeid, 

siis ei oleks see olemuselt järjepidev. Pakettkorralduste suhtes tuleks seega kohaldada 

kauplemiseelse läbipaistvuse nõudeid ainult juhul, kui neid nõudeid kohaldatakse 

nende kõigi komponentide suhtes. 

(12) Seepärast tuleks delegeeritud määrust (EL) 2017/2194 vastavalt muuta. 

(13) Komisjoni delegeeritud määruses (EL) 2025/115516 sätestatud võlakirjade 

kauplemiskoondteabe pakkujate toimimiseks vajalikud sisend- ja väljundandmed 

põhinevad delegeeritud määruses (EL) 2017/583 sätestatud läbipaistvusnõuetel ning 

hõlmavad seega andmeid börsil kaubeldavate kaupade ja börsil kaubeldavate 

võlakirjade kohta. Börsil kaubeldavaid kaupu ja börsil kaubeldavaid võlakirju 

käsitlevate andmete kaasamine võlakirjade kauplemiskoondteabesse võib aga olla 

eksitav, kuna börsil kaubeldavate kaupade ja börsil kaubeldavate võlakirjadega 

kauplemine on sarnasem aktsiate/osakute ja börsil kaubeldavate fondidega 

kauplemisele kui võlakirjadega kauplemisele. Seega ei tohiks teatada ja levitada 

võlakirjade kauplemiskoondteabe kaudu andmeid börsil kaubeldavate kaupade ja 

börsil kaubeldavate võlakirjade kohta. 

(14) Delegeeritud määrusega (EL) 2025/1155 on määratud kindlaks võlakirjade 

kauplemiskoondteabe ning aktsiate ja börsil kaubeldavate fondide 

kauplemiskoondteabe sisend- ja väljundandmed. Börsiväliste tuletisinstrumentide 

kauplemiskoondteabe kindlaks määramiseks on vaja samuti täpsustada börsil 

kaubeldavate tuletisinstrumentide sisend- ja väljundandmed. Selleks et mitte tekitada 

põhjendamatut koormust andmete esitajatele, on börsiväliste tuletisinstrumentide 

kauplemiskoondteabe kaudu edastatavate ja levitatavate andmete sisu kindlaks 

määramisel oluline tagada järjepidevus tuletisinstrumentide kauplemiseelsete ja -

järgsete läbipaistvusnõuetega, mis on sätestatud delegeeritud määruses (EL) 2017/583, 

ning võimaluste piires muu kauplemiskoondteabe kaudu edastatavate ja levitatavate 

andmetega. 

(15) Seepärast tuleks delegeeritud määrust (EL) 2025/1155 vastavalt muuta. 

 
15 Komisjoni 14. augusti 2017. aasta delegeeritud määrus (EL) 2017/2194, millega täiendatakse Euroopa 

Parlamendi ja nõukogu määrust (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta seoses 

pakettkorraldustega (ELT L 312, 28.11.2017, lk 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2194/oj). 
16 Komisjoni 12. juuni 2025. aasta delegeeritud määrus (EL) 2025/1155, millega täiendatakse Euroopa 

Parlamendi ja nõukogu määrust (EL) nr 600/2014 seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, millega 

määratakse kindlaks kauplemiskoondteabe sisend- ja väljundandmed, äritegevuses kasutatavate kellade 

sünkroonimine ning tulude ümberjaotamine aktsiate ja börsil kaubeldavate fondide 

kauplemiskoondteabe pakkuja poolt, ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni delegeeritud määrus 

(EL) 2017/574 (ELT L, 2025/1155, 3.11.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1155/oj). 

http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2194/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1155/oj
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(16) Komisjoni 18. juuni 2025. aasta delegeeritud määrusega (EL) 2025/124617 muudeti 

komisjoni delegeeritud määruse (EL) 2017/58718 artiklit 12. Selle muudatusega 

kustutati ettekavatsemata artikli 12 lõige 6, millega nõuti, et investeerimisühingud 

astuksid kõik mõistlikud sammud, et tagada tehingu avalikustamine ühe tehinguna. 

Delegeeritud määrusega (EL) 2025/1246 jäeti samuti ettekavatsemata alles 

delegeeritud määruse (EL) 2017/587 artikli 12 lõige 4. 

(17) Seepärast tuleks delegeeritud määrust (EL) 2017/587 vastavalt parandada. 

(18) Selleks et anda turuosalistele piisavalt aega uuteks nõueteks valmistumiseks, tagades 

samal ajal börsiväliste tuletisinstrumentide kauplemiskoondteabe õigeaegse 

koostamise, tuleks delegeeritud määruste (EL) 2017/583 ja (EL) 2017/2194 

muudatuste ning delegeeritud määruse (EL) 2025/1155 börsiväliste 

tuletisinstrumentide kauplemiskoondteabe sisend- ja väljundandmeid käsitlevate 

muudatuste kohaldamise kuupäeva edasi lükata. 

(19) Käesolev määrus põhineb ESMA poolt komisjonile esitatud regulatiivsete tehniliste 

standardite eelnõul. ESMA on korraldanud käesoleva määruse aluseks oleva 

regulatiivsete tehniliste standardite eelnõu kohta avalikud konsultatsioonid, 

analüüsinud võimalikku kaasnevat kulu ja kasu ning küsinud nõu Euroopa Parlamendi 

ja nõukogu määruse (EL) nr 1095/201019 artikli 37 kohaselt loodud väärtpaberituru 

sidusrühmade kogult. 

(20) Kooskõlas määruse (EL) nr 600/2014 artikli 11a lõikega 3 ja artikli 22b lõikega 3 

konsulteeriti sidusrühmade eksperdirühmaga kapitali- ja mittekapitaliinstrumente 

käsitlevate turuandmete kvaliteedi ja edastusprotokollide kohta. 

(21) Selleks et tagada tulemuslik läbipaistvuskord ning börsiväliste tuletisinstrumentide 

kauplemiskoondteabe edukas loomine ning võttes arvesse, et kõik käesoleva määruse 

sätted käsitlevad kauplemiseelset ja -järgset läbipaistvust, on vaja lisada ühte 

määrusesse delegeeritud määruste (EL) 2017/583, (EL) 2017/2194 ja (EL) 2025/1155 

muudatused ning delegeeritud määruse (EL) 2017/587 parandus, 

ON VASTU VÕTNUD KÄESOLEVA MÄÄRUSE: 

Artikkel 1  

Delegeeritud määruse (EL) 2017/583 muudatused 

Delegeeritud määrust (EL) 2017/583 muudetakse järgmiselt. 

 
17 Komisjoni 18. juuni 2025. aasta delegeeritud määrus (EL) 2025/1246, millega muudetakse delegeeritud 

määrustes (EL) 2017/583 ja (EL) 2017/587 sätestatud regulatiivseid tehnilisi standardeid, mis 

käsitlevad kauplemiskohtade ja investeerimisühingute suhtes kohaldatavaid läbipaistvuse nõudeid 

võlakirjade, struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste väärtpaberite ning kapitaliinstrumentide 

puhul (ELT L, 2025/1246, 3.11.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1246/oj). 
18 Komisjoni 14. juuli 2016. aasta delegeeritud määrus (EL) 2017/587, millega täiendatakse Euroopa 

Parlamendi ja nõukogu määrust (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta seoses 

regulatiivsete tehniliste standarditega, mis käsitlevad kauplemiskohtade ja investeerimisühingute 

läbipaistvusnõudeid seoses aktsiatega, hoidmistunnistustega, börsil kaubeldavate fondidega, 

sertifikaatidega ja muude sarnaste finantsinstrumentidega, samuti tehingute tegemisega seotud 

kohustusi kauplemiskohas või kliendi korralduste süsteemsete täitjate kaubeldavate teatavate aktsiate 

puhul (ELT L 087, 31.3.2017, lk 387, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/587/2026-03-02). 
19 Euroopa Parlamendi ja nõukogu 24. novembri 2010. aasta määrus (EL) nr 1095/2010, millega 

asutatakse Euroopa Järelevalveasutus (Euroopa Väärtpaberiturujärelevalve), muudetakse otsust nr 

716/2009/EÜ ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EÜ (ELT L 331, 15.12.2010, lk 84, 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/oj). 

http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1246/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/587/2026-03-02
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/oj
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(1) Artikkel 1a jäetakse välja. 

(2) Artikkel 3 asendatakse järgmisega: 

„Artikkel 3  

Tuletisinstrumentide suuremahulised korraldused  

(Määruse (EL) nr 600/2014 artikli 9 lõike 1 punkt a) 

1. Börsil kaubeldavate tuletisinstrumentide korraldus on võrreldes tavapärase 

turumahuga suuremahuline, kui see on sisestamise ajal või pärast korralduse 

mis tahes muutmist võrdne järgmiste künnistega või neist suurem: 

(a) III lisa tabelis 4.1 sätestatud kauplemiseelsed suures mahus künnised 

aktsiatel põhinevate tuletisinstrumentide puhul; 

(b) III lisa tabelis 4.2 sätestatud kauplemiseelsed suures mahus künnised 

intressimäära tuletisinstrumentide puhul; 

(c) III lisa tabelis 4.3 sätestatud kauplemiseelsed suures mahus künnised 

kaubatuletisinstrumentide ja lubatud heitkoguste väärtpaberite 

tuletisinstrumentide puhul; 

(d) III lisa tabelis 4.4 sätestatud kauplemiseelne suures mahus künnis 

krediidituletisinstrumentide puhul; 

(e) III lisa tabelis 4.5 sätestatud kauplemiseelne suures mahus künnis 

välisvaluuta tuletisinstrumentide puhul; 

(f) III lisa tabelis 4.6 sätestatud kauplemiseelne suures mahus künnis 

väärtpaberistatud tuletisinstrumentide puhul; 

(g) III lisa tabelis 4.7 sätestatud kauplemiseelne suures mahus künnis muude 

tuletisinstrumentide puhul. 

2. Määruse (EL) nr 600/2014 artikli 8a lõikes 2 osutatud börsiväliste 

tuletisinstrumentide korraldus on võrreldes tavapärase turumahuga 

suuremahuline, kui see on sisestamise ajal või pärast korralduse mis tahes 

muutmist võrdne järgmiste künnistega või neist suurem: 

(a) III lisa tabelis 5.1 sätestatud kauplemiseelsed suures mahus künnised 

määruse (EL) nr 600/2014 artikli 8a lõike 2 punkti a kohaldamisalasse 

kuuluvate krediidiriski vahetustehingute puhul; 

(b) III lisa tabelis 5.2 sätestatud kauplemiseelsed suures mahus künnised 

määruse (EL) nr 600/2014 artikli 8a lõike 2 punktis a osutatud 

intressimäära tuletisinstrumentide puhul; 

(c) III lisa tabelis 5.3 sätestatud kauplemiseelsed suures mahus künnised 

määruse (EL) nr 600/2014 artikli 8a lõike 2 punktis b osutatud ühe 

alusvaraga krediidiriski vahetustehingute puhul; 

(d) III lisa tabelis 5.4 sätestatud kauplemiseelsed suures mahus künnised 

määruse (EL) nr 600/2014 artikli 8a lõike 2 punktis c osutatud 

krediidiriski vahetustehingute puhul.“ 

(3) Artikkel 6 asendatakse järgmisega: 

„Artikkel 6  

Selliste tuletisinstrumentide klassid, millel ei ole likviidset turgu  

(Määruse (EL) nr 600/2014 artikli 9 lõike 1 punkt c) 
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1. Selleks et teha kindlaks, kas börsil kaubeldavat tuletisinstrumenti tuleb 

käsitada likviidset turgu mitteomavana, kohaldatakse järgmist staatilist 

likviidsuse kindlaksmääramist: 

(a) III lisa tabelis 4.1 sätestatud kindlaksmääramine aktsiatel põhinevate 

tuletisinstrumentide puhul; 

(b) III lisa tabelis 4.2 sätestatud kindlaksmääramine intressimäära 

tuletisinstrumentide puhul; 

(c) III lisa tabelis 4.3 sätestatud kindlaksmääramine 

kaubatuletisinstrumentide ja lubatud heitkoguste väärtpaberite 

tuletisinstrumentide puhul; 

(d) III lisa tabelis 4.4 sätestatud kindlaksmääramine 

krediidituletisinstrumentide puhul; 

(e) III lisa tabelis 4.5 sätestatud kindlaksmääramine välisvaluuta 

tuletisinstrumentide puhul; 

(f) III lisa tabelis 4.6 sätestatud kindlaksmääramine väärtpaberistatud 

tuletisinstrumentide puhul; 

(g) III lisa tabelis 4.7 sätestatud kindlaksmääramine muude 

tuletisinstrumentide puhul. 

2. Selleks et teha kindlaks, kas määruse (EL) nr 600/2014 artikli 8a lõikes 2 

osutatud börsivälist tuletisinstrumenti tuleb käsitada likviidset turgu 

mitteomavana, kohaldatakse järgmist staatilist likviidsuse kindlaksmääramist: 

(a) III lisa tabelis 5.1 sätestatud kindlaksmääramine määruse (EL) 

nr 600/2014 artikli 8a lõike 2 punkti a kohaldamisalasse kuuluvate 

krediidiriski vahetustehingute puhul; 

(b) III lisa tabelis 5.2 sätestatud kindlaksmääramine määruse (EL) 

nr 600/2014 artikli 8a lõike 2 punktis a osutatud intressimäära 

tuletisinstrumentide puhul; 

(c) III lisa tabelis 5.3 sätestatud kindlaksmääramine määruse (EL) 

nr 600/2014 artikli 8a lõike 2 punktis b osutatud ühe alusvaraga 

krediidiriski vahetustehingute puhul; 

(d) III lisa tabelis 5.4 sätestatud kindlaksmääramine määruse (EL) 

nr 600/2014 artikli 8a lõike 2 punktis c osutatud krediidiriski 

vahetustehingute puhul.“ 

(4) Artikli 7 lõige 8 asendatakse järgmisega: 

„8. Kombineeritud tehinguga seotud teave hõlmab kombineeritud tehingu 

märgist või materiaalse vara vastu vahetuse märgiseid, nagu on täpsustatud 

II lisa tabelis 3. Kui kombineeritud tehingu puhul võib avalikustamisega 

viivitada, tehakse kõikide komponentide kohta teave kättesaadavaks pärast 

seda, kui tehingu viivitusperiood on möödunud.“ 

(5) Artikkel 8 asendatakse järgmisega: 

„Artikkel 8  

Tuletisinstrumentide tehingute avalikustamisega viivitamine  

(Määruse (EL) nr 600/2014 artikli 11a lõiked 1 ja 3) 
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1. Reguleeritud turgu korraldavad turukorraldajad võivad börsil kaubeldavate 

tuletisinstrumentidega tehtud tehingute üksikasjade avalikustamisega viivitada 

järgmistel juhtudel: 

(a) aktsiatel põhinevate tuletisinstrumentide mahu ja hinna andmete 

avalikustamisega viivitamine, mis ei ületa III lisa tabelis 4.1 märgitud 

kestust, iga määruse (EL) nr 600/2014 artikli 11a lõikes 1 osutatud 

tehingu kategooria kohta, mis on täpsustatud kõnealuses tabelis; 

(b) intressimäära tuletisinstrumentide mahu ja hinna andmete 

avalikustamisega viivitamine, mis ei ületa III lisa tabelis 4.2 märgitud 

kestust, iga määruse (EL) nr 600/2014 artikli 11a lõikes 1 osutatud 

tehingu kategooria kohta, mis on täpsustatud kõnealuses tabelis; 

(c) kaubatuletisinstrumentide ja lubatud heitkoguste väärtpaberite 

tuletisinstrumentide mahu ja hinna andmete avalikustamisega 

viivitamine, mis ei ületa III lisa tabelis 4.3 märgitud kestust, iga määruse 

(EL) nr 600/2014 artikli 11a lõikes 1 osutatud tehingu kategooria kohta, 

mis on täpsustatud kõnealuses tabelis; 

(d) krediidituletisinstrumentide mahu ja hinna andmete avalikustamisega 

viivitamine, mis ei ületa III lisa tabelis 4.4 märgitud kestust, iga määruse 

(EL) nr 600/2014 artikli 11a lõikes 1 osutatud tehingu kategooria kohta, 

mis on täpsustatud kõnealuses tabelis; 

(e) välisvaluuta tuletisinstrumentide mahu ja hinna andmete 

avalikustamisega viivitamine, mis ei ületa III lisa tabelis 4.5 märgitud 

kestust, iga määruse (EL) nr 600/2014 artikli 11a lõikes 1 osutatud 

tehingu kategooria kohta, mis on täpsustatud kõnealuses tabelis; 

(f) väärtpaberistatud tuletisinstrumentide mahu ja hinna andmete 

avalikustamisega viivitamine, mis ei ületa III lisa tabelis 4.6 märgitud 

kestust, iga määruse (EL) nr 600/2014 artikli 11a lõikes 1 osutatud 

tehingu kategooria kohta, mis on täpsustatud kõnealuses tabelis; 

(g) muude tuletisinstrumentide mahu ja hinna andmete avalikustamisega 

viivitamine, mis ei ületa III lisa tabelis 4.7 märgitud kestust, iga määruse 

(EL) nr 600/2014 artikli 11a lõikes 1 osutatud tehingu kategooria kohta, 

mis on täpsustatud kõnealuses tabelis. 

2. Mitmepoolset või organiseeritud kauplemissüsteemi korraldavad 

turukorraldajad ja investeerimisühingud ning väljaspool kauplemiskohta 

kauplevad investeerimisühingud võivad määruse (EL) nr 600/2014 artikli 8a 

lõikes 2 osutatud börsiväliste tuletisinstrumentidega tehtud tehingute 

üksikasjade avalikustamisega viivitada järgmistel juhtudel: 

(a) määruse (EL) nr 600/2014 artikli 8a lõike 2 punkti a kohaldamisalasse 

kuuluvate krediidiriski vahetustehingute mahu ja hinna andmete 

avalikustamisega viivitamine, mis ei ületa III lisa tabelis 5.1 märgitud 

kestust, iga määruse (EL) nr 600/2014 artikli 11a lõikes 1 osutatud 

tehingu kategooria kohta, mis on täpsustatud kõnealuses tabelis;  

(b) määruse (EL) nr 600/2014 artikli 8a lõike 2 punktis a osutatud 

intressimäära tuletisinstrumentide mahu ja hinna andmete 

avalikustamisega viivitamine, mis ei ületa III lisa tabelis 5.2 märgitud 
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kestust, iga määruse (EL) nr 600/2014 artikli 11a lõikes 1 osutatud 

tehingu kategooria kohta, mis on täpsustatud kõnealuses tabelis; 

(c) määruse (EL) nr 600/2014 artikli 8a lõike 2 punktis b osutatud ühe 

alusvaraga krediidiriski vahetustehingute puhul mahu ja hinna andmete 

avalikustamisega viivitamine, mis ei ületa III lisa tabelis 5.3 märgitud 

kestust, iga määruse (EL) nr 600/2014 artikli 11a lõikes 1 osutatud 

tehingu kategooria kohta, mis on täpsustatud kõnealuses tabelis; 

(d) määruse (EL) nr 600/2014 artikli 8a lõike 2 punktis c osutatud 

krediidiriski vahetustehingute mahu ja hinna andmete avalikustamisega 

viivitamine, mis ei ületa III lisa tabelis 5.4 märgitud kestust iga määruse 

(EL) nr 600/2014 artikli 11a lõikes 1 osutatud tehingu kategooria kohta, 

mis on täpsustatud kõnealuses tabelis.“ 

(6) Artiklid 9, 10 ja 11 jäetakse välja. 

(7) Artikkel 13 asendatakse järgmisega: 

„Artikkel 13  

Aktsiatel põhinevate tuletisinstrumentide läbipaistvuse künniste 

kindlaksmääramise metoodika  

(Määruse (EL) nr 600/2014 artikli 9 lõike 1 punkt a ja artikli 11a lõige 1) 

1. Selleks et määrata kindlaks konkreetse börsil kaubeldava aktsiatel põhineva 

tuletisinstrumendi puhul kohaldatav kauplemiseelne suures mahus künnis ja 

kauplemisjärgne mahu künnis, jagavad reguleeritud turgu korraldavad 

turukorraldajad iga aktsiatel põhinevate tuletisinstrumentide klassi 

alamklassideks , nagu on märgitud III lisa tabelis 4.1, ning kohaldavad iga 

alamklassi suhtes kõnealuses tabelis märgitud keskmise päevase tingliku 

väärtuse vahemikku. 

2. Reguleeritud turgu korraldavad turukorraldajad teevad iga kahe aasta tagant 

arvutused, mida on vaja börsil kaubeldavate aktsiatel põhinevate 

tuletisinstrumentide konkreetse alamklassi päevase tingliku väärtuse 

kindlaksmääramiseks, lähtudes eelmise kahe aasta 1. jaanuarist 31. detsembrini 

registreeritud päevasest tinglikust väärtusest. 

3. Reguleeritud turgu korraldavad turukorraldajad avaldavad lõike 2 kohaselt 

tehtud arvutuste tulemused vähemalt korra kuus enne lõikes 1 osutatud 

künniste kohaldamist.“ 

(8) Artiklid 14, 15 ja 16 asendatakse järgmisega: 

„Artikkel 14  

Tehingud, mille on teinud EKPSi liikmed, kes ei ole eurosüsteemi liikmed, 

ja mille suhtes kohaldatakse määruse (EL) nr 600/2014 artikli 1 lõikes 6 

sätestatud erandit  

 (Määruse (EL) nr 600/2014 artikli 1 lõige 6) 

Kui tehing vastab mõnele järgmistest nõuetest, siis käsitatakse seda tehinguna, 

mille on teinud Euroopa Keskpankade Süsteemi (edaspidi „EKPS“) liige, kes 

ei ole eurosüsteemi liige, rahapoliitika, välisvaluutapoliitika ja 

finantsstabiilsuspoliitika rakendamisel: 



 

ET 12  ET 

(a) tehing tehakse rahapoliitika eesmärgil, k.a Euroopa Liidu toimimise 

lepingule lisatud EKPSi ja Euroopa Keskpanga põhikirja* artiklitega 18 

ja 20 samaväärsete riigisiseste sätete kohaselt tehtud operatsioon; 

(b) tehing on välisvaluutaoperatsioon, k.a nende liikmesriikide ametlike 

välisvaluutareservide hoidmiseks või haldamiseks tehtud operatsioonid, 

mille valuuta ei ole euro, ning reservi haldamise teenus, mida osutab 

EKPSi liige, kes ei ole eurosüsteemi liige, kolmandate riikide 

keskpankadele, kui kõnealustele keskpankadele on võimaldatud määruse 

(EL) nr 600/2014 artikli 1 lõikes 6 sätestatud erandit kooskõlas kõnelause 

määruse artikli 1 lõikega 9; 

(c) tehing tehakse finantsstabiilsuspoliitika eesmärgil. 

______________________ 

* Protokoll (nr 4) Euroopa Keskpankade Süsteemi ja Euroopa Keskpanga põhikirja 

kohta (ELT C 202, 7.6.2016, lk 230). 

Artikkel 15  

Tehingud, mille on teinud EKPSi liikmed, kes ei ole eurosüsteemi liikmed, 

ja mille suhtes ei kohaldata määruse (EL) nr 600/2014 artikli 1 lõikes 6 

sätestatud erandit  

(Määruse (EL) nr 600/2014 artikli 1 lõige 7) 

Määruse (EL) nr 600/2014 artikli 1 lõiget 6 ei kohaldata järgmist liiki tehingute 

suhtes, mille on sõlminud EKPSi liige, kes ei ole eurosüsteemi liige, sellise 

investeerimistehingu tegemiseks, mis ei ole seotud ühe käesoleva määruse 

artiklis 14 osutatud ülesande täitmisega selle liikme poolt: 

(a) tehingud, mis sõlmitakse oma vahendite haldamiseks; 

(b) haldusotstarbel või EKPSi liikme personali jaoks sõlmitud tehingud, 

sealhulgas oma personali pensioniskeemi haldurina tegutsedes tehtud 

tehingud; 

(c) oma investeerimisportfelli jaoks sõlmitud tehingud vastavalt riigisisesest 

õigusest tulenevatele kohustustele. 

Artikkel 16  

Läbipaistvuskohustuste ajutine peatamine  

(Määruse (EL) nr 600/2014 artikli 9 lõige 4) 

1. Finantsinstrumentide puhul, millel on võlakirjade, struktureeritud 

finantstoodete ja lubatud heitkoguste väärtpaberite puhul käesoleva määruse 

artiklis 6a ja tuletisinstrumentide puhul käesoleva määruse artiklis 6 sätestatud 

metoodika kohaselt kindlaks määratud likviidne turg, võivad pädevad asutused 

ajutiselt peatada määruse (EL) nr 600/2014 artiklites 8, 8a ja 10 sätestatud 

kohustused, kui võlakirjade, struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste 

väärtpaberite või tuletisinstrumentide klassi puhul moodustab käesoleva 

määruse II lisa tabelis 4 osutatud kogumaht, mis on arvutatud eelmise 

30 kalendripäeva kohta, vähem kui 40 % keskmisest kuisest mahust, mis on 

arvutatud nendele 30 kalendripäevale eelneva 12 täiskalendrikuu kohta. 

2. Finantsinstrumentide puhul, millel ei ole võlakirjade, struktureeritud 

finantstoodete ja lubatud heitkoguste väärtpaberite puhul käesoleva määruse 

artiklis 6a ja tuletisinstrumentide puhul käesoleva määruse artiklis 6 sätestatud 

metoodika kohaselt kindlaks määratud likviidset turgu, võivad pädevad 



 

ET 13  ET 

asutused ajutiselt peatada määruse (EL) nr 600/2014 artiklites 8, 8a ja 10 

osutatud kohustused, kui võlakirjade, struktureeritud finantstoodete, lubatud 

heitkoguste väärtpaberite või tuletisinstrumentide klassi puhul moodustab 

käesoleva määruse II lisa tabelis 4 osutatud kogumaht, mis on arvutatud 

eelmise 30 kalendripäeva kohta, vähem kui 20 % keskmisest kuisest mahust, 

mis on arvutatud nendele 30 kalendripäevale eelneva 12 täiskalendrikuu kohta. 

3. Pädevad asutused võtavad lõigetes 1 ja 2 osutatud arvutusi tehes võlakirjade, 

struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste väärtpaberite või 

tuletisinstrumentide klassi puhul arvesse liidus kõikides kauplemiskohtades 

tehtud tehinguid. 

Pädevad asutused teevad need arvutused selle finantsinstrumentide klassi 

tasandil, mille suhtes kohaldatakse võlakirjade, struktureeritud finantstoodete 

ja lubatud heitkoguste väärtpaberite puhul artiklis 6a ning tuletisinstrumentide 

puhul artiklis 6 sätestatud likviidsuse kindlaksmääramist. 

4. Enne kui pädevad asutused läbipaistvuskohustused peatavad, veenduvad 

nad, et likviidsuse märkimisväärne vähenemine kõikides kauplemiskohtades ei 

tulene finantsinstrumentide asjaomase klassi hooajalistest mõjudest 

likviidsusele.“ 

(9) II lisa ja III lisa muudetakse vastavalt käesoleva määruse I lisale. 

(10) IV ja V lisa jäetakse välja. 

Artikkel 2  

Delegeeritud määruse (EL) 2017/2194 muudatused 

Delegeeritud määrust (EL) 2017/2194 muudetakse järgmiselt. 

(1) Artiklit 1 muudetakse järgmiselt: 

(a) punkti a alapunkt ii asendatakse järgmisega: 

„ii) pakettkorralduse komponendid ei kuulu üksnes ühte komisjoni delegeeritud 

määruses (EL) 2017/583* osutatud aktsiatel põhinevate tuletisinstrumentide, 

kauba tuletisinstrumentide, intressimäära tuletisinstrumentide ja 

krediidituletisinstrumentide varaklassidest; 

____________________ 

* Komisjoni 14. juuli 2016. aasta delegeeritud määrus (EL) 2017/583, millega täiendatakse 

finantsinstrumentide turge käsitlevat Euroopa Parlamendi ja nõukogu määrust (EL) 

nr 600/2014 seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis käsitlevad kauplemiskohtade ja 

investeerimisühingute suhtes kohaldatavaid läbipaistvuse nõudeid võlakirjade, struktureeritud 

finantstoodete, lubatud heitkoguste väärtpaberite ning tuletisinstrumentide puhul (ELT L 87, 

31.3.2017, lk 229).“; 

(b) punkti b lisatakse järgmine alapunkt iiia: 

„iiia) pakettkorralduse kõigi komponentide suhtes kohaldatakse määruse 

(EL) nr 600/2014 artiklis 8a sätestatud kauplemiseelse läbipaistvuse nõudeid;“. 

(2) Artiklit 2 muudetakse järgmiselt: 

(a) esimest lõiku muudetakse järgmiselt: 

i) sissejuhatav lause asendatakse järgmisega: 
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„Artikli 1 punkti b alapunktis iv osutatud varaklassipõhised kriteeriumid 

pakettkorralduste puhul, mis koosnevad üksnes intressimäära 

tuletisinstrumentidest, on järgmised:“; 

ii) punkt b asendatakse järgmisega: 

„b) kõik pakettkorralduse komponendid kuuluvad intressimäära 

tuletisinstrumentide samasse alamklassi, mis on üks järgmistest: 

i) intressimäärafutuurid; 

ii) intressimääraoptsioonid; 

iii) võlakirjafutuurid; 

iv) võlakirjaoptsioonid; 

v) vahetusoptsioonid; 

vi) ühes valuutas fikseeritud-määr-ujuva-määra-vastu-

vahetustehingud; 

vii) ühes valuutas ujuv-määr-ujuva-määra-vastu-vahetustehingud; 

viii) ühes valuutas üleöö intressimäära vahetustehingud; 

ix) ühes valuutas fikseeritud-määr-fikseeritud-määra-vastu-

vahetustehingud; 

x) ühes valuutas inflatsiooniindeksiga seotud vahetustehingud; 

xi) mitmes valuutas fikseeritud-määr-ujuva-määra-vastu-

vahetustehingud; 

xii) mitmes valuutas ujuv-määr-ujuva-määra-vastu-vahetustehingud; 

xiii) mitmes valuutas üleöö intressimäära vahetustehingud; 

xiv) mitmes valuutas fikseeritud-määr-fikseeritud-määra-vastu-

vahetustehingud; 

xv) mitmes valuutas inflatsiooniindeksiga seotud vahetustehingud;“; 

iii) punkt d asendatakse järgmisega: 

„d) kui pakettkorraldus koosneb intressimäära vahetustehingutest, vastab paketi 

komponentide kehtivusaeg määruse (EL) nr 600/2014 artikli 8a lõike 2 

punktis a sätestatule;“; 

(b) teine lõik asendatakse järgmisega: 

„Punkti d kohaldamisel loetakse pakettkorralduse komponendi kehtivusajaks 

üht määruse (EL) nr 600/2014 artikli 8a lõike 2 punktis a osutatud 

kehtivusaega, kui lepingu jõustumise kuupäeva ja lepingu lõpetamise kuupäeva 

vaheline ajavahemik võrdub ühe kõnealuses artiklis loetletud ajavahemikuga.“ 

(3) Artiklit 3 muudetakse järgmiselt: 

(a) sissejuhatav lause asendatakse järgmisega: 

„Artikli 1 punkti b alapunktis iv osutatud varaklassipõhised kriteeriumid 

pakettkorralduste puhul, mis koosnevad üksnes aktsiatel põhinevatest 

tuletisinstrumentidest, on järgmised:“; 

(b) punkt b asendatakse järgmisega: 



 

ET 15  ET 

„b) kõik pakettkorralduse komponendid kuuluvad aktsiatel põhinevate 

tuletisinstrumentide samasse varaklassi alamklassi, mis on üks järgmistest: 

i) aktsiaoptsioonid; 

ii) aktsiafutuurid; 

iii) aktsiaindeksioptsioonid; 

iv) aktsiaindeksifutuurid; 

v) dividendiindeksifutuurid; 

vi) dividendiindeksioptsioonid; 

vii) aktsiadividendifutuurid; 

viii) aktsiadividendioptsioonid; 

ix) volatiilsusindeksioptsioonid; 

x) volatiilsusindeksifutuurid; 

xi) börsil kaubeldavate fondide optsioonid; 

xii) börsil kaubeldavate fondide futuurid; 

xiii) vahetustehingud; 

xiv) portfellivahetustehingud;“. 

(4) Artikli 4 punkt b asendatakse järgmisega: 

„b) kõik pakettkorralduse komponendid on indeksipõhised krediidiriski 

vahetustehingud, s.o vahetustehingud, mille rahavood on seotud indeksisse 

kuuluvate finantsinstrumentide mitme emitendi krediidivõimelisusega ja 

krediidisündmuste toimumisega;“. 

(5) Artikli 5 punkt b asendatakse järgmisega: 

„b) kõik pakettkorralduse komponendid on kaubatuletisfutuurid, mille aluseks 

on põllumajanduslik, energia- või metallikaup;“. 

Artikkel 3  

Delegeeritud määruse (EL) 2025/1155 muudatused 

Delegeeritud määrust (EL) 2025/1155 muudetakse järgmiselt. 

(1) Artikli 5 lõige 1 asendatakse järgmisega: 

„1. Seoses konkreetset võlakirja käsitlevate kesksete turuandmetega, v.a börsil 

kaubeldavad kaubad ja börsil kaubeldavad võlakirjad, edastavad andmete 

esitajad kauplemiskoondteabe pakkuja andmekeskusele iga tehingu kohta 

II lisa tabelis 6 sätestatud andmed, mille puhul on tabeli 6 viimases veerus 

märge „sisend“ või „mõlemad“.“ 

(2) Lisatakse järgmine artikkel 6a: 

„Artikkel 6a  

Börsiväliste tuletisinstrumentide kauplemiskoondteabe pakkujale 

edastatavad andmed 

(Määruse (EL) nr 600/2014 artikli 22b lõige 1 ja artikli 22b lõike 3 punkt d) 
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1. Seoses konkreetset börsivälist tuletisinstrumenti käsitlevate kesksete 

turuandmetega edastavad andmete esitajad kauplemiskoondteabe pakkuja 

andmekeskusele iga tehingu kohta II lisa tabelis 10 sätestatud andmed, mille 

puhul on tabeli 10 viimases veerus märge „sisend“ või „mõlemad“. 

2. Seoses regulatiivsete andmetega edastavad andmete esitajad 

kauplemiskoondteabe pakkuja andmekeskusele iga finantsinstrumendi kohta 

II lisa tabelis 8 sätestatud andmed, mille puhul on tabeli 8 viimases veerus 

märge „mõlemad“. 

3. Seoses regulatiivsete andmetega edastavad andmete esitajad 

kauplemiskoondteabe pakkuja andmekeskusele iga kauplemissüsteemi kohta 

II lisa tabelis 9 sätestatud andmed, mille puhul on tabeli 9 viimases veerus 

märge „mõlemad“.“ 

(3) Artikli 7 lõige 1 asendatakse järgmisega: 

„1. Seoses konkreetset võlakirja käsitlevate kesksete turuandmetega, v.a börsil 

kaubeldavad kaubad ja börsil kaubeldavad võlakirjad, jaotab 

kauplemiskoondteabe pakkuja iga tehingu kohta II lisa tabelis 6 sätestatud 

andmeid, mille puhul on tabeli 6 viimases veerus märge „sisend“ või 

„mõlemad“.“ 

(4) Lisatakse järgmine artikkel 8a: 

„Artikkel 8a  

Börsiväliste tuletisinstrumentide kauplemiskoondteabe pakkujale 

jaotatavad andmed 

(Määruse (EL) nr 600/2014 artikli 22b lõige 1 ja artikli 22b lõike 3 punkt b) 

1. Seoses konkreetset börsivälist tuletisinstrumenti käsitlevate kesksete 

turuandmetega levitab kauplemiskoondteabe pakkuja iga tehingu kohta II lisa 

tabelis 10 sätestatud andmeid, mille puhul on tabeli 10 viimases veerus märge 

„väljund“ või „mõlemad“. 

2. Seoses börsiväliseid tuletisinstrumente käsitlevate regulatiivsete andmetega 

levitab kauplemiskoondteabe pakkuja järgmisi andmeid: 

(a) iga finantsinstrumendi kohta II lisa tabelis 8 sätestatud andmed, mille 

puhul on tabeli 8 viimases veerus märge „väljund“ või „mõlemad“; 

(b) iga kauplemissüsteemi kohta II lisa tabelis 9 sätestatud andmed, mille 

puhul on tabeli 9 viimases veerus märge „väljund“ või „mõlemad“.“ 

(5) II lisa muudetakse vastavalt käesoleva määruse II lisale. 

(6) IV lisa muudetakse vastavalt käesoleva määruse III lisale. 

Artikkel 4 

Delegeeritud määruse (EL) 2017/587 parandused 

Delegeeritud määruse (EL) 2017/587 artiklit 12 parandatakse järgmiselt: 

(1) lõige 4 jäetakse välja; 

(2) lisatakse järgmine lõige 6: 

„6. Investeerimisühingud astuvad kõik mõistlikud sammud, et tagada tehingu 

avalikustamine ühe tehinguna. Seega tuleb kahte samal ajal sisestatud ja sama 
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hinna ning ühe ja sama vastaspoolega tehtavat sobitatud tehingut käsitada ühe 

tehinguna.“ 

Artikkel 5  

Jõustumine ja kohaldamine 

Käesolev määrus jõustub kahekümnendal päeval pärast selle avaldamist Euroopa Liidu 

Teatajas. 

Artiklit 1, artiklit 2 ja artikli 3 lõikeid 1–5 kohaldatakse alates 1. märtsist 2027. 

Käesolev määrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kõikides liikmesriikides. 

Brüssel, 13.7.2026 

 Komisjoni nimel 

 president 

 Ursula VON DER LEYEN 
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