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BEGRUNDELSE 

1. BAGGRUND FOR DEN DELEGEREDE RETSAKT 

Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) nr. 600/2014 ("MiFIR'en")1 indeholder 

bestemmelser om, hvordan handelen fungerer i EU. De seneste lovgivningsmæssige 

ændringer af MiFIR'en blev indført ved Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) 

2024/7912 ("MiFIR-revisionen"). Med MiFIR-revisionen fjernes de vigtigste hindringer for 

oprettelsen af tre typer konsoliderede løbende handelsinformationer, én for hver af følgende 

aktivklasser: obligationer, aktier og exchange-traded funds ("ETF'er") og over-the-counter-

derivater (OTC-derivater). Ved MiFIR-revisionen øges også gennemsigtigheden og EU-

markedernes konkurrenceevne i det globale landskab. Den blev offentliggjort i Den 

Europæiske Unions Tidende den 8. marts 2024 og trådte i kraft den 28. marts 2024. 

MiFIR-revisionen forudsætter, at Den Europæiske Værdipapir- og Markedstilsynsmyndighed 

(ESMA) udarbejder reguleringsmæssige tekniske standarder for at få fastlagt nogle af de 

tekniske detaljer ved de nye regler. Kommissionen tillægges beføjelse til at vedtage sådanne 

udkast til reguleringsmæssige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i 

Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) nr. 1095/20103. 

Med MiFIR-revisionen blev der indført ændringer af de gennemsigtighedskrav, der gælder for 

markedspladser og investeringsselskaber med hensyn til derivater, med henblik på at forenkle 

og yderligere harmonisere reglerne, øge handelsgennemsigtigheden og forbedre 

prisdannelsesprocessen. Det er derfor nødvendigt at ajourføre de krav om før- og 

efterhandelsgennemsigtighed, der er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 

2017/5834 for derivater. Det er også nødvendigt at ajourføre Kommissionens delegerede 

forordning (EU) 2017/21945 om pakkeordrer. 

 
1 Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for 

finansielle instrumenter og om ændring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 

84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/oj). 
2 Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) 2024/791 af 28. februar 2024 om ændring af 

forordning (EU) nr. 600/2014 for så vidt angår forbedring af gennemsigtigheden af data, fjernelse af 

hindringer for fremkomsten af konsoliderede løbende handelsinformationer, optimering af 

handelsforpligtelserne og forbud mod at modtage betaling for ordreflow (EUT L, 2024/791, 8.3.2024, 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/oj). 
3 Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af 

en europæisk tilsynsmyndighed (Den Europæiske Værdipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om 

ændring af afgørelse nr. 716/2009/EF og om ophævelse af Kommissionens afgørelse 2009/77/EF (EUT 

L 331 af 15.12.2010, s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/oj). 
4 Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/583 af 14. juli 2016 om supplerende regler til 

Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) nr. 600/2014 om markeder for finansielle instrumenter 

for så vidt angår reguleringsmæssige tekniske standarder for gennemsigtighedskrav for markedspladser 

og investeringsselskaber med hensyn til obligationer, strukturerede finansielle produkter, 

emissionskvoter og derivater (EUT L 87 af 31.3.2017, s. 229, ELI: 

http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/583/oj). 
5 Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/2194 af 14. august 2017 om supplerende regler til 

Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) nr. 600/2014 om markeder for finansielle instrumenter 

for så vidt angår pakkeordrer (EUT L 312 af 28.11.2017, s. 1, ELI: 

http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2194/oj). 

http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/583/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2194/oj
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Ved MiFIR-revisionen blev ESMA også tillagt beføjelse til at præcisere de input- og 

outputdata, der indgår i konsoliderede løbende handelsinformationer for OTC-derivater. Det 

er derfor nødvendigt at ændre Kommissionens delegerede forordning (EU) 2025/11556. 

Artikel 12 i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/5877 blev ændret ved 

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2025/12468. Ved denne ændring udgik 

artikel 12, stk. 6, utilsigtet, hvorved investeringsselskaber skulle tage alle rimelige skridt for at 

sikre, at transaktionen offentliggøres som en enkelt transaktion. Omvendt blev artikel 12, 

stk. 4, i samme forordning utilsigtet bibeholdt, selv om den burde være udgået. Det er derfor 

nødvendigt at berigtige disse fejl.  

Ændringerne af Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/583, (EU) 2017/2194 og 

(EU) 2025/1155 og berigtigelserne af Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/587 

kombineres i en enkelt delegeret forordning fra Kommissionen, da de alle er nødvendige for 

at opnå en effektiv gennemsigtighedsordning og for en vellykket etablering af den 

konsoliderede løbende handelsinformation for OTC-derivater. 

2. HØRINGER FORUD FOR RETSAKTENS VEDTAGELSE 

I overensstemmelse med artikel 10, stk. 1, i forordning (EU) nr. 1095/2010 gennemførte 

ESMA åbne offentlige høringer af interessenter9, inden den forelagde de reguleringsmæssige 

tekniske standarder for Kommissionen. I overensstemmelse med artikel 11a, stk. 3, og 

artikel 22b, stk. 3, litra b), i MiFIR tog ESMA hensyn til rådgivningen fra 

ekspertinteressentgruppen om markedsdatakvalitet og transmissionsprotokoller vedrørende 

aktieinstrumenter og andre instrumenter end aktieinstrumenter10. 

ESMA foretog en cost-benefit-analyse, som indgik i den endelige rapport sammen med 

resultatet af høringsaktiviteterne11. ESMA sendte den endelige rapport om de 

reguleringsmæssige tekniske standarder til Kommissionen i december 2025. 

 
6 Kommissionens delegerede forordning (EU) 2025/1155 af 12. juni 2025 om supplerende regler til 

Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) nr. 600/2014 for så vidt angår reguleringsmæssige 

tekniske standarder, som præciserer de input- og outputdata, der indgår i konsoliderede løbende 

handelsinformationer, synkroniseringen af forretningsurer og CTP'ens omfordeling af indtægter for 

aktier og ETF'er og om ophævelse af Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/574 (EUT L, 

2025/1155, 3.11.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1155/oj). 
7 Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/587 af 14. juli 2016 om supplerende regler til 

Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) nr. 600/2014 om markeder for finansielle instrumenter 

for så vidt angår reguleringsmæssige tekniske standarder for gennemsigtighedskrav for markedspladser 

og investeringsselskaber med hensyn til aktier, depotbeviser, exchange-traded funds, certifikater og 

andre lignende finansielle instrumenter og kravet om, at transaktioner i visse aktier skal gennemføres 

via en markedsplads eller en systematisk internalisator (EUT L 87 af 31.3.2017, s. 387, 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/587/2026-03-02).  
8 Kommissionens delegerede forordning (EU) 2025/1246 af 18. juni 2025 om ændring af de 

reguleringsmæssige tekniske standarder i delegeret forordning (EU) 2017/583 og (EU) 2017/587 for så 

vidt angår gennemsigtighedskrav for markedspladser og investeringsselskaber med hensyn til 

obligationer, strukturerede finansielle produkter, emissionskvoter og aktieinstrumenter (EUT L, 

2025/1246, 3.11.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1246/oj).  
9 Høringsdokumentet findes her: MiFIR Review: Consultation Package 4 – transparency for derivatives, 

package orders and input/output data for the derivatives consolidated tape. 
10 De endelige rapporter findes her: Reports by the expert stakeholder group on equity and non-equity 

market data quality and transmission protocols – European Commission. 
11 ESMA's endelige rapport er tilgængelig her: MiFIR Review Final Report on derivatives (transparency, 

packages, CTP input output). 

http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1155/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/587/2026-03-02
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1246/oj
https://www.esma.europa.eu/press-news/consultations/mifir-review-consultation-package-4-transparency-derivatives-package
https://www.esma.europa.eu/press-news/consultations/mifir-review-consultation-package-4-transparency-derivatives-package
https://www.esma.europa.eu/press-news/consultations/mifir-review-consultation-package-4-transparency-derivatives-package
https://finance.ec.europa.eu/publications/reports-expert-stakeholder-group-equity-and-non-equity-market-data-quality-and-transmission_en
https://finance.ec.europa.eu/publications/reports-expert-stakeholder-group-equity-and-non-equity-market-data-quality-and-transmission_en
https://www.esma.europa.eu/document/mifir-review-final-report-derivatives-transparency-packages-ctp-input-output
https://www.esma.europa.eu/document/mifir-review-final-report-derivatives-transparency-packages-ctp-input-output
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3. JURIDISKE ASPEKTER AF DEN DELEGEREDE RETSAKT 

• Ved artikel 1 indføres ændringerne af delegeret forordning (EU) 2017/583 

vedrørende derivater. 

• Ved artikel 2 indføres ændringerne af delegeret forordning (EU) 2017/2194 om 

pakkeordrer. 

• Ved artikel 3 indføres ændringerne af delegeret forordning (EU) 2025/1155 

vedrørende de input- og outputdata, der indgår i konsoliderede løbende 

handelsinformationer 

• Ved artikel 4 indføres berigtigelserne af artikel 12 i delegeret forordning (EU) 

2017/587. 

• I artikel 5 fastsættes datoen for denne forordnings ikrafttræden og anvendelsesdato. 
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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) …/… 

af 13.7.2026 

om ændring af de reguleringsmæssige tekniske standarder i delegeret forordning (EU) 

2017/583 for så vidt angår gennemsigtighedskrav for markedspladser og 

investeringsselskaber med hensyn til derivater, (EU) 2017/2194 for så vidt angår 

pakkeordrer og (EU) 2025/1155 for så vidt angår de input- og outputdata, der indgår i 

konsoliderede løbende handelsinformationer for OTC-derivater og om berigtigelse af 

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/587 

(EØS-relevant tekst) 

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR — 

under henvisning til traktaten om Den Europæiske Unions funktionsmåde, 

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 

2014 om markeder for finansielle instrumenter og om ændring af forordning (EU) 

nr. 648/201212, særlig artikel 1, stk. 8, artikel 7, stk. 2, artikel 9, stk. 5, artikel 9, stk. 6, 

artikel 11a, stk. 3, artikel 21, stk. 5, og artikel 22b, stk. 3, og 

ud fra følgende betragtninger: 

(1) For at sikre, at før- og eftergennemsigtighedsordningen for derivater er enkel og 

samtidig passende kalibreret, bør derivater specificeres med henvisning til 

kontrakttype, type af underliggende aktiv og løbetid. I betragtning af 

råvarederivatmarkedernes forskelligartethed bør råvarederivatkontrakter specificeres 

med henvisning til yderligere kontraktkarakteristika, herunder energiderivaters 

belastningstype og leveringssted.  

(2) For at sikre en enkel og stabil førhandelsgennemsigtighedsordning for derivater er det 

hensigtsmæssigt at indføre statiske tærskelværdier til fastlæggelse af, hvornår en ordre 

på derivater er stor. For at muliggøre en bedre kalibrering af tærskelværdierne for store 

transaktioner på tværs af forskellige børshandlede aktiederivater bør disse derivater 

yderligere grupperes i underklasser, og for hver underklasse bør tærskelværdierne for 

store transaktioner kalibreres ved at anvende likviditetsbånd baseret på gennemsnitlige 

daglige notionelle værdier.  

(3) Ved artikel 11a i forordning (EU) nr. 600/2014 fastsættes der krav om udskudt 

offentliggørelse i forbindelse med derivater, og Den Europæiske Værdipapir- og 

Markedstilsynsmyndighed (ESMA) og Kommissionen tillægges beføjelse til at 

fastlægge, hvilke derivater eller derivatklasser der er likvide, hvilke der er illikvide, 

over hvilken transaktionsstørrelse det er muligt at udskyde offentliggørelsen af 

oplysningerne om transaktionen, og varigheden af denne udskydelse. Det er derfor 

nødvendigt at fastlægge de nærmere detaljer i ordningen for udskudt offentliggørelse i 

forbindelse med derivater.  

 
12 EUT L 173 af 12.6.2014, s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/oj.  

http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/oj
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(4) For at sikre en enkel og stabil gennemsigtighedsordning for derivater er det 

hensigtsmæssigt at indføre en statisk fastlæggelse af likviditet med henblik på den 

ordning for udskudt offentliggørelse, der er fastsat i artikel 11a i forordning (EU) 

nr. 600/2014. Af samme grund bør denne statiske fastlæggelse af likviditet også finde 

anvendelse med henblik på den i artikel 9, stk. 1, litra c), i forordning (EU) 

nr. 600/2014 fastsatte illikvide dispensation for derivater. 

(5) For at sikre en enkel og stabil efterhandelsgennemsigtighedsordning for derivater bør 

den ordning for udskudt offentliggørelse, der er fastsat i artikel 11a i forordning (EU) 

nr. 600/2014, baseres på statiske tærskelværdier for at fastlægge, hvad der udgør en 

transaktion af mellemstor, stor og meget stor størrelse. Disse tærskelværdier for 

størrelse bør være minimumstærskelværdier. Markedsoperatører og 

investeringsselskaber, der driver en markedsplads, bør derfor kunne vedtage højere 

tærskelværdier, hvor det er relevant. For at muliggøre en bedre kalibrering af 

tærskelværdierne for mellemstor, stor og meget stor størrelse på tværs af forskellige 

børshandlede aktiederivater bør disse derivater yderligere grupperes i underklasser, og 

for hver underklasse bør tærskelværdierne for mellemstor, stor og meget stor størrelse 

kalibreres ved hjælp af likviditetsbånd baseret på gennemsnitlige daglige notionelle 

beløb. 

(6) Ved artikel 11, stk. 3, i forordning (EU) nr. 600/2014 gives ESMA og de kompetente 

myndigheder mulighed for at supplere ordningen for udskudt offentliggørelse i 

henhold til nævnte forordning udelukkende for så vidt angår statsobligationer. 

Artikel 11 i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/58313 bør derfor udgå. 

(7) I henhold til artikel 1, stk. 8, første afsnit, i forordning (EU) nr. 600/2014 skal ESMA 

udspecificere de operationer vedrørende penge- og valutapolitikken eller politikken for 

finansiel stabilitet samt de typer af transaktioner, på hvilke artikel 1, stk. 6 og 7, finder 

anvendelse, med hensyn til medlemmer af Det Europæiske System af Centralbanker 

(ESCB), der ikke er medlemmer af Eurosystemet. Da anvendelsesområdet for den 

beføjelse, der er fastsat i artikel 1, stk. 8, tredje afsnit, i forordning (EU) nr. 600/2014, 

kun omfatter transaktioner, der indgås af medlemmer af ESCB, der ikke er 

medlemmer af Eurosystemet, bør artikel 14 og 15 i delegeret forordning (EU) 

2017/583 ændres i overensstemmelse hermed.  

(8) Artikel 16 i delegeret forordning (EU) 2017/583 om midlertidig suspension af 

gennemsigtighedsforpligtelser indeholder henvisninger til andre bestemmelser i 

nævnte forordning og i forordning (EU) nr. 600/2014. I betragtning af de ændringer af 

forordning (EU) nr. 600/2014, der blev indført ved Europa-Parlamentets og Rådets 

forordning (EU) 2024/79114, og ændringerne af delegeret forordning (EU) 2017/583 

bør disse henvisninger ajourføres i overensstemmelse hermed. 

 
13 Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/583 af 14. juli 2016 om supplerende regler til 

Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) nr. 600/2014 om markeder for finansielle instrumenter 

for så vidt angår reguleringsmæssige tekniske standarder for gennemsigtighedskrav for markedspladser 

og investeringsselskaber med hensyn til obligationer, strukturerede finansielle produkter, 

emissionskvoter og derivater (EUT L 87 af 31.3.2017, s. 229, 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/583/2024-01-01).  
14 Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) 2024/791 af 28. februar 2024 om ændring af 

forordning (EU) nr. 600/2014 for så vidt angår forbedring af gennemsigtigheden af data, fjernelse af 

hindringer for fremkomsten af konsoliderede løbende handelsinformationer, optimering af 

handelsforpligtelserne og forbud mod at modtage betaling for ordreflow (EUT L, 2024/791, 8.3.2024, 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/oj). 

http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/583/2024-01-01
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(9) Delegeret forordning (EU) 2017/583 bør derfor ændres. 

(10) Som følge af ændringerne af bilag III til delegeret forordning (EU) 2017/583 bør 

henvisningerne til nævnte bilag i artikel 1, litra a), nr. ii), og artikel 3, 4 og 5 i 

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/219415 erstattes af henvisninger, der 

præciserer det nøjagtige anvendelsesområde for de aktivklasser, der er omfattet af 

disse bestemmelser. Desuden bør artikel 2 i delegeret forordning (EU) 2017/2194 

bringes i overensstemmelse med anvendelsesområdet for OTC-derivater, der er 

omfattet af gennemsigtighedskrav i henhold til artikel 8a, stk. 2, i forordning (EU) 

nr. 600/2014. 

(11) Pakkeordrer består af indbyrdes forbundne ordrer, der prissættes som en enkelt 

økonomisk enhed, hvor hver komponent bærer en væsentlig økonomisk eller finansiel 

risiko i forhold til de andre. Et krav om førhandelsgennemsigtighed for en sådan 

pakke, hvor mindst en af dens komponenter ikke er underlagt krav om 

førhandelsgennemsigtighed, ville være uforeneligt med denne struktur. Pakkeordrer 

bør derfor kun være omfattet af krav om førhandelsgennemsigtighed, såfremt alle 

deres komponenter er omfattet af disse krav. 

(12) Delegeret forordning (EU) 2017/2194 bør derfor ændres. 

(13) De input- og outputdata, der er nødvendige for driften af konsolideret løbende 

handelsinformation for obligationer, jf. Kommissionens delegerede forordning (EU) 

2025/115516, er baseret på gennemsigtighedskravene i delegeret forordning (EU) 

2017/583 og omfatter som sådan også data om børshandlede råvarer ("ETC'er") og 

børshandlede værdipapirer ("ETN'er"). Medtagelsen af data om ETC'er og ETN'er i 

den konsoliderede løbende handelsinformation for obligationer kan imidlertid være 

vildledende, da ETC'er og ETN'er snarere handles som aktier og ETF'er end som 

obligationer. Derfor bør data om ETC'er og ETN'er ikke indberettes til og formidles af 

den konsoliderede løbende handelsinformation for obligationer. 

(14) Delegeret forordning (EU) 2025/1155 præciserer de input- og outputdata, der indgår i 

konsoliderede løbende handelsinformationer for obligationer og konsoliderede 

løbende handelsinformationer for aktier og ETF'er. Med henblik på etablering af 

konsolideret løbende handelsinformation for OTC-derivater er det også nødvendigt at 

præcisere de input- og outputdata, der indgår i konsoliderede løbende 

handelsinformationer for OTC-derivater. For at undgå en urimelig byrde for 

dataleverandører er det ved fastlæggelsen af indholdet af de data, der skal overføres til 

og formidles af den konsoliderede løbende handelsinformation for OTC-derivater, 

vigtigt at sikre overensstemmelse med de krav til før- og efterhandelsgennemsigtighed 

for derivater, der er fastsat i delegeret forordning (EU) 2017/583, og så vidt muligt 

med de data, der skal overføres til og formidles af de andre konsoliderede løbende 

handelsinformationer. 

 
15 Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/2194 af 14. august 2017 om supplerende regler til 

Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) nr. 600/2014 om markeder for finansielle instrumenter 

for så vidt angår pakkeordrer (EUT L 312 af 28.11.2017, s. 1, ELI: 

http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2194/oj). 
16 Kommissionens delegerede forordning (EU) 2025/1155 af 12. juni 2025 om supplerende regler til 

Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) nr. 600/2014 for så vidt angår reguleringsmæssige 

tekniske standarder, som præciserer de input- og outputdata, der indgår i konsoliderede løbende 

handelsinformationer, synkroniseringen af forretningsurer og CTP'ens omfordeling af indtægter for 

aktier og ETF'er og om ophævelse af Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/574 (EUT L, 

2025/1155, 3.11.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1155/oj).  

http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2194/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1155/oj
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(15) Delegeret forordning (EU) 2025/1155 bør derfor ændres. 

(16) Ved Kommissionens delegerede forordning (EU) 2025/1246 af 18. juni 202517 blev 

artikel 12 i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/58718 ændret. Ved 

denne ændring udgik artikel 12, stk. 6, utilsigtet, hvorved investeringsselskaber skulle 

tage alle rimelige skridt for at sikre, at transaktionen offentliggøres som en enkelt 

transaktion. Ved delegeret forordning (EU) 2025/1246 blev artikel 12, stk. 4, i 

delegeret forordning (EU) 2017/587 også utilsigtet bibeholdt.  

(17) Delegeret forordning (EU) 2017/587 bør derfor berigtiges. 

(18) For at give markedsdeltagerne tilstrækkelig tid til at forberede sig på de nye krav og 

samtidig sikre rettidig etablering af den konsoliderede løbende handelsinformation for 

OTC-derivater bør anvendelsesdatoen for ændringerne af delegeret forordning (EU) 

2017/583 og delegeret forordning (EU) 2017/2194 og ændringerne af delegeret 

forordning (EU) 2025/1155, som vedrører de input- og outputdata, der indgår i 

konsoliderede løbende handelsinformationer for OTC-derivater, udskydes. 

(19) Nærværende forordning er baseret på det udkast til reguleringsmæssige tekniske 

standarder, som ESMA forelagde Kommissionen. ESMA har afholdt åbne offentlige 

høringer om det udkast til reguleringsmæssige tekniske standarder, som nærværende 

forordning er baseret på, analyseret de potentielle omkostninger og fordele herved 

samt anmodet om rådgivning fra interessentgruppen for værdipapirer og markeder, 

som er nedsat i henhold til artikel 37 i Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) 

nr. 1095/201019. 

(20) Ekspertinteressentgruppen om markedsdatakvalitet og transmissionsprotokoller 

vedrørende aktieinstrumenter og andre instrumenter end aktieinstrumenter blev hørt i 

overensstemmelse med artikel 11a, stk. 3, og artikel 22b, stk. 3, i forordning (EU) 

nr. 600/2014. 

(21) For at sikre en effektiv gennemsigtighedsordning og en vellykket etablering af den 

konsoliderede løbende handelsinformation for OTC-derivater, og i betragtning af at 

alle bestemmelserne i nærværende forordning vedrører før- og 

efterhandelsgennemsigtighed, er det nødvendigt, at ændringerne af delegeret 

forordning (EU) 2017/583, (EU) 2017/2194 og (EU) 2025/1155 og berigtigelsen af 

delegeret forordning (EU) 2017/587 samles i én enkelt forordning — 

 
17 Kommissionens delegerede forordning (EU) 2025/1246 af 18. juni 2025 om ændring af de 

reguleringsmæssige tekniske standarder i delegeret forordning (EU) 2017/583 og (EU) 2017/587 for så 

vidt angår gennemsigtighedskrav for markedspladser og investeringsselskaber med hensyn til 

obligationer, strukturerede finansielle produkter, emissionskvoter og aktieinstrumenter (EUT L, 

2025/1246, 3.11.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1246/oj).  
18 Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/587 af 14. juli 2016 om supplerende regler til 

Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) nr. 600/2014 om markeder for finansielle instrumenter 

for så vidt angår reguleringsmæssige tekniske standarder for gennemsigtighedskrav for markedspladser 

og investeringsselskaber med hensyn til aktier, depotbeviser, exchange-traded funds, certifikater og 

andre lignende finansielle instrumenter og kravet om, at transaktioner i visse aktier skal gennemføres 

via en markedsplads eller en systematisk internalisator (EUT L 87 af 31.3.2017, s. 387, 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/587/2026-03-02).  
19 Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af 

en europæisk tilsynsmyndighed (Den Europæiske Værdipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om 

ændring af afgørelse nr. 716/2009/EF og om ophævelse af Kommissionens afgørelse 2009/77/EF (EUT 

L 331 af 15.12.2010, s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/oj). 

http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1246/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/587/2026-03-02
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/oj
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VEDTAGET DENNE FORORDNING: 

Artikel 1  

Ændringer af delegeret forordning (EU) 2017/583 

I delegeret forordning (EU) 2017/583 foretages følgende ændringer: 

1) Artikel 1a udgår. 

2) Artikel 3 affattes således: 

"Artikel 3  

Store ordrer på derivater  

(Artikel 9, stk. 1, litra a), i forordning (EU) nr. 600/2014) 

1. En ordre på børshandlede derivater er stor i forhold til normal 

markedsstørrelse, hvis den på tidspunktet for ordrens indførelse eller efter 

eventuelle ændringer af ordren er lig med eller større end følgende 

tærskelværdier: 

a) for aktiederivater, de tærskelværdier for LIS (førhandel), der er fastsat i 

tabel 4.1 i bilag III 

b) for rentederivater, de tærskelværdier for LIS (førhandel), der er i tabel 

4.2 i bilag III 

c) for råvare- og emissionskvotederivater, de tærskelværdier for LIS 

(førhandel), der er fastsat i tabel 4.3 i bilag III 

d) for kreditderivater, den tærskelværdi for LIS (førhandel), der er fastsat i 

tabel 4.4 i bilag III 

e) for valutaderivater, den tærskelværdi for LIS (førhandel), der er fastsat i 

tabel 4.5 i bilag III 

f) for securitiserede derivater, den tærskelværdi for LIS (førhandel), der er 

fastsat i tabel 4.6 i bilag III 

g) for andre derivater den tærskelværdi for LIS (førhandel), der er fastsat i 

tabel 4.7 i bilag III. 

2. En ordre på OTC-derivater som omhandlet i artikel 8a, stk. 2, i forordning 

(EU) nr. 600/2014 er stor i forhold til normal markedsstørrelse, hvis den på 

tidspunktet for ordrens indførelse eller efter eventuelle ændringer af ordren er 

lig med eller større end følgende tærskelværdier: 

a) for de credit default swaps, der er omfattet af anvendelsesområdet for 

artikel 8a, stk. 2, litra a), i forordning (EU) nr. 600/2014, de 

tærskelværdier for LIS (førhandel), der er fastsat i tabel 5.1 i bilag III 

b) for de rentederivater, der er omhandlet i artikel 8a, stk. 2, litra a), i 

forordning (EU) nr. 600/2014, de tærskelværdier for LIS (førhandel), der 

er fastsat i tabel 5.2 i bilag III 

c) for de single name credit default swaps, der er omhandlet i artikel 8a, 

stk. 2, litra b), i forordning (EU) nr. 600/2014, de tærskelværdier for LIS 

(førhandel), der er fastsat i tabel 5.3 i bilag III 
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d) for de credit default swaps, der er omhandlet i artikel 8a, stk. 2, litra c), i 

forordning (EU) nr. 600/2014, de tærskelværdier for LIS (førhandel), der 

er fastsat i tabel 5.4 i bilag III." 

3) Artikel 6 affattes således: 

"Artikel 6  

Klasser af derivater, for hvilke der ikke findes et likvidt marked  

(Artikel 9, stk. 1, litra c), i forordning (EU) nr. 600/2014) 

1. For at fastlægge, om et børshandlet derivat skal anses for ikke at have et 

likvidt marked, finder følgende statiske fastlæggelse af likviditeten anvendelse: 

a) for aktiederivater, fastlæggelse som fastsat i tabel 4.1 i bilag III 

b) for rentederivater, fastlæggelse som fastsat i tabel 4.2 i bilag III 

c) for råvare- og emissionskvotederivater, fastlæggelse som fastsat i tabel 

4.3 i bilag III 

d) for kreditderivater, fastlæggelse som fastsat i tabel 4.4 i bilag III. 

e) for valutaderivater, fastlæggelse som fastsat i tabel 4.5 i bilag III 

f) for securitiserede derivater, fastlæggelse som fastsat i tabel 4.6 i bilag III 

g) for andre derivater, fastlæggelse som fastsat i tabel 4.7 i bilag III. 

2. For at fastlægge, om et OTC-derivat som omhandlet i artikel 8a, stk. 2, i 

forordning (EU) nr. 600/2014 skal anses for ikke at have et likvidt marked, 

finder følgende statiske fastlæggelse af likviditeten anvendelse: 

a) for de credit default swaps, der er omfattet af anvendelsesområdet for 

artikel 8a, stk. 2, litra a), i forordning (EU) nr. 600/2014, fastlæggelsen i 

tabel 5.1 i bilag III 

b) for de rentederivater, der er omhandlet i artikel 8a, stk. 2, litra a), i 

forordning (EU) nr. 600/2014, fastlæggelsen i tabel 5.2 i bilag III 

c) for de single name credit default swaps, der er omhandlet i artikel 8a, 

stk. 2, litra b), i forordning (EU) nr. 600/2014, fastlæggelsen i tabel 5.3 i 

bilag III 

d) for de credit default swaps, der er omhandlet i artikel 8a, stk. 2, litra c), i 

forordning (EU) nr. 600/2014, fastlæggelsen i tabel 5.4 i bilag III." 

4) Artikel 7, stk. 8, affattes således: 

"8. Oplysninger vedrørende en pakketransaktion skal indeholde 

pakketransaktionsmærket eller mærket for transaktioner i form af udveksling af 

fysiske varer som angivet i tabel 3 i bilag II. Såfremt offentliggørelsen af 

pakketransaktionen kan udskydes, skal oplysningerne om samtlige 

komponenter gøres tilgængelige, når udsættelsesperioden for transaktionen er 

udløbet." 

5) Artikel 8 affattes således: 

"Artikel 8  

Udsættelse af offentliggørelse af transaktioner i forbindelse med derivater  

(Artikel 11a, stk. 1 og (3), i forordning (EU) nr. 600/2014) 
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1. Markedsoperatører, der driver et reguleret marked, kan udsætte 

offentliggørelsen af oplysninger om transaktioner med børshandlede derivater i 

overensstemmelse med følgende: 

a) for aktiederivater, en volumenudsættelse og en prisudsættelse, der ikke 

overstiger den varighed, der er fastsat i tabel 4.1 i bilag III, for hver 

kategori af transaktioner, der er omhandlet i artikel 11a, stk. 1, i 

forordning (EU) nr. 600/2014 og angivet i nævnte tabel 

b) for rentederivater, en volumenudsættelse og en prisudsættelse, der ikke 

overstiger den varighed, der er fastsat i tabel 4.2 i bilag III, for hver 

kategori af transaktioner, der er omhandlet i artikel 11a, stk. 1, i 

forordning (EU) nr. 600/2014 og angivet i nævnte tabel 

c) for råvare- og emissionskvotederivater, en volumenudsættelse og en 

prisudsættelse, der ikke overstiger den varighed, der er fastsat i tabel 4.3 i 

bilag III, for hver transaktionskategori, der er omhandlet i artikel 11a, 

stk. 1, i forordning (EU) nr. 600/2014 og angivet i nævnte tabel 

d) for kreditderivater, en volumenudsættelse og en prisudsættelse, der ikke 

overstiger den varighed, der er fastsat i tabel 4.4 i bilag III, for hver 

kategori af transaktioner, der er omhandlet i artikel 11a, stk. 1, i 

forordning (EU) nr. 600/2014 og angivet i nævnte tabel 

e) for valutaderivater, en volumenudsættelse og en prisudsættelse, der ikke 

overstiger den varighed, der er fastsat i tabel 4.5 i bilag III, for hver 

kategori af transaktioner, der er omhandlet i artikel 11a, stk. 1, i 

forordning (EU) nr. 600/2014 og angivet i nævnte tabel 

f) for securitiserede derivater, en volumenudsættelse og en prisudsættelse, 

der ikke overstiger den varighed, der er fastsat i tabel 4.6 i bilag III, for 

hver kategori af transaktioner, der er omhandlet i artikel 11a, stk. 1, i 

forordning (EU) nr. 600/2014 og angivet i nævnte tabel 

g) for andre derivater, en volumenudsættelse og en prisudsættelse, der ikke 

overstiger den varighed, der er fastsat i tabel 4.7 i bilag III, for hver 

transaktionskategori, der er omhandlet i artikel 11a, stk. 1, i forordning 

(EU) nr. 600/2014 og angivet i nævnte tabel. 

2. Markedsoperatører og investeringsselskaber, der driver en MHF eller en 

OHF, og investeringsselskaber, der handler uden for en markedsplads, kan 

udskyde offentliggørelsen af oplysninger om transaktioner med OTC-derivater 

som omhandlet i artikel 8a, stk. 2, i forordning (EU) nr. 600/2014 i 

overensstemmelse med følgende: 

a) for de credit default swaps, der er omfattet af anvendelsesområdet for 

artikel 8a, stk. 2, litra a), i forordning (EU) nr. 600/2014, en 

volumenudsættelse og en prisudsættelse, der ikke overstiger den 

varighed, der er fastsat i tabel 5.1 i bilag III, for hver 

transaktionskategori, der er omhandlet i artikel 11a, stk. 1, i forordning 

(EU) nr. 600/2014 og angivet i nævnte tabel  

b) for de rentederivater, der er omhandlet i artikel 8a, stk. 2, litra a), i 

forordning (EU) nr. 600/2014, en volumenudsættelse og en 

prisudsættelse, der ikke overstiger den varighed, der er fastsat i tabel 5.2 i 
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bilag III, for hver kategori af transaktioner, der er omhandlet i artikel 11a, 

stk. 1, i forordning (EU) nr. 600/2014 og angivet i nævnte tabel 

c) for de single name credit default swaps, der er omhandlet i artikel 8a, 

stk. 2, litra b), i forordning (EU) nr. 600/2014, en volumenudsættelse og 

en prisudsættelse, der ikke overstiger den varighed, der er fastsat i tabel 

5.3 i bilag III, for hver transaktionskategori, der er omhandlet i 

artikel 11a, stk. 1, i forordning (EU) nr. 600/2014 og angivet i nævnte 

tabel 

d) for de credit default swaps, der er omhandlet i artikel 8a, stk. 2, litra c), i 

forordning (EU) nr. 600/2014, en volumenudsættelse og en 

prisudsættelse, der ikke overstiger den varighed, der er fastsat i tabel 5.4 i 

bilag III, for hver transaktionskategori, der er omhandlet i artikel 11a, 

stk. 1, i forordning (EU) nr. 600/2014 og angivet i nævnte tabel." 

6) Artikel 9, 10 og 11 udgår. 

7) Artikel 13 affattes således: 

"Artikel 13  

Metode til fastlæggelse af gennemsigtighedstærskelværdier for 

aktiederivater  

(Artikel 9, stk. 1, litra a), og artikel 11a, stk. 1, i forordning (EU) nr. 600/2014) 

1. For at fastlægge et givet børshandlet aktiederivats gældende tærskelværdi for 

LIS (førhandel) og dets tærskelværdi for efterhandel segmenterer 

markedsoperatører, der driver et reguleret marked, hver klasse af aktiederivater 

i underklasser, jf. tabel 4.1 i bilag III, og for hver underklasse anvender de 

intervaller for gennemsnitlig daglig notionel værdi ("ADNA"), der er anført i 

nævnte tabel.  

2. Markedsoperatører, der driver et reguleret marked, foretager hvert andet år 

de beregninger, der er nødvendige for at fastlægge ADNA for en bestemt 

underklasse af børshandlede aktiederivater, på grundlag af ADNA, der er 

registreret fra den 1. januar til den 31. december i de to foregående år. 

3. Markedsoperatører, der driver et reguleret marked, offentliggør resultaterne 

af de beregninger, der er foretaget i overensstemmelse med stk. 2, senest en 

måned før anvendelsen af de tærskelværdier, der er omhandlet i stk. 1." 

8) Artikel 14, 15 og 16 affattes således: 

"Artikel 14  

Transaktioner, der indgås af medlemmer af ESCB, der ikke er 

medlemmer af Eurosystemet, og som er omfattet af fritagelsen i artikel 1, 

stk. 6, i forordning (EU) nr. 600/2014 

 (Artikel 1, stk. 6, i forordning (EU) nr. 600/2014) 

Hvis en transaktion opfylder et af følgende krav, anses den for at være indgået 

af et medlem af Det Europæiske System af Centralbanker (ESCB), der ikke er 

medlem af Eurosystemet, som led i udøvelsen af penge- og valutapolitikken og 

politikken for finansiel stabilitet: 

a) transaktionen gennemføres med henblik på pengepolitiske formål, 

herunder operationer, der gennemføres i henhold til nationale 

bestemmelser svarende til artikel 18 og 20 i statutten for Det Europæiske 
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System af Centralbanker og Den Europæiske Centralbank, der er knyttet 

som bilag til traktaten om Den Europæiske Unions funktionsmåde* 

b) transaktionen er en transaktion i udenlandsk valuta, herunder operationer, 

der gennemføres med henblik på at besidde eller forvalte officielle 

valutareserver i en medlemsstat, der ikke har euroen som valuta, og 

tjenesteydelser vedrørende forvaltning af valutareserver, som leveres af 

et medlem af ESCB, der ikke er medlem af Eurosystemet, til 

centralbanker i tredjelande, hvis fritagelsen i artikel 1, stk. 6, i forordning 

(EU) nr. 600/2014 er blevet udvidet til at omfatte disse centralbanker i 

overensstemmelse med artikel 1, stk. 9, i nævnte forordning 

c) transaktionen gennemføres med henblik på udøvelse af politikken for 

finansiel stabilitet. 

______________________ 

* Protokol (nr. 4) om statutten for Det Europæiske System af Centralbanker og Den 

Europæiske Centralbank (EUT C 202 af 7.6.2016, s. 230). 

Artikel 15  

Transaktioner, der indgås af medlemmer af ESCB, der ikke er 

medlemmer af Eurosystemet, og som ikke er omfattet af fritagelsen i 

artikel 1, stk. 6, i forordning (EU) nr. 600/2014 

(Artikel 1, stk. 7, i forordning (EU) nr. 600/2014) 

Artikel 1, stk. 6, i forordning (EU) nr. 600/2014 finder ikke anvendelse på 

følgende former for transaktioner, som gennemføres af et medlem af ESCB, 

som ikke er medlem af Eurosystemet, som led i investeringsaktivitet, der ikke 

har nogen forbindelse med medlemmets udførelse af en af de i nærværende 

forordnings artikel 14 omhandlede opgaver: 

a) transaktioner, som er gennemført med henblik på forvaltning af egne 

midler 

b) transaktioner, der gennemføres af administrative årsager eller for ESCB-

medlemmets ansatte, bl.a. transaktioner, der gennemføres i egenskab af 

administrator af en personalepensionsordning 

c) transaktioner, der gennemføres med henblik på egne 

porteføljeinvesteringer i henhold til de forpligtelser, der er fastsat i 

national ret. 

Artikel 16  

Midlertidig suspension af gennemsigtighedsforpligtelser  

(Artikel 9, stk. 4, i forordning (EU) nr. 600/2014) 

1. For finansielle instrumenter, for hvilke der findes et likvidt marked som 

fastlagt på grundlag af metoden i nærværende forordnings artikel 6a for 

obligationer, strukturerede finansielle produkter og emissionskvoter og i 

nærværende forordnings artikel 6 for derivater, kan de kompetente 

myndigheder midlertidigt suspendere de forpligtelser, der er fastsat i artikel 8, 

8a og 10, i forordning (EU) nr. 600/2014, for en klasse af obligationer, 

strukturerede finansielle produkter, emissionskvoter eller derivater, hvis den 

samlede volumen som omhandlet i tabel 4 i bilag II til nærværende forordning, 

beregnet for de foregående 30 kalenderdage, udgør mindre end 40 % af den 
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gennemsnitlige månedlige volumen, beregnet for 12 hele kalendermåneder 

forud for disse 30 kalenderdage. 

2. For finansielle instrumenter, for hvilke der ikke findes et likvidt marked som 

fastlagt på grundlag af metoden i nærværende forordnings artikel 6a for 

obligationer, strukturerede finansielle produkter og emissionskvoter og i 

nærværende forordnings artikel 6 for derivater, kan de kompetente 

myndigheder midlertidigt suspendere de forpligtelser, der er omhandlet i artikel 

8, 8a og 10, i forordning (EU) nr. 600/2014, for en klasse af obligationer, 

strukturerede finansielle produkter, emissionskvoter eller derivater, hvis den 

samlede volumen som omhandlet i tabel 4 i bilag II til nærværende forordning, 

beregnet for de foregående 30 kalenderdage, udgør mindre end 20 % af den 

gennemsnitlige månedlige volumen, beregnet for 12 hele kalendermåneder 

forud for disse 30 kalenderdage. 

3. De kompetente myndigheder skal tage hensyn til de transaktioner, der er 

gennemført på alle markedspladser i Unionen for den pågældende klasse af 

obligationer, strukturerede finansielle produkter, emissionskvoter eller 

derivater, ved udførelsen af de beregninger, der er omhandlet i stk. 1 og 2.  

De kompetente myndigheder foretager disse beregninger på et niveau svarende 

til den klasse af finansielle instrumenter, på hvilken likviditetsfastlæggelsen i 

artikel 6a for obligationer, strukturerede finansielle produkter og 

emissionskvoter og i artikel 6 for derivater finder anvendelse. 

4. De kompetente myndigheder skal, førend de suspenderer 

gennemsigtighedsforpligtelser, kontrollere, at det betydelige fald i likviditet på 

samtlige markedspladser ikke skyldes sæsonsvingninger i likviditeten, som 

hidrører fra den pågældende klasse af finansielle instrumenter." 

9) Bilag II og bilag III ændres som angivet i bilag I til nærværende forordning. 

10) Bilag IV og bilag V udgår. 

Artikel 2  

Ændringer af delegeret forordning (EU) 2017/2194 

I delegeret forordning (EU) 2017/2194 foretages følgende ændringer: 

1) I artikel 1 foretages følgende ændringer:  

a) Litra a), nr. ii), affattes således: 

"ii) Komponenterne i pakkeordren tilhører ikke udelukkende en af de 

aktivklasser af aktiederivater, råvarederivater, rentederivater og kreditderivater, 

der er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/583* 

____________________ 

* Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/583 af 14. juli 2016 om supplerende regler 

til Europa-Parlamentets og Rådets forordning (EU) nr. 600/2014 om markeder for finansielle 

instrumenter for så vidt angår reguleringsmæssige tekniske standarder for 

gennemsigtighedskrav for markedspladser og investeringsselskaber med hensyn til 

obligationer, strukturerede finansielle produkter, emissionskvoter og derivater (EUT L 87 af 

31.3.2017, s. 229)." 

b) I litra b) indsættes følgende som nr. iiia): 
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"iiia) Alle komponenterne i pakkeordren er omfattet af kravene om 

førhandelsgennemsigtighed i artikel 8a i forordning (EU) nr. 600/2014." 

2) I artikel 2 foretages følgende ændringer: 

a) I stk. 1 foretages følgende ændringer: 

i) Indledningen affattes således: 

"Der gælder følgende aktivklassespecifikke kriterier, jf. artikel 1, litra b), nr. 

iv), for pakkeordrer, der udelukkende består af rentederivater:" 

ii) Litra b) affattes således: 

"b) Alle komponenterne i pakkeordren tilhører samme underaktivklasse af 

rentederivater, som er en af følgende: 

i) rentefutures 

ii) renteoptioner 

iii) obligationsbaserede futures 

iv) obligationsoptioner 

v) swaptioner 

vi) fixed-to-float swaps med én valuta 

vii) float-to-float swaps med én valuta 

viii) OIS'er med én valuta 

ix) fixed-to-fixed swaps med én valuta. 

x) inflationsindeksbaserede swaps med én valuta 

xi) fixed-to-float swaps med flere valutaer 

xii) float-to-float swaps med flere valutaer 

xiii) OIS'er med flere valutaer 

xiv) fixed-to-fixed swaps med flere valutaer 

xv) inflationsindeksbaserede swaps med flere valutaer." 

iii) Litra d) affattes således: 

"d) Hvis pakkeordren består af renteswaps, har komponenterne i den 

pågældende pakkeordre en af de løbetider, der er fastsat i artikel 8a, stk. 2, litra 

a), i forordning (EU) nr. 600/2014". 

b) Andet afsnit affattes således: 

"Med henblik på litra d) anses en komponent i en pakkeordre for at have en af 

de løbetider, der er fastsat i artikel 8a, stk. 2, litra a), i forordning (EU) 

nr. 600/2014, hvis tidsrummet mellem kontraktens ikrafttrædelsesdato og 

kontraktens udløbsdato er lig med en af de perioder, der er anført i nævnte 

artikel." 

3) I artikel 3 foretages følgende ændringer:  

a) Indledningen affattes således: 
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"Der gælder følgende aktivklassespecifikke kriterier, jf. artikel 1, litra b), nr. 

iv), for pakkeordrer, der udelukkende består af aktiederivater:" 

b) Litra b) affattes således: 

"b) Alle komponenter i pakkeordren tilhører samme underaktivklasse af 

aktiederivater, som er en af følgende: 

i) aktieoptioner  

ii) aktiebaserede futures  

iii) aktieindeksoptioner  

iv) aktieindeksbaserede futures 

v) futureskontrakter på udbytteindeks  

vi) optioner på udbytteindeks  

vii) futureskontrakter på aktieudbytte  

viii) optioner på aktieudbytte  

ix) optioner på volatilitetsindeks  

x) futureskontrakter på volatilitetsindeks  

xi) ETF-optioner  

xii) EFT-futureskontrakter  

xiii) swaps  

xiv) porteføljeswaps." 

4) Artikel 4, litra b), affattes således: 

"b) Alle komponenter i pakkeordren er "indeksbaserede credit default swaps", 

dvs. swaps, hvor pengestrømmene er knyttet til kreditværdigheden af flere 

udstedere af finansielle instrumenter, der udgør et indeks, og til forekomsten af 

kreditbegivenheder." 

5) Artikel 5, litra b), affattes således: 

"b) Alle komponenter i pakkeordren er råvarederivatfutures med underliggende 

landbrugs-, energi- eller metalråvarer." 

Artikel 3  

Ændringer af delegeret forordning (EU) 2025/1155 

I delegeret forordning (EU) 2025/1155 foretages følgende ændringer: 

1) Artikel 5, stk. 1, affattes således: 

"1. Med hensyn til centrale markedsdata for en given obligation, bortset fra 

børshandlede råvarer og børshandlede gældsbeviser, skal dataleverandører, idet 

de henviser til hver transaktion, overføre de nærmere oplysninger, der er anført 

i tabel 6 i bilag II, og som er markeret som "input" eller "begge" i den sidste 

kolonne i tabel 6, til CTP'ens datacenter." 

2) Følgende indsættes som artikel 6a: 
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"Artikel 6a  

Data, der skal overføres til CTP'en for OTC-derivater 

(Artikel 22b, stk. 1, og artikel 22b, stk. 3, litra d), i forordning (EU) nr. 

600/2014) 

1. Med hensyn til centrale markedsdata for et givet OTC-derivat skal 

dataleverandører, idet de henviser til hver transaktion, overføre de nærmere 

oplysninger, der er anført i tabel 10 i bilag II, og som er markeret som "input" 

eller "begge" i den sidste kolonne i tabel 10, til CTP'ens datacenter. 

2. Med hensyn til reguleringsmæssige data skal dataleverandører, idet de 

henviser til hvert finansielt instrument, overføre de nærmere oplysninger, der er 

anført i tabel 8 i bilag II, og som er markeret som "begge" i den sidste kolonne 

i tabel 8, til CTP'ens datacenter. 

3. Med hensyn til reguleringsmæssige data skal dataleverandører, idet de 

henviser til hvert handelssystem, overføre de nærmere oplysninger, der er 

anført i tabel 9 i bilag II, og som er markeret som "begge" i den sidste kolonne 

i tabel 9, til CTP'ens datacenter." 

3) Artikel 7, stk. 1, affattes således: 

"1. Med hensyn til centrale markedsdata for en given obligation, bortset fra 

børshandlede råvarer og børshandlede gældsbeviser, skal CTP'en, idet den 

henviser til hver transaktion, formidle de nærmere oplysninger, der er anført i 

tabel 6 i bilag II, og som er markeret som "output" eller "begge" i den sidste 

kolonne i tabel 6." 

4) Følgende indsættes som artikel 8a: 

"Artikel 8a  

Data, som CTP'en for OTC-derivater skal formidle 

(Artikel 22b, stk. 1, og artikel 22b, stk. 3, litra b), i forordning (EU) nr. 

600/2014) 

1. Med hensyn til centrale markedsdata for et givet OTC-derivat skal CTP'en, 

idet den henviser til hver transaktion, formidle de nærmere oplysninger, der er 

anført i tabel 10 i bilag II, og som er markeret som "output" eller "begge" i den 

sidste kolonne i tabel 10. 

2. Med hensyn til reguleringsmæssige data vedrørende OTC-derivater skal 

CTP'en formidle: 

a) idet den henviser til hvert finansielt instrument, de nærmere oplysninger, 

der er anført i tabel 8 i bilag II, og som er markeret som "output" eller 

"begge" i sidste kolonne i tabel 8 

b) idet den henviser til hvert handelssystem, de nærmere oplysninger, der er 

anført i tabel 9 i bilag II, og som er markeret som "output" eller "begge" i 

sidste kolonne i tabel 9." 

5) Bilag II ændres som anført i bilag II til nærværende forordning. 

6) Bilag IV ændres som anført i bilag III til nærværende forordning. 

Artikel 4 

Berigtigelse af delegeret forordning (EU) 2017/587 
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I delegeret forordning (EU) 2017/587 ændres artikel 12 således: 

1) Stk. 4 udgår. 

2) Følgende stk. 6 indsættes: 

"6. Investeringsselskaber skal tage alle rimelige skridt for at sikre, at 

transaktionen offentliggøres som en enkelt transaktion. Med henblik herpå 

betragtes to matchede handler, der indgås samtidigt og til samme pris med 

samme modpart, som en enkelt transaktion." 

Artikel 5  

Ikrafttræden og anvendelse 

Denne forordning træder i kraft på tyvendedagen efter offentliggørelsen i Den Europæiske 

Unions Tidende. 

Artikel 1, artikel 2 og artikel 3, stk. 1-5, finder anvendelse fra den 1. marts 2027. 

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gælder umiddelbart i hver medlemsstat. 

Udfærdiget i Bruxelles, den 13.7.2026. 

 På Kommissionens vegne 

 Formand 

 Ursula VON DER LEYEN 
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