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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR DEN DELEGEREDE RETSAKT

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 ("MiFIR'en")! indeholder
bestemmelser om, hvordan handelen fungerer i EU. De seneste lovgivningsmassige
@ndringer af MiFIR'en blev indfert ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2024/7912 ("MiFIR-revisionen"). Med MiFIR-revisionen fjernes de vigtigste hindringer for
oprettelsen af tre typer konsoliderede lebende handelsinformationer, én for hver af folgende
aktivklasser: obligationer, aktier og exchange-traded funds ("ETF'er") og over-the-counter-
derivater (OTC-derivater). Ved MiFIR-revisionen eges ogsd gennemsigtigheden og EU-
markedernes konkurrenceevne i det globale landskab. Den blev offentliggjort i Den
Europceiske Unions Tidende den 8. marts 2024 og tradte i kraft den 28. marts 2024.

MiFIR-revisionen forudsetter, at Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed
(ESMA) udarbejder reguleringsmassige tekniske standarder for at fa fastlagt nogle af de
tekniske detaljer ved de nye regler. Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage sddanne
udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 1
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010°.

Med MiFIR-revisionen blev der indfert @ndringer af de gennemsigtighedskrav, der gelder for
markedspladser og investeringsselskaber med hensyn til derivater, med henblik pa at forenkle
og yderligere harmonisere reglerne, oge handelsgennemsigtigheden og forbedre
prisdannelsesprocessen. Det er derfor nedvendigt at ajourfore de krav om for- og
efterhandelsgennemsigtighed, der er fastsat 1 Kommissionens delegerede forordning (EU)
2017/583* for derivater. Det er ogsd nedvendigt at ajourfore Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2017/2194° om pakkeordrer.

! Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder for
finansielle instrumenter og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s.
84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0j}).

2 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2024/791 af 28. februar 2024 om @ndring af
forordning (EU) nr. 600/2014 for sa vidt angar forbedring af gennemsigtigheden af data, fjernelse af
hindringer for fremkomsten af konsoliderede lobende handelsinformationer, optimering af
handelsforpligtelserne og forbud mod at modtage betaling for ordreflow (EUT L, 2024/791, 8.3.2024,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).

3 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af

en europeisk tilsynsmyndighed (Den Europziske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om

&ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afgerelse 2009/77/EF (EUT

L 331 af15.12.2010, s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0}).

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/583 af 14. juli 2016 om supplerende regler til

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 om markeder for finansielle instrumenter

for sa vidt angér reguleringsmaessige tekniske standarder for gennemsigtighedskrav for markedspladser

og investeringsselskaber med hensyn til obligationer, strukturerede finansielle produkter,

emissionskvoter og derivater (EUT L 87 af 31.3.2017, s. 229, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/583/0j).
5 Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/2194 af 14. august 2017 om supplerende regler til

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 om markeder for finansielle instrumenter
for sa  vidt angar  pakkeordrer  (EUT L 312 af  28.11.2017, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2194/0j).
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Ved MiFIR-revisionen blev ESMA ogsa tillagt befojelse til at pracisere de input- og
outputdata, der indgér i1 konsoliderede lgbende handelsinformationer for OTC-derivater. Det
er derfor nodvendigt at &ndre Kommissionens delegerede forordning (EU) 2025/1155°.

Artikel 12 i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/5877 blev andret ved
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2025/1246%. Ved denne @ndring udgik
artikel 12, stk. 6, utilsigtet, hvorved investeringsselskaber skulle tage alle rimelige skridt for at
sikre, at transaktionen offentliggeres som en enkelt transaktion. Omvendt blev artikel 12,
stk. 4, 1 samme forordning utilsigtet bibeholdt, selv om den burde vare udgéet. Det er derfor
nedvendigt at berigtige disse fejl.

Andringerne af Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/583, (EU) 2017/2194 og
(EU) 2025/1155 og berigtigelserne af Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/587
kombineres 1 en enkelt delegeret forordning fra Kommissionen, da de alle er nedvendige for
at opna en effektiv gennemsigtighedsordning og for en vellykket etablering af den
konsoliderede lobende handelsinformation for OTC-derivater.

2. HORINGER FORUD FOR RETSAKTENS VEDTAGELSE

I overensstemmelse med artikel 10, stk. 1, i forordning (EU) nr. 1095/2010 gennemforte
ESMA 3bne offentlige heringer af interessenter’, inden den forelagde de reguleringsmassige
tekniske standarder for Kommissionen. I overensstemmelse med artikel 11a, stk. 3, og
artikel 22b, stk.3, litra b), 1 MiFIR tog ESMA hensyn til radgivningen fra
ekspertinteressentgruppen om markedsdatakvalitet og transmissionsprotokoller vedrerende
aktieinstrumenter og andre instrumenter end aktieinstrumenter?,

ESMA foretog en cost-benefit-analyse, som indgik i den endelige rapport sammen med
resultatet af heringsaktiviteterne!!. ESMA sendte den endelige rapport om de
reguleringsmassige tekniske standarder til Kommissionen i december 2025.

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2025/1155 af 12. juni 2025 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 600/2014 for s& vidt angér reguleringsmeessige
tekniske standarder, som preciserer de input- og outputdata, der indgar i konsoliderede lgbende
handelsinformationer, synkroniseringen af forretningsurer og CTP'ens omfordeling af indtaegter for
aktier og ETF'er og om ophavelse af Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/574 (EUT L,
2025/1155, 3.11.2025, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg_del/2025/1155/0j).

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/587 af 14. juli 2016 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 600/2014 om markeder for finansielle instrumenter
for sa vidt angér reguleringsmaessige tekniske standarder for gennemsigtighedskrav for markedspladser
og investeringsselskaber med hensyn til aktier, depotbeviser, exchange-traded funds, certifikater og
andre lignende finansielle instrumenter og kravet om, at transaktioner i visse aktier skal gennemferes
via en markedsplads eller en systematisk internalisator (EUT L 87 af 31.3.2017, s. 387,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/587/2026-03-02).

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2025/1246 af 18. juni 2025 om @ndring af de
reguleringsmassige tekniske standarder i delegeret forordning (EU) 2017/583 og (EU) 2017/587 for sa
vidt angar gennemsigtighedskrav for markedspladser og investeringsselskaber med hensyn til
obligationer, strukturerede finansielle produkter, emissionskvoter og aktieinstrumenter (EUT L,
2025/1246, 3.11.2025, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg_del/2025/1246/0j).

Horingsdokumentet findes her: MiFIR Review: Consultation Package 4 — transparency for derivatives,
package orders and input/output data for the derivatives consolidated tape.

De endelige rapporter findes her: Reports by the expert stakeholder group on equity and non-equity
market data quality and transmission protocols — European Commission.

ESMA's endelige rapport er tilgengelig her: MiFIR Review Final Report on derivatives (transparency,
packages, CTP input output).
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JURIDISKE ASPEKTER AF DEN DELEGEREDE RETSAKT

Ved artikel 1 indferes @ndringerne af delegeret forordning (EU) 2017/583
vedrerende derivater.

Ved artikel 2 indferes @ndringerne af delegeret forordning (EU) 2017/2194 om
pakkeordrer.

Ved artikel 3 indferes @ndringerne af delegeret forordning (EU) 2025/1155
vedrerende de input- og outputdata, der indgar i konsoliderede lobende
handelsinformationer

Ved artikel 4 indferes berigtigelserne af artikel 12 i delegeret forordning (EU)
2017/587.

I artikel 5 fastsettes datoen for denne forordnings ikrafttreeden og anvendelsesdato.
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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) .../...

af 13.7.2026

om gndring af de reguleringsmaessige tekniske standarder i delegeret forordning (EU)

2017/583 for sa vidt angir gennemsigtighedskrav for markedspladser og

investeringsselskaber med hensyn til derivater, (EU) 2017/2194 for sa vidt angar

pakkeordrer og (EU) 2025/1155 for s vidt angér de input- og outputdata, der indgar i
konsoliderede lebende handelsinformationer for OTC-derivater og om berigtigelse af

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/587

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europ@iske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj
2014 om markeder for finansielle instrumenter og om andring af forordning (EU)
nr. 648/2012'2, serlig artikel 1, stk. 8, artikel 7, stk. 2, artikel 9, stk. 5, artikel 9, stk. 6,
artikel 11a, stk. 3, artikel 21, stk. 5, og artikel 22b, stk. 3, og

ud fra folgende betragtninger:

(1)

2)

€)

For at sikre, at for- og eftergennemsigtighedsordningen for derivater er enkel og
samtidig passende kalibreret, ber derivater specificeres med henvisning til
kontrakttype, type af underliggende aktiv og lebetid. I betragtning af
ravarederivatmarkedernes forskelligartethed ber ravarederivatkontrakter specificeres
med henvisning til yderligere kontraktkarakteristika, herunder energiderivaters
belastningstype og leveringssted.

For at sikre en enkel og stabil ferhandelsgennemsigtighedsordning for derivater er det
hensigtsmessigt at indfere statiske taerskelvardier til fastleggelse af, hvornar en ordre
pé derivater er stor. For at muliggere en bedre kalibrering af terskelvardierne for store
transaktioner pa tvars af forskellige bershandlede aktiederivater ber disse derivater
yderligere grupperes i underklasser, og for hver underklasse ber terskelverdierne for
store transaktioner kalibreres ved at anvende likviditetsband baseret pa gennemsnitlige
daglige notionelle verdier.

Ved artikel 11a 1 forordning (EU) nr. 600/2014 fastsettes der krav om udskudt
offentliggerelse i forbindelse med derivater, og Den Europziske Veardipapir- og
Markedstilsynsmyndighed (ESMA) og Kommissionen tillegges befojelse til at
fastleegge, hvilke derivater eller derivatklasser der er likvide, hvilke der er illikvide,
over hvilken transaktionssterrelse det er muligt at udskyde offentliggerelsen af
oplysningerne om transaktionen, og varigheden af denne udskydelse. Det er derfor
nedvendigt at fastlegge de nermere detaljer 1 ordningen for udskudt offentliggerelse i
forbindelse med derivater.

EUT L 173 af 12.6.2014, s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0j.
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(4)

©)

(6)

()

(8)

For at sikre en enkel og stabil gennemsigtighedsordning for derivater er det
hensigtsmessigt at indfore en statisk fastleggelse af likviditet med henblik pa den
ordning for udskudt offentliggerelse, der er fastsat i artikel 11a i forordning (EU)
nr. 600/2014. Af samme grund ber denne statiske fastleeggelse af likviditet ogsa finde
anvendelse med henblik pd den i artikel 9, stk. 1, litra c¢), 1 forordning (EU)
nr. 600/2014 fastsatte illikvide dispensation for derivater.

For at sikre en enkel og stabil efterhandelsgennemsigtighedsordning for derivater ber
den ordning for udskudt offentliggerelse, der er fastsat i artikel 11a i forordning (EU)
nr. 600/2014, baseres pd statiske terskelvaerdier for at fastlegge, hvad der udger en
transaktion af mellemstor, stor og meget stor sterrelse. Disse tarskelvaerdier for
storrelse bor vare minimumstarskelverdier. Markedsoperatorer og
investeringsselskaber, der driver en markedsplads, ber derfor kunne vedtage hejere
terskelvaerdier, hvor det er relevant. For at muliggere en bedre kalibrering af
terskelvaerdierne for mellemstor, stor og meget stor storrelse pa tvers af forskellige
bershandlede aktiederivater ber disse derivater yderligere grupperes 1 underklasser, og
for hver underklasse ber terskelvardierne for mellemstor, stor og meget stor sterrelse
kalibreres ved hjelp af likviditetsbdnd baseret pa gennemsnitlige daglige notionelle

beleb.

Ved artikel 11, stk. 3, i forordning (EU) nr. 600/2014 gives ESMA og de kompetente
myndigheder mulighed for at supplere ordningen for udskudt offentliggerelse i

henhold til nevnte forordning udelukkende for s& vidt angar statsobligationer.
Artikel 11 i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/583 "3 ber derfor udga.

I henhold til artikel 1, stk. 8, forste afsnit, 1 forordning (EU) nr. 600/2014 skal ESMA
udspecificere de operationer vedrerende penge- og valutapolitikken eller politikken for
finansiel stabilitet samt de typer af transaktioner, pd hvilke artikel 1, stk. 6 og 7, finder
anvendelse, med hensyn til medlemmer af Det Europaiske System af Centralbanker
(ESCB), der ikke er medlemmer af Eurosystemet. Da anvendelsesomrddet for den
befojelse, der er fastsat 1 artikel 1, stk. 8, tredje afsnit, 1 forordning (EU) nr. 600/2014,
kun omfatter transaktioner, der indgds af medlemmer af ESCB, der ikke er
medlemmer af Eurosystemet, ber artikel 14 og 15 1 delegeret forordning (EU)
2017/583 @ndres 1 overensstemmelse hermed.

Artikel 16 1 delegeret forordning (EU) 2017/583 om midlertidig suspension af
gennemsigtighedsforpligtelser indeholder henvisninger til andre bestemmelser i
naevnte forordning og 1 forordning (EU) nr. 600/2014. I betragtning af de @ndringer af
forordning (EU) nr. 600/2014, der blev indfert ved Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) 2024/791'*, og @ndringerne af delegeret forordning (EU) 2017/583
ber disse henvisninger ajourferes i overensstemmelse hermed.

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/583 af 14. juli 2016 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 om markeder for finansielle instrumenter
for sa vidt angér reguleringsmaessige tekniske standarder for gennemsigtighedskrav for markedspladser
og investeringsselskaber med hensyn til obligationer, strukturerede finansielle produkter,
emissionskvoter og derivater (EUT L 87 af 31.3.2017, s. 229,
ELI: http://data.curopa.cu/eli/reg_del/2017/583/2024-01-01).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2024/791 af 28. februar 2024 om @ndring af
forordning (EU) nr. 600/2014 for sa vidt angar forbedring af gennemsigtigheden af data, fjernelse af
hindringer for fremkomsten af konsoliderede lobende handelsinformationer, optimering af
handelsforpligtelserne og forbud mod at modtage betaling for ordreflow (EUT L, 2024/791, 8.3.2024,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).
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)
(10)

(1)

(12)
(13)

(14)

Delegeret forordning (EU) 2017/583 ber derfor @ndres.

Som felge af @ndringerne af bilag III til delegeret forordning (EU) 2017/583 ber
henvisningerne til navnte bilag i artikel 1, litra a), nr. ii), og artikel 3, 4 og 5 i
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/2194 erstattes af henvisninger, der
preciserer det ngjagtige anvendelsesomrdde for de aktivklasser, der er omfattet af
disse bestemmelser. Desuden ber artikel 2 i delegeret forordning (EU) 2017/2194
bringes 1 overensstemmelse med anvendelsesomradet for OTC-derivater, der er
omfattet af gennemsigtighedskrav i henhold til artikel 8a, stk. 2, i forordning (EU)
nr. 600/2014.

Pakkeordrer bestdr af indbyrdes forbundne ordrer, der prissattes som en enkelt
okonomisk enhed, hvor hver komponent barer en vasentlig ekonomisk eller finansiel
risiko 1 forhold til de andre. Et krav om ferhandelsgennemsigtighed for en sédan
pakke, hvor mindst en af dens komponenter ikke er wunderlagt krav om
forhandelsgennemsigtighed, ville vaere uforeneligt med denne struktur. Pakkeordrer
bor derfor kun vaere omfattet af krav om ferhandelsgennemsigtighed, safremt alle
deres komponenter er omfattet af disse krav.

Delegeret forordning (EU) 2017/2194 ber derfor @ndres.

De input- og outputdata, der er nedvendige for driften af konsolideret lgbende
handelsinformation for obligationer, jf. Kommissionens delegerede forordning (EU)
2025/1155', er baseret pd gennemsigtighedskravene i delegeret forordning (EU)
2017/583 og omfatter som sddan ogsd data om bershandlede rdvarer ("ETC'er") og
bershandlede verdipapirer ("ETN'er"). Medtagelsen af data om ETC'er og ETN'er i
den konsoliderede lobende handelsinformation for obligationer kan imidlertid vere
vildledende, da ETC'er og ETN'er snarere handles som aktier og ETF'er end som
obligationer. Derfor ber data om ETC'er og ETN'er ikke indberettes til og formidles af
den konsoliderede lebende handelsinformation for obligationer.

Delegeret forordning (EU) 2025/1155 praciserer de input- og outputdata, der indgar i
konsoliderede lebende handelsinformationer for obligationer og konsoliderede
lobende handelsinformationer for aktier og ETF'er. Med henblik pd etablering af
konsolideret lobende handelsinformation for OTC-derivater er det ogséd nedvendigt at
precisere de input- og outputdata, der indgédr 1 konsoliderede lobende
handelsinformationer for OTC-derivater. For at undgéd en urimelig byrde for
dataleveranderer er det ved fastleeggelsen af indholdet af de data, der skal overfores til
og formidles af den konsoliderede lobende handelsinformation for OTC-derivater,
vigtigt at sikre overensstemmelse med de krav til for- og efterhandelsgennemsigtighed
for derivater, der er fastsat i delegeret forordning (EU) 2017/583, og s& vidt muligt
med de data, der skal overfores til og formidles af de andre konsoliderede labende
handelsinformationer.

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/2194 af 14. august 2017 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 om markeder for finansielle instrumenter
for sa vidt angar  pakkeordrer = (EUT L 312 af  28.11.2017, s.1, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2194/0j).

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2025/1155 af 12. juni 2025 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 600/2014 for s& vidt angér reguleringsmeessige
tekniske standarder, som preciserer de input- og outputdata, der indgar i konsoliderede lgbende
handelsinformationer, synkroniseringen af forretningsurer og CTP'ens omfordeling af indtegter for
aktier og ETF'er og om ophavelse af Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/574 (EUT L,
2025/1155, 3.11.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1155/0j).
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(15)
(16)

(17)
(18)

(19)

(20)

21

Delegeret forordning (EU) 2025/1155 ber derfor @ndres.

Ved Kommissionens delegerede forordning (EU) 2025/1246 af 18. juni 2025'7 blev
artikel 12 i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/587'® @ndret. Ved
denne @ndring udgik artikel 12, stk. 6, utilsigtet, hvorved investeringsselskaber skulle
tage alle rimelige skridt for at sikre, at transaktionen offentliggeres som en enkelt
transaktion. Ved delegeret forordning (EU) 2025/1246 blev artikel 12, stk. 4, i
delegeret forordning (EU) 2017/587 ogsa utilsigtet bibeholdt.

Delegeret forordning (EU) 2017/587 ber derfor berigtiges.

For at give markedsdeltagerne tilstraekkelig tid til at forberede sig pd de nye krav og
samtidig sikre rettidig etablering af den konsoliderede lobende handelsinformation for
OTC-derivater ber anvendelsesdatoen for @ndringerne af delegeret forordning (EU)
2017/583 og delegeret forordning (EU) 2017/2194 og @ndringerne af delegeret
forordning (EU) 2025/1155, som vedrerer de input- og outputdata, der indgdr i
konsoliderede lebende handelsinformationer for OTC-derivater, udskydes.

Nearverende forordning er baseret pa det udkast til reguleringsmaessige tekniske
standarder, som ESMA forelagde Kommissionen. ESMA har atholdt dbne offentlige
heringer om det udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, som narvarende
forordning er baseret pa, analyseret de potentielle omkostninger og fordele herved
samt anmodet om rddgivning fra interessentgruppen for verdipapirer og markeder,
som er nedsat i henhold til artikel 37 i Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU)
nr. 1095/2010%.

Ekspertinteressentgruppen om markedsdatakvalitet og transmissionsprotokoller
vedrarende aktieinstrumenter og andre instrumenter end aktieinstrumenter blev hert 1
overensstemmelse med artikel 11a, stk. 3, og artikel 22b, stk. 3, i forordning (EU)
nr. 600/2014.

For at sikre en effektiv gennemsigtighedsordning og en vellykket etablering af den
konsoliderede lebende handelsinformation for OTC-derivater, og i betragtning af at
alle  bestemmelserne 1  narverende - forordning  vedrerer  for-  og
efterhandelsgennemsigtighed, er det nedvendigt, at @ndringerne af delegeret
forordning (EU) 2017/583, (EU) 2017/2194 og (EU) 2025/1155 og berigtigelsen af
delegeret forordning (EU) 2017/587 samles i én enkelt forordning —

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2025/1246 af 18. juni 2025 om @ndring af de
reguleringsmassige tekniske standarder i delegeret forordning (EU) 2017/583 og (EU) 2017/587 for sa
vidt angar gennemsigtighedskrav for markedspladser og investeringsselskaber med hensyn til
obligationer, strukturerede finansielle produkter, emissionskvoter og aktieinstrumenter (EUT L,
2025/1246, 3.11.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2025/1246/0j).

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/587 af 14. juli 2016 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 om markeder for finansielle instrumenter
for sa vidt angér reguleringsmassige tekniske standarder for gennemsigtighedskrav for markedspladser
og investeringsselskaber med hensyn til aktier, depotbeviser, exchange-traded funds, certifikater og
andre lignende finansielle instrumenter og kravet om, at transaktioner i visse aktier skal gennemfores
via en markedsplads eller en systematisk internalisator (EUT L 87 af 31.3.2017, s. 387,
ELI: http://data.curopa.cu/eli/reg_del/2017/587/2026-03-02).

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af
en europisk tilsynsmyndighed (Den Europziske Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om
@ndring af afgarelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afgerelse 2009/77/EF (EUT
L 331 af15.12.2010, s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0}).
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VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Andringer af delegeret forordning (EU) 2017/583

I delegeret forordning (EU) 2017/583 foretages folgende @ndringer:
Artikel 1a udgér.
Artikel 3 affattes saledes:

1)
2)

1.

"Artikel 3
Store ordrer pa derivater
(Artikel 9, stk. 1, litra a), 1 forordning (EU) nr. 600/2014)

En ordre pd bershandlede derivater er stor i1 forhold til normal

markedssterrelse, hvis den pé tidspunktet for ordrens indferelse eller efter
eventuelle @ndringer af ordren er lig med eller storre end folgende

terskelvaerdier:

a)  for aktiederivater, de terskelvaerdier for LIS (ferhandel), der er fastsat i
tabel 4.1 1 bilag III

b)  for rentederivater, de terskelvaerdier for LIS (ferhandel), der er i tabel
4.2 1 bilag 11

c) for ravare- og emissionskvotederivater, de taerskelverdier for LIS
(ferhandel), der er fastsat i tabel 4.3 1 bilag 11

d) for kreditderivater, den terskelverdi for LIS (ferhandel), der er fastsat i
tabel 4.4 1 bilag III

e) for valutaderivater, den terskelvardi for LIS (ferhandel), der er fastsat i
tabel 4.5 1 bilag I1I

f)  for securitiserede derivater, den terskelvardi for LIS (ferhandel), der er
fastsat i tabel 4.6 1 bilag 111

g) for andre derivater den terskelverdi for LIS (ferhandel), der er fastsat 1

tabel 4.7 1 bilag I1I.

2. En ordre pa OTC-derivater som omhandlet i artikel 8a, stk. 2, i forordning
(EU) nr. 600/2014 er stor i forhold til normal markedssterrelse, hvis den pa
tidspunktet for ordrens indferelse eller efter eventuelle @ndringer af ordren er
lig med eller storre end folgende terskelvardier:

a)

b)

for de credit default swaps, der er omfattet af anvendelsesomradet for
artikel 8a, stk.2, litra a), 1 forordning (EU) nr.600/2014, de
terskelvaerdier for LIS (ferhandel), der er fastsat i tabel 5.1 1 bilag 111

for de rentederivater, der er omhandlet i1 artikel 8a, stk. 2, litra a), i
forordning (EU) nr. 600/2014, de terskelverdier for LIS (ferhandel), der
er fastsat i tabel 5.2 i bilag III

for de single name credit default swaps, der er omhandlet 1 artikel 8a,
stk. 2, litra b), i forordning (EU) nr. 600/2014, de terskelverdier for LIS
(forhandel), der er fastsat i tabel 5.3 1 bilag III
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3)

4)

5)

d) for de credit default swaps, der er omhandlet i artikel 8a, stk. 2, litra ¢), 1
forordning (EU) nr. 600/2014, de terskelverdier for LIS (ferhandel), der
er fastsat i tabel 5.4 1 bilag I11."

Artikel 6 affattes siledes:

"Artikel 6
Klasser af derivater, for hvilke der ikke findes et likvidt marked
(Artikel 9, stk. 1, litra ¢), 1 forordning (EU) nr. 600/2014)

1. For at fastleegge, om et bershandlet derivat skal anses for ikke at have et
likvidt marked, finder folgende statiske fastleggelse af likviditeten anvendelse:

a) for aktiederivater, fastlaeggelse som fastsat i tabel 4.1 i bilag III
b)  for rentederivater, fastleggelse som fastsat i tabel 4.2 1 bilag III

c) for révare- og emissionskvotederivater, fastleggelse som fastsat i tabel
4.3 1 bilag I1I

d) for kreditderivater, fastlaeggelse som fastsat i tabel 4.4 i bilag III.
e) for valutaderivater, fastleggelse som fastsat i tabel 4.5 1 bilag III
f)  for securitiserede derivater, fastleeggelse som fastsat i tabel 4.6 1 bilag I11
g) for andre derivater, fastleggelse som fastsat i tabel 4.7 i bilag II1.

2. For at fastlegge, om et OTC-derivat som omhandlet i artikel 8a, stk. 2, i
forordning (EU) nr. 600/2014 skal anses for ikke at have et likvidt marked,
finder folgende statiske fastleeggelse af likviditeten anvendelse:

a) for de credit default swaps, der er omfattet af anvendelsesomradet for
artikel 8a, stk. 2, litra a), 1 forordning (EU) nr. 600/2014, fastleeggelsen i
tabel 5.1 1 bilag I1I

b) for de rentederivater, der er omhandlet 1 artikel 8a, stk. 2, litra a), 1
forordning (EU) nr. 600/2014, fastleeggelsen i tabel 5.2 1 bilag III

c) for de single name credit default swaps, der er omhandlet 1 artikel 8a,
stk. 2, litra b), 1 forordning (EU) nr. 600/2014, fastleggelsen i tabel 5.3 1
bilag III

d) for de credit default swaps, der er omhandlet i artikel 8a, stk. 2, litra c), 1
forordning (EU) nr. 600/2014, fastleeggelsen 1 tabel 5.4 1 bilag I11."

Artikel 7, stk. 8, affattes saledes:

"8. Oplysninger vedrerende en pakketransaktion skal indeholde
pakketransaktionsmarket eller merket for transaktioner i form af udveksling af
fysiske varer som angivet i tabel 3 1 bilag II. Safremt offentliggerelsen af
pakketransaktionen kan udskydes, skal oplysningerne om samtlige
komponenter gores tilgengelige, nér udsattelsesperioden for transaktionen er
udlebet."

Artikel 8 affattes saledes:

"Artikel 8
Udseettelse af offentliggerelse af transaktioner i forbindelse med derivater
(Artikel 11a, stk. 1 og (3), i1 forordning (EU) nr. 600/2014)
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I.

Markedsoperatorer, der driver et reguleret marked, kan udsatte

offentliggarelsen af oplysninger om transaktioner med bershandlede derivater i
overensstemmelse med folgende:

a)

b)

d)

g)

for aktiederivater, en volumenudseattelse og en prisudsettelse, der ikke
overstiger den varighed, der er fastsat i tabel 4.1 i1 bilag III, for hver
kategori af transaktioner, der er omhandlet i artikel 11a, stk. 1, i
forordning (EU) nr. 600/2014 og angivet i naevnte tabel

for rentederivater, en volumenudsettelse og en prisudsettelse, der ikke
overstiger den varighed, der er fastsat i tabel 4.2 1 bilag III, for hver
kategori af transaktioner, der er omhandlet i artikel 11a, stk. 1, i
forordning (EU) nr. 600/2014 og angivet i nevnte tabel

for rdvare- og emissionskvotederivater, en volumenudsattelse og en
prisudsattelse, der ikke overstiger den varighed, der er fastsat i tabel 4.3 1
bilag III, for hver transaktionskategori, der er omhandlet i artikel 11a,
stk. 1, 1 forordning (EU) nr. 600/2014 og angivet 1 n@vnte tabel

for kreditderivater, en volumenudsattelse og en prisudsattelse, der ikke
overstiger den varighed, der er fastsat i tabel 4.4 i bilag III, for hver
kategori af transaktioner, der er omhandlet i artikel 11a, stk. 1, i
forordning (EU) nr. 600/2014 og angivet i nevnte tabel

for valutaderivater, en volumenudsattelse og en prisudseattelse, der ikke
overstiger den varighed, der er fastsat i tabel 4.5 i bilag III, for hver
kategori af transaktioner, der er omhandlet i artikel 11a, stk. 1, i
forordning (EU) nr. 600/2014 og angivet i nevnte tabel

for securitiserede derivater, en volumenudsettelse og en prisudsattelse,
der ikke overstiger den varighed, der er fastsat i tabel 4.6 1 bilag III, for
hver kategori af transaktioner, der er omhandlet 1 artikel 11a, stk. 1, 1
forordning (EU) nr. 600/2014 og angivet i nevnte tabel

for andre derivater, en volumenudsattelse og en prisudsattelse, der ikke
overstiger den varighed, der er fastsat i tabel 4.7 i bilag III, for hver
transaktionskategori, der er omhandlet i artikel 11a, stk. 1, i forordning
(EU) nr. 600/2014 og angivet i nevnte tabel.

2. Markedsoperatorer og investeringsselskaber, der driver en MHF eller en
OHF, og investeringsselskaber, der handler uden for en markedsplads, kan
udskyde offentliggerelsen af oplysninger om transaktioner med OTC-derivater
som omhandlet i artikel 8a, stk.2, 1 forordning (EU) nr.600/2014 1
overensstemmelse med folgende:

a)

b)

for de credit default swaps, der er omfattet af anvendelsesomradet for
artikel 8a, stk.2, litra a), 1 forordning (EU) nr.600/2014, en
volumenudsattelse og en prisudsattelse, der ikke overstiger den
varighed, der er fastsat 1 tabel 5.1 1 bilag III, for hver
transaktionskategori, der er omhandlet i artikel 11a, stk. 1, i forordning
(EU) nr. 600/2014 og angivet i nevnte tabel

for de rentederivater, der er omhandlet i1 artikel 8a, stk. 2, litra a), i
forordning (EU) nr. 600/2014, en volumenudsattelse og en
prisudsattelse, der ikke overstiger den varighed, der er fastsat i tabel 5.2 1
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bilag III, for hver kategori af transaktioner, der er omhandlet i artikel 11a,
stk. 1, i forordning (EU) nr. 600/2014 og angivet i navnte tabel

c) for de single name credit default swaps, der er omhandlet i artikel 8a,
stk. 2, litra b), 1 forordning (EU) nr. 600/2014, en volumenudsettelse og
en prisudsettelse, der ikke overstiger den varighed, der er fastsat i tabel
5.3 1 bilag I, for hver transaktionskategori, der er omhandlet i
artikel 11a, stk. 1, 1 forordning (EU) nr. 600/2014 og angivet i navnte
tabel

d) for de credit default swaps, der er omhandlet i artikel 8a, stk. 2, litra ¢), 1
forordning (EU) nr. 600/2014, en volumenudsattelse og en
prisudsattelse, der ikke overstiger den varighed, der er fastsat i tabel 5.4 1
bilag III, for hver transaktionskategori, der er omhandlet i artikel 11a,
stk. 1, 1 forordning (EU) nr. 600/2014 og angivet i naevnte tabel."

6) Artikel 9, 10 og 11 udgér.
7) Artikel 13 affattes saledes:
"Artikel 13
Metode til fastlaeggelse af gennemsigtighedsterskelvardier for
aktiederivater

(Artikel 9, stk. 1, litra a), og artikel 11a, stk. 1, 1 forordning (EU) nr. 600/2014)

1. For at fastleegge et givet bershandlet aktiederivats geeldende terskelvaerdi for
LIS (forhandel) og dets terskelverdi for efterhandel segmenterer
markedsoperaterer, der driver et reguleret marked, hver klasse af aktiederivater
1 underklasser, jf. tabel 4.1 i1 bilag III, og for hver underklasse anvender de
intervaller for gennemsnitlig daglig notionel verdi ("ADNA"), der er anfort i
navnte tabel.

2. Markedsoperaterer, der driver et reguleret marked, foretager hvert andet ar
de beregninger, der er nedvendige for at fastlegge ADNA for en bestemt
underklasse af bershandlede aktiederivater, pa grundlag af ADNA, der er
registreret fra den 1. januar til den 31. december i de to foregaende éar.

3. Markedsoperaterer, der driver et reguleret marked, offentligger resultaterne
af de beregninger, der er foretaget i overensstemmelse med stk. 2, senest en
maned for anvendelsen af de taerskelveardier, der er omhandlet i stk. 1."

8) Artikel 14, 15 og 16 affattes saledes:

"Artikel 14
Transaktioner, der indgis af medlemmer af ESCB, der ikke er
medlemmer af Eurosystemet, og som er omfattet af fritagelsen i artikel 1,
stk. 6, i forordning (EU) nr. 600/2014
(Artikel 1, stk. 6, 1 forordning (EU) nr. 600/2014)

Hvis en transaktion opfylder et af folgende krav, anses den for at vare indgaet
af et medlem af Det Europziske System af Centralbanker (ESCB), der ikke er
medlem af Eurosystemet, som led i udevelsen af penge- og valutapolitikken og
politikken for finansiel stabilitet:

a) transaktionen gennemferes med henblik pa pengepolitiske formal,
herunder operationer, der gennemferes 1 henhold til nationale
bestemmelser svarende til artikel 18 og 20 i statutten for Det Europeiske
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System af Centralbanker og Den Europaiske Centralbank, der er knyttet
som bilag til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade*

b) transaktionen er en transaktion i udenlandsk valuta, herunder operationer,
der gennemfores med henblik pd at besidde eller forvalte officielle
valutareserver 1 en medlemsstat, der ikke har euroen som valuta, og
tjenesteydelser vedrerende forvaltning af valutareserver, som leveres af
et medlem af ESCB, der ikke er medlem af Eurosystemet, til
centralbanker i tredjelande, hvis fritagelsen 1 artikel 1, stk. 6, i forordning
(EU) nr. 600/2014 er blevet udvidet til at omfatte disse centralbanker i
overensstemmelse med artikel 1, stk. 9, i n@vnte forordning

c) transaktionen gennemferes med henblik pd udevelse af politikken for
finansiel stabilitet.

* Protokol (nr. 4) om statutten for Det Europeiske System af Centralbanker og Den
Europaiske Centralbank (EUT C 202 af 7.6.2016, s. 230).
Artikel 15

Transaktioner, der indgis af medlemmer af ESCB, der ikke er
medlemmer af Eurosystemet, og som ikke er omfattet af fritagelsen i
artikel 1, stk. 6, i forordning (EU) nr. 600/2014
(Artikel 1, stk. 7, 1 forordning (EU) nr. 600/2014)

Artikel 1, stk. 6, i forordning (EU) nr. 600/2014 finder ikke anvendelse pd
folgende former for transaktioner, som gennemfores af et medlem af ESCB,
som ikke er medlem af Eurosystemet, som led i investeringsaktivitet, der ikke
har nogen forbindelse med medlemmets udferelse af en af de i narverende
forordnings artikel 14 omhandlede opgaver:

a) transaktioner, som er gennemfort med henblik pa forvaltning af egne
midler

b) transaktioner, der gennemfores af administrative arsager eller for ESCB-
medlemmets ansatte, bl.a. transaktioner, der gennemfores 1 egenskab af
administrator af en personalepensionsordning

c) transaktioner, der  gennemfores med  henblik pa  egne
portefaljeinvesteringer 1 henhold til de forpligtelser, der er fastsat 1
national ret.

Artikel 16
Midlertidig suspension af gennemsigtighedsforpligtelser
(Artikel 9, stk. 4, 1 forordning (EU) nr. 600/2014)

1. For finansielle instrumenter, for hvilke der findes et likvidt marked som
fastlagt pd grundlag af metoden i narvarende forordnings artikel 6a for
obligationer, strukturerede finansielle produkter og emissionskvoter og i
nerverende forordnings artikel 6 for derivater, kan de kompetente
myndigheder midlertidigt suspendere de forpligtelser, der er fastsat i artikel 8§,
8a og 10, 1 forordning (EU) nr. 600/2014, for en klasse af obligationer,
strukturerede finansielle produkter, emissionskvoter eller derivater, hvis den
samlede volumen som omhandlet i tabel 4 1 bilag II til nervaerende forordning,
beregnet for de foregdende 30 kalenderdage, udger mindre end 40 % af den
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gennemsnitlige manedlige volumen, beregnet for 12 hele kalendermaneder
forud for disse 30 kalenderdage.

2. For finansielle instrumenter, for hvilke der ikke findes et likvidt marked som
fastlagt pd grundlag af metoden i nervaerende forordnings artikel 6a for
obligationer, strukturerede finansielle produkter og emissionskvoter og i
nerverende forordnings artikel 6 for derivater, kan de kompetente
myndigheder midlertidigt suspendere de forpligtelser, der er omhandlet 1 artikel
8, 8a og 10, i forordning (EU) nr. 600/2014, for en klasse af obligationer,
strukturerede finansielle produkter, emissionskvoter eller derivater, hvis den
samlede volumen som omhandlet i tabel 4 i bilag II til nervarende forordning,
beregnet for de foregdende 30 kalenderdage, udger mindre end 20 % af den
gennemsnitlige manedlige volumen, beregnet for 12 hele kalenderméneder
forud for disse 30 kalenderdage.

3. De kompetente myndigheder skal tage hensyn til de transaktioner, der er
gennemfort pd alle markedspladser i Unionen for den pégaeldende klasse af
obligationer, strukturerede finansielle produkter, emissionskvoter eller
derivater, ved udferelsen af de beregninger, der er omhandlet i stk. 1 og 2.

De kompetente myndigheder foretager disse beregninger pa et niveau svarende
til den klasse af finansielle instrumenter, pa hvilken likviditetsfastleeggelsen 1
artikel 6a  for obligationer, strukturerede finansielle produkter og
emissionskvoter og i artikel 6 for derivater finder anvendelse.

4. De kompetente myndigheder skal, forend de suspenderer
gennemsigtighedsforpligtelser, kontrollere, at det betydelige fald i likviditet pa
samtlige markedspladser ikke skyldes sasonsvingninger i likviditeten, som
hidrorer fra den pagaldende klasse af finansielle instrumenter."

9) Bilag IT og bilag III &ndres som angivet i bilag I til nervaerende forordning.
10) Bilag IV og bilag V udgér.

Artikel 2
Andringer af delegeret forordning (EU) 2017/2194

I delegeret forordning (EU) 2017/2194 foretages folgende a&ndringer:

1) I artikel 1 foretages folgende @ndringer:

a)

b)

Litra a), nr. ii), affattes séledes:

"i1) Komponenterne i1 pakkeordren tilherer ikke udelukkende en af de
aktivklasser af aktiederivater, ravarederivater, rentederivater og kreditderivater,
der er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/583*

* Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/583 af 14. juli 2016 om supplerende regler
til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 om markeder for finansielle
instrumenter for s& vidt angdr reguleringsmassige tekniske standarder for
gennemsigtighedskrav for markedspladser og investeringsselskaber med hensyn til
obligationer, strukturerede finansielle produkter, emissionskvoter og derivater (EUT L 87 af
31.3.2017, s. 229)."

I litra b) indsattes folgende som nr. iiia):
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2)

3)

"iiia) Alle komponenterne i1 pakkeordren er omfattet af kravene om
forhandelsgennemsigtighed i artikel 8a i forordning (EU) nr. 600/2014."

I artikel 2 foretages folgende @ndringer:

a)

b)

I'stk. 1 foretages folgende @ndringer:
1) Indledningen affattes saledes:

"Der gelder folgende aktivklassespecifikke kriterier, jf. artikel 1, litra b), nr.
iv), for pakkeordrer, der udelukkende bestar af rentederivater:"

ii)  Litra b) affattes séledes:

"b) Alle komponenterne 1 pakkeordren tilherer samme underaktivklasse af
rentederivater, som er en af folgende:

1)  rentefutures

il)  renteoptioner

iii)  obligationsbaserede futures

iv)  obligationsoptioner

V)  swaptioner

vi) fixed-to-float swaps med én valuta

vii) float-to-float swaps med én valuta

viii) OIS'er med én valuta

ix) fixed-to-fixed swaps med én valuta.

x)  inflationsindeksbaserede swaps med én valuta

xi) fixed-to-float swaps med flere valutaer

xii) float-to-float swaps med flere valutaer

xiil) OIS'er med flere valutaer

xiv) fixed-to-fixed swaps med flere valutaer

xv) inflationsindeksbaserede swaps med flere valutaer."
iii) Litra d) affattes séledes:

"d) Hvis pakkeordren bestdr af renteswaps, har komponenterne i den
pageldende pakkeordre en af de lebetider, der er fastsat i artikel 8a, stk. 2, litra
a), 1 forordning (EU) nr. 600/2014".

Andet afsnit affattes sdledes:

"Med henblik pa litra d) anses en komponent i en pakkeordre for at have en af
de lobetider, der er fastsat i artikel 8a, stk. 2, litra a), 1 forordning (EU)
nr. 600/2014, hvis tidsrummet mellem kontraktens ikrafttreedelsesdato og
kontraktens udlebsdato er lig med en af de perioder, der er anfert i nevnte
artikel."

I artikel 3 foretages folgende @ndringer:

a)

Indledningen affattes séledes:
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"Der gxlder folgende aktivklassespecifikke kriterier, jf. artikel 1, litra b), nr.
iv), for pakkeordrer, der udelukkende bestar af aktiederivater:"

b) Litra b) affattes saledes:

"b) Alle komponenter i pakkeordren tilherer samme underaktivklasse af
aktiederivater, som er en af folgende:

i)  aktieoptioner
i1)  aktiebaserede futures
iii) aktieindeksoptioner
iv)  aktieindeksbaserede futures
v)  futureskontrakter pa udbytteindeks
vi) optioner pa udbytteindeks
vii) futureskontrakter pa aktieudbytte
viil) optioner pa aktieudbytte
ix)  optioner pa volatilitetsindeks
x)  futureskontrakter pé volatilitetsindeks
xi) ETF-optioner
xii) EFT-futureskontrakter
Xiil) swaps
xiv) portefoljeswaps."
4) Artikel 4, litra b), affattes sdledes:

"b) Alle komponenter i pakkeordren er "indeksbaserede credit default swaps",
dvs. swaps, hvor pengestrommene er knyttet til kreditverdigheden af flere
udstedere af finansielle instrumenter, der udger et indeks, og til forekomsten af
kreditbegivenheder."

5) Artikel 5, litra b), affattes saledes:

"b) Alle komponenter i pakkeordren er ravarederivatfutures med underliggende
landbrugs-, energi- eller metalrdvarer."

Artikel 3
ZEndringer af delegeret forordning (EU) 2025/1155

I delegeret forordning (EU) 2025/1155 foretages folgende @ndringer:
1) Artikel 5, stk. 1, affattes saledes:

"1. Med hensyn til centrale markedsdata for en given obligation, bortset fra
bershandlede ravarer og bershandlede geeldsbeviser, skal dataleveranderer, idet
de henviser til hver transaktion, overfore de nermere oplysninger, der er anfort
i tabel 6 1 bilag II, og som er markeret som "input" eller "begge" i den sidste
kolonne 1 tabel 6, til CTP'ens datacenter."

2) Folgende indsattes som artikel 6a:
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3)

4)

S)
6)

"Artikel 6a
Data, der skal overferes til CTP'en for OTC-derivater

(Artikel 22b, stk. 1, og artikel 22b, stk. 3, litra d), i forordning (EU) nr.
600/2014)

I. Med hensyn til centrale markedsdata for et givet OTC-derivat skal
dataleveranderer, idet de henviser til hver transaktion, overfore de neermere
oplysninger, der er anfert i tabel 10 i bilag II, og som er markeret som "input"
eller "begge" i den sidste kolonne i tabel 10, til CTP'ens datacenter.

2. Med hensyn til reguleringsmassige data skal dataleveranderer, idet de
henviser til hvert finansielt instrument, overfere de naermere oplysninger, der er
anfort 1 tabel 8 1 bilag 11, og som er markeret som "begge" i den sidste kolonne
1 tabel 8, til CTP'ens datacenter.

3. Med hensyn til reguleringsmaessige data skal dataleveranderer, idet de
henviser til hvert handelssystem, overfere de narmere oplysninger, der er
anfort 1 tabel 9 1 bilag II, og som er markeret som "begge" i den sidste kolonne
i tabel 9, til CTP'ens datacenter."

Artikel 7, stk. 1, affattes saledes:

"1. Med hensyn til centrale markedsdata for en given obligation, bortset fra
bershandlede rdvarer og bershandlede galdsbeviser, skal CTP'en, idet den
henviser til hver transaktion, formidle de ne&rmere oplysninger, der er anfort i
tabel 6 1 bilag II, og som er markeret som "output" eller "begge" i den sidste
kolonne i tabel 6."

Folgende inds@ttes som artikel 8a:

"Artikel 8a
Data, som CTP'en for OTC-derivater skal formidle

(Artikel 22b, stk. 1, og artikel 22b, stk. 3, litra b), i forordning (EU) nr.
600/2014)

1. Med hensyn til centrale markedsdata for et givet OTC-derivat skal CTP'en,
idet den henviser til hver transaktion, formidle de naermere oplysninger, der er
anfort 1 tabel 10 1 bilag 11, og som er markeret som "output" eller "begge" 1 den
sidste kolonne 1 tabel 10.

2. Med hensyn til reguleringsmassige data vedrerende OTC-derivater skal
CTP'en formidle:

a) 1idet den henviser til hvert finansielt instrument, de n@rmere oplysninger,
der er anfort 1 tabel 8 1 bilag II, og som er markeret som "output" eller
"begge" 1 sidste kolonne i tabel 8

b) idet den henviser til hvert handelssystem, de n&rmere oplysninger, der er
anfort 1 tabel 9 1 bilag 11, og som er markeret som "output" eller "begge" 1
sidste kolonne 1 tabel 9."

Bilag II @ndres som anfort 1 bilag II til nerverende forordning.

Bilag IV @ndres som anfert i bilag III til nervarende forordning.

Artikel 4
Berigtigelse af delegeret forordning (EU) 2017/587
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I delegeret forordning (EU) 2017/587 @endres artikel 12 séledes:
1) Stk. 4 udgar.
2) Folgende stk. 6 indsattes:

"6. Investeringsselskaber skal tage alle rimelige skridt for at sikre, at
transaktionen offentliggeres som en enkelt transaktion. Med henblik herpé
betragtes to matchede handler, der indgéds samtidigt og til samme pris med
samme modpart, som en enkelt transaktion."

Artikel 5
Ikrafttreeden og anvendelse

Denne forordning treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europceiske
Unions Tidende.

Artikel 1, artikel 2 og artikel 3, stk. 1-5, finder anvendelse fra den 1. marts 2027.

Denne forordning er bindende 1 alle enkeltheder og geelder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 13.7.2026.

Pd Kommissionens vegne
Formand
Ursula VON DER LEYEN
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