*: x Rada
Unii Europejskiej

Bruksela, 23 wrzesnia 2021 r.

(OR. en)
11763/21
Miedzyinstytucjonalny numer
referencyjny:
2021/0295 (COD)
EF 268
ECOFIN 838
SURE 32
CODEC 1210
PISMO PRZEWODNIE
Od: Sekretarz generalna Komisji Europejskiej (podpisata dyrektor Martine
DEPREZ)
Data otrzymania: 23 wrzesnia 2021 r.
Do: Jeppe TRANHOLM-MIKKELSEN, sekretarz generalny Rady Unii
Europejskiej
Nr dok. Kom.: COM(2021) 581 final
Dotyczy: Whiosek dotyczgcy DYREKTYWY PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO |

RADY zmieniajgcej dyrektywe 2009/138/WE w odniesieniu do
proporcjonalnosci, jakosci nadzoru, sprawozdawczosci, srodkow
dotyczgcych gwaranciji dtugoterminowych, narzedzi
makroostroznosciowych, ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, nadzoru
nad grupg i nadzoru transgranicznego

Delegacje otrzymuja w zatagczeniu dokument COM(2021) 581 final.

Zat.: COM(2021) 581 final

11763/21 gt
ECOMP.1.B PL



PL

KOMISJA

EUROPEJSKA
Bruksela, dnia 22.9.2021 r.
COM(2021) 581 final
2021/0295 (COD)
Whniosek

DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

zmieniajaca dyrektywe 2009/138/WE w odniesieniu do proporcjonalnosci, jakosci
nadzoru, sprawozdawczosci, Srodkéw dotyczacych gwarancji dlugoterminowych,
narzedzi makroostroznosciowych, ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, nadzoru nad
grupa i nadzoru transgranicznego

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
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UZASADNIENIE

1. KONTEKST WNIOSKU
. Przyczyny i cele wniosku

Gospodarcze i spoleczne znaczenie ubezpieczen' uzasadnia interwencje organéw publicznych
w formie nadzoru ostroznosciowego. Ubezpieczyciele zapewniajag ochrone przed skutkami
przysztych zdarzen, ktére moga przynie$¢ straty, oraz kieruja oszczedno$ci gospodarstw
domowych na rynki finansowe i do gospodarki realnej. W dyrektywie 2009/138/WE?
(,, Wyptacalnos¢ II”’) okreslono zasady ostroznosciowe dla sektora ubezpieczen, a jej celem
jest umozliwienie stworzenia jednolitego rynku ustug ubezpieczeniowych przy jednoczesnej
ochronie ubezpieczajacych.

Komisja Europejska posiada mandat prawny do przeprowadzenia kompleksowego przegladu
kluczowych elementow dyrektywy Wyplacalnos¢ 1I, w szczegdlnosSci jej wymogow
kapitatlowych opartych na analizie ryzyka i zasad wyceny zobowigzan dtugoterminowych, a
takze do wyciagnigcia wnioskow z pierwszych pigciu lat doswiadczen w stosowaniu tych ram
prawnych. Ze zgromadzonych doswiadczen wynika roéwniez, ze mozna zwigkszy¢
proporcjonalno$¢ dyrektywy Wyptacalno$¢ II; uwydatnily one takze brak szczegdlowych
przepisow na poziomie UE, ktore przeciwdziatalyby narastaniu ryzyka systemowego,
zapewnialyby gotowo$§¢ na wypadek sytuacji kryzysowych lub, w razie potrzeby,
umozliwialy prowadzenie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ubezpieczycieli.

Ponadto przedmiotowe ramy musza by¢ spdjne z priorytetami politycznymi UE. W
szczegolnosci sektor ubezpieczen powinien odgrywac role w finansowaniu odbudowy
gospodarczej po pandemii COVID-19, w ukonczeniu budowy unii rynkéw kapitalowych *
oraz w osigganiu celow Europejskiego Zielonego Ladu®. W szczeg6lnosci sektor ten bedzie
odgrywal zasadniczg role w ,,przywroceniu udziatu finansowania kapitalowego” w sektorze
przedsiebiorstw oraz w finansowaniu transformacji w strong¢ modelu zrownowazonego.

Pozostale instytucje europejskie rowniez uznajg przeglad za kluczows inicjatywe wspierajaca
cele unii rynkow kapitalowych. W sprawozdaniu Parlamentu Europejskiego w sprawie
dalszego rozwoju unii rynkéw kapitatowych® zwrécono sie do Komisji o dokonanie oceny,
czy wymogi kapitatowe w odniesieniu do inwestycji w przedsigbiorstwa, szczegdlnie w MSP,
zniechecaja do inwestycji dlugoterminowych. W konkluzjach Rady® w sprawie planu
dziatania na rzecz unii rynkow kapitalowych zwrocono si¢ do Komisji o wzmocnienie roli
ubezpieczycieli jako inwestorow dlugoterminowych oraz o dokonanie oceny sposobow
zachecania do dlugoterminowych inwestycji w przedsigbiorstwa, szczegélnie MSP, bez
stwarzania zagrozen dla stabilno$ci finansowej lub ochrony inwestorow.

! O ile nie zaznaczono inaczej, do celow niniejszego uzasadnienia termin ,,ubezpieczenia” odnosi si¢ do

,,ubezpieczen i reasekuracji”.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie
podejmowania iprowadzenia dzialalnoSci ubezpieczeniowej 1ireasekuracyjnej (Dz.U. L 335
z17.12.2009, s. 1).

COM(2020) 590.

COM(2019) 640.

2020/2036 (INI).

Konkluzje Rady w sprawie planu dziatania Komisji na rzecz unii rynkéw kapitalowych (12898/1/20
REV 1).
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W tym konteks$cie Komisja okreslita nastepujace cele przegladu:

. stworzenie zachet dla ubezpieczycieli, aby przyczyniali si¢ do
dhlugoterminowego zrownowazonego finansowania gospodarki;

. poprawa wrazliwos$ci na ryzyko;
. ograniczenie nadmiernej krdotkoterminowej zmienno$ci  wyplacalnosci
ubezpieczycieli;

o poprawa jakosci, spdjnosci i koordynacji nadzoru ubezpieczeniowego w catej
UE oraz zwigkszenie ochrony ubezpieczajacych i osob uprawnionych, w tym
w przypadku gdy ich ubezpieczyciel ogtosit upadtos¢;

J skuteczniejsze  przeciwdzialanie = potencjalnemu  narastaniu = ryzyka
systemowego w sektorze ubezpieczen.

. Spojnos¢ z przepisami obowigzujacymi w tej dziedzinie polityki

Niniejszy wniosek opiera si¢ na okreSlonych w dyrektywie 2009/138/WE ramach
ostrozno$ciowych dotyczacych zakladow ubezpieczen i wzmacnia te ramy, jak opisano
bardziej szczegdétowo w sekcji 5 ponizej. Dyrektywa Wyptacalnos¢ Il oraz rozporzadzenie
delegowane (UE) 2015/357 stanowig podstawe unijnych ram ostrozno$ciowych dotyczacych
ubezpieczen. W komunikacie® przyjetym wraz z niniejszym wnioskiem wyjasniono bardziej
szczegdtowo interakcje migdzy wnioskiem a przyszlymi zmianami w rozporzadzeniu
delegowanym (UE) 2015/35.

. Spojnos¢ z innymi politykami Unii

Niniejszy wniosek przyjmuje si¢ jako cze§¢ jednego pakietu wraz z wnioskiem
ustawodawczym dotyczacym restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji zaktadow
ubezpieczen; celem tego pakietu jest poprawa funkcjonowania jednolitego rynku ubezpieczen
1 zwigkszenie zaufania do niego. Wnioski sktadajace si¢ na pakiet sg ze sobg powigzane,
poniewaz we wniosku zmieniono przepisy dotyczace nadzoru przed ogloszeniem upadtosci
zakladu ubezpieczef, natomiast nowe przepisy ujednolicajgce restrukturyzacje 1
uporzadkowang likwidacje dotycza procedur i uprawnien w nastgpstwie takiej upadtosci.

Dzigki wprowadzeniu zmian w zasadach wyceny zobowigzan ubezpieczycieli niniejszy
wniosek przyczynia si¢ do ukonczenia budowy unii rynkow kapitatowych. W szczegdlnosci
wprowadzenie odpowiednich zmian zmniejszy prawdopodobienstwo wystgpienia nadmiernej
procykliczno$ci 1 lepiej odzwierciedli  dlugoterminowy charakter dziatalnosci
ubezpieczeniowe] Zmianom tym towarzyszy¢ beda dodatkowe $rodki w ramach
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/35, ktére zapewnig adekwatno$¢ obliczania
marginesu ryzyka oraz kryteriow kwalifikowalnosci w  odniesieniu do klasy
dhugoterminowych aktywow kapitatowych.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupetiajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz.U. L 12 z 17.1.2015, s. 1).

8 COM(2021) 580.
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Obecnie Komisja realizuje kilka inicjatyw majacych na celu zwigkszenie prywatnego
finansowania przejs$cia na gospodarke bezemisyjng oraz zapewnienie zarzadzania ryzykiem
zmiany klimatu i ryzykiem Srodowiskowym przez system finansowy. W tym celu Komisja
przyjela wniosek dotyczacy dyrektywy w sprawie sprawozdawczos$ci w zakresie
zréwnowazonego rozwoju’, w ktorym sprecyzowano wymogi dotyczace sprawozdawczosci
niefinansowej w zakresie zrownowazonego rozwoju i rozszerzono ich zakres, mi¢dzy innymi,
na $redniej wielko$ci zaktady ubezpieczen. Aby unikng¢ powielania, niniejszy wniosek nie
obejmuje wymogdéw dotyczacych ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem.

Dzigki wprowadzeniu wymogu przeprowadzenia analizy scenariuszy zmian klimatu wniosek
przyczynia si¢ do realizacji strategii dotyczacej finansowania transformacji w strong
gospodarki zrownowazonej'®, ktorej celem jest wzmocnienie podstaw zréwnowazonych
inwestycji, pelne uwzglednienie aspektéw zrdwnowazonego rozwoju w systemie finansowym
oraz zarzadzanie nimi.

Komisja zwroci réwniez nalezyta uwage na potrzebe uniknigcia niespdjnosci migdzy
niniejszym wnioskiem a przysztymi zmianami przepisow dotyczacych sektora bankowego.

2. PODSTAWA PRAWNA, POMOCNICZOSC I PROPORCJONALNOSC
. Podstawa prawna

W dyrektywie Wyptacalnos¢ II okre§lono kompleksowe ramy prawne dotyczace
podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej w UE. Podstawe prawng
obowigzujacej dyrektywy stanowig art. 53 ust. 1 1 art. 62 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej. Podjecie dziatan na szczeblu UE zgodnie z tymi artykulami jest konieczne, aby
kontynuowa¢ dostosowywanie obowigzujacych przepisow lub wprowadzi¢ nowe
znormalizowane przepisy.

. Pomocniczos$é

Zgodnie z zasadg pomocniczos$ci dziatanie na szczeblu UE mozna podja¢ tylko wtedy, gdy
cele zamierzonego dzialania nie moga zostaé osiggnigte przez panstwa cztonkowskie
dzialajace indywidualnie. Regulacja ubezpieczen na poziomie europejskim jest od dawna
utrwalong praktyka, poniewaz jedynie dzialaniem na szczeblu UE mozna ustanowi¢ wspolne
ramy regulacyjne dla ubezpieczycieli, ktorzy korzystaja ze swobody przedsiebiorczosci i
swobody $wiadczenia ustug. W zwigzku z tym niniejszy wniosek, podobnie jak zmieniane
nim przepisy, jest w petni zgodny z zasadg pomocniczosci.

. Proporcjonalnos¢

Celem niniejszego wniosku jest zmiana niektorych przepisow dyrektywy Wyptacalnos¢ 11, w
szczegolnosci  przepisow dotyczacych wymogéw kapitalowych, wyceny zobowigzan
ubezpieczeniowych wobec ubezpieczajacych oraz nadzoru transgranicznego. Zawiera on
rébwniez niezbedne doprecyzowania 1 zmiany przepisow wdrazajacych  zasade
proporcjonalno$ci. Zmiany te sg niezbedne 1 proporcjonalne do tego, aby poprawic

9 COM(2021) 189.
10 COM(2021) 390.
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funkcjonowanie ram prawnych dotyczacych ubezpieczycieli, oraz do osiggniecia celow
dyrektywy Wyptacalnos¢ II.

. Wybér instrumentu

Celem niniejszego wniosku jest zmiana obowigzujacej dyrektywy Wyptacalnos¢ 11, a zatem
wybranym instrumentem jest dyrektywa zmieniajaca.

3. WYNIKI OCEN EX POST, KONSULTACJI Z ZAINTERESOWANYMI
STRONAMI I OCEN SKUTKOW

. Oceny ex post/oceny adekwatnosci obowiazujacego prawodawstwa

W zalaczniku do oceny skutkéw towarzyszgcej niniejszemu wnioskowi zawarto ocen¢ ram
Wyptacalnos¢ II. Z gtownych wnioskdw wynika, ze ramy te sg zasadniczo skuteczne i spojne,
nadal uwzgledniaja potrzeby i problemy oraz przynosza zamierzong warto$¢ dodang. W
ocenie podkreslono jednak réwniez szereg problemdéw zwigzanych z wdrazaniem zasad i
wymogow oraz ze spojnosciag w zakresie nadzoru. Ponadto ramy te nie uwzgledniajag w petni
nowego otoczenia finansowego 1 gospodarczego, w szczegolnosci w odniesieniu do niskich
stop procentowych.

Co wigcej, nadal wystepuje nadmierna zmienno$¢ krotkoterminowa, chociaz istnieja
narzgdzia stuzace ztagodzeniu takich skutkow. Wymogi kapitalowe nalezy udoskonali¢ w
celu zapewnienia wrazliwo$ci na ryzyko 1 wlasciwego podejscia do inwestycji
dlugoterminowych. Ponadto nie uwzgledniaja one zréwnowazonego charakteru aktywow
posiadanych  przez  ubezpieczycieli.  Niektore cechy  przepisow  dotyczacych
sprawozdawczosci 1 ujawniania informacji mozna udoskonali¢ jak rdwniez — ujmujac rzecz
bardziej ogdlnie — wdrazanie zasady proporcjonalnosci okazalo si¢ niewystarczajace, aby
skutecznie zmniejszy¢ obcigzenia regulacyjne dla mniejszych ubezpieczycieli.

Ocena wykazala réwniez niedociggnigcia regulacyjne 1 nadzorcze w zakresie ochrony
ubezpieczajacych. Istnieje mozliwo$¢ dalszego ujednolicenia procesOw nadzorczych i
ulepszenia wspodlpracy miedzy organami nadzoru w przypadku dziatalnosci transgraniczne;.
Ponadto organy nadzoru dysponuja jedynie ograniczonymi narzedziami, dzigki ktorym
mozliwe jest zapobieganie potencjalnemu narastaniu ryzyka systemowego w sektorze
ubezpieczen oraz prowadzenie wlasciwego nadzoru makroostrozno§ciowego.

. Konsultacje z zainteresowanymi stronami

Komisja przeprowadzila r6zne konsultacje na potrzeby przegladu. W dniu 29 stycznia 2020 r.
Komisja zorganizowata publiczng konferencj¢ na temat przegladu z udziatem przedstawicieli
branzy ubezpieczeniowej, stowarzyszen ubezpieczeniowych, organéw publicznych,
spoleczenstwa obywatelskiego 1 Parlamentu Europejskiego.

W dniach od 1 lipca 2020 r. do dnia 21 pazdziernika 2020 r. Komisja przeprowadzila réwniez
konsultacje publiczne 1 otrzymata 73 odpowiedzi od rdéznych zainteresowanych stron
reprezentujacych branze ubezpieczen (56 %), spoteczenstwo obywatelskie (14 %) i organy
publiczne (11 %). W dniu 1 Iutego 2021r. Komisja opublikowata sprawozdanie
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podsumowujace opinie uzyskane w wyniku tych konsultacji'!. Ponadto Komisja omowita
rézne aspekty przegladu podczas szeregu posiedzen grupy ekspertow z panstw
cztonkowskich.

Powyzsze konsultacje uzupetniajg trzy konsultacje przeprowadzone przez EIOPA w okresie
od lipca 2019 r. do stycznia 2020 .

. Gromadzenie i wykorzystanie wiedzy eksperckiej

W nastepstwie formalnego wniosku o udzielenie porady, ktory Komisja przestata EIOPA w
lutym 2019 r.!2, EIOPA przedstawil w dniu 17 grudnia 2020 r. opini¢'> w sprawie przegladu
ram Wyplacalnos¢ I wraz z analizg podstawowa 1 oceng skutkéw. Opinia EIOPA stanowita
podstawe przeprowadzonej przez Komisj¢ oceny skutkéw oraz opracowania niniejszego
wniosku. W =zalaczniku 10 do oceny skutkow towarzyszacej niniejszemu wnioskowi
wymieniono dodatkowe zrodta uwzglednione podczas przygotowywania niniejszego
wniosku.

. Ocena skutkow

Do wniosku dolagczono ocene skutkow!*. Ocene skutkéw przedtozono Radzie ds. Kontroli
Regulacyjnej w dniu 19 marca 2021 r. i zostala ona pozytywnie zaopiniowana w dniu 23
kwietnia 2021 r."> Chociaz Rada ds. Kontroli Regulacyjnej wyrazita uznanie dla
wszechstronnego 1 dobrze zorganizowanego charakteru oceny skutkéw, to zalecila dalsze
rozwini¢cie analizy problemu i narracji, w tym w odniesieniu do proporcjonalnosci. Ocena
skutkéw zostata odpowiednio zmieniona.

W ocenie skutkéw okreslono zestaw preferowanych wariantéw strategicznych, ktére dotycza
pigciu gtownych probleméow:

(1) czynnikow zniech¢cajacych do dlugoterminowych inwestycji kapitatowych oraz
nieodpowiedniego uwzglednienia zagrozen dla zrownowazonego rozwoju;

(i1) nieodpowiedniego uwzglednienia niskich stop procentowych 1 ewentualnie
nadmiernie duzej zmienno$ci wyptacalnosci;

(1i1) ztozonosci dla matych ubezpieczycieli 1 ubezpieczycieli o niskim profilu ryzyka
prowadzonej dziatalnosci;

(iv) niedawnych przypadkow upadtosci ubezpieczycieli prowadzacych dziatalno$é
transgraniczng, ktore uwidocznity braki w nadzorze, a takze zrdznicowany poziom
ochrony ubezpieczajacych w UE w nastgpstwie tych upadtosci;

(v) zagrozenia zwigzanego z tym, ze narzedzia stuzace zapobieganiu ryzyku
systemowemu moga okazac si¢ niewystarczajace.

1 Ref. Ares(2021)844869.

12 Ref. Ares(2019)782244.
13 Ref. EIOPA-B0S-20-749.
14 SWD(2021) 260.

15 SEC(2021) 620.
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Gtowny kompromis w rozwigzywaniu tych probleméw odnosi si¢ do ogolnego ilosciowego
wplywu  przegladu. Znaczne zaostrzenie wymogow  kapitalowych  utrudnitoby
ubezpieczycielom wniesienie wkladu w ekologiczng i1 trwala odbudowe. Jednoczesnie
znaczne ztagodzenie tych wymogow zagrozitoby ochronie ubezpieczajacych i stabilno$ci
finansowe;.

W rzeczywistosci, ze wzgledu na stopniowe wprowadzanie zmian w odniesieniu do stop
procentowych, preferowane warianty strategiczne przyniostyby znaczng ulge kapitatowa,
szacowang na maksymalnie 90 000 000 000 EUR w perspektywie krotkoterminowej. Szacuje
si¢, ze na koniec okresu przejSciowego preferowane warianty strategiczne przyczynig si¢ do
osiggnigcia, w pordwnaniu z obecng sytuacja, mniej wigcej takiego samego albo nieznacznie
wyzszego kapitatu przekraczajacego wymogi regulacyjne (w zalezno$ci od warunkow
rynkowych).

. Sprawnos$¢ regulacyjna i uproszczenie

Whniosek dotyczacy dyrektywy poprawia sprawno$¢ regulacyjng i1 upraszcza ramy w
nastgpujacy sposob:

. wylaczenie wigkszej liczby matych przedsigbiorstw z zakresu obowigzywania ram
Wyptacalnos¢ II;
o automatyczne udostgpnianie bardziej proporcjonalnych przepiséw ,,zaktadom o

niskim profilu ryzyka” oraz udostgpnianie ich innym ubezpieczycielom po
zatwierdzeniu przez organ nadzoru;

o uproszczenie ujecia ilosciowego ryzyka nieistotnego;

J zapewnienie, aby wymagane ujawnianie informacji nie wykraczato poza to, co jest
konieczne dla odbiorcow.

Jezeli chodzi o gotowos$¢ cyfrowa, przepisy dyrektywy Wyptacalnos¢ 11 sg juz neutralne pod
wzgledem technologicznym. Ponadto obowigzujace uprawnienia Komisji i EIOPA
umozliwiltyby dalsze dostosowania, w szczegdlnosci w zakresie informacji dostarczanych do
celow nadzoru i ujawniania informacji.

. Prawa podstawowe

Whiosek nie narusza praw podstawowych i jest zgodny z zasadami zapisanymi w Karcie praw
podstawowych Unii Europejskiej, w szczegdlnosci z zasada wolnosci prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej (art. 16) oraz ochrony konsumentdw (art. 38).

4. WPLYW NA BUDZET

Whiosek nie wywiera wpltywu na budzet.
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S. ELEMENTY FAKULTATYWNE

. Plany wdrozenia i monitorowanie, ocena i sprawozdania

Komisja bedzie monitorowaé postgpy w osigganiu celow szczegdélowych na podstawie
niewyczerpujacego wykazu wskaznikow zawartego w sekcji 8 oceny skutkow towarzyszacej
niniejszemu wnioskowi.

Za pie¢ lat Komisja przeprowadzi kolejng ocene dyrektywy Wyplacalnos¢ I, w tym oceng
zmian wprowadzonych niniejszym wnioskiem, zgodnie z wytycznymi Komisji dotyczacymi
lepszego stanowienia prawa.

Niniejszy wniosek nie wymaga planu wdrozenia.

. Dokumenty wyjasniajace

Uznaje sig¢, ze zadne dokumenty wyjasniajace nie sa konieczne.

. Szczeglélowe objasnienia przepisow szczegotowych wniosku
Art. 1 wniosku zmienia dyrektywe 2009/138/WE.
Proporcjonalnos¢

W pkt 2 zmieniono art. 4 w celu podniesienia progéw wielko$ci na potrzeby wylaczen z
zakresu dyrektywy 2009/138/WE, umozliwiajac tym samym wylaczenie wigkszej liczby
matych zaktadow.

W  pkt12 wprowadzono wyjasnienie do art.29 w zakresie stosowania zasady
proporcjonalnosci w odniesieniu do aktow delegowanych 1 aktow wykonawczych, w
szczegolnosci poprzez wprowadzenie nowego pojecia zaktadow o niskim profilu ryzyka.

W pkt 13 wprowadzono nowe art. 29a—29e. W art. 29a ustanowiono kryteria identyfikacji
zaktadoéw o niskim profilu ryzyka, ktore to kryteria mozna uzupeti¢ w aktach delegowanych.
W art. 29b ustanowiono proces klasyfikacji jako zaktady o niskim profilu ryzyka.

W art. 29¢ wymieniono $rodki dotyczace proporcjonalnosci dostepne ,,automatycznie” dla
zaktadow o niskim profilu ryzyka i ustanowiono zasady w przypadku zmiany profilu ryzyka.
W art. 29d okreslono, w jaki sposob zaktady niesklasyfikowane jako zaktady o niskim profilu
ryzyka moga uzyska¢ zezwolenie na stosowanie $rodkéw dotyczacych proporcjonalnosci. W
art. 29e okreslono obowigzki sprawozdawcze dla zakladow o niskim profilu ryzyka.

W pkt 63 wprowadzono nowy art. 213a, w ktérym ustanowiono kryteria identyfikacji grup o
niskim profilu ryzyka, a takze zasady stosowania $§rodkéw dotyczacych proporcjonalnosci
przez te grupy ubezpieczeniowe.

W pkt 21 wprowadzono nowy ust. 2a w art. 41, aby umozliwi¢ zaktadom o niskim profilu
ryzyka wyznaczenie jednej osoby do wykonywania szeregu funkcji kluczowych. W ustepie
tym przewidziano rowniez S§rodki dotyczace proporcjonalnosci w odniesieniu do zasad
zarzadzania; w przypadku zaktadow o niskim profilu ryzyka wewngtrzne zasady wymienione
w art. 41 ust. 3 nalezy aktualizowa¢ jedynie raz na trzy lata zamiast co roku.
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W art. 45 wprowadza si¢ zmiany, aby umozliwi¢ zakladom o niskim profilu ryzyka,
wewnetrznym zaktadom ubezpieczen 1 wewngetrznym zakladom reasekuracji speilniajagcym
okreslone kryteria przeprowadzenie wtlasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci co dwa lata
zamiast co najmniej raz w roku.

Zmiany w art. 77 umozliwityby stosowanie ostroznej wyceny deterministycznej najlepszego
oszacowania w przypadku zobowigzan z tytulu ubezpieczenia na zycie z opcjami i
gwarancjami nieuznawanymi za istotne zamiast stosowania stochastycznych metod wyceny.

W nowym art. 109 wprowadzono uproszczenia w standardowej formule w przypadku, gdy
modut lub podmodut ryzyka jest nieistotny, pod warunkiem ze spelnione sg pewne
szczegdtowe kryteria.

Jakos¢ nadzoru

W ramach zmiany w art. 25 zapewniono, aby kazda odmowa udzielenia zezwolenia wraz z
uzasadnieniem byta zglaszana do EIOPA 1 rejestrowana w bazie danych, do ktorej maja
wglad organy nadzoru. W ramach zmiany w art. 26 wprowadzono mozliwo$¢ dokonania
wspolnej oceny wniosku o udzielenie zezwolenia na zadanie jednego z organéw nadzoru, z
ktérym organ nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby musi przeprowadzi¢ konsultacje.

Celem zmian w art. 30, 36 i 42 jest wzmocnienie monitorowania zgodno$ci z wymogami
dotyczacymi kompetencji i reputacji cztonkdéw organu administrujacego, zarzadzajacego lub
nadzorczego lub oséb pelnigcych inne funkcje kluczowe w zaktadzie ubezpieczen lub
zakladzie reasekuracji. W art. 42 ust. 4 uprawniono organy nadzoru do wystapienia z
wnioskiem o usuni¢cie cztonka organu administrujacego, zarzadzajacego lub nadzorczego lub
osoby petnigcej kluczowa funkcje.

Sprawozdawczos¢

W ramach zmian w art. 35 1 w nowym art. 35a dostosowano wymogi sprawozdawcze
dotyczace zaktadow o niskim profilu ryzyka, w szczegdlnoSci w celu ulatwienia tym
zaktadom dostgpu do wytgczen i1 ograniczen w zakresie sprawozdawczosci.

W nowym art. 35 ust. 5a oraz nowym art. 256b dotyczacym regularnych sprawozdan dla
organdw nadzoru opracowywanych przez zaktady i grupy okreslono zasady 1 czestotliwos¢
sporzadzania tego sprawozdania opisowego. W nowym art. 35b okreslono terminy sktadania
sprawozdan 1 wprowadzono mozliwo$¢ ich zmiany, jezeli jest to uzasadnione
nadzwyczajnymi okoliczno$ciami.

W pkt 26 1 83 zmieniono odpowiednio art. 51 1 art. 256, zmieniajac strukture sprawozdania na
temat wyptacalnosci i kondycji finansowej sporzadzanego przez zaktady i grupy, dzielac jego
treS§¢ na cze$S¢ skierowang do ubezpieczajacych oraz cze$¢ skierowang do innych
zainteresowanych stron.

W pkt27 i 84 wprowadzono nowe art. 5la i 256¢ dotyczace wymogu badania bilansu
ostroznosciowego, bilansu grupy lub jednolitego sprawozdania na temat wyptlacalnosci i
kondycji finansowe;.

W pkt 28 wprowadzono do art. 52 obowiazek przekazywania EIOPA przez organy nadzoru
statystyk dotyczacych stosowania srodkéw proporcjonalnosci 1 uproszczen na podlegtym im
rynku.
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W pkt 47 zmieniono art. 112, naktadajac na zaktady stosujace model wewnetrzny wymog
regularnego przekazywania organom nadzoru oszacowania kapitalowego wymogu
wyplacalnosci obliczonego wedtug standardowej formuty.

Srodki dotyczqce gwarancji dlugoterminowych

W pkt 37 zastgpiono art. 77a dotyczacy =zasad ekstrapolacji odpowiedniej struktury
terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka. W ramach zmian wprowadzono wymog, aby
przy ekstrapolacji uwzglednia¢, w miar¢ dostepnosci, informacje z rynkéw finansowych
dotyczace termindw zapadalnosci, w przypadku ktorych dokonuje si¢ ekstrapolacji struktury
terminowej. Wynikajaca z tego nowag metode ekstrapolacji wprowadza si¢ stopniowo w
sposob liniowy w okresie do 2032 r., w ktorym ubezpieczyciele beda musieli ujawnia¢ wptyw
nowej metody ekstrapolacji bez stopniowego wprowadzania.

W pkt 38 zmieniono art. 77d dotyczacy korekty z tytutu zmiennosci. Nowe przypadki
stosowania korekty z tytulu zmiennosci beda podlegaty obowigzkowi uzyskania zezwolenia
organu nadzoru. Ponadto w korekcie z tytulu zmienno$ci uwzglednia si¢ wyzszy odsetek
85 % spreadu skorygowanego o ryzyko. Aby ograniczy¢ ryzyko, ze korekta z tytulu
zmienno$ci skompensuje ponad wysokos$¢ poniesione straty na lokatach wynikajace ze
wzrostu spreadu kredytowego, wprowadza si¢ specyficzny dla poszczegdlnych zakladow
,wskaznik wrazliwosci na spread kredytowy”. Ponadto dotyczacy danego panstwa
komponent korekty z tytulu zmienno$ci zastepuje si¢ korekta z tytulu zmiennosci w skali
makro dla panstw cztonkowskich, ktorych walutg jest euro, w celu ztagodzenia wptywu
kryzyséw zwigzanych ze spreadem na poziomie krajowym, przy jednoczesnym uniknigciu
zjawiska naglych spadkow.

Uzupehieniem tych zmian jest pkt 48, w ktorym wprowadzono do art. 122 zabezpieczenia w
przypadku, gdy model wewnetrzny uwzglednia wplyw zmian spreadu kredytowego na
korekte z tytutu zmiennosci (,,dynamiczna korekta z tytutu zmiennosci”).

W pkt 44 zmieniono art. 106 ust. 3, aby umozliwi¢ symetryczne dostosowanie ryzyka cen
akcji w celu zwigkszenia lub zmniejszenia narzutéw kapitatowych maksymalnie o 17 %
zamiast 0 10 %.

W pkt 51 zmieniono art. 138 w celu zapewnienia, aby EIOPA, zamiast krajowych organéw
nadzoru, zasiggal opinii ERRS przed ogloszeniem wyjatkowej niekorzystnej sytuacji.

W pkt 90 =zastgpuje si¢ art. 304 ust.2 dotyczacy podmodulu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w akcje opartego na czasie trwania, ktdérego stosowania nie nalezy juz
zatwierdzaé, z zachowaniem zasady praw nabytych.

W pkt 95 1 96 zmieniono odpowiednio art. 308c dotyczacy srodka przejsciowego w zakresie
stop procentowych wolnych od ryzyka i art. 308d dotyczacy $rodka przejSciowego w zakresie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. Nowe zatwierdzenia stosowania tych $rodkow
przejSciowych ograniczono do zamknigtego wykazu okoliczno$ci. Ponadto przedsigbiorstwa
stosujgce te Srodki beda musialy ujawni¢ powody ich stosowania, jak rowniez oceng i
instrumenty stuzace ograniczeniu zaleznosci od tych srodkow.

W pkt39, 40 1 46 dostosowano art. 77e, art. 86 oraz odpowiednio art. 111 dotyczace
uprawnien do wydawania aktow delegowanych i wykonawczych do zmian opisanych
powyzej. Ponadto w pkt40 wprowadzono nowe uprawnienie do wydawania aktow
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delegowanych dotyczacych kryteriow kwalifikowalno$ci aktywow w kontekscie korekty
dopasowujace;.

Narzedzia makroostroznosciowe

W pkt 24 potaczono uwarunkowania i analizy makroekonomiczne z art. 45 dotyczacego
wlasnej oceny ryzyka 1 wyplacalnosci przeprowadzanej przez ubezpieczycieli.
Ubezpieczyciele beda zobowigzani do oceny wptywu prawdopodobnego rozwoju sytuacji na
rynkach makroekonomicznych 1 finansowych, w tym niekorzystnych scenariuszy
ekonomicznych, na ich specyficzny profil ryzyka, decyzje biznesowe i potrzeby w zakresie
wyplacalnos$ci, a takze sposobu, w jaki ich dziatalno§¢ moze wptywac na czynniki rynkowe
na zasadzie obustronnej interakcji. Organy nadzoru beda zobowigzane do przedstawiania
informacji dotyczacych konkretnych zaktadow, w szczegdlnosci w odniesieniu do
makroostrozno$ciowych ryzyk i zastrzezen wynikajacych z ich analizy.

Pkt 49 obejmuje uwarunkowania makroekonomiczne zawarte w art. 132 dotyczacym zasady
,ostroznego inwestora” w odniesieniu do lokat. Ubezpieczyciele beda zobowigzani do
uwzglednienia w swojej strategii inwestycyjnej mozliwych zmian makroekonomicznych 1
zmian zachodzacych na rynkach finansowych oraz do przeprowadzenia oceny zakresu, w
jakim ich lokaty moga zwigkszy¢ ryzyko systemowe. Organy nadzoru beda zobowigzane do
przedstawiania uwag dotyczacych konkretnych zakladéw na temat szczegodlnych zastrzezen
makroostroznosciowych.

W pkt 54 wprowadzono nowe art. 144a—144d. W art. 144a wprowadzono wymogi dotyczace
zarzadzania ptynnoS$cig i planu zachowania ptynnosci, aby zapewni¢ zdolno$¢ do regulowania
zobowigzan finansowych wobec ubezpieczajacych. W szczegdlnosci ubezpieczyciele beda
musieli opracowa¢ wskazniki ryzyka ptynno$ci w celu monitorowania ryzyka ptynnosci.

Art. 144b umozliwia organom nadzoru interweniowanie w przypadku, gdy ubezpieczyciel nie
uwzglednia w nalezyty sposob podatnosci na ryzyko utraty plynno$ci. Ponadto organy
nadzoru beda mogly, w wyjatkowych sytuacjach i jako $rodek ostateczny, tymczasowo
zamrozi¢ opcj¢ wykupu polis ubezpieczeniowych na zycie w przypadku poszczegdlnych
zaktadow lub catego rynku.

W art. 144c wprowadzono uprawnienia nadzorcze majace na celu ochron¢ wyptacalno$ci
poszczegbdlnych zaktadéw w wyjatkowych sytuacjach, takich jak wystapienie niekorzystnych
zdarzen ekonomicznych lub rynkowych wptywajacych na znaczng czgs$¢ rynku ubezpieczen
lub caly ten rynek. Z zastrzezeniem kryteriow opartych na analizie ryzyka 1 szczegdlnych
zabezpieczen,  wyplaty na  rzecz  akcjonariuszy 1 innych  kredytodawcow
nieuprzywilejowanych danego zakltadu moga zosta¢ zawieszone lub ograniczone zanim
nastapi faktyczne naruszenie kapitalowego wymogu wyptacalnosci.

Zmiany dotyczqce Europejskiego Zielonego Ladu

W pkt25 wprowadzono nowy art.45a dotyczacy analizy scenariuszy klimatycznych.
Ubezpieczyciele beda zobowigzani do okreslenia istotnej ekspozycji na ryzyko zwigzane ze
zmianami klimatycznymi oraz, w stosownych przypadkach, do oceny wplywu
dlugoterminowych scenariuszy zmian klimatu na ich dzialalno§¢. Ubezpieczyciele
sklasyfikowani jako zaktady o niskim profilu ryzyka sa wylaczeni z analizy scenariuszy.

W pkt 91 wprowadzono nowy art. 304a, w ktorym przewidziano dwa mandaty dla EIOPA w
odniesieniu do ryzyka dla zrownowazonego rozwoju. EIOPA jest upowazniony do zbadania

10

PL



PL

do 2023 r. specjalnego ostroznosciowego traktowania ekspozycji zwigzanych z aktywami lub
dziataniami dotyczacymi w znacznym stopniu celéw Srodowiskowych lub spotecznych oraz
do regularnego przegladu zakresu i kalibracji parametréw standardowej formutly dotyczacej
ryzyka klgski zywiotowe;.

Nadzor nad grupg

W art. 212 dyrektywy Wyplacalnos$¢ II wprowadzono zmiany w celu utatwienia identyfikacji
zaktadoéw stanowigcych grupg, w szczegolnosci w odniesieniu do grup, ktore nie sg objete
zakresem dyrektywy 2013/34/UE w sprawie rocznych sprawozdan finansowych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych 1 powigzanych sprawozdan niektorych rodzajow
jednostek, a takze w odniesieniu do grup horyzontalnych. Ponadto definicja ubezpieczeniowej
spotki holdingowej zostata doprecyzowana w sposob analogiczny do zmian w definicji
finansowej spotki holdingowej przewidzianej w dyrektywie 2013/36/UE w sprawie
warunkow  dopuszczenia instytucji  kredytowych do dzialalnosci oraz nadzoru
ostroznos$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi.

W art. 213 wprowadzono zmiany w celu bezposredniego wlaczenia ubezpieczeniowych
spotek holdingowych i finansowych spotek holdingowych o dzialalno$ci mieszanej w zakres
unijnych ram ostrozno$ciowych. Aby umozliwi¢ skuteczny nadzor nad grupa, w ust. 3a
zawarto wymog odpowiedniego zarzadzania wewnetrznego i struktury korporacyjnej w
odniesieniu do grup, ktérych jednostka dominujaca jest spotka holdingowa. Dodano ust. 3b i
3c w celu zapewnienia odpowiednich uprawnien wykonawczych, w tym jako $rodek
ostateczny, uprawnienia do zazgdania od grupy przeprowadzenia restrukturyzacji.

W pkt 64 zmieniono art. 214 w celu doprecyzowania, kiedy zaklad mozna wytaczy¢ z zakresu
nadzoru nad grupa, kiedy mozna odstapi¢ od nadzoru nad grupg lub kiedy mozna go
sprawowac na poziomie posredniczacej jednostki dominujace;.

W art. 244, 245 1 265 wprowadzono zmiany w celu rozszerzenia wykazu wskaznikow, na
podstawie ktorych organy sprawujace nadzoér nad grupa moga okresla¢ istotne transakcje
wewnatrz grupy 1 koncentracje ryzyka, oraz w celu doprecyzowania zakresu
sprawozdawczosci dotyczacej transakcji wewnatrz grupy.

W pkt 86 wprowadzono do art. 258 minimalny zestaw uprawnien, ktore mozna wykonywa¢ w
odniesieniu do ubezpieczeniowych spotek holdingowych 1 finansowych spotek holdingowych
o dzialalno$ci mieszane;.

W pkt 87 zmieniono art. 262 poprzez doprecyzowanie celéw i1 niezbgdnych uprawnien w
przypadku stosowania ,,innych metod” podczas sprawowania nadzoru nad grupami, ktérych
jednostki dominujace najwyzszego szczebla majg siedzibe poza EOG.

Dodano nowy art. 229a w celu umozliwienia, pod warunkiem uzyskania zatwierdzenia przez
organ nadzoru, stosowania uproszczonego podejscia do wlaczania nieistotnych zaktadow
powigzanych do obliczania wyplacalnos$ci grupy. Wprowadzono progi istotnosci.

Wprowadzono zmiany w art. 220, 222, 228, 230, 233, 234 1 308b ust. 17 oraz dodano nowy
art. 233a w celu dokonania nastgpujacych doprecyzowan dotyczacych zasad obliczania

wyptacalnosci grupy:

. rodzaj jednostek, ktore mozna uwzgledni¢ w ramach metody 2;
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o sposob obliczania skonsolidowanego kapitalowego wymogu wyplacalnosci grupy w
przypadku stosowania kombinacji metod;

o sposob uwzgledniania jednostek z innych sektorow finansowych, np. instytucji
kredytowych, przy obliczaniu wyptacalnosci grupy;

. sposob oceny S$rodkéw wilasnych grupy, w szczegolnosci pojecia ,,wolny od
obcigzen”, traktowanie $rodkow przejsciowych dotyczacych rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych 1 stop wolnych od ryzyka oraz traktowanie pozycji srodkow
wiasnych, ktéorych nie mozna faktycznie udostepni¢ na pokrycie kapitatowego
wymogu wyptacalnosci;

. w przypadku stosowania metody 1 lub kombinacji metod — sposéb obliczania
dolnego progu skonsolidowanego kapitalowego wymogu wyptacalnosci grupy.

Ponadto wprowadzono zmieniony ,minimalny skonsolidowany kapitalowy wymog
wyplacalno$ci grupy”, ktéry odzwierciedla przepisy dotyczace minimalnego wymogu
kapitatlowego na poziomie indywidualnym.

W art. 246 i 257 wprowadzono zmiany w celu doprecyzowania kwestii stosowania
odpowiednio na poziomie grupy zasad zarzadzania majacych zastosowanie do
poszczeg6lnych jednostek. Zmiany te obejmuja role organu administrujacego, zarzadzajacego
lub nadzorczego jednostki dominujacej oraz natozono w nich wymég, aby grupy zapewniaty
spojnos¢ sporzadzonych na pismie zasad z zasadami przyjetymi przez zaklady powigzane.
Ponadto wyjasniono, ze osoby pehlnigce inne funkcje kluczowe w ubezpieczeniowych
spotkach holdingowych i finansowych spotkach holdingowych o dziatalno$ci mieszanej
powinny spetnia¢ wymogi dotyczace kompetencji i reputacji.

Ponadto dodano art. 246a 1 246b w celu okreslenia sposobu stosowania nowych regulacji
makroostroznosciowych na poziomie grup ubezpieczeniowych.

Nadzor nad transgraniczng dziatalnoscig ubezpieczeniowg

Przepisy dotyczace uzyskania zezwolenia zawarte w art. 18 zmieniono w drodze natozenia na
wnioskodawcoéw wymogu przekazania informacji na temat wczesniejszego odrzucenia lub
cofnigcia zezwolenia w innych panstwach cztonkowskich oraz nalozenia na organy nadzoru
obowigzku uwzglednienia tych informacji przy ocenie wnioskow. W kontekscie procedury
udzielania zezwolen w ramach zmian w art. 23 zapewniono, aby rOwniez organy nadzoru byty
informowane o planowanej dzialalnos$ci transgraniczne;.

W pkt 15 wprowadzono do art. 33a minimalne wymogi dotyczace wymiany informacji
pomiedzy organami nadzoru w panstwie cztonkowskim siedziby i w przyjmujacym panstwie
cztonkowskim na temat ubezpieczycieli 1 ich dziatalnosci w przyjmujacym panstwie
cztonkowskim.

W ramach zmian art. 149 1 152 doprecyzowano, ze zaklady ubezpieczen powinny
powiadamia¢ o istotnych zmianach 1 pojawiajacych si¢ zagrozeniach zwigzanych z
prowadzong transgraniczng dziatalno$cig ubezpieczeniowa. Organy nadzoru powinny
wymienia¢ si¢ takimi informacjami.
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W pkt 58 dotyczacym art. 152b zwigckszono role EIOPA w zlozonych sprawach
transgranicznych, w ktérych zaangazowane organy nadzoru nie s3 w stanie wypracowac
wspolnego stanowiska w ramach platformy wspotpracy.

W ramach zmiany w art. 153 zapewniono terminowy dostep do informacji dla organu nadzoru
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego.

W art. 159a uprawniono organ nadzoru przyjmujacego panstwa cztonkowskiego do zadania
od organu nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby przekazania informacji na temat
wyptacalno$ci zaktadu oraz, w przypadku powaznych zastrzezen, przeprowadzenia wspdlnej
kontroli na miejscu. EIOPA powierzono role w zakresie rozstrzygania sporow miedzy
organami nadzoru.

Srodki przejsciowe wprowadzone dyrektywq 2014/51/UE

Pkt 94 lit. b) zastepuje wygasty srodek przejsciowy w kontekscie ekspozycji wobec rzadow
centralnych lub bankow centralnych panstw czlonkowskich, ktore to ekspozycje sa
denominowane i finansowane w walucie krajowej innego panstwa cztonkowskiego. Zgodnie z
nowa zasadg praw nabytych ekspozycje tego typu powstate przed 2020 r. traktuje si¢ w
identyczny sposob jak ekspozycje wobec rzadow centralnych panstw cztonkowskich lub
bankéw centralnych denominowane 1 finansowane w ich walucie krajowej. W
przeciwienstwie do poprzedniego $rodka przejSciowego, nowa zasada praw nabytych nie
wygasa.

Pomniejsze aktualizacje i poprawki

Kilka punktéow stuzy zmianie dyrektywy 2009/138/WE w celu wprowadzenia pomniejszych
aktualizacji i poprawek, w szczegdlnosci w celu dostosowania definicji oraz odniesien
wewnatrz- 1 pozaprawnych do zmian wprowadzonych w innych punktach oraz w celu
usunigcia nieaktualnych odniesien do Zjednoczonego Krolestwa.

13

PL



PL

2021/0295 (COD)
Whniosek

DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

zmieniajaca dyrektywe 2009/138/WE w odniesieniu do proporcjonalnosci, jakosci
nadzoru, sprawozdawczosci, Srodkéw dotyczacych gwarancji dlugoterminowych,

narzedzi makroostroznosciowych, ryzyka dla zr6wnowazonego rozwoju, nadzoru nad

grupg i nadzoru transgranicznego

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 53
ust. 1, art. 62 1 art. 114,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;j,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajgc opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego'®,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

)

W dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE!7 zapewniono oparte w
wigkszym stopniu na analizie ryzyka 1 bardziej zharmonizowane zasady
ostrozno$ciowe dla sektora ubezpieczen i reasekuracji. Niektore przepisy wspomnianej
dyrektywy sa objete klauzulami przegladowymi. Stosowanie tej dyrektywy w
znacznym stopniu przyczynito si¢ do wzmocnienia systemu finansowego w Unii i
zwigkszylo odpornos¢ zaktadow ubezpieczen 1 zaktadow reasekuracji na r6zne rodzaje
ryzyka. W dyrektywie tej, pomimo jej kompleksowego zakresu, nie uwzgledniono
wszystkich kwestii, ktore majg wptyw na zaktady ubezpieczen 1 zaktady reasekuracji.

Pandemia COVID-19 wyrzadzita ogromne szkody spoteczno-gospodarcze, co
doprowadzito do tego, ze gospodarka UE potrzebuje trwalej, sprzyjajacej wlaczeniu
spotecznemu i sprawiedliwej odbudowy. W zwigzku z tym prace nad priorytetami
politycznymi Unii staly si¢ jeszcze bardziej pilne, w szczegdlno$ci zapewnienie
gospodarki stuzacej ludziom oraz osiagnigcie celow Europejskiego Zielonego Ladu.

DzU.C[...]1z[...],s. [..-]-

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosé¢ II) (Dz.U.
L 3352z17.12.2009, s. 1).
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3)

(4)

Sektor ubezpieczen i reasekuracji moze stanowi¢ zrodto prywatnych $rodkow
finansowych dla przedsigbiorstw europejskich, a takze moze uczyni¢ gospodarke
bardziej odporng dzigki zapewnieniu ochrony przed ré6znymi rodzajami ryzyka. Za
sprawg tej podwojnej roli sektor ten ma ogromny potencjat, aby przyczyni¢ si¢ do
realizacji priorytetow Unii.

Jak podkreslono w komunikacie Komisji pt. ,,Unia rynkow kapitalowych dla
obywateli i przedsiebiorstw” z dnia 24 wrze$nia 2020 r.'8, zachecanie inwestorow
instytucjonalnych, w szczeg6élnosci ubezpieczycieli, by dokonywali wigcej
dhugoterminowych inwestycji, bedzie miato zasadnicze znaczenie dla wspierania
zwigkszania udziatlu finansowania kapitalowego w sektorze przedsiebiorstw. Aby
utatwi¢ ubezpieczycielom wniesienie wkladu w finansowanie naprawy gospodarczej
w Unii, nalezy dostosowa¢ ramy ostroznosciowe w celu lepszego uwzglednienia
dhugoterminowego charakteru dziatalnos$ci ubezpieczeniowej. W szczegdlnosci przy
obliczaniu kapitalowego wymogu wyptacalnosci zgodnie ze standardowa formutla
nalezy ulatwi¢ stosowanie korzystniejszego standardowego parametru w przypadku
inwestycji kapitalowych, ktore sg utrzymywane w perspektywie dlugoterminowej, pod
warunkiem ze zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji przestrzegaja prawidlowych
i solidnych kryteriow, ktére zapewniajg ochrone ubezpieczajacych i1 stabilnosé
finansowg. Celem takich kryteriow powinno by¢ zapewnienie, aby zaklady
ubezpieczen i zaklady reasekuracji byly w stanie uniknaé przymusowej sprzedazy
udzialow kapitalowych, ktore maja by¢ utrzymywane przez dluzszy czas, w tym w
skrajnych warunkach rynkowych.

W swoim komunikacie w sprawie Europejskiego Zielonego Ladu z dnia 11 grudnia
2019 . Komisja zobowiazata si¢ do lepszego uwzglednienia zarzadzania ryzykiem
zwigzanym z klimatem 1 $rodowiskiem w unijnych ramach ostrozno$ciowych.
Europejski Zielony Lad to nowa strategia Unii na rzecz wzrostu, ktorej celem jest
przeksztalcenie Unii w nowoczesng, zasobooszczedna i konkurencyjna gospodarke,
ktora do2050r. osiggnie zerowy poziom emisji gazow cieplarnianych netto.
Przyczyni si¢ on do osiagnigcia celu, jakim jest budowanie gospodarki stuzacej
ludziom, wzmocnienie spotecznej gospodarki rynkowej Unii 1 dopilnowanie, aby byta
ona gotowa na przyszto§¢ oraz zapewniala stabilno$¢, miejsca pracy, wzrost
gospodarczy 1 inwestycje. We wniosku z dnia 4 marca 2020 r. dotyczacym
Europejskiego prawa o klimacie Komisja Europejska zaproponowata, aby cel
polegajacy na osiggnieciu neutralnosci klimatycznej 1 odporno$ci na zmian¢ klimatu
do 2050 r. stat si¢ dla Unii wigzacy. Wniosek ten zostal przyjety przez Parlament
Europejski i Rade i wszedl w zycie w dniu 29 lipca 2021 r.** Ambicje Komisji, aby
uczyni¢ UE $wiatowym liderem na drodze do 2050 r., potwierdzono w sprawozdaniu
dotyczacym prognozy strategicznej?! z 2021 r., w ktérym jako strategiczny obszar
dziatania wskazano budowanie odpornych i zachowujacych aktualno$¢ systemow
gospodarczych 1 finansowych.

21

COM(2050) 590 final.

COM(2019) 640 final.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2021/1119 zdnia 30 czerwca 2021r.
W sprawie ustanowienia ram na potrzeby osiggni¢cia neutralnosci klimatycznej i zmiany rozporzadzen
(WE) nr 401/2009 i (UE) 2018/1999 (Europejskie prawo o klimacie) (Dz.U. L 243 z 9.7.2021, s. 1).
COM(2021) 750 final.
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Unijne ramy zrownowazonego finansowania odegraja kluczowag rol¢ w osigganiu
celow Europejskiego Zielonego Ladu, a regulacje $rodowiskowe nalezy uzupehnié
ramami zrownowazonego finansowania, w ktérych ukierunkowuje si¢ finansowanie
na inwestycje zmniejszajagce narazenie na tego rodzaju ryzyko zmiany klimatu i
ryzyko s$rodowiskowe. W swoim komunikacie w sprawie strategii dotyczacej
finansowania transformacji w stron¢ gospodarki zrownowazonej z dnia 6 lipca
2021 1. Komisja zobowigzata si¢ do zaproponowania zmian w dyrektywie
2009/138/WE w celu spdjnego wlaczenia ryzyka dla zrownowazonego rozwoju do
stosowanych przez ubezpieczycieli procesOw zarzadzania ryzykiem w drodze
natozenia na ubezpieczycieli wymogu przeprowadzania analizy scenariuszy zmiany
klimatu.

Dyrektywa 2009/138/WE wylacza z zakresu jej stosowania niektore zaktady ze
wzgledu na ich wielkos¢. Po uptywie pierwszych lat stosowania dyrektywy
2009/138/WE oraz w celu zapewnienia, aby nie miala ona bezpodstawnego
zastosowania do zaktadow o ograniczonych rozmiarach, nalezy dokonaé przegladu
wspomnianych wylaczen poprzez podniesienie tych progow, aby wigcej matych
zakladow ubezpieczen spetniajacych okreslone warunki nie bylo objetych ta
dyrektywa. Zaktady korzystajace z takich podwyzszonych progéw powinny jednak
mie¢ mozliwo$¢ utrzymania zezwolenia lub ubiegania si¢ o zezwolenie na podstawie
dyrektywy 2009/138/WE, aby moéc korzysta¢ z przewidzianego w niej jednego
zezwolenia.

Dyrektywa 2009/138/WE nie ma zastosowania do dziatalno$ci w zakresie pomocy,
jezeli spetnione s3 warunki okre$lone w art. 6 ust. 1 tej dyrektywy. Zgodnie z
pierwszym warunkiem pomoc musi by¢ $wiadczona w razie wypadkow lub awarii
pojazdu drogowego nastepujacych na terytorium panstwa cztonkowskiego zaktadu
udzielajacego ochrony. Warunek ten moglby wigza¢ si¢ z wymogiem uzyskania
zezwolenia do dziatania w charakterze ubezpieczyciela przez podmioty $§wiadczace
ustugi pomocy drogowej w razie wypadku lub awarii, ktére maja miejsce po drugiej
stronie granicy, i moze nadmiernie utrudnia¢ §wiadczenie pomocy. Z tego powodu
nalezy dokona¢ przegladu tego warunku. W zwigzku z tym warunek okreslony w art. 6
ust. 1 lit. a) dyrektywy 2009/138/WE nalezy rozszerzy¢ rowniez o wypadki lub awarie
z udziatem pojazdu drogowego, ktérymi zajmuje si¢ rzeczony zaktad, wystepujace
sporadycznie w panstwie sgsiedzkim.

Zaklady ubezpieczen i1 zaklady reasekuracji moga wystapi¢ z wnioskiem o udzielenie
zezwolenia w kazdym panstwie czlonkowskim. Informacje na temat poprzednich
wnioskow 1 wynikéw ich oceny moga dostarczy¢ istotnych informacji na potrzeby
oceny ich wniosku. W zwigzku z tym organ nadzoru powinien by¢ informowany przez
zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji skladajacy wniosek o uprzednim
odrzuceniu lub cofnigciu zezwolenia w innym panstwie cztonkowskim.

Przed udzieleniem zezwolenia organ nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby
powinien skonsultowa¢ si¢ z organami nadzoru zainteresowanych panstw
cztonkowskich. Ze wzgledu na wzrost transgranicznej dzialalno$ci ubezpieczeniowej
konieczne jest wzmocnienie spdjnego stosowania prawa Unii w przypadkach
transgranicznej dzialalnosci ubezpieczeniowe] oraz wymiany informacji miedzy
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organami nadzoru, w szczegoOlnosci przed udzieleniem zezwolenia. Dlatego tez w
przypadku, gdy istnieje konieczno$¢ przeprowadzenia konsultacji z poszczegdlnymi
organami nadzoru, kazdy zainteresowany organ nadzoru powinien mie¢ mozliwo$¢
zwrocenia si¢ do organu nadzoru panstwa cztonkowskiego, w ktorym trwa procedura
wydawania zezwolenia, o dokonanie wspodlnej oceny wniosku o udzielenie
zezwolenia.

Dyrektywe 2009/138/WE nalezy stosowa¢ zgodnie z zasada proporcjonalnosci. W
celu utatwienia proporcjonalnego stosowania dyrektywy w odniesieniu do zaktadow o
profilu ryzyka nizszym niz w przypadku przecigtnego zaktadu oraz w celu
zapewnienia, aby nie podlegalty one nieproporcjonalnie ucigzliwym wymogom,
konieczne jest okreslenie kryteriow opartych na analizie ryzyka, ktére umozliwig ich
identyfikacje.

Zaktady spelniajace kryteria oparte na analizie ryzyka powinny by¢ klasyfikowane
jako zaktady o niskim profilu ryzyka w ramach standardowego procesu
powiadamiania. Jezeli w terminie jednego miesigca od takiego powiadomienia organ
nadzoru nie zglosi sprzeciwu wobec klasyfikacji z nalezycie uzasadnionych powodow
zwigzanych z oceng odpowiednich kryteriow, zaktad ten nalezy uznaé za zaktad o
niskim profilu ryzyka. Po zaklasyfikowaniu jako zaktad o niskim profilu ryzyka
zasadniczo powinien on automatycznie korzysta¢ z okreslonych srodkéw dotyczacych
proporcjonalno$ci  w  zakresie  sprawozdawczosci, zarzadzania, przegladu
sporzadzonych na pi§mie zasad, wlasnej oceny ryzyka i wyplacalno$ci oraz wymogow
dotyczacych ujawniania informacji.

Nalezy zapewni¢ dostepnos¢ $rodkoéw dotyczacych proporcjonalnosci rowniez dla
zaktadow, ktore nie zostaty zaklasyfikowane jako zaktady o niskim profilu ryzyka, ale
dla ktorych spelnianie poszczegdlnych wymogéw dyrektywy 2009/138/WE jest zbyt
kosztowne 1 zlozone, bioragc pod uwage ryzyko zwigzane z dziatalno$cig prowadzonag
przez takie zaklady. Zaklady te powinny mie¢ mozliwo$¢ stosowania S$rodkow
dotyczacych proporcjonalnosci na podstawie analizy ich indywidualnej sytuacji 1 pod
warunkiem uprzedniego zatwierdzenia przez wilasciwe dla nich organy nadzoru.

Wiasciwe wdrozenie zasady proporcjonalnosci ma zasadnicze znaczenie dla
unikniecia nadmiernego obcigzenia zakladow ubezpieczen i zakladow reasekuracji.
Organy nadzoru nalezy regularnie informowaé o stosowaniu $rodkow dotyczacych
proporcjonalno$ci. Z tego powodu zaktady ubezpieczen i1 zaklady reasekuracji
powinny co roku przekazywa¢ swoim organom nadzoru informacje na temat
stosowanych przez siebie srodkow dotyczacych proporcjonalnosci.

Wewngtrzne zaktady ubezpieczen 1 wewnetrzne zaklady reasekuracji, ktore pokrywaja
jedynie ryzyka zwigzane z grupa przemystowa lub handlowa, do ktorej naleza,
charakteryzujg si¢ szczegdlnym profilem ryzyka, ktory nalezy uwzgledni¢ przy
okreslaniu niektorych wymogow, w szczegolnosci dotyczacych wiasnej oceny ryzyka
1 wyplacalnosci, ujawniania informacji 1 powigzanych uprawnien Komisji do
doprecyzowania zasad na podstawie takich uprawnien. Ponadto wewnetrzne zaktady
ubezpieczen 1 wewnetrzne zaklady reasekuracji powinny réwniez mie¢ mozliwo$¢
korzystania ze §rodkéw dotyczacych proporcjonalnosci, jezeli zostang sklasyfikowane
jako zaktady o niskim profilu ryzyka.
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Wazne jest, aby zaklady ubezpieczen i1 zaklady reasekuracji utrzymywatly dobrg
sytuacje finansowa. W tym celu w dyrektywie 2009/138/WE przewidziano nadzér
finansowy nad stopniem wyptacalno$ci zaktadu, tworzeniem rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, jego aktywami i dopuszczalnymi $rodkami wlasnymi. System
zarzadzania zaktadem jest réwniez waznym czynnikiem gwarantujacym utrzymanie
jego dobrej kondycji finansowej. W tym celu organy nadzoru nalezy zobowigza¢ do
przeprowadzania regularnych przegladéw i ocen systemu zarzadzania w ramach
nadzoru finansowego nad zaktadami ubezpieczen i zakladami reasekuracji.

Aby skuteczniej zapobiega¢ potencjalnym problemom 1 zwigkszy¢é ochrone
ubezpieczajacych w catej Unii, nalezy zacie$ni¢ wspotprace migdzy organem nadzoru
panstwa cztonkowskiego siedziby, ktory udzielit zezwolenia zaktadowi ubezpieczen
lub zaktadowi reasekuracji, a organami nadzoru panstw czlonkowskich, w ktorych
zaktad ten prowadzi dzialalno$¢ poprzez tworzenie oddzialow lub §wiadczenie ustug.
Wspdlpraca ta powinna obejmowac wiecej informacji przekazywanych przez organ
nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby, w szczegdlnosci dotyczacych wyniku
procesu nadzoru zwigzanego z dziatalno$cig transgraniczng.

Organy nadzoru powinny by¢ uprawnione do otrzymania od kazdego nadzorowanego
zaktadu ubezpieczen i zakladu reasekuracji oraz ich grup, co najmniej co trzy lata,
regularnego sprawozdania opisowego zawierajacego informacje na temat dziatalnos$ci
1 wynikéw, systemu zarzadzania, profilu ryzyka, zarzadzania kapitatem i inne istotne
informacje do celéw wyptacalnoscii W celu uproszczenia tego wymogu
sprawozdawczego w odniesieniu do grup ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych
powinna istnie¢ mozliwo$¢, z zastrzezeniem okreslonych warunkéw, przekazywania
informacji zawartych w regularnym sprawozdaniu do celow nadzoru w odniesieniu do
grupy 1 jej jednostek zaleznych w sposob zagregowany w odniesieniu do catej grupy.

Nalezy zapewni¢, aby przy przyznawaniu przez organy nadzoru wytaczen 1 ograniczen
w zakresie sprawozdawczosci zaklady o niskim profilu ryzyka byly traktowane
priorytetowo. W przypadku tego rodzaju podmiotéw proces powiadamiania stosowany
przy klasyfikacji jako zaklady o niskim profilu ryzyka powinien gwarantowaé
wystarczajacg pewno$S¢ w  zakresie stosowania wylaczen 1 ograniczen
sprawozdawczosci.

Terminy sktadania sprawozdan i1 ujawniania informacji nalezy jasno okreslic w
dyrektywie 2009/138/WE. Nalezy jednak uzna¢, ze nadzwyczajne okolicznosci, takie
jak nagle zagrozenia sanitarne, katastrofy naturalne i inne zdarzenia ekstremalne,
moga uniemozliwi¢ zakladom ubezpieczen i zakladom reasekuracji ztozenie takich
sprawozdan 1 ujawnienie informacji w ustalonych terminach. W zwigzku z tym
Komisja powinna by¢ uprawniona do przedluzania terminow w takich
okolicznosciach.

W dyrektywie 2009/138/WE okreslono, ze organy nadzoru dokonujg oceny, czy nowe
osoby powotane na stanowiska kierownicze w zakltadzie ubezpieczen lub zakladzie
reasekuracji lub osoby wyznaczone do petnienia funkcji kluczowych spetniajg wymogi
dotyczace kompetencji 1 reputacji. Osoby zarzadzajace zaktadem lub petiace funkcje
kluczowe powinny jednak stale spetnia¢ wymogi dotyczace kompetencji i reputacji. W
zwigzku z tym organy nadzoru powinny by¢ uprawnione do reagowania i, W
stosownych przypadkach, do usunigcia danej osoby z odno$nego stanowiska w
przypadku niespetniania wymogow dotyczacych kompetencji 1 reputacji.
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Poniewaz dzialalno$¢ ubezpieczeniowa moze powodowac lub zwigksza¢ ryzyko dla
stabilnos$ci finansowej, zaklady ubezpieczen 1 =zaklady reasekuracji powinny
uwzglednia¢ uwarunkowania i analizy makroostrozno$ciowe w swoich dziataniach w
zakresie inwestycji 1 zarzadzania ryzykiem. Moze to obejmowaé uwzglednienie
mozliwego zachowania pozostatych uczestnikow rynku, ryzyka
makroekonomicznego, takiego jak pogorszenie cyklu kredytowego lub zmniejszenie
ptynnosci rynku albo nadmierna koncentracja na poziomie rynku w zakresie
niektorych rodzajow aktywow, kontrahentéw lub sektorow.

Zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji powinny uwzglednia¢ wszelkie istotne
informacje makroostrozno$ciowe przekazane przez organy nadzoru w ramach wlasne;j
oceny ryzyka i wyplacalnosci. Organy nadzoru powinny analizowa¢ sprawozdania
dotyczace wlasnej oceny ryzyka i wyplacalnosci do celoéw nadzoru zakladow w
obrebie swojej jurysdykeji, agregowac je oraz przekazywac zaktadom informacje na
temat elementow, ktore nalezy uwzgledni¢ w ich przysztych wtasnych ocenach ryzyka
1 wyplacalnosci, w szczegdlno$ci w odniesieniu do ryzyka makroostrozno$ciowego.
Panstwa cztonkowskie powinny zapewni¢, aby w przypadku gdy mandat
makroostrozno$ciowy zostal powierzony organowi, wyniki i1 wnioski z ocen
makroostroznosciowych przeprowadzonych przez organy nadzoru byty przekazywane
temu organowi makroostrozno$ciowemu.

Zgodnie z Podstawowymi Zasadami Ubezpieczen, przyjetymi przez Miedzynarodowe
Stowarzyszenie Organéw Nadzoru Ubezpieczeniowego, krajowe organy nadzoru
powinny by¢ w stanie okresla¢, monitorowac i analizowa¢ zmiany sytuacji rynkowej i
finansowej, ktére moga mie¢ wptyw na zaklady ubezpieczen i1 zaklady reasekuracji
oraz na rynki ubezpieczen i reasekuracji, a takze powinny wykorzystywaé te
informacje w ramach nadzoru nad poszczegdlnymi zaktadami ubezpieczen lub
zakladami reasekuracji. Przy wykonywaniu tych zadan nalezy, w stosownych
przypadkach, wykorzystywa¢ informacje przekazane przez inne organy nadzoru oraz
zdobyte przez nie dos§wiadczenia.

Organy, ktérym powierzono mandat makroostroznosciowy, sa odpowiedzialne za
polityke makroostroznosciowa w zakresie swojego krajowego rynku ubezpieczen i
reasekuracji. Polityke makroostroznosciowa moze prowadzi¢ organ nadzoru lub inny
organ lub podmiot, ktoremu powierzono realizacj¢ tego celu.

Dobra koordynacja migdzy organami nadzoru a odpowiednimi organami i
instytucjami posiadajacymi mandat makroostrozno$ciowy ma istotne znaczenie dla
okres$lania, monitorowania i analizowania ewentualnych zagrozen dla stabilno$ci
systemu finansowego, ktore moga mie¢ wplyw na zaklady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji, a takze dla wdrazania $rodkow majacych na celu skuteczne i1
odpowiednie przeciwdziatanie tym zagrozeniom. Celem wspolpracy migdzy organami
jest rowniez unikanie wszelkich form dzialan, ktére si¢ powielaja lub sg niespdjne.

W dyrektywie 2009/138/WE zobowigzano zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
do dokonywania okresowej wlasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci, przy czym praktyka
ta powinna stanowi¢ integralng cze$¢ ich strategii dziatalnos$ci. Niektore rodzaje
ryzyka, takie jak ryzyko zwigzane ze zmiang klimatu, sa trudno wymierne lub
realizujg si¢ w okresie dluzszym niz okres przyjety na potrzeby kalibracji
kapitatowego wymogu wyplacalnosci. Ryzyko to mozna lepiej uwzglgedni¢ we wlasnej
ocenie ryzyka i wyptacalnosci. Jezeli ekspozycja zakladow ubezpieczen 1 zakladow
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reasekuracji na ryzyko zwigzane z klimatem jest istotna, nalezy zobowigza¢ je do
przeprowadzania, w odpowiednich odstgpach czasu i w ramach wlasnej oceny ryzyka i
wyptacalnos$ci, analiz wpltywu dlugoterminowych scenariuszy ryzyka zwigzanego ze
zmianami klimatu na ich dziatalnos¢. Wspomniane analizy powinny by¢
proporcjonalne do charakteru, skali 1 zlozonosci ryzyk wilasciwych dla dziatalnosci
zakladow. W szczeg6lnosci, chociaz wszystkie zaktady ubezpieczen i1 zaklady
reasekuracji nalezy zobowigza¢ do przeprowadzenia oceny istotnosci ekspozycji na
ryzyko zwigzane z klimatem, to przeprowadzenia analizy dlugoterminowych
scenariuszy klimatycznych nie nalezy wymaga¢ od zaktadow o niskim profilu ryzyka.

W dyrektywie 2009/138/WE natozono obwiazek ujawniania co najmniej raz w roku
istotnych informacji w sprawozdaniu na temat wyptacalnosci i kondycji finansowe;.
Sprawozdanie to jest skierowane do dwoch glownych rodzajow adresatow:
ubezpieczajacych 1 0soéb uprawnionych z jednej strony oraz analitykéw 1 pozostatych
uczestnikow rynku z drugiej strony. W celu uwzglednienia potrzeb i oczekiwan tych
dwoch roznych grup, tre$¢ sprawozdania nalezy podzieli¢ na dwie czes$ci. W pierwszej
czesdcei, skierowanej przede wszystkim do ubezpieczajacych i oséb uprawnionych,
nalezy zawrze¢ kluczowe informacje na temat dzialalnosci, wynikoéw, zarzadzania
kapitatem i profilu ryzyka. W drugiej czgsci, skierowanej do analitykow i pozostatych
uczestnikow rynku, nalezy zawrze¢ szczegdlowe informacje na temat systemu
zarzadzania, konkretne informacje na temat rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i
innych zobowigzan, wyplacalnosci, jak réwniez inne dane istotne dla
wyspecjalizowanych analitykow.

Zaklady ubezpieczen i1 zaklady reasekuracji moga dostosowa¢ odpowiednig strukture
terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka w celu obliczenia najlepszego
oszacowania zgodnie ze zmianami spreadu swoich aktywow po zatwierdzeniu przez
organ nadzoru (,,korekta dopasowujaca”) lub zgodnie ze $rednig zmiang spreadu
aktywow posiadanych przez zaklady ubezpieczen i1 zaklady reasekuracji w danej
walucie lub danym kraju (,,korekta z tytutu zmiennosci”’). W czesci sprawozdania na
temat wyptacalnosci 1 kondycji finansowej przeznaczonej dla ubezpieczajacych nalezy
zawrze¢ jedynie te informacje, w odniesieniu do ktérych oczekuje sig, ze bedg istotne
dla procesu decyzyjnego przecigtnego ubezpieczajacego. Chociaz zaklady
ubezpieczen 1 zaktady reasekuracji powinny publicznie ujawni¢ wpltyw niestosowania
korekty dopasowujacej, korekty z tytulu zmienno$ci oraz srodkéw przejsciowych na
stopy procentowe wolne od ryzyka, na rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe oraz na
swoja sytuacje finansowa, nie nalezy zaklada¢, ze takie ujawnienie informacji ma
znaczenie dla podejmowania decyzji przez przecigtnego ubezpieczajacego. Wplyw
takich srodkow nalezy zatem ujawni¢ w cze¢$ci sprawozdania na temat wyplacalnosci i
kondycji finansowej skierowanej do uczestnikow rynku, a nie w czesci skierowanej do
ubezpieczajacych.

Wymogi dotyczace ujawniania informacji nie powinny by¢ nadmiernie ucigzliwe dla
zaktadow ubezpieczen i1 zaktadow reasekuracji. W zwiazku z tym do dyrektywy
2009/138/WE nalezy wlaczy¢é pewne uproszczenia 1 S$rodki  dotyczace
proporcjonalno$ci, w szczeg6lnosci gdy nie utrudniajg one czytelnosci danych
przekazywanych przez zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji.

Aby zagwarantowa¢ najwyzszy stopien doktadnos$ci informacji ujawnianych

publicznie, znaczna czgs$¢ sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji finansowe;j
powinna podlega¢ audytowi. Taki wymodg dotyczacy audytu powinien obejmowaé
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bilans oceniony zgodnie z kryteriami wyceny okreslonymi w dyrektywie
2009/138/WE.

Obcigzenie zwigzane z wymogiem dotyczacym audytu nie wydaje si¢ uzasadnione w
przypadku zaktadow o niskim profilu ryzyka, co do ktérych oczekuje si¢, ze nie beda
mialy istotnego znaczenia dla stabilnosci finansowej Unii 1 ktorych ubezpieczajacy sa
nieliczni. Jedno z kryteriéw, ktore musza spetnia¢ zaklady o niskim profilu ryzyka,
dotyczy niewielkich rozmiaréw. Aby ztagodzi¢ to obcigzenie, nalezy wylaczy¢ ten
wymog.

Nalezy przyznaé, ze wymodg dotyczacy audytu, cho¢ przynosi on korzystne skutki,
stanowilby dodatkowe obcigzenie dla kazdego zakladu. Nalezy zatem przedtuzy¢
terminy sktadania sprawozdan rocznych i ujawniania informacji przez zaktady
ubezpieczen i zaklady reasekuracji oraz grupy ubezpieczeniowe i reasekuracyjne, aby
zapewni¢ im wystarczajagco duzo czasu na sporzadzenie sprawozdan podlegajacych
audytowi.

Nalezy zapewni¢, aby metody obliczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla
umow z opcja gwarancji byty proporcjonalne do charakteru, skali i ztozonosSci ryzyka,
na jakie narazony jest ubezpieczyciel. W zwigzku z tym nalezy wprowadzi¢ pewne
uproszczenia.

Przy okre$laniu odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od
ryzyka nalezy zrownowazy¢ wykorzystanie informacji pochodzacych z odpowiednich
instrumentéw finansowych ze zdolnosciag zakladéw ubezpieczen 1 zakladow
reasekuracji do zabezpieczania stop procentowych z instrumentow finansowych. W
szczegolnosci moze si¢ zdarzy¢, ze mniejsze zaklady ubezpieczen 1 zaklady
reasekuracji nie majg mozliwosci zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem stopy
procentowej za posrednictwem instrumentéw innych niz obligacje, pozyczki lub
podobne aktywa o stalych przeptywach pieni¢znych. Nalezy zatem dokonac
ekstrapolacji odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka
dla termindéw zapadalnos$ci, w przypadku ktérych rynki obligacji nie sg juz glebokie,
ptynne, ani przejrzyste. W ramach metody ekstrapolacji nalezy jednak wykorzystywac
informacje pochodzace z odpowiednich instrumentéw finansowych innych niz
obligacje, jezeli takie informacje sa dostgpne na glebokich, ptynnych 1 przejrzystych
rynkach dla terminéw zapadalnosci, w przypadku ktorych rynki obligacji nie sg juz
glebokie, plynne, ani przejrzyste. Aby zagwarantowa¢ pewnos¢ 1 jednolite stosowanie,
a tym samym umozliwi¢ terminowe reagowanie na zmiany warunkow rynkowych,
Komisja powinna przyja¢ akty delegowane w celu okreslenia sposobu stosowania
nowej metody ekstrapolacji.

Okreslenie odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka
ma istotny wplyw na wyptacalnos¢, w szczegdlnosci w przypadku zaktadow
ubezpieczen na zycie posiadajacych zobowigzania dlugoterminowe. Aby uniknaé
zaklocen w prowadzonej dziatalnosci ubezpieczeniowej 1 umozliwi¢ ptynne przejscie
do nowej metody ekstrapolacji, nalezy przewidzie¢ $rodek stopniowego wprowadzania
1 $rodek przejsciowy. Celem $rodkdéw przejsciowych powinno by¢ zapobieganie
zaktoceniu rynku i zapewnienie przejrzystej drogi do ostatecznej metody ekstrapolacji.

W dyrektywie 2009/138/WE przewidziano korekte z tytulu zmiennosci, ktora shuzy
ztagodzeniu skutkéw nadmiernych spreadéw obligacji 1 opiera si¢ na portfelach
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referencyjnych dla odpowiednich walut zaktadow ubezpieczen i1 zaktadow reasekuracji
oraz, w przypadku euro, na portfelach referencyjnych dla krajowych rynkow
ubezpieczen. Stosowanie jednolitej korekty z tytutu zmiennosci dla wszystkich walut
lub krajow moze prowadzi¢ do uzyskania korzys$ci przewyzszajacych ztagodzenie
zawyzonych spreadow obligacji, szczegdlnie w przypadku, gdy wrazliwos¢
odpowiednich aktywow tych zaktadow na zmiany spreadéw kredytowych jest nizsza
niz wrazliwo$¢ odpowiednich najlepszych oszacowan na zmiany stop procentowych.
W celu uniknigcia takich nadmiernych korzysci wynikajacych z korekty z tytutu
zmiennos$ci, powinna ona podlega¢ zatwierdzeniu przez organu nadzoru, a przy jej
obliczaniu nalezy uwzgledni¢ specyficzne dla danego zaktadu cechy zwigzane z
wrazliwo$cig aktywow na spread oraz wrazliwoscig najlepszego oszacowania rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych na stope procentowa. Ze wzgledu na dodatkowe $rodki
ochronne zaktady ubezpieczen i1 zaklady reasekuracji powinny mie¢ mozliwo$¢
dodania do zwigkszonego odsetka 85 % skorygowanego o ryzyko spreadu uzyskanego
z portfeli reprezentatywnych do struktury terminowej podstawowej stopy procentowej
wolnej od ryzyka.

W dyrektywie 2009/138/WE przewidziano korekte z tytutu zmiennosci obejmujaca
komponent dotyczacy danego panstwa, ktorego celem jest zapewnienie ztagodzenia
nadmiernego wzrostu spreadow obligacji w danym panstwie. Aktywacja komponentu
dotyczacego danego panstwa oparta jest jednak na progu bezwzglednym i progu
wzglednym w odniesieniu do spreadu skorygowanego o ryzyko danego panstwa, co
moze prowadzi¢ do zjawiska naglych spadkéw, a tym samym zwigksza¢ zmienno$é
srodkow wilasnych zaktadow ubezpieczen 1 zakladow reasekuracji. W celu
zapewnienia skutecznego lagodzenia nadmiernego wzrostu spreadow obligacji w
danym panstwie cztonkowskim, ktoérego walutg jest euro, komponent dotyczacy
danego panstwa nalezy zastagpi¢ komponentem makro, ktoéry nalezy oblicza¢ na
podstawie roznic miedzy spreadem skorygowanym o ryzyko dla euro a spreadem
skorygowanym o ryzyko dla danego panstwa. Aby unikng¢ zjawiska naglych
spadkow, w obliczeniach nalezy unikac¢ niecigglo$ci parametréw wejsciowych.

W celu uwzglednienia zmian w praktykach inwestycyjnych zakladow ubezpieczen 1
zaktadow reasekuracji Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjmowania aktow
delegowanych w celu okreslenia kryteriow kwalifikowalnosci aktywow, ktore maja
zosta¢ wlaczone do przypisanego portfela aktywow, w przypadku gdy charakter
aktywoéw moglby prowadzi¢ do rozbieznych praktyk w odniesieniu do kryteriow
stosowania i obliczania korekty dopasowujace;.

W celu zapewnienia jednolitego traktowania wszystkich zaktadow ubezpieczen i
zaktadow reasekuracji obliczajacych korekte z tytulu zmiennosci lub w celu
uwzglednienia zmian zachodzacych na rynku Komisja powinna by¢ uprawniona do
przyjmowania aktow delegowanych okreslajacych sposob obliczania elementow
korekty z tytutu zmiennosci specyficznych dla danego zaktadu.

Do celow obliczenia swoich $rodkow wlasnych zgodnie z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013% instytucje nalezace do
konglomeratow finansowych podlegajacych dyrektywie 2002/87/WE Parlamentu
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Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 zdnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 1).
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Europejskiego i Rady?* moga uzyska¢ zgode na to, by nie odliczaé znaczacych
inwestycji w zaktady ubezpieczen lub zaktady reasekuracji, pod warunkiem spetnienia
okreslonych kryteriow. Istnieje potrzeba zapewnienia, aby zasady ostroznosciowe
majace zastosowanie do zaktadéw ubezpieczen lub zakladow reasekuracji oraz do
instytucji kredytowych gwarantowaty odpowiednie rowne warunki dziatania grupom
finansowym prowadzonym przez banki i grupom finansowym prowadzonym przez
zaktady ubezpieczen. W zwigzku z tym zaktady ubezpieczen lub zaktady reasekuracji
powinny by¢ réwniez uprawnione do nieodliczania od swoich dopuszczalnych
srodkow wlasnych udziatow kapitatowych w instytucjach kredytowych i1 finansowych,
na podobnych warunkach. W szczegélnosci grupy obejmujace zarowno zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji, jak 1 instytucj¢ powigzang powinny podlegac
nadzorowi nad grupg zgodnie z dyrektywa 2009/138/WE albo dodatkowemu
nadzorowi zgodnie z dyrektywa 2002/87/WE. Ponadto instytucja ta powinna stanowi¢
dla zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji inwestycj¢ kapitalowg o charakterze
strategicznym, a organy nadzoru powinny mie¢ pewnos$¢, ze poziom zintegrowanego
zarzadzania, zarzadzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej w odniesieniu do
podmiotow, ktdre zostalyby objete nadzorem nad grupa lub nadzorem dodatkowym,
jest zadowalajacy.

Obowigzujace ograniczenia nalozone na poziom symetrycznego dostosowania
ograniczajg zdolnos$¢ tego dostosowania do tagodzenia potencjalnych procyklicznych
skutkéw funkcjonowania systemu finansowego oraz do uniknigcia sytuacji, w ktorej
zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji bylyby w nadmiernym stopniu zmuszone
do podwyzszenia kapitalu dodatkowego lub sprzedazy swoich lokat w wyniku
nieoczekiwanych niekorzystnych przeptywoéw na rynkach finansowych, takich jak te
wywotane przez pandemi¢ COVID-19. W zwiazku z tym symetryczne dostosowanie
nalezy zmieni¢, aby umozliwialo wigksze zmiany standardowego narzutu
kapitalowego zwigzanego z inwestowaniem w akcje 1 dodatkowo ztagodzito wptyw
gwattownych wzrostow lub spadkow na rynkach akcji.

Aby zwigkszy¢ proporcjonalno§¢ w ramach wymogéw ilosciowych, zaktady
ubezpieczen 1 zaklady reasekuracji powinny mie¢ mozliwos¢ obliczania wymogu
kapitatlowego w odniesieniu do ryzyk nieistotnych wedlug standardowej formuty,
stosujac uproszczong metode przez okres nie dtuzszy niz trzy lata. Taka uproszczona
metoda powinna umozliwi¢ zakladom obliczenie kapitalowego wymogu z tytulu
ryzyka nieistotnego na podstawie odpowiedniej miary wielko$ci, ktora zmienia si¢ w
czasie. Metoda ta powinna by¢ oparta na wspolnych zasadach i podlega¢ wspolnym
kryteriom dotyczagcym identyfikacji ryzyka nieistotnego.

Zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji stosujace korekte dopasowujaca musza
identyfikowac 1 organizowac przypisany portfel aktywow 1 zobowigzan oraz zarzadzac
nim niezaleznie od pozostatych obszaro6w dzialalnos$ci 1 dlatego nie nalezy im
zezwala¢ na zapobieganie ryzykom powstajacym w innych obszarach dziatalnosci za
posrednictwem przypisanego portfela aktywow. Niezalezne zarzadzanie portfelem nie
prowadzi jednak do zwigkszenia korelacji miedzy ryzykiem w ramach tego portfela a
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Dyrektywa 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady zdnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie
dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zaktadami ubezpieczen oraz przedsigbiorstwami
inwestycyjnymi konglomeratu finansowego i zmieniajaca dyrektywy Rady 73/239/EWG, 79/267/EWG,
92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG 193/22/EWG oraz dyrektywy 98/78/WE i 2000/12/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. L 35z 11.2.2003, s. 1).
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ryzykiem w ramach pozostatej czgsci zakladu. W zwigzku z tym zaktadom
ubezpieczen 1 zakltadom reasekuracji stosujagcym korekte dopasowujaca nalezy
zezwoli¢ na obliczanie kapitatowego wymogu wyptacalnosci na podstawie zatozenia
petnej dywersyfikacji miedzy aktywami i zobowigzaniami portfela a pozostata czgscia
zaktadu, chyba ze portfele aktywow pokrywajace odpowiadajagce im najlepsze
oszacowanie zobowigzan ubezpieczeniowych lub reasekuracyjnych tworza fundusz
wyodrebniony.

W ramach procesu nadzoru wazne jest, aby organy nadzoru mogly poréwnywaé
informacje dotyczace przedsi¢biorstw, nad ktorymi sprawuja nadzor. CzesSciowe i
pelne modele wewngtrzne pozwalaja lepiej uwzgledni¢ indywidualne ryzyko
przedsigbiorstwa, a w dyrektywie 2009/138/WE zapewniono zaktadom ubezpieczen i
zakladom reasekuracji mozliwo$¢ stosowania ich do okreslania wymogow
kapitatowych bez ograniczen wynikajacych ze standardowej formuty. Czesciowe i
pelne modele wewngtrzne utrudniajg jednak poroéwnywanie przedsiebiorstw, w
zwigzku z czym organy nadzoru skorzystaltyby z dostgpu do wynikow obliczen
wymogow kapitalowych wedlug standardowej formuty. Wszystkie zaklady
ubezpieczen i zaklady reasekuracji powinny zatem regularnie przekazywac takie
informacje swoim organom nadzoru.

W dyrektywie 2009/138/WE przewidziano mozliwo$¢ obliczania przez zaklady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji kapitalowego wymogu wyptacalnosci za pomoca
modelu wewnetrznego, pod warunkiem uzyskania zgody organu nadzoru. W
przypadku zastosowania modelu wewngtrznego wspomniana dyrektywa nie stanowi
przeszkody dla zaktadu ubezpieczen i1 zaktadu reasekuracji w uwzglednianiu w ich w
modelu wewne¢trznym wplywu zmian spreadu kredytowego na korekte z tytulu
zmienno$ci. Poniewaz stosowanie korekty z tytulu zmienno$ci moze przyniesé
korzysci przekraczajace ztagodzenie zawyzonych spreadéw obligacji w obliczeniach
najlepszego oszacowania, takie nadmierne korzy$ci moga réwniez znieksztatcac
obliczenia kapitalowego wymogu wyptacalnosci, w przypadku gdy w modelu
wewnetrznym uwzglednia si¢ wptyw zmian spreadéw kredytowych na korekte z tytutu
zmienno$ci. Aby zapobiec takim zakldceniom, kapitalowy wymoédg wyplacalnosci
nalezy ustali¢ — w przypadku gdy organy nadzoru zezwalaja zaktadom ubezpieczen i
zakladom reasekuracji na uwzglednienie w ich modelu wewnetrznym wptywu zmian
spreadu kredytowego na korekte z tytulu zmienno$ci — na poziomie, ponizej ktérego
spodziewane jest wystgpienie korzysci dla kapitalowego wymogu wyptacalnosci
przekraczajacych zlagodzenie zawyzonych spreadéw obligacji.

Zaktady ubezpieczen 1 zaktady reasekuracji nalezy zacheca¢ do budowania odpornosci
na sytuacje kryzysowe. Jezeli zaklady ubezpieczen 1 zaklady reasekuracji
uwzgledniajg w swoim modelu wewnetrznym wptyw zmian spreadu kredytowego na
korekte z tytulu zmienno$ci, a takze biora pod uwage wplyw zmian spreadu
kredytowego na korekte z tytutu zmiennosci w skali makro, moze to w powazny
sposob ostabi¢ wszelkie zachg¢ty do budowania odpornosci na sytuacje kryzysowe.
Nalezy zatem uniemozliwi¢ zakladom ubezpieczen 1 =zakladom reasekuracji
uwzglednianie w ich modelach wewnetrznych korekty z tytutu zmiennosci w skali
makro.

Krajowe organy nadzoru powinny mie¢ mozliwo$¢ gromadzenia odpowiednich

informacji makroostrozno§ciowych na temat strategii inwestycyjnej zaktadow,
analizowania tych informacji wraz z innymi istotnymi informacjami, ktére moga
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pochodzi¢ z innych zrédet rynkowych, oraz uwzgledniania perspektywy
makroostroznosciowej w ramach nadzoru nad zakladami. Moze to obejmowa¢ nadzor
nad zagrozeniami zwigzanymi z okreslonymi cyklami kredytowymi, pogorszeniem
koniunktury gospodarczej oraz zachowaniem stadnym w inwestycjach.

W dyrektywie 2009/138/WE przewidziano przedtuzenie okresu naprawy w przypadku
naruszenia kapitalowego wymogu wyplacalnosci, jezeli Europejski Urzad Nadzoru
Ubezpieczen i Pracowniczych Programow Emerytalnych (EIOPA) oglosit wyjatkowa
niekorzystnag sytuacje¢. Ogloszenia te publikuje si¢ na wniosek krajowych organoéw
nadzoru, ktore w stosownych przypadkach przed ztozeniem wniosku zobowigzane sg
do =zasiggnigcia opinii Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (ERRS).
Konsultacje z ERRS prowadzone w sposob zdecentralizowany przez krajowe organy
nadzoru s3 mniej efektywne niz konsultacje z ERRS prowadzone w sposob
scentralizowany przez EIOPA. W celu zapewnienia efektywnosci procesu to EIOPA, a
nie krajowe organy nadzoru, powinien zasi¢gna¢ opinii ERRS przed ogloszeniem
wyjatkowej niekorzystnej sytuacji, jezeli charakter sytuacji pozwala na taka uprzednia
konsultacje.

Dyrektywa 2009/138/WE zawiera wymog, zgodnie z ktérym zaktady ubezpieczen i
zaklady reasekuracji informuja niezwlocznie wilasciwy organ nadzoru, jezeli
stwierdza, ze nie spelniaja minimalnego wymogu kapitalowego, lub jezeli istnieje
niebezpieczenstwo wystgpienia takiej niezgodnosci w ciggu kolejnych trzech
miesiecy. W dyrektywie nie okreslono jednak, kiedy mozna stwierdzi¢ niezgodno$¢ z
minimalnym wymogiem kapitalowym lub ryzyko wystapienia takiej niezgodnosci w
ciagu kolejnych trzech miesiecy, w zwigzku z czym zaklady moga zwleka¢ z
informowaniem organéw nadzoru do konca danego kwartatu, w ktorym dokonywane
sa obliczenia minimalnego wymogu kapitalowego, o ktérym nalezy formalnie
powiadomié¢ organ nadzoru. Aby organy nadzoru posiadaty aktualne informacje i byty
w stanie podja¢ konieczne dziatania, zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji
powinny by¢ zobowigzane do niezwlocznego informowania organow nadzoru o
niespetnieniu  minimalnego wymogu kapitalowego lub o niebezpieczenstwie
wystapienia takiej niezgodno$ci rowniez wowczas, gdy zostato to stwierdzone na
podstawie szacunkow lub obliczen dokonanych pomi¢dzy dwoma terminami
oficjalnych obliczen minimalnego wymogu kapitatlowego w danym kwartale.

Ochrona interesow 0s6b ubezpieczonych jest ogdélnym celem ram ostroznosciowych,
ktory powinny realizowa¢ wilasciwe organy nadzoru na kazdym etapie procesu
nadzoru, w tym w przypadku naruszenia lub mozliwego naruszenia przez zaklady
ubezpieczen lub zaktady reasekuracji wymogoéw, ktore moze skutkowaé cofnigciem
zezwolenia. Cel ten nalezy realizowaé przed cofnigciem zezwolenia oraz, przy
uwzglednieniu wszelkich skutkéw prawnych dla os6b ubezpieczonych, ktoére mogg z
tego wynikna¢, rowniez po cofnigciu zezwolenia.

Krajowe organy nadzoru powinny by¢ wyposazone w narzedzia stuzace zapobieganiu
wystapienia zagrozen dla stabilnos$ci finansowej na rynkach ubezpieczen, ograniczaniu
procykliczno$ci dziatah zakladow ubezpieczen 1 zakladow reasekuracji oraz
fagodzeniu negatywnych skutkéw ubocznych w systemie finansowym i gospodarce
realne;j.

Niedawne kryzysy gospodarcze i finansowe, w szczegodlnosci kryzys zwigzany z
pandemig COVID-19, pokazaty, ze prawidtowe zarzadzanie ptynnoscig przez zaklady
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ubezpieczen 1 zaklady reasekuracji moze przeciwdziata¢ ryzyku dla stabilnosci
systemu finansowego. Z tego powodu zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
powinny by¢ zobowigzane do wzmocnienia zarzadzania plynnoscig i planowania
ptynnosci, szczegdlnie w kontek$cie niekorzystnych sytuacji wpltywajacych na
znaczng czes$¢ lub caty rynek ubezpieczen i reasekuracji.

W przypadku gdy zaktady o szczegélnie wrazliwym profilu, takie jak zaklady
posiadajace zobowigzania ptynne lub aktywa nieptynne, lub podatne na ryzyko utraty
ptynnosci, ktéore moze wpltywaé na ogo6lng stabilno$¢ finansowa, nie podejma
odpowiednich dziatan naprawczych, krajowe organy nadzoru powinny mieé
mozliwo$¢ interwencji w celu wzmocnienia ich poziomu ptynnosci.

W celu ochrony ubezpieczajacych i utrzymania stabilnos$ci finansowej organy nadzoru
powinny posiada¢ niezbgdne uprawnienia do zachowania wyptacalnosci okreslonych
zaktadoéw ubezpieczen lub zaktaddéw reasekuracji w wyjatkowych sytuacjach, takich
jak wystapienie niekorzystnych zdarzen gospodarczych lub rynkowych wplywajacych
na znaczng cz¢$¢ rynku ubezpieczen i reasekuracji lub caty ten rynek. Uprawnienia te
powinny obejmowaé¢ mozliwo$¢ ograniczenia lub zawieszenia wyplat na rzecz
akcjonariuszy 1 innych kredytodawcow nieuprzywilejowanych danego zakltadu
ubezpieczen lub zakladu reasekuracji, zanim nastapi faktyczne naruszenie
kapitatlowego wymogu wyplacalno$ci. Uprawnienia te nalezy stosowaé w
indywidualnych przypadkach, z poszanowaniem wspolnych kryteriow opartych na
analizie ryzyka, i nie powinny one ostabia¢ funkcjonowania rynku wewnetrznego.

Poniewaz ograniczenie lub zawieszenie wyptaty dywidend i innych premii
wptynetoby, nawet tymczasowo, na prawa akcjonariuszy i innych wierzycieli
nieuprzywilejowanych, organy nadzoru powinny nalezycie uwzglednia¢ zasade
proporcjonalnosci 1 zasad¢ koniecznos$ci przy wdrazaniu takich $rodkoéw. Organy
nadzoru powinny rowniez zapewnic, aby zaden z zastosowanych srodkdéw nie pociggat
za sobg nieproporcjonalnych negatywnych skutkoéw dla catosci lub czgsci systemu
finansowego innych panstw cztonkowskich lub Unii jako calosci. W szczegdlnosci
organy nadzoru powinny ogranicza¢é podzial kapitatu w ramach grupy
ubezpieczeniowe] 1 reasekuracyjnej jedynie w wyjatkowych okolicznosciach 1 w
przypadku gdy jest to nalezycie uzasadnione potrzeba zachowania stabilno$ci rynku
ubezpieczen 1 systemu finansowego jako catosci.

Niedawne przypadki upadtosci zaktadow ubezpieczen i1 zakladéw reasekuracji
prowadzacych dziatalno$¢ transgraniczng uwypuklily potrzebe lepszego informowania
organdéw nadzoru o dziatalno$ci prowadzonej przez zaklady. W zwiazku z tym zaktady
ubezpieczen 1 zaklady reasekuracji powinny by¢ zobowigzane do powiadamiania
organu nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby o wszelkich istotnych zmianach
majacych wptyw na ich profil ryzyka w odniesieniu do prowadzonej przez nie
transgranicznej dziatalno$ci ubezpieczeniowej, przy czym informacje te powinny byc¢
przekazywane organom nadzoru przyjmujacych panstw cztonkowskich, ktorych to
dotyczy.

Zgodnie z dyrektywa 2009/138/WE zmieniong dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2019/2177%° EIOPA jest uprawniony do ustanowienia i koordynowania
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Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2177 z dnia 18 grudnia 2019 r. zmieniajaca
dyrektywe 2009/138/WE w sprawie podejmowania iprowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej
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platform wspoélpracy celem poprawy wspotpracy pomigdzy wihasciwymi organami
nadzoru, jezeli zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji prowadzi lub zamierza
prowadzi¢ dzialalnos¢ w oparciu o swobode $wiadczenia ustug lub swobode
przedsigbiorczo$ci. Z uwagi na zlozono$¢ kwestii nadzorczych, ktérymi zajmuja si¢
wspomniane platformy, w wielu przypadkach krajowym organom nadzoru nie udaje
si¢ jednak wypracowaé wspdlnego stanowiska w sprawie sposobu rozwigzywania
probleméw zwigzanych z zaktadem ubezpieczen Ilub zakladem reasekuracji
prowadzacym dzialalno$¢ transgraniczng. W przypadku gdy organy nadzoru
uczestniczace w platformach wspolpracy nie sg w stanie osiggngé porozumienia w
sprawie probleméw zwigzanych z zaktadem ubezpieczen lub zaktadem reasekuracji
prowadzacym  dzialalno$¢ transgraniczng, EIOPA  powinien dysponowac
uprawnieniami do rozstrzygania spordw zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE)
nr 1094/2010.

Zgodnie z dyrektywa 2009/138/WE zaktady ubezpieczen lub zaktady reasekuracji nie
sa zobowigzane do terminowego przekazywania organom nadzoru przyjmujacych
panstw czlonkowskich informacji na temat prowadzonej przez siebie dzialalnosci.
Informacje te mozna uzyskac jedynie poprzez skierowanie wniosku do organu nadzoru
panstwa cztonkowskiego siedziby. Takie podejscie nie zapewnia jednak dostepu do
informacji w rozsadnym terminie. W zwiazku z tym organy nadzoru przyjmujacych
panstw czlonkowskich, podobnie jak organ nadzoru panstwa cztonkowskiego
siedziby, powinny réwniez posiada¢ uprawnienia do bezposredniego zwracania si¢ do
zaktadow ubezpieczen lub zaktadow reasekuracji o terminowe przekazanie informacji.

W przypadku gdy zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji prowadzi istotng
dziatalno$¢ transgraniczng w przyjmujacym panstwie czlonkowskim, organ nadzoru
tego panstwa cztonkowskiego powinien by¢ uprawniony do wystgpienia do organu
nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby o przekazanie podstawowych informacji
dotyczacych wyptacalnosci tego zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji. W
przypadku gdy wyptacalnos¢ wzbudza powazne zastrzezenia organu nadzoru
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, powinien on dysponowaé uprawnieniami do
wystapienia o przeprowadzenie wspolnej kontroli na miejscu z udzialem organu
nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby, jezeli stwierdzono istotng niezgodno$¢ z
kapitalowym wymogiem wyplacalnosci. Do udzialu w kontroli nalezy zaprosi¢
EIOPA. W zwigzku z tym EIOPA powinien jak najszybciej poinformowal, czy
zamierza uczestniczy¢ w kontroli. W przypadku gdy organy nadzoru nie zgadzajg si¢
w kwestii przeprowadzenia wspolnej kontroli na miejscu EIOPA powinien
dysponowa¢ uprawnieniami do rozstrzygania sporéw zgodnie z art. 19 rozporzadzenia
(UE) nr 1094/2010.

Aby uzyska¢ status ubezpieczeniowej spotki holdingowej, gtowna dziatalno$¢ spotki
dominujacej powinna w szczeg6lnosci polega¢ na nabywaniu i posiadaniu udziatéw
kapitatowych w jednostkach zaleznych, o ile jednostki te sg wylacznie lub gltéwnie
zaktadami ubezpieczen badz zaktadami reasekuracji, lub zakladami ubezpieczen lub
zaktadami reasekuracji z panstw trzecich. Obecnie w tym kontekscie organy nadzoru
interpretuja na rdézne sposoby znaczenie wyrazenia ,,wylacznie lub gtownie”. W

i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ 1II), dyrektywe 2014/65/UE w sprawie rynkoéw instrumentow
finansowych oraz dyrektywe (UE) 2015/849 w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu
finansowego do prania pieni¢dzy lub finansowania terroryzmu (Dz.U. L 334 z 27.12.2019, s. 155).
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zwigzku z tym nalezy zapewni¢ doprecyzowanie tego wyrazenia, podobne do
doprecyzowania zawartego w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013, zmienionym
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/876%, w odniesieniu
do sektora bankowego. Jednostki zalezne nalezy uznawaé za ,,gtownie zaklady
ubezpieczen lub =zaklady reasekuracji, lub zaktady ubezpieczen Ilub =zaklady
reasekuracji z panstwa trzeciego”, jezeli zaklady te reprezentuja ponad 50 % kapitatu
wlasnego ubezpieczeniowej spotki  holdingowej, jej skonsolidowanej sumy
bilansowej, przychodéw, personelu lub innych wskaznikéw uznanych za istotne przez
organ nadzoru.

W niektérych przypadkach kilka zaktadéw ubezpieczen i1 zaktadow reasekuracji
tworzy faktyczng grupe i zachowuje si¢ jak grupa, chociaz nie spetniajg one definicji
grupy okreslonej w dyrektywie 2009/138/WE. Tytul III tej dyrektywy nie ma zatem
zastosowania do takich zakladow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji. W takich
przypadkach, szczegélnie w przypadku grup horyzontalnych, gdzie migdzy
poszczegdlnymi zakladami nie istnieja zadne polaczenia kapitalowe, organy
sprawujace nadzoér nad grupa powinny by¢ uprawnione do stwierdzenia istnienia
grupy. Nalezy rowniez przedstawi¢ obiektywne kryteria umozliwiajace dokonanie
takiego stwierdzenia.

Grupy ubezpieczeniowe 1 reasekuracyjne moga swobodnie decydowac o szczegdlnych
wewnetrznych ustaleniach, podziale zadan i strukturze organizacyjnej w obrgbie grup
w sposOb, ktory uznaja za stosowny do zapewnienia zgodnosci z dyrektywa
2009/138/WE. W kilku przypadkach takie ustalenia i struktury organizacyjne moga
jednak zagrozi¢ skutecznemu nadzorowi nad grupa. W zwigzku z tym organ
sprawujacy nadzor nad grupa powinien posiadaé uprawnienia — w wyjatkowych
okolicznosciach i po konsultacji z EIOPA i pozostalymi zainteresowanymi organami
nadzoru — do zazadania wprowadzenia zmian w tych ustaleniach lub strukturach
organizacyjnych. Organy sprawujace nadzor nad grupa powinny nalezycie uzasadnic¢
swoja decyzje 1 wyjasni¢, dlaczego istniejgce ustalenia lub struktury utrudniajg
prowadzenie skutecznego nadzoru nad grupa lub mu zagrazaja.

Organy sprawujace nadzér nad grupa moga zdecydowa¢ o wykluczeniu zaktadu z
nadzoru nad grupa, szczegdlnie jezeli zaklad taki uznaje si¢ za majacy mate znaczenie
z punktu widzenia celow nadzoru nad grupa. EIOPA odnotowal rozbiezne
interpretacje kryterium posiadania malego znaczenia i stwierdzil, ze w niektorych
przypadkach wykluczenia takie prowadzg do catkowitego odstapienia od nadzoru nad
grupa lub do prowadzenia nadzoru na poziomie posredniczacej jednostki dominujace;.
Konieczne jest zatem sprecyzowanie, ze przypadki takie powinny mie¢ miejsce
wylacznie w bardzo wyjatkowych okolicznosciach, oraz ze organy sprawujace nadzor
nad grupa powinny przed podjeciem takiej decyzji skonsultowac si¢ z EIOPA. Nalezy
rowniez wprowadzi¢ kryteria zapewniajace wicksza jasno$¢, co nalezy uznaé za
posiadanie matego znaczenia z punktu widzenia celow nadzoru nad grupa.
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Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/876 z dnia 20 maja 2019 r. zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wskaznika dzwigni, wskaznika stabilnego
finansowania netto, wymogoéw w zakresie funduszy wiasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, ryzyka
kredytowego kontrahenta, ryzyka rynkowego, ekspozycji wobec kontrahentow centralnych, ekspozycji
wobec przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, duzych ekspozycji, wymogéw dotyczacych
sprawozdawczo$ci 1 ujawniania informacji, a takze rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 150
z27.6.2019, s. 1).
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Brakuje jasnosci co do rodzajow zaktadoéw, wobec ktorych przy obliczaniu
wyptacalnos$ci grupy mozna zastosowa¢ metode 2, mianowicie metode odliczen i
agregacji zdefiniowang w art. 233 dyrektywy 2009/138/WE, co ma szkodliwy wplyw
na rowne warunki dzialania w Unii. Nalezy zatem jasno okresli¢, ktore zaktady mozna
wlaczy¢ w obliczenia wyptacalnos$ci grupy zgodnie z metodg 2. Metode t¢ nalezy
stosowa¢ wylacznie wobec zakladow ubezpieczen i zakladéw reasekuracji, zaktadow
ubezpieczen i zakladow reasekuracji z panstwa trzeciego, zaktadow nalezacych do
innych sektorow finansowych, finansowych spétek holdingowych o dziatalnosci
mieszanej, ubezpieczeniowych spotek holdingowych 1 innych jednostek
dominujacych, ktoérych gltowna dziatalno$¢ polega na nabywaniu i posiadaniu
udziatow kapitalowych w jednostkach zaleznych, o ile jednostki te sa wytacznie lub
glownie zakladami ubezpieczen Iub zakladami reasekuracji, lub zaktadami
ubezpieczen lub zaktadami reasekuracji z panstwa trzeciego.

W przypadku niektérych grup ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych posredniczaca
jednostka dominujaca inna niz zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji, lub zaktad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji z panstwa trzeciego nabywa i posiada udziaty
kapitalowe w jednostkach zaleznych, gdzie jednostki te sa wytacznie lub gltownie
zaktadami ubezpieczen lub zaktadami reasekuracji z panstw trzecich. Na podstawie
obecnych przepisow, jezeli takie posredniczace jednostki dominujace nie posiadaja
udzialow kapitalowych w co najmniej jednej jednostce zaleznej bedacej zakltadem
ubezpieczen lub zakladem reasekuracji majacym siedzibe w Unii, nie sg one
traktowane jako ubezpieczeniowe spoOtki holdingowe do celéw obliczenia
wyptacalno$ci grupy, chociaz charakter ryzyka jest w ich przypadku bardzo podobny.
Nalezy zatem dokona¢ zmian w przepisach, aby takie spotki holdingowe zaktadow
ubezpieczen lub zakladow reasekuracji z panstwa trzeciego byly traktowane do celow
obliczenia wyptacalnosci grupy w taki sam sposob jak ubezpieczeniowe spotki
holdingowe.

W dyrektywie 2009/138/WE 1 w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2015/35%7 przewidziano cztery metody wlaczania zakladéow nalezacych do innych
sektorow finansowych do obliczania wyptacalnosci grupy, w tym metody 1 1 2
okreslone w zafaczniku I do dyrektywy 2002/87/WE. Prowadzi to do niespdjnosci w
podejsciach do nadzoru i do braku réwnych warunkéw dziatania oraz generuje
niepotrzebng ztozono$¢. Nalezy zatem uprosci¢ przepisy, aby jednostki nalezace do
innych sektorow finansowych zawsze przyczynialy si¢ do wyptacalnosci grupy,
stosujac wlasciwe przepisy sektorowe dotyczace obliczania $rodkéw wiasnych i
wymogow kapitatowych. Takie srodki wtasne 1 wymogi kapitatowe nalezy zwyczajnie
zagregowa¢ ze S$rodkami wlasnymi 1 wymogami kapitalowymi cze$ci grupy
zajmujacej si¢ ubezpieczeniami i reasekuracjg.

Na podstawie obecnych przepisow zaktadom ubezpieczen i zakladom reasekuracji
posiadajagcym udziaty kapitalowe w innym zaktadzie przyznaje si¢ ograniczone
mozliwo$ci stosowania uproszczonych obliczen do celow okreslenia wyptacalnosci
grupy przy stosowaniu metody 1, czyli metody opierajacej si¢ na sprawozdaniach
skonsolidowanych. Powoduje to nieproporcjonalne obcigzenie, szczegdlnie gdy grupy
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Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupehiajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalnos$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ IT) (Dz.U. L 12 z 17.1.2015, s. 1).
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maja udziaty kapitatlowe w zaktadach powigzanych o bardzo matym rozmiarze. W
zwigzku z tym, pod warunkiem uprzedniego zatwierdzenia przez organy nadzoru,
nalezy zezwoli¢ zaktadom posiadajagcym udziaty kapitalowe w innym zakltadzie na
wlaczenie zaktadow powigzanych nieznacznych rozmiardw do wyptacalnosci ich
grupy przy zastosowaniu uproszczonych podejsc.

Nie okreslono pojecia obcigzenia, ktore nalezy uwzgledni¢ przy klasyfikacji pozycji
srodkow wiasnych do poszczeg6dlnych kategorii. Niejasne jest w szczegolnosci, w jaki
sposob pojecie to stosuje si¢ do ubezpieczeniowych spdtek holdingowych i
finansowych spotek holdingowych o dziatalno$ci mieszanej, w przypadku ktérych
ubezpieczajacy i osoby uprawnione nie sg bezposrednimi klientami. W zwigzku z tym
nalezy wprowadzi¢ minimalne kryteria umozliwiajace rozpoznanie sytuacji, w ktorych
pozycja srodkow wlasnych wyemitowana przez ubezpieczeniowg spéotke holdingowa
lub finansowa spotke holdingowa o dziatalnos$ci mieszanej jest wolna od obcigzen.

Zakres jednostek, ktore nalezy uwzgledni¢ przy obliczaniu dolnego progu
kapitalowego wymogu wyplacalnosci grupy, powinien by¢ spojny z zakresem
jednostek wnoszacych wktad do dopuszczalnych $rodkéw wilasnych dostgpnych na
pokrycie skonsolidowanego kapitalowego wymogu wyptacalnosci grupy. Przy
obliczaniu dolnego progu nalezy zatem uwzgledni¢ zaklady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji z panstwa trzeciego, ubezpieczeniowe spotki  holdingowe,
ubezpieczeniowe spotki holdingowe z panstwa trzeciego 1 finansowe spotki
holdingowe o dzialalno$ci mieszane;j.

Formuta obliczania minimalnego skonsolidowanego kapitalowego wymogu
wyptacalno$ci grupy moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktorych taka minimalna warto$¢
jest bliska lub nawet réwna skonsolidowanemu kapitalowemu wymogowi
wyptacalno$ci grupy. W takich przypadkach moze wystapi¢ brak zgodnosci z taka
warto$cig minimalng, chociaz zapewniona jest zgodno$¢ ze skonsolidowanym
kapitatowym wymogiem wyplacalnosci grupy. Nalezy unika¢ takich niezamierzonych
skutkéw. Nalezy zatem zmieni¢ formule obliczania w taki sposob, aby, podobnie jak
w przypadku indywidualnych zaktadow ubezpieczen 1 zakladéw reasekuracji,
minimalny skonsolidowany kapitalowy wymodg wyplacalnosci grupy nigdy nie byt
wyzszy od 45 % skonsolidowanego kapitatlowego wymogu wyptacalnosci grupy.

Do celow obliczania wyptacalnosci grupy ubezpieczeniowe spotki holdingowe i
finansowe spoltki holdingowe o dziatalno$ci mieszanej nalezy traktowaé jako zaktady
ubezpieczen lub zaklady reasekuracji. Oznacza to obliczanie w przypadku takich
jednostek hipotetycznego wymogu kapitatowego. Obliczenia takie nie powinny jednak
nigdy oznaczaé, ze ubezpieczeniowe spotki holdingowe 1 finansowe spotki
holdingowe o dzialalno$ci mieszanej sg zobowigzane do zachowania zgodnos$ci z tymi
hipotetycznymi wymogami kapitalowymi na poziomie indywidualnym.

Nie istniejg zadne przepisy prawa okreslajace sposob obliczania wyplacalnosci grupy
przy zastosowaniu potaczenia metody 1 i metody 2. Sytuacja taka prowadzi do
niespojnych praktyk i do niepewnosci, szczegodlnie w zwigzku ze sposobem obliczania
wktadu zakladow ubezpieczen 1 zakltadow reasekuracji do kapitalowego wymogu
wyptacalno$ci grupy ujetego w ramach metody 2. Nalezy zatem wyjasni¢, w jaki
sposOb nalezy oblicza¢ wyptacalno$¢ grupy w przypadku stosowania polaczenia
metod. Aby uniknag¢ znacznych wzrostow wymogoéw kapitalowych, nalezy
doprecyzowaé, ze, do celow obliczania skonsolidowanego kapitalowego wymogu
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wyptacalnosci grupy, nie nalezy stosowa¢ do takich udziatow zadnego narzutu
kapitatowego z tytulu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje. Z tego samego
powodu narzuty z tytutu ryzyka walutowego nalezy stosowa¢ wytacznie do wartosci
tych udziatéw, ktora przewyzsza kapitatowy wymog wyptacalnosci takich zaktadow
powigzanych. Nalezy umozliwi¢ zaktadom ubezpieczen lub zaktadom reasekuracji
posiadajacym udzialy kapitalowe w innym zakladzie uwzglednienie dywersyfikacji
miedzy ryzykiem walutowym a innymi rodzajami ryzyka lezacymi u podstaw
obliczania skonsolidowanego kapitatowego wymogu wyptacalnosci grupy

Obecnie organy sprawujace nadzor nad grupa moga ustali¢ progi, powyzej ktérych
transakcje wewnatrz grupy i koncentracje ryzyka uznaje si¢ za znaczace na podstawie
kapitatowych wymogow wyptacalnosci, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych lub
obu tych elementow. Inne kryteria ilosciowe lub jako$ciowe oparte na analizie ryzyka,
np. dopuszczalne srodki wilasne, mogg by¢ jednak réwniez wlasciwe dla ustalenia
progow. Organy sprawujace nadzor nad grupa powinny zatem stosowaé wigksza
elastyczno$¢ przy okreslaniu znaczacej transakcji wewnatrz grupy lub znaczacej
koncentracji ryzyka.

Organom sprawujagcym nadzor nad grupa moze brakowad istotnych informacji na
temat transakcji wewnatrz grupy, ktore na odstawie obecnych przepiséw nie podlegaja
obowigzkowi zgloszenia, szczegolnie transakcji obejmujacych zaktady ubezpieczen i
zaklady reasekuracji z panstwa trzeciego, ubezpieczeniowe spotki holdingowe i
finansowe spotki holdingowe o dziatalno$ci mieszanej. Nalezy zatem zmienic¢
definicj¢ ,transakcji wewnatrz grupy podlegajacych obowigzkowi zgloszenia”.
Ponadto organy sprawujace nadzér nad grupa powinny by¢ uprawnione do
dostosowania definicji ,transakcji wewnatrz grupy podlegajacych obowigzkowi
zgloszenia”, aby lepiej pasowata do szczegolnego charakteru kazdej grupy.

Ubezpieczeniowe spotki holdingowe 1 finansowe spotki holdingowe o dziatalnos$ci
mieszanej moga by¢ jednostkami dominujagcymi grup ubezpieczeniowych lub
reasekuracyjnych. W takim przypadku wymaga si¢ stosowania nadzoru nad grupg na
podstawie skonsolidowanej sytuacji takich spotek holdingowych. Poniewaz zaklady
ubezpieczen lub zaklady reasekuracji kontrolowane przez takie spotki holdingowe nie
zawsze s3 w stanie zapewni¢ zgodno$¢ z wymogami dotyczacymi nadzoru nad grupa,
konieczne jest zapewnienie, aby organy sprawujace nadzor nad grupa miaty
odpowiednie uprawnienia w zakresie nadzoru i uprawnienia wykonawcze pozwalajace
zapewni¢ zachowanie przez grupe zgodnosci z dyrektywa 2009/138/WE. W zwigzku z
tym, podobnie jak w przypadku zmian wprowadzonych do dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/36/UE?® dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/878%° i dotyczacych instytucji finansowych i kredytowych, organy
sprawujace nadzor nad grupa powinny posiada¢ minimalny zestaw uprawnien w
odniesieniu do spotek holdingowych, w tym ogdlne uprawnienia nadzorcze majace
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Dyrektywa Parlamentu Europejskiego iRady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnoséci oraz nadzoru ostroznosciowego nad
instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE 1 uchylajaca
dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 338).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/878 zdnia 20 maja 2019 r. zmieniajaca
dyrektywe 2013/36/UE w odniesieniu do podmiotéw zwolnionych, finansowych spotek holdingowych,
finansowych spotek holdingowych o dziatalno$ci mieszanej, wynagrodzen, §rodkdéw i uprawnien
nadzorczych oraz srodkéw ochrony kapitatu (Dz.U. L 150 z 7.6.2019, s. 253).
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zastosowanie do zaktadow ubezpieczen i zakladow reasekuracji do celow nadzoru nad
grupa.

Jezeli zaktady ubezpieczen i1 zaktady reasekuracji sg czescig grupy, ktorej jednostka
dominujaca ma swojg siedzibe w panstwie trzecim, ktdérego system nadzoru nie zostat
uznany za roéwnowazny lub czasowo rownowazny zgodnie z art. 260 dyrektywy
2009/138/WE, sprawowanie nadzoru nad grupa stanowi wicksze wyzwanie. Organy
sprawujace nadzor nad grupg moga zdecydowac o zastosowaniu tzw. ,,innych metod”
zgodnie z art. 262 tej dyrektywy. Metody te nie sg jednak jasno zdefiniowane, a cele,
do ktorych realizacji zmierza zastosowanie tych innych metod, sa niejasne. Nalezy
zatem doktadniej okresli¢ cel pozostalych metod, w tym minimalny zestaw $rodkow,
ktore organy sprawujace nadzor nad grupg powinny uwzglednic.

Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2019/981%°  wprowadzono
preferencyjne traktowanie dotyczace dlugoterminowych inwestycji kapitalowych.
Podmodut ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje oparty na czasie trwania,
ktorego celem jest rowniez odzwierciedlenie mniejszego ryzyka inwestowania w
dluzszym horyzoncie czasowym, lecz ktorego stosowanie w Unii jest bardzo
ograniczone, podlega o wiele surowszym kryteriom niz kryteria majace zastosowanie
do dlugoterminowych inwestycji w akcje. Nowa kategoria ostrozno$ciowa
dlugoterminowych inwestycji w akcje wydaje si¢ wiec likwidowaé potrzebe istnienia
podmodutu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje opartego na czasie trwania.
Poniewaz nie ma potrzeby utrzymywania dwoch odrebnych rodzajow preferencyjnego
traktowania o tym samym celu, jakim jest promowanie dlugoterminowych inwestycji,
nalezy zlikwidowa¢ podmodut ryzyka zwigzany z inwestowaniem w akcje oparty na
czasie trwania. Aby unikna¢ jednak sytuacji, w ktoérej zmiany te doprowadzityby do
niekorzystnych skutkéw, nalezy przewidzie¢ stosowanie zasady praw nabytych w
odniesieniu do ubezpieczycieli, ktorzy stosuja obecnie podmodut ryzyka zwigzany z
inwestowaniem w akcje oparty na czasie trwania.

Osiggnigcie ambitnych celéw s$rodowiskowych 1 klimatycznych ujetych w
Europejskim Zielonym Ladzie wymaga skierowania duzej liczby inwestycji z sektora
prywatnego, w tym z zakladow ubezpieczen 1 zakladow reasekuracji, w strong
zrownowazonych inwestycji. Przepisy dyrektywy 2009/138/WE dotyczace wymogow
kapitatowych nie powinny utrudnia¢ prowadzenia przez zaktady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji zréwnowazonych inwestycji, lecz powinny odzwierciedla¢ catkowite
ryzyko inwestycji w dzialania szkodliwe dla srodowiska. Chociaz nie ma na tym
etapie wystarczajacych dowodow dotyczacych zrdéznicowania ryzyka migdzy
inwestycjami szkodliwymi dla srodowiska lub szkodliwymi spolecznie a innymi
inwestycjami, moga si¢ one pojawi¢ w nadchodzacych latach. Aby zapewnié
odpowiednig oceng¢ istotnych dowodow, EIOPA powinien monitorowa¢ dowody
dotyczace profilu ryzyka inwestycji szkodliwych dla $rodowiska lub szkodliwych
spotecznie 1 zlozy¢ sprawozdanie na ten temat do 2023 r. W stosownych przypadkach
EIOPA powinien w swoim sprawozdaniu udzieli¢ porad co do zmian w dyrektywie
2009/138/WE 1 w aktach delegowanych 1 wykonawczych przyjetych zgodnie z tg
dyrektywa. EIOPA moze réwniez zbadaé, czy stosowne byloby uwzglednienie
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Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/981 zdnia 8 marca 2019r. zmieniajace
rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/35 uzupehiajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j
(Wyptacalno$¢ II) (Dz.U. L 161 z 18.6.2019, s. 1).
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niektorych ryzyk $srodowiskowych innych niz zwigzane ze zmiang klimatu 1 w jaki
sposob. Jezeli sugeruja to zebrane dowody, EIOPA moze na przyktad zbada¢ potrzebe
rozszerzenia analiz scenariuszy wprowadzonych niniejsza dyrektywa w konteksScie
ryzyka zwigzanego ze zmiang klimatu o inne rodzaje ryzyka srodowiskowego.

Zmiana klimatu wplywa na czestos¢ wystepowania i nasilenie katastrof naturalnych,
bedzie wywiera¢ taki wptyw co najmniej przez kolejne dziesieciolecia i istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze sytuacja ta ulegnie dalszemu pogorszeniu z powodu
degradacji i zanieczyszczenia $rodowiska. Moze to rowniez zmieni¢ ekspozycje
zaktadow ubezpieczen 1 zaktadow reasekuracji na ryzyko katastrof naturalnych i
sprawié, ze standardowe parametry dotyczace ryzyka katastrof naturalnych okreslone
w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/35 stracg wazno$¢. W celu zapewnienia,
aby nie utrzymywala si¢ rozbiezno$¢ miedzy standardowymi parametrami
dotyczacymi ryzyka Xkatastrof naturalnych a rzeczywista ekspozycjg zakladow
ubezpieczen i1 zakladéw reasekuracji na takie ryzyko, EIOPA powinien dokonywaé
regularnych przegladéw zakresu modutu ryzyka katastrof naturalnych i kalibracji jego
standardowych parametrow. W tym celu EIOPA powinien uwzgledni¢ najnowsze
dostepne dowody z dziedziny nauki o klimacie i, w przypadku znalezienia
rozbieznosci, przedtozy¢ Komisji odpowiednig opinig.

Nalezy zmieni¢ wymogi okreslone w art. 308b ust. 12 dyrektywy 2009/138/WE, aby
zapewni¢ spojnos¢ z ramami bankowymi i rowne warunki dziatania pod wzgledem
traktowania ekspozycji wobec rzadéw centralnych lub bankoéw centralnych panstw
cztonkowskich, ktore sa denominowane i finansowane w walucie krajowej dowolnego
panstwa czlonkowskiego. W tym celu nalezy wprowadzi¢ w odniesieniu do takich
ekspozycji system praw nabytych, aby wytaczyé stosowne rodzaje ekspozycji z
narzutow kapitatowych z tytutu ryzyka spreadu i ryzyka koncentracji aktywéw, pod
warunkiem, ze ekspozycja wystapita przed dniem 1 stycznia 2020 r.

W niektérych przypadkach grupy ubezpieczeniowe lub reasekuracyjne polegaja w
duzym stopniu na stosowaniu $rodka przejsciowego w zakresie stop procentowych
wolnych od ryzyka 1 $rodka przejSciowego w zakresie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych. Moze to btednie przedstawia rzeczywista wyptacalno$¢ grupy.
Grupy ubezpieczeniowe lub reasekuracyjne powinny zatem by¢ zobowigzane do
ujawniania wplywu zalozenia, ze $rodki wilasne pochodzace z tych Srodkéw
przejsciowych nie s3 dostgpne do pokrycia kapitalowego wymogu wyplacalnosci
grupy, na ich wyptacalno$¢. Organy nadzoru powinny by¢ rowniez uprawnione do
wprowadzenia odpowiednich $rodkéw, aby wlasciwe stosowanie S$rodkow
przejsciowych odzwierciedlato sytuacje finansowa grupy. Srodki te nie powinny mieé
jednak wplywu na stosowanie tych srodkow przejsciowych przez zaklady ubezpieczen
lub zaktady reasekuracji przy obliczaniu ich indywidualnego kapitatowego wymogu
wyptacalnosci.

W dyrektywie 2009/138/WE przewidziano $rodki przejsciowe dotyczace stopy
procentowej wolnej od ryzyka i rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, ktore
podlegaja zatwierdzeniu przez organy nadzoru i ktére stosuje si¢ do umoéw
powodujacych powstanie zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych, ktore to
umowy zawarto przed 2016 r. Chociaz $rodki przejSciowe powinny zachgcac zaktady
do mozliwie najszybszego zapewnienia zgodno$ci z t3 dyrektywa, stosowanie
srodkow przejsciowych zatwierdzonych po raz pierwszy dtugo po 2016 r. moze z
duzym prawdopodobiefstwem spowolni¢ droge do zapewniania zgodnosci ze
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wspomniang dyrektywa. Takie zatwierdzenie stosowania tych srodkow przejsciowych
powinno zatem ogranicza¢ si¢ do przypadkéw, w ktorych zaklad ubezpieczen lub
zaktad reasekuracji zaczyna po raz pierwszy podlega¢ przepisom dyrektywy
2009/138/WE i w ktoérych zaktad przyjal portfel umow ubezpieczenia lub reasekuracji,
a zaklad przenoszacy zastosowal §rodek przejsciowy wzgledem zobowigzan
zwigzanych z tym portfelem przed przeniesieniem.

Zjednoczone Kroélestwo stato si¢ od dnia 1 lutego 2020 r. panstwem trzecim, a od dnia
31 grudnia 2020 r. prawo Unii przestalo mie¢ zastosowanie do Zjednoczonego
Krolestwa 1 w Zjednoczonym Krolestwie. W dyrektywie 2009/138/WE zawarto kilka
przepisow, ktére odnosza si¢ do cech charakterystycznych poszczegdlnych panstw
cztonkowskich — jezeli przepisy takie dotycza konkretnie Zjednoczonego Krolestwa,
staty si¢ one nieaktualne i nalezy je uchylié.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ dyrektywe 2009/138/WE,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

Artykut 1

Zmiany w dyrektywie 2009/138/WE

W dyrektywie 2009/138/WE wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1)

2)

3)

art. 2 ust. 3 lit. a) pkt (iv) otrzymuje brzmienie:

»(1v) poszczegdlnych rodzajéow stalych ubezpieczen zdrowotnych bez prawa
wypowiedzenia umowy istniejacych obecnie w Irlandii, znanych jako state
ubezpieczenia zdrowotne bez prawa wypowiedzenia umowy;”;

art. 4 ust. 1 lit. a) 1 b) otrzymujg brzmienie:
,»a) roczna skladka przypisana brutto zaktadu nie przekracza 15 000 000 EUR;

b) taczne rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto zaktadu (z uwzglednieniem
udziatu reasekuratorow 1 spotek celowych), o ktérych mowa w art. 76, nie
przekraczajg 50 000 000 EUR;”;

w art. 6 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 1 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,»a) pomoc $§wiadczona jest w razie wypadku lub awarii pojazdu drogowego,
nastepujacych na terytorium panstwa cztonkowskiego zakladu udzielajacego
ochrony ubezpieczeniowej lub panstw sasiadujacych;”;

b)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 lit. b) pkt (i) oraz (ii) warunku
wystgpienia wypadku lub awarii na terytorium panstwa czlonkowskiego
zaktadu udzielajacego ochrony ubezpieczeniowej nie stosuje sie, jezeli osoba
uprawniona jest czlonkiem organizacji udzielajacej ochrony i ustluga usuwania
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4)

5)

c)

awarii lub przewiezienia pojazdu jest wykonywana za okazaniem legitymacji
cztonkowskiej, bez zadnych dodatkowych sktadek, przez podobna organizacje
w danym panstwie na podstawie umowy wzajemne;j.”;

uchyla sig¢ ust. 3;

uchyla si¢ art. 8 pkt 3;

w art. 13 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)
b)

d)

w pkt 7 uchyla sig¢ lit. b);
dodaje si¢ pkt 10a, 10b, 10c i 10d w brzmieniu:

,»10a. »zaktad o niskim profilu ryzyka« oznacza zaklad ubezpieczen i zaktad
reasekuracji, ktory spelnia warunki okre§lone w art.29a i ktoéry
zaklasyfikowano jako taki zaktad zgodnie z art. 29b;

10b. »firma audytorska« oznacza firme¢ audytorskg w rozumieniu art. 2 pkt 3
dyrektywy 2006/43/WE Parlamentu Europejskiego i Rady*;

10c. »biegly rewident« oznacza bieglego rewidenta w rozumieniu art. 2 pkt 2
dyrektywy 2006/43/WE Parlamentu Europejskiego i Rady*;

10d. »grupa o niskim profilu ryzyka« oznacza grupe, ktéra spetnia warunki
okreslone w art.213a 1 ktorg organ sprawujacy nadzér nad grupa
zaklasyfikowat jako takg grupe na podstawie ust. 2 tego artykutu;

* Dyrektywa 2006/43/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 17 maja 2006 r. w sprawie
ustawowych badan rocznych sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, zmieniajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG oraz uchylajaca

dyrektywe Rady 84/253/EWG (Dz.U. L 157 2 9.6.2006, s. 87).”;
pkt 151 16 otrzymujg brzmienie:

»15.  »jednostka dominujgca« oznacza jednostke dominujaca, o ktérej mowa
w art. 22 ust. 1 1 2 dyrektywy Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2013/34/UE*,
a takze jednostke, ktéra organy nadzoru uznaja za jednostke dominujaca
zgodnie z art. 212 niniejszej dyrektywy;

16. njednostka zalezna« oznacza kazda jednostke zalezna, o ktdrej mowa w
art. 22 ust. 1 1 2 dyrektywy 2013/34/UE, w tym jej jednostki zalezne, a takze
jednostke, ktorg organy nadzoru uznaja za jednostke zalezng zgodnie z art. 212
niniejszej dyrektywy;

* Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 .
w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych i
powigzanych sprawozdan niektérych rodzajéw jednostek, zmieniajaca dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i
83/349/EWG (Dz.U. L 182 229.6.2013, s. 19).”;

w pkt 18 wyrazy ,art. 1 dyrektywy 83/349/EWG” zastepuje si¢ wyrazami
»art. 22 ust. 112 dyrektywy 2013/34/UE”;
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g)

h)

pkt 19 otrzymuje brzmienie:

,»19.  »transakcja wewnatrz grupy« oznacza kazda transakcje, w ktorej zaktad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji, zaktad ubezpieczen lub zaklad
reasekuracji z panstwa trzeciego, ubezpieczeniowa spotka holdingowa lub
finansowa spoétka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej opiera si¢ bezposrednio
lub posrednio na innych zakladach tej samej grupy lub jakiejkolwiek osobie
fizycznej lub prawnej majacej bliskie powigzania z zakladami nalezagcym do
grupy, majaca na celu wypetnienie zobowigzania, bez wzgledu na to, czy ma
ona charakter umowny oraz czy ma ona charakter odptatny;”;

w pkt 22 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

(1) w lit. a) wyrazy ,,art. 4 ust. 1 pkt 14 dyrektywy 2004/39/WE” zastepuje
si¢ wyrazami ,,art. 4 ust. 1 pkt 21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady 2014/65/UE";

* Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w
sprawie rynkoéw instrumentow finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i
dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349).”;

(i) w lit. b) pkt (i) wyrazy ,,dyrektywy 2004/39/WE” zastepuje si¢ wyrazami
»dyrektywy 2014/65/UE”;

w pkt 25 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

(1) w lit. a) wyrazy ,,art. 4 ust. 1, 51 21 dyrektywy 2006/48/WE” zastepuje
si¢ wyrazami ,art. 4 ust. 1 pkt1, 18 1 26 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013";

* Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26
czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i
firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z
27.6.2013, s. 338).”;

(i) w lit. ¢c) wyrazy ,dyrektywy 2004/39/WE” zastgpuje si¢ wyrazami
»dyrektywy 2014/65/UE”;

w pkt 27 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1) lit. ¢) pkt (i1) otrzymuje brzmienie:

»(11) obroty netto w rozumieniu art. 2 pkt 5 dyrektywy 2013/34/UE w
wysokosci 13 600 000 EUR;”;

(i) wyrazy ,,dyrektywy 83/349/EWG” zastepuje si¢ wyrazami ,,dyrektywy
2013/34/UE”;

dodaje si¢ pkt 41 w brzmieniu:
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6)

7)

8)

9

10)

11)

12)

»41. »podmiot objety regulacja« oznacza »podmiot objety regulacja« w
rozumieniu art. 2 pkt 4 dyrektywy 2002/87/WE lub instytucj¢ pracowniczych
programéw emerytalnych w rozumieniu art. 6 pkt1 dyrektywy (UE)
2016/2341.7;

w art. 18 ust. 1 dodaje si¢ lit. 1) w brzmieniu:

»1) wskazania, czy wniosek o uzyskanie w innym panstwie cztonkowskim
zezwolenia na podjecie dziatalno$ci w zakresie ubezpieczen bezposrednich lub
reasekuracji lub na podjecie dziatalnosci innego podmiotu objetego regulacja lub
dystrybutora ubezpieczen zostat odrzucony Ilub wycofany, oraz przyczyny
odrzucenia lub wycofania.”;

w art. 23 ust. 1 dodaje si¢ lit. f) w brzmieniu:

,»f) rynku, na ktérym dany zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji zamierza
prowadzi¢ dziatalnos¢.”;

w art. 24 ust. 2 akapit drugi wyrazy ,dyrektywy 2004/39/WE” zastepuje si¢
wyrazami ,,dyrektywy 2014/65/UE”;

w art. 25 dodaje si¢ nastepujacy akapit:

,»O kazdej odmowie udzielenia zezwolenia, wraz z okresleniem ubiegajacego si¢ o
nie zaktadu i przyczyny odmowy, powiadamiany jest Europejski Urzad Nadzoru
(Europejski  Urzad Nadzoru Ubezpieczen 1 Pracowniczych Programéw
Emerytalnych) (EIOPA) ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 1094/2010*. EIOPA prowadzi aktualizowang baz¢ danych zawierajaca
takie informacje i udziela dost¢pu do tej bazy danych organom nadzoru.

*Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24
listopada 2010r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen 1 Pracowniczych Programow
Emerytalnych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE 1 uchylenia decyzji Komisji
2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 48).”;

w art. 25a wyrazy ,Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru
Ubezpieczen 1 Pracowniczych Programoéw Emerytalnych) (EIOPA) ustanowiony
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010% zastepuje
si¢ wyrazem ,,EIOPA”;

w art. 26 dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

»4. W przypadku gdy istnieje koniecznos¢ przeprowadzenia konsultacji na podstawie
ust. 1 z kilkoma organami nadzoru, kazdy zainteresowany organ nadzoru moze
zwroci¢ sie¢ z wnioskiem do organu nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby o
przeprowadzenie wspolnej oceny wniosku o udzielenie zezwolenia. Organ nadzoru
panstwa cztonkowskiego siedziby uwzglednia wnioski ze wspdlnej oceny przy
podejmowaniu ostatecznej decyzji.”;

w art. 29 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
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13)

a)  ust. 314 otrzymujg brzmienie:

,3. Panstwa cztonkowskie gwarantuja, ze wymogi okre§lone w niniejszej
dyrektywie sg stosowane w sposob proporcjonalny do natury, skali i ztozonosci
ryzyk wilasciwych dla dziatalnos$ci zaktadu ubezpieczen lub zaktadu
reasekuracji, szczeg6lnie zaktadow zaklasyfikowanych jako zaktady o niskim
profilu ryzyka.

4. Akty delegowane oraz regulacyjne i wykonawcze standardy techniczne
przyjete przez Komisje uwzgledniajg zasade proporcjonalnosci, zapewniajac w
ten sposOb proporcjonalne stosowanie niniejszej dyrektywy, w szczegolnosci w
odniesieniu do zaktadéw o niskim profilu ryzyka.

Projekty regulacyjnych standardéw technicznych przedstawione przez EIOPA
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010, projekty
wykonawczych standardow technicznych przedstawione zgodnie z art. 15 tego
rozporzadzenia oraz wytyczne i zalecenia wydane zgodnie z art. 16 tego
rozporzadzenia zapewniajg proporcjonalne stosowanie niniejszej dyrektywy, w
szczegolnosci w odniesieniu do zaktadéw o niskim profilu ryzyka.”;

b)  dodaje si¢ ust. 516 w brzmieniu:

,»J. Komisja moze przyja¢ akty delegowane, w ktorych okresli lub dostosuje
kryteria okreslone w art. 29a ust. 1 lit. e), f) i h).

6. Aby zapewni¢ spdjnos¢ praktyk nadzorczych w stosowaniu zasady
proporcjonalnosci, EIOPA opracowuje wytyczne stuzace ulatwieniu
korzystania ze wspolnych narzedzi nadzoru i doprecyzowaniu metodyki, ktora
nalezy stosowac przy klasyfikowaniu zakladow ubezpieczen lub zakladow
reasekuracji jako zaktady o niskim profilu ryzyka.”;

dodaje si¢ art. 29a—29e w brzmieniu:

L Artykut 29a
Kryteria identyfikacji zakladow o niskim profilu ryzyka

1. Panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby zaklady ubezpieczen 1 zaktady
reasekuracji byly klasyfikowane jako zaktady o niskim profilu ryzyka zgodnie z
procesem okreslonym w art. 29b, jezeli przez dwa lata obrachunkowe z rzgdu przed
takim zaklasyfikowaniem spetniaty nastgpujace kryteria:

a) W odniesieniu do zakladow ubezpieczen na zycie 1 zakladow
ubezpieczen prowadzacych dziatalno$¢ zard6wno w zakresie ubezpieczen
na zycie, jak 1 ubezpieczen innych niz na zycie, zgodnie z art. 73, ktorych
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zwigzane z dziatalno$cia w
zakresie ubezpieczen na zycie stanowig co najmniej 20 % catkowitych
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto, z uwzglednieniem udziatu
reasekuratorow 1 spotek celowych, o ktorych mowa w art. 76, 1 ktoérych
roczna sktadka przypisana brutto zwigzana z dziatalno$ciag w zakresie
ubezpieczen innych niz na zycie stanowi ponizej 40 % catkowitej roczne;j
sktadki przypisanej brutto, spetnione sa wszystkie ponizsze kryteria:

38

PL



PL

b)

(1) podmodut ryzyka stopy procentowej, o ktorym mowa w art. 105
ust. 5 lit.a), nie przekracza 5% rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, z uwzglednieniem udzialu reasekuratoréw i
spotek celowych, o ktorych mowa w art. 76;

(1) dzialalno$¢ prowadzona w panstwach czlonkowskich innych niz
panstwo cztonkowskie siedziby, w ktérym zaklad uzyskat swoje
zezwolenie zgodnie z art. 14, nie przekracza 5 % catkowitej roczne;j
sktadki przypisanej brutto;

(i11)) rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, z uwzglednieniem udzialu
reasekuratorow 1 spolek celowych, o ktérych mowa w art. 76, nie
przekraczajg 1 000 000 000 EUR;

(iv) inwestycje w lokaty nietradycyjne nie stanowig wiecej niz 20 %
catosci inwestycji;

(v) dzialalno$¢ zaktadu nie obejmuje operacji reasekuracyjnych
przekraczajacych 50 % catkowitej rocznej sktadki przypisanej
brutto.

Kryteria okreslone w pkt (i) 1 (v) nie maja zastosowania do
wewnetrznych zakladow ubezpieczen ani wewnetrznych zaktadow
reasekuracji.

W odniesieniu do zaktadow ubezpieczen innych niz na zycie i zaktadow
ubezpieczen prowadzacych dziatalno$¢ zard6wno w zakresie ubezpieczen
na zycie, jak 1 ubezpieczen innych niz na zycie, zgodnie z art. 73, ktérych
roczna sktadka przypisana brutto zwigzana z dzialalno$cia w zakresie
ubezpieczen innych niz na zycie stanowi co najmniej 40 % calkowitej
rocznej sktadki przypisanej brutto, 1 ktorych rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe zwigzane z dzialalnoscig w zakresie ubezpieczen na
zycie stanowig ponizej 20 % catkowitych rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych brutto, z uwzglednieniem udzialu reasekuratoréw i
spotek celowych, o ktérych mowa w art. 76, spelnione sa wszystkie
ponizsze kryteria:

(1) S$redni wskaznik szkodowo-kosztowy bez uwzgledniania
reasekuracji z ostatnich trzech lat jest mniejszy niz 100 %;

(1) dziatalno$¢ prowadzona w panstwach cztonkowskich innych niz
panstwo cztonkowskie siedziby, w ktorym zaktad uzyskat swoje
zezwolenie zgodnie z art. 14, nie przekracza 5 % catkowitej rocznej
sktadki przypisanej brutto;

(ii1) roczna sktadka przypisana brutto nie przekracza 100 000 000 EUR;

(iv) suma rocznych sktadek przypisanych brutto w grupach 3—7 oraz 14
i 15 sekcji A zalacznika I nie przekracza 30 % calkowitych
rocznych sktadek przypisanych z dziatalnosci ubezpieczeniowej
innej niz ubezpieczenia na zycie;
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(v) inwestycje w lokaty nietradycyjne nie stanowig wiecej niz 20 %
catosci inwestycji;

(vi) dzialalno$¢ =zaktadu nie obejmuje operacji reasekuracyjnych
przekraczajacych 50 % catkowitej sktadki przypisanej brutto.

Kryteria okreslone w pkt (i1)) 1 (vi) nie majg zastosowania do
wewnetrznych zakladow ubezpieczen ani wewnetrznych zaktadow
reasekuracji.

W odniesieniu do zakladéw ubezpieczen prowadzacych dziatalnosé
zarOwno w zakresie ubezpieczen na zycie, jak i ubezpieczen innych niz
na zycie, zgodnie z art. 73, ktorych rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
zwigzane z dzialalno$cig w zakresie ubezpieczen na zycie stanowig co
najmniej 20 % calkowitych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
brutto, z uwzglednieniem udziatu reasekuratoréw 1 spotek celowych, o
ktéorych mowa w art. 76, i ktérych roczna sktadka przypisana brutto
zwigzana z dziatalno$cig w zakresie ubezpieczen innych niz na zycie
stanowi co najmniej 40 % calkowitej rocznej sktadki przypisanej brutto,
spetnione sg wszystkie ponizsze kryteria:

(i) podmodut ryzyka stopy procentowej, o ktérym mowa w art. 105
ust. 5 lit.a), nie przekracza 5% rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, z uwzglednieniem udzialu reasekuratorow i
spotek celowych, o ktorych mowa w art. 76;

(i) s$redni  wskaznik  szkodowo-kosztowy bez uwzgledniania
reasekuracji z ostatnich trzech lat jest mniejszy niz 100 %;

(11) rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, z uwzglednieniem udzialu
reasekuratorow 1 spotek celowych, o ktorych mowa w art. 76, nie
przekraczajg 1 000 000 000 EUR;

(iv) roczna sktadka przypisana brutto nie przekracza 100 000 000 EUR;

(v) dzialalno$¢ prowadzona w panstwach czlonkowskich innych niz
panstwo cztonkowskie siedziby, w ktérym zaklad uzyskat swoje
zezwolenie zgodnie z art. 14, nie przekracza 5 % caltkowitej rocznej
sktadki przypisanej brutto;

(vi) suma rocznych sktadek przypisanych brutto w grupach 3—7 oraz 14
1 15 sekcji A zalgcznika I nie przekracza 30 % catkowitych
rocznych sktadek przypisanych z dziatalnosci ubezpieczeniowej
innej niz ubezpieczenia na zycie;

(vil) inwestycje w lokaty nietradycyjne nie stanowig wiecej niz 20 %
catosci inwestycji;

(viii) dzialalno$¢ =zaktadu nie obejmuje operacji reasekuracyjnych

przekraczajacych 50 % catkowitej rocznej sktadki przypisanej
brutto.
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Kryteria okreslone w pkt (v) 1 (viil)) nie majg zastosowania do
wewnetrznych zakladow ubezpieczen ani wewngtrznych zakladow
reasekuracji.

Do celéw niniejszego artykutu lokaty tradycyjne obejmuja obligacje, akcje, srodki
pienigzne i ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych oraz depozyty, a calo$¢ inwestycji
obejmuje wszystkie aktywa, w tym instrumenty pochodne, z wylaczeniem inwestycji
obejmujagcych umowy powigzane z jednostkami uczestnictwa 1 indeksem, z
wylaczeniem nieruchomos$ci na uzytek wlasny, sprzetu i wyposazenia na uzytek
wlasny oraz nieruchomosci w budowie na uzytek wilasny.

2. W odniesieniu do zaktadow ubezpieczen i zakladow reasekuracji, ktore uzyskaty
zezwolenie zgodnie z art. 14 na okres krotszy niz dwa lata, zgodno$¢ z kryteriami
okreslonymi w ust. I niniejszego artykulu ocenia si¢ wytacznie w odniesieniu do
ostatniego roku obrachunkowego poprzedzajacego zaklasyfikowanie.

3. Nastepujacych zaktadow ubezpieczen i zakltadow reasekuracji nie klasyfikuje si¢
nigdy jako zaktady o niskim profilu ryzyka:

a)  zakladow stosujacych zatwierdzony czesciowy Ilub pelny model
wewnetrzny do obliczania kapitalowego wymogu wyptacalnosci zgodnie
z wymogami dotyczacymi pelnych i czgsciowych modeli wewnetrznych
okreslonymi w rozdziale VI sekcja 4 podsekcja 3;

b)  zaktadéw bedacych jednostkami dominujgcymi grupy ubezpieczeniowe;j
w rozumieniu art. 212, do ktérych zastosowanie ma nadzor nad grupa
zgodnie z art.213 wust.2 lit.a) lub b), chyba ze grupa zostata
zaklasyfikowana jako grupa o niskim profilu ryzyka.

Artykut 29b
Proces klasyfikacji zakladow spelniajacych kryteria

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby =zaklady ubezpieczen 1 zaktady
reasekuracji spelniajagce warunki okre$lone w art. 29a ust. 1 1 3, mogly
powiadomi¢ organ nadzoru o takiej zgodnosci z warunkami w celu uzyskania
klasyfikacji jako zaktady o niskim profilu ryzyka.

2. Zaklad ubezpieczen i1 zaktad reasekuracji przedktada powiadomienie, o ktorym
mowa Ww ust. 1 niniejszego artykulu, organowi nadzoru panstwa
cztonkowskiego, ktore udzielito wczesniej zezwolenia, o ktérym mowa w
art. 14. Powiadomienie to zawiera wszystkie nastgpujace elementy:

a) dowod na zgodno$¢ ze wszystkimi kryteriami okre§lonymi w art. 29a
majacymi zastosowanie do tego zaktadu;

b)  oswiadczenie, ze zaktad ten nie planuje w okresie kolejnych trzech lat
zadnych zmian strategicznych, ktore prowadzityby do braku zgodnosci z
kryteriami okreslonymi w art. 29a;

c) wczesne okreslenie $rodkdw dotyczacych proporcjonalnosci, ktore
zaktad zamierza wdrozy¢, szczegdlnie jezeli zamierza zastosowac
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uproszczenie w postaci najlepszego oszacowania, oraz okreslenie, czy
zaktad planuje zastosowal uproszczona metod¢ obliczania rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych okreslong w art. 77 ust. 7.

Organ nadzoru moze sprzeciwi¢ si¢ zaklasyfikowaniu jako zaktad o niskim
profilu ryzyka w terminie jednego miesigca od momentu otrzymania
powiadomienia, o ktéorym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, na podstawie
zwigzane] wylacznie z brakiem zgodno$ci z warunkami przewidzianymi w
art. 29a. Decyzja organu nadzoru co do sprzeciwienia si¢ zaklasyfikowaniu jest
sporzadzana na piSmie i ujete sa w niej przyczyny braku zgody organu
nadzoru. W przypadku braku takiej decyzji zaklad ubezpieczen zostaje
zaklasyfikowany jako zaktad o niskim profilu ryzyka od dnia konczacego
jednomiesigczny okres na zgloszenie sprzeciwu lub od wezesniejszego dnia, w
ktorym organ nadzoru wydat decyzje, stwierdzajgc w niej wezesniej zgodnos¢

z kryteriami.

W odniesieniu do wnioskow otrzymanych przez organy nadzoru w terminie
pierwszych szeéciu miesiecy od dnia [Urzad Publikacji — prosze¢ wstawi¢ date
rozpoczecia stosowania niniejszej dyrektywy], okres, o ktorym mowa w ust. 2,
wydhuza si¢ do dwoch miesiecy.

Zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji klasyfikuje si¢ jako zaklady o
niskim profilu ryzyka na tak dlugo, jak dlugo zaklasyfikowanie takie nie
ustanie zgodnie z niniejszym ustepem.

Gdy zaklad o niskim profilu ryzyka nie spelia juz catosci kryteriow
okreslonych w art. 29a ust. 1, niezwtocznie informuje o tym organ nadzoru.
Jezeli taki brak zgodnosci utrzymuje si¢ przez dwa kolejne lata, zaktad
powiadamia organ nadzoru o takiej sytuacji, a jego zaklasyfikowanie jako
zaktad o niskim profilu ryzyka ustaje od trzeciego roku obrachunkowego.

Gdy zaklad o niskim profilu ryzyka nie spelnia juz cato$ci warunkow
okreslonych w art. 29a ust. 3, niezwlocznie powiadamia o tym organ nadzoru,
a jego zaklasyfikowanie jako zaklad o niskim profilu ryzyka ustaje od
kolejnego roku obrachunkowego.

Artykut 29c

Stosowanie Srodkow dotyczacych proporcjonalnosci przez zaklady zaklasyfikowane

jako zaklady o niskim profilu ryzyka

Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby, bez uszczerbku dla szczegodlnych
wymogoéw okreslonych w kazdym $rodku dotyczacym proporcjonalnosci,
zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji zaklasyfikowane jako zaktady o
niskim profilu ryzyka mogly stosowa¢ wszystkie $rodki dotyczace
proporcjonalnos$ci przewidziane w art. 35 ust. Sa, art. 41, art. 45 ust. 1b, art. 45
ust. 5, art. 45a ust. 5, art. 51 ust. 6, art. 51a ust. 1, art. 77 ust. 7 1 art. 144a ust. 4
oraz kazdy $rodek dotyczacy proporcjonalnosci przewidziany w aktach
delegowanych przyjetych na podstawie niniejszej dyrektywy.

Jezeli organ nadzoru ma powazne watpliwosci dotyczace profilu ryzyka
zakladu o niskim profilu ryzyka, moze on, w wyjatkowych okolicznosciach,
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zazada¢ od zainteresowanego zaktadu wstrzymania si¢ od stosowania $rodka
dotyczacego proporcjonalnosci okres§lonego w ust. 1 lub wigkszej liczby takich
srodkéw, pod warunkiem ze jest to uzasadnione na piSmie z uwzglednieniem
wplywu na organizacje zaktadu i specyfiki lub zmiany jego profilu ryzyka.

Artykut 29d

Stosowanie Srodkow dotyczacych proporcjonalnosci przez zaklady niezaklasyfikowane

jako zaklady o niskim profilu ryzyka

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby zaklady ubezpieczen 1 zaklady
reasekuracji niezaklasyfikowane jako zaktady o niskim profilu ryzyka mogty
stosowa¢ kazdy $rodek dotyczacy proporcjonalnosci przewidziany w art. 35 ust. Sa,
art. 41, art. 45 ust. 1b, art. 45 ust. 5, art. 77 ust. 7 i art. 144a ust. 4 oraz kazdy srodek
dotyczacy proporcjonalno$ci przewidziany w aktach delegowanych przyjetych na
podstawie niniejszej dyrektywy, pod warunkiem uprzedniego zatwierdzenia przez
organ nadzoru.

Zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji przedktada organowi nadzoru stosowny
wniosek na pi$mie do zatwierdzenia. Wniosek ten zawiera wszystkie nastgpujace
elementy:

a) wykaz $rodkow dotyczacych proporcjonalnosci, ktére majg byc
zastosowane, oraz przyczyny, dla ktéorych ich zastosowanie jest
uzasadnione w zwigzku z charakterem, skala i1 zlozono$cia ryzyk
wlasciwych dla dziatalno$ci zaktadu;

b)  wszelkie inne istotne informacje dotyczace profilu ryzyka zaktadu;

c) o$wiadczenie, ze zaktad nie planuje w ciggu kolejnych trzech lat Zadnych
zmian strategicznych, ktore miatyby wptyw na profil ryzyka zaktadu.

2. Organ nadzoru w terminie dwdch miesiecy od dnia otrzymania wniosku poddaje
go ocenie 1 informuje zaklad o jego zatwierdzeniu lub odrzuceniu, a takze o
przyznanych $rodkach dotyczacych proporcjonalnosci. Jezeli organ nadzoru
zatwierdzi stosowanie S$rodka dotyczacego proporcjonalnosci pod okreslonymi
warunkami, decyzja dotyczaca zatwierdzenia zawiera przyczyny okreslenia takich
warunkow. Decyzja organu nadzoru o sprzeciwieniu si¢ zastosowaniu Srodka
dotyczacego proporcjonalnosci wymienionego we wniosku przedlozonym przez
zaktad lub wigkszej liczby takich $rodkow jest sporzadzana na pisSmie 1 ujgte sg w
niej przyczyny wydania przez organ nadzoru takiej decyzji. Przyczyny te musza by¢
powiazane z profilem ryzyka zaktadu.

3. Organ nadzoru moze zwroci¢ si¢ o udzielenie dalszych informacji niezb¢dnych do
zakonczenia oceny. Okres oceny, o ktorym mowa w ust. 2, zawiesza si¢ na okres
przypadajacy od dnia zwrdcenia si¢ przez organy nadzoru z wnioskiem o informacje
do dnia otrzymania od zainteresowanego zakladu odpowiedzi na ten wniosek. Zadne
dalsze wnioski kierowane przez organ nadzoru nie skutkuja zawieszeniem okresu
oceny.

4. W odniesieniu do wnioskéw otrzymanych przez organy nadzoru w terminie
pierwszych szesciu miesigcy od dnia [Urzad Publikacji — prosze wstawi¢ date
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14)

15)

rozpoczecia stosowania niniejszej dyrektywy], okres, o ktorym mowa w ust. 2,
Wynosi cztery miesigce.

5. Zatwierdzenie stosowania §rodkéw dotyczacych proporcjonalnosci moze by¢é w
kazdej chwili zmienione lub cofnigte, jezeli profil ryzyka zaktadu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji ulegnie zmianie. Organ przedstawia odpowiednio na pismie
powody swojej decyzji.

Artykut 29e
Monitorowanie stosowania Srodkow dotyczgcych proporcjonalnosci

1. Panstwa czlonkowskie wymagaja od =zakladow ubezpieczen 1 zaktadow
reasekuracji stosujacych $rodki dotyczace proporcjonalnosci, aby przedktadaly co
roku swoim organom nadzoru sprawozdanie zawierajagce informacje na temat
stosowanych $rodkéw dotyczacych proporcjonalnosci jako czg$¢ informacji
dostarczanych do celéw nadzoru, o ktérych mowa w art. 35.

2. Zaklady ubezpieczen i1 zaktady reasekuracji ubiegajace si¢ o zatwierdzenie
ktéregokolwiek ze $rodkdéw dotyczacych proporcjonalnosci, o ktérych mowa w
art. 29¢ ust. 1 lub art. 29d ust. 1, do dnia [Urzad Publikacji — prosz¢ wstawi¢ date
wejScia w zycie niniejszej dyrektywy], moga kontynuowaé stosowanie takich
srodkow bez stosowania wymogoéw okreslonych w art. 29b, 29¢ i 29d przez okres
nieprzekraczajacy czterech lat obrachunkowych.”;

w art. 30 ust. 2 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»Nadzor finansowy prowadzony na mocy ust.l obejmuje sprawdzenie, w
odniesieniu do calej dzialalnosci zaktadu ubezpieczen i zakladu reasekuracji, jego
systemu zarzadzania, jego stopnia wyplacalnosci, tworzenia rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, jego aktywow 1 dopuszczalnych srodkow wiasnych, zgodnie z
ustanowionymi zasadami lub praktyka stosowang w panstwie cztonkowskim
siedziby na mocy przepisow przyjetych na poziomie unijnym.”;

dodaje si¢ art. 33a w brzmieniu:

, Artykut 33a

Wspolpraca w zakresie nadzoru miedzy organami nadzoru panstwa czlonkowskiego

siedziby i przyjmujacego panstwa czlonkowskiego

1. Jezeli zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji prowadza istotng dziatalno$¢
transgraniczng w ramach swobody przedsigbiorczosci lub w ramach swobody
swiadczenia ushug, organ nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby wspotpracuje z
organem nadzoru przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego, aby oceni¢, czy zaktad
ubezpieczen jasno rozumie ryzyka, ktdre ponosi lub ktére moze napotkaé w
przyjmujacym panstwie cztonkowskim.

Wspétpraca ta obejmuje co najmniej nastepujace aspekty:

a) system zarzadzania, w tym zdolno$¢ kierownictwa w siedzibie zaktadu do
zrozumienia szczegOlnego charakteru rynku transgranicznego, narze¢dzia
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16)

stuzace do zarzadzania ryzykiem, kontrole wewnetrzne na miejscu i procedury
zgodnosci dotyczace dziatalno$ci transgraniczne;;

b) ustalenia dotyczace outsourcingu i partnerstwa w zakresie dystrybucji;
c) strategi¢ dziatalno$ci i rozpatrywanie roszczen;
d) ochron¢ konsumentow.

2. Organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby informuje w odpowiednim
terminie organ nadzoru przyjmujgcego panstwa czlonkowskiego o wyniku procesu
nadzoru zwigzanego z dziatalno$cig transgraniczng, jezeli wykryl potencjalne
problemy ze zgodnoscig z przepisami majacymi zastosowanie w przyjmujacym
panstwie czlonkowskim.

3. Do celow niniejszego artykutu w»istotna dziatalno$¢ transgraniczna« oznacza
dziatalnos$¢ ubezpieczeniow i reasekuracyjng prowadzong przez zaktad ubezpieczen
lub zaktad reasekuracji w ramach swobody przedsigbiorczos$ci oraz dziatalno$¢
ubezpieczeniowa i reasekuracyjng prowadzong w ramach swobody $wiadczenia
ustug w danym przyjmujacym panstwie cztonkowskim, ktora przekracza 5 %
rocznych sktadek przypisanych brutto zakladu obliczonych na podstawie ostatniego
dostepnego sprawozdania finansowego zaktadu.”;

w art. 35 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Panstwa cztonkowskie nakladaja wymog na zaklady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji do przekazywania organom nadzoru informacji koniecznych do
nadzoru, uwzgledniajacych cele nadzoru okreslone w art. 27 1 28 oraz ogdlne
zasady nadzoru okreslone w art. 29.”;

b)  dodaje si¢ ust. S5a w brzmieniu:

»oa. Uwzgledniajac informacje wymagane w ust. 1 1 2 oraz zasady okreslone w
ust. 3 1 4, panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby zaklady ubezpieczen i
zaklady reasekuracji przedkladaly organom nadzoru regularne sprawozdanie
do celéw nadzoru zawierajgce informacje na temat dziatalnosci 1 wynikow
zakladu, jego systemu zarzadzania, profilu ryzyka, wyceny do celow
wyptacalnos$ci 1 zarzagdzania kapitatem w okresie sprawozdawczym.

Czegstotliwos¢ skladania regularnego sprawozdania do celéw nadzoru jest
nastepujaca:

a) razna trzy lata w przypadku zakladéw o niskim profilu ryzyka;

b) co najmniej raz na trzy lata w przypadku zakladow ubezpieczen i1
zaktadow reasekuracji innych niz zaktady o niskim profilu ryzyka.”;

c¢) uchylasi¢ust. 6,718;

d) ust. 9 otrzymuje brzmienie:
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17)

g)

»9. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 301a okreslajace
informacje, o ktorych mowa w ust. 14 niniejszego artykutu, oraz kryteria
dotyczace ograniczonej sprawozdawczosci dla organdw nadzoru dostarczanej
przez wewnetrzne zaktady ubezpieczen i wewnetrzne zaktady reasekuracji, z
uwzglednieniem charakteru, skali 1 ztozonos$ci ryzyk tych konkretnych
rodzajow zakladow w celu zapewnienia wlasciwego stopnia spdjnosci
sprawozdawczosci dla organdw nadzoru.”;

ust. 10 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»W celu zapewnienia jednolitych warunkow stosowania niniejszego artykutu
EIOPA opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych
dotyczacych regularnej sprawozdawczosci dla organow nadzoru w odniesieniu
do wzordw na potrzeby przekazywania informacji organom nadzoru, o ktérych
mowa w ust. 1 1 2, w tym progéw opartych na analizie ryzyka stanowigcych
warunek  zastosowania wymogow sprawozdawczych w  stosownych
przypadkach lub wszelkich wytaczen okre§lonych informacji w odniesieniu do
niektorych rodzajow zakladow, takich jak wewnetrzne zaktady ubezpieczen i
wewnetrzne zaklady reasekuracji, z uwzglednieniem charakteru, skali 1
ztozonosci ryzyk konkretnych rodzajow zaktadow.”;

uchyla si¢ ust. 11;
dodaje si¢ ust. 12 w brzmieniu:

,»12. Do dnia [Urzad Publikacji — prosze wstawi¢ date przypadajaca 2 lata po
dacie publikacji] EIOPA przedktada Komisji sprawozdanie w sprawie
potencjalnych $rodkow, w tym zmian ustawodawczych, majacych na celu
wypracowanie zintegrowanego gromadzenia danych, aby:

a)  ograniczy¢ obszary powielen i niespdjnosci miedzy ramami
sprawozdawczosci  w  sektorze  ubezpieczen a  ramami
sprawozdawczo$ci w innych sektorach branzy finansowej oraz

b) poprawi¢ standaryzacj¢ danych oraz skuteczng wymiang 1
skuteczne wykorzystanie danych juz przekazanych we wszelkich
unijnych ramach sprawozdawczo$ci przez dowolny odpowiedni
wlasciwy organ, zardwno unijny, jak i krajowy.

EIOPA traktuje priorytetowo informacje dotyczace przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania i zglaszania instrumentéw pochodnych, lecz nie
ogranicza si¢ do takich informacji.

Przy przygotowywaniu sprawozdania, o ktorym mowa w akapicie pierwszym,
EIOPA Sscisle wspolpracuje z pozostalymi Europejskimi Urzgdami Nadzoru 1
Europejskim Bankiem Centralnym oraz w stosownych przypadkach angazuje
wlasciwe organy krajowe.”;

dodaje si¢ art. 35a w brzmieniu:
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L Artykut 35a

Zwolnienia i ograniczenia w zakresie ilosciowej regularnej sprawozdawczosci dla

organow nadzoru przyznawane przez organy nadzoru

1. Nie naruszajac przepisoOw art. 129 ust. 4, jezeli uprzednio okreslone okresy,
o ktorych mowa w art. 35 ust.2 lit.a) pkt (i), sg krotsze niz rok,
zainteresowane organy nadzoru mogg ograniczy¢ regularng sprawozdawczo$¢
dla organéw nadzoru, jezeli:

a) przekazanie tych informacji stanowiloby nadmierne obcigzenie w
stosunku do charakteru, skali i1 ztozonosci ryzyk wiasciwych dla
dziatalnosci danego zaktadu;

b) informacje sg przekazywane przynajmniej raz w roku.

To ograniczenie regularnej sprawozdawczosci dla organéw nadzoru jest
przyznawane tylko tym zaktadom, ktorych udzial w rynku nie przekracza
20 %, odpowiednio, rynku ubezpieczen na zycie i reasekuracji ubezpieczen na
zycie lub rynku ubezpieczen innych niz na zycie i reasekuracji ubezpieczen
innych niz na zycie w danym panstwie cztonkowskim, gdzie udzial w rynku
ubezpieczen innych niz na zycie i reasekuracji ubezpieczen innych niz na zycie
jest mierzony wielko$cig sktadek przypisanych brutto, a udziat w rynku
ubezpieczen na zycie 1 reasekuracji ubezpieczeh na zycie jest mierzony
wartoscig rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto.

Ustalajac, czy zaktad kwalifikuje si¢ do przyznania ograniczen, o ktorych
mowa powyzej, organy nadzoru priorytetowo traktuja zaktady o niskim profilu
ryzyka.

2. Zainteresowane organy nadzoru mogg ograniczy¢ regularng
sprawozdawczo$¢ dla organow nadzoru lub zwolni¢ zaktady ubezpieczen i
zaktady reasekuracji z obowigzku przekazywania petlnego wykazu aktywow
pozycja po pozycji, jezeli:

a) przekazanie tych informacji stanowiloby nadmierne obcigzenie w
stosunku do charakteru, skali i zlozono$ci ryzyk wilasciwych dla
dziatalnosci danego zaktadu;

b) przekazanie tych informacji nie jest konieczne do prowadzenia
skutecznego nadzoru nad danym zaktadem,;

c) zwolnienie nie narusza stabilnosci odpowiednich systemow
finansowych w Unii oraz

d) dany zaktad jest w stanie dostarczy¢ informacje na zadanie.

Organy nadzoru nie zwalniajg z obowigzku przekazywania pelnego wykazu
aktywow pozycja po pozycji zakladow ubezpieczen ani zakladow reasekurac;ji,
ktore wchodza w sktad grupy w rozumieniu art. 212 ust. 1 lit. ¢), chyba ze dany
zaklad moze wykaza¢ organowi nadzoru w zadowalajacy sposoéb, ze
przekazywanie pelnego wykazu aktywdw pozycja po pozycji nie jest whasciwe
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z uwagi na charakter, skale 1 zlozonos$¢ ryzyk wiasciwych dla dziatalnosci
danej grupy 1 przy uwzglednieniu celu stabilnosci finansowe;.

Zwolnienie z obowigzku przekazywania petnego wykazu aktywdw pozycja po
pozycji jest przyznawane tylko tym zaktadom, ktérych udzial w rynku nie
przekracza 20 %, odpowiednio, rynku ubezpieczen na zycie i1 reasekuracji
ubezpieczen na zycie lub rynku ubezpieczen innych niz na zycie i reasekuracji
ubezpieczen innych niz na zycie w danym panstwie cztonkowskim, gdzie
udziat w rynku ubezpieczen innych niz na zycie i reasekuracji ubezpieczen
innych niz na zycie jest mierzony wielkoscig sktadek przypisanych brutto, a
udzial w rynku ubezpieczen na zycie i1 reasekuracji ubezpieczen na zycie jest
mierzony wartoscig rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto. Ustalajac,
czy zaktad kwalifikuje si¢ do przyznania ograniczen lub zwolnien, o ktérych
mowa powyzej, organy nadzoru priorytetowo traktujg zaktady o niskim profilu

ryzyka.

3. Wewngtrzne zaklady ubezpieczen i wewnetrzne zaklady reasekuracji sa
zwolnione z obowigzku regularnego przekazywania organom nadzoru petnego
wykazu aktywow pozycja po pozycji, jezeli uprzednio okre$lone okresy, o
ktérych mowa w art. 35 ust. 2 lit. a) pkt (i), sg krétsze niz rok, pod warunkiem
ze zaklady te spetniajg oba ponizsze warunki:

a)  wszystkie osoby ubezpieczone i osoby uprawnione s3:

— osobami prawnymi nalezagcymi do grupy, ktorej wewnetrzny zaktad
ubezpieczen lub wewnetrzny zaktad reasekuracji stanowi czg$¢;

— osobami fizycznymi kwalifikujacymi si¢ do objecia polisa
ubezpieczeniowg tej grupy, pod warunkiem ze dziatalno$é
obejmujaca te osoby fizyczne stanowi ponizej 5 % rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych;

b)  zobowigzania ubezpieczeniowe i umowy ubezpieczenia bedace podstawa
zobowigzan reasekuracyjnych wewnetrznego zakladu ubezpieczen lub
wewnetrznego — zakladu  reasekuracji  nie  obejmuja  Zadnego
obowigzkowego ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej.

4. Do celow ust. 1 1 2 w ramach procesu nadzoru w odniesieniu do zaktadow,
ktore zostaly zaklasyfikowane jako zaktady o niskim profilu ryzyka, organy
nadzoru oceniaja, czy przekazanie informacji stanowitoby nadmierne
obcigzenie w stosunku do charakteru, skali 1 ztozonosci ryzyk wlasciwych dla
danego zaktadu, bioragc pod uwage co najmnie;j:

a) ryzyka rynkowe zwigzane z inwestycjami dokonywanymi przez
zaktad;

b)  poziom koncentracji ryzyka;

c) mozliwe skutki zarzadzania aktywami zakladu dla stabilno$ci
finansowej;
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18)

d)

systemy 1 struktury zaktadu stuzace przekazywaniu informacji do
celow nadzoru oraz sporzadzone na pismie zasady, o ktérych mowa
w ust. 5.

5. Do celéw ust. 1 1 2 w ramach procesu nadzoru w odniesieniu do zaktadéw,
ktore nie zostaty zaklasyfikowane jako zaktady o niskim profilu ryzyka, organy
nadzoru oceniaja, czy przekazanie informacji stanowiloby nadmierne
obcigzenie w stosunku do charakteru, skali 1 ztozono$ci ryzyk wtasciwych dla
danego zaktadu, bioragc pod uwage co najmnie;j:

a)

b)

c)

d)

wartos¢ sktadek, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i aktywow
zakladu;

zmienno$¢ odszkodowan i §wiadczen wyptacanych przez zaktad;

faczna liczbe grup ubezpieczen na zycie i grup ubezpieczen innych
niz na zycie, w zakresie ktorych wydano zezwolenie;

adekwatno$¢ systemu zarzadzania zaktadem;

poziom S$rodkow wiasnych na pokrycie kapitalowego wymogu
wyplacalno$ci i minimalnego wymogu kapitatowego;

czy zaklad jest wewnetrznym zakltadem ubezpieczen lub
wewnetrznym  zaktadem reasekuracji, pokrywajacym jedynie
ryzyka zwigzane z grupa przemystowa lub handlowa, do ktorej
nalezy.

6. W celu zapewnienia spojnego i konsekwentnego stosowania ust. 1-5
niniejszego artykutu EIOPA wydaje wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia
(UE) nr 1094/2010 doprecyzowujace:

a)

b)

metody okreslania udziatow w rynku, o ktérych mowa w ust. 1
akapit drugi 1 w ust. 2 akapit trzeci niniejszego artykutu;

proces stosowany przez organy nadzoru w celu informowania
zaktadow ubezpieczen 1 zakladow reasekuracji o wszelkich
ograniczeniach lub zwolnieniach, o ktérych mowa w niniejszym
artykule.”;

dodaje si¢ art. 35b w brzmieniu:

., Artykut 35b
Terminy skladania sprawozdan

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja przekazywanie przez zaktady ubezpieczen i
zaklady reasekuracji informacji, o ktorych mowa w art. 35 ust. 1-4, co rok lub
rzadziej, w terminie 16 tygodni od zakonczenia roku obrachunkowego zaktadu.
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19)

20)

21)

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja przekazywanie przez zaktady ubezpieczen i
zaktady reasekuracji informacji, o ktérych mowa w art. 35 ust. 1-4, co kwartat, nie
pOzniej niz w terminie pieciu tygodni od zakonczenia kazdego kwartatu.

3. Panstwa cztonkowskie zapewniajg sktadanie przez zaklady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji regularnego sprawozdania do celéw nadzoru, o ktorym mowa w art. 35
ust. 5a, nie pdzniej niz w terminie 18 tygodni od zakonczenia roku obrachunkowego
zaktadu.

4. Komisja moze przyjmowaé akty delegowane zgodnie z art. 301a w celu zmiany
termindéw okreslonych w ust. 1, 2 i 3 niniejszego artykutlu, pod warunkiem ze zmiana
ta jest konieczna ze wzgledu na nagle zagrozenia sanitarne, katastrofy naturalne lub
inne ekstremalne zdarzenia.”;

art. 36 ust. 2 lit. a) otrzymuje brzmienie:

»a) systemu zarzadzania, w tym wymogéw dotyczacych kompetencji i reputacji
okreslonych w art. 42 oraz wlasnej oceny ryzyka i wyplacalnos$ci okreslonych w
rozdziale IV sekcja 2;”;

w art. 37 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 1 dodaje si¢ lit. €) w brzmieniu:

,»¢) zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji stosuje jeden ze S$rodkow
przejsciowych, o ktorych mowa w art. 308c 1 308d, i spelnione sg wszystkie
nastepujace warunki:

(i) bez zastosowania S$rodka przejSciowego zaklad nie osiagnalby
zgodnosci z kapitalowym wymogiem wyptacalnos$ci;

(i) zaklad nie przedtozyl organowi nadzoru wstepnego planu
stopniowego wprowadzenia w wymaganym terminie okreslonym w
art. 308e akapit drugi albo wymaganego sprawozdania rocznego
okreslonego w akapicie trzecim tego artykutu.”;

b)  ust. 2 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

»W okolicznosciach okreslonych w ust. 1 lit. d) 1 e) narzut kapitatowy musi
by¢ wspotmierny do istotnych ryzyk wynikajacych z faktu, ze profil ryzyka
odbiega od zatozen, 1 — odpowiednio — wynikajacych z niezgodnosci, o ktorych
mowa w tych literach.”;

w art. 41 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 1 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

»System zarzadzania poddaje si¢ regularnym przegladom wewnetrznym. Taki
przeglad wewnetrzny obejmuje ocene adekwatnosci sktadu, skutecznos$ci i
zarzadzania wewngetrznego organu administrujgcego, zarzadzajacego lub
nadzorczego z uwzglednieniem charakteru, skali 1 zlozono$ci ryzyk
wlasciwych dla dziatalnos$ci danego zaktadu.”;
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b)

dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

,»2a. Panstwa czlonkowskie wymagaja, aby zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji wyznaczaly rdzne osoby do pelnienia kluczowych funkeji: funkcji
zarzadzania ryzykiem, funkcji aktuarialnej, funkcji zgodno$ci z przepisami i
funkcji audytu wewnetrznego, oraz aby w celu uniknigcia konfliktu interesow
kazda taka funkcja byta wykonywana w sposdb niezalezny od pozostatych.

Jezeli dany zaktad zostal sklasyfikowany jako zaktad o niskim profilu ryzyka,
osoby odpowiedzialne za kluczowe funkcje zarzadzania ryzykiem, aktuarialng
1 zgodno$ci z przepisami moga rowniez peli¢ jakgkolwiek inng funkcje
kluczowa inng niz funkcja audytu wewngtrznego, jakakolwiek inng
niekluczowg funkcje lub by¢ cztonkami organu administrujacego,
zarzadzajacego lub nadzorczego, o ile spelnione sg nastgpujace warunki:

a) potencjalne konflikty interesow sa wtasciwie zarzadzane;

b) potaczenie kilku funkcji lub potaczenie danej funkcji z cztonkostwem
w organie administrujagcym, zarzadzajacym lub nadzorczym nie ma
negatywnego wpltywu na zdolno$¢ danej osoby do wykonywania jej
obowiazkow.”;

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji posiadaja sporzadzone na
pismie zasady dotyczace co najmniej zarzadzania ryzykiem, kontroli
wewnetrznej, audytu wewnetrznego, wynagrodzen oraz, w stosownych
przypadkach, outsourcingu. Zaktady zapewniajg wprowadzenie tych zasad w
zycie.

Sporzadzone na pismie zasady poddaje si¢ przegladowi co najmniej raz w
roku. Podlegaja one wczedniejszemu zatwierdzeniu przez —organ
administrujacy, zarzadzajacy lub nadzorczy i s3 dostosowywane do wszelkich
istotnych zmian w systemie lub obszarze, ktorego dotycza. Zaktady o niskim
profilu ryzyka moga przeprowadzaé przeglad rzadziej, co najmniej raz na trzy
lata, chyba Ze organ nadzoru stwierdzi na podstawie szczeg6lnych okolicznosci
danego zaktadu, Zze konieczne sg czgstsze przeglady.”;

22) w art. 42 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)

b)

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji informuja organ sprawujacy
nad nimi nadzér, jezeli ktorakolwiek z osob, o ktoérych mowa w ust. 1 1 2,
przestata spelnia¢ wymogi, o ktérych mowa w ust. 1, lub zostata zastapiona z
tego powodu.”;

dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

»4. W przypadku gdy osoba, ktéra faktycznie zarzadza zaktadem lub peini inne
funkcje kluczowe, nie spelnia wymogoéw okreslonych w ust. 1, organy nadzoru
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sg uprawnione do zazadania od zakladu ubezpieczen i zakladu reasekuracji
usunigcia takiej osoby z tego stanowiska.”;

23) w art. 44 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  wust. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

(@)

(ii)

lit. ) otrzymuje brzmienie:

,»€) zarzadzanie ryzykiem operacyjnym, w tym cyberbezpieczenstwem
zdefiniowanym w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2019/881%;

* Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/881 z dnia 17
kwietnia 2019r. w sprawie ENISA (Agencji Unii Europejskiej ds.
Cyberbezpieczenstwa) oraz certyfikacji cyberbezpieczenstwa w zakresie
technologii informacyjno-komunikacyjnych oraz uchylenia rozporzadzenia
(UE) nr 526/2013 (akt o cyberbezpieczenstwie) (Dz.U. L 151 z 7.6.2019, s.
15).”;

dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»W przypadku gdy zaktady ubezpieczen lub zaktady reasekuracji stosuja
korekte z tytulu zmienno$ci, o ktorej mowa w art. 77d, w ich planach
ptynnosci uwzglednia si¢ stosowanie korekty z tytulu zmiennoS$ci i
ocenia si¢, czy moga wystapi¢ ograniczenia plynnosci, ktére nie sg
spdjne ze stosowaniem korekty z tytutu zmiennos$ci.”;

b)  wust. 2a wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

(@)

(i)

w akapicie pierwszym wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
— lit. b) pkt (i) otrzymuje brzmienie:

»(1)  wrazliwos¢ rezerw  techniczno-ubezpieczeniowych i
dopuszczalnych $rodkéw wlasnych na zatozenia lezace u podstaw
obliczania korekty dopasowujacej, w tym obliczania spreadu
bazowego, o ktorym mowa w art. 77¢ ust. 1 lit. b);”;

— w lit. b) uchyla si¢ pkt (iii);
— lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

»C) gdy stosuja korekte z tytulu zmienno$ci, o ktérej mowa w
art. 77d, wrazliwos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i
dopuszczalnych $rodkéw wlasnych na zmiany warunkow
gospodarczych, ktore wptynetyby na spread skorygowany o
ryzyko, o ktdrym to spreadzie mowa w art. 77d ust. 3.”;

akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

»W przypadku gdy jest stosowana korekta z tytutu zmiennosci, o ktorej
mowa w art. 77d, w sporzadzonych na pisSmie zasadach dotyczacych
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24)

zarzadzania ryzykiem, o ktorych mowa w art. 41 ust. 3, uwzglednia si¢
korekte z tytutu zmiennosci.”;

w art. 45 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

b)

w ust. 1 akapit drugi dodaje si¢ lit. d), e) i f) w brzmieniu:

,»d) uwzglednienie 1 analiz¢ sytuacji makroekonomicznej oraz mozliwych
zmian makroekonomicznych i zmian zachodzacych na rynkach finansowych, a
takze, na uzasadniony wniosek organu nadzoru, kwestie makroostroznosciowe,
ktére moga wpltywaé na specyficzny profil ryzyka, zatwierdzone limity
tolerancji ryzyka, strategi¢ dziatalnosci, dzialalno$¢ ubezpieczeniowa lub
decyzje inwestycyjne oraz ogolne potrzeby zaktadu w zakresie wyptacalnosci,
o ktorych mowa w lit. a);

e) uwzglednienie i analize dzialalnosci zaktadu, ktéra moze wpltywaé na
zmiany makroekonomiczne i zmiany zachodzace na rynkach finansowych oraz
moze sta¢ si¢ zrodtem ryzyka systemowego;

f) og6lna zdolnos¢ zaktadu do regulowania zobowigzan finansowych wobec
ubezpieczajacych 1 innych kontrahentéw w chwili, gdy staja si¢ one
wymagalne, nawet w skrajnych warunkach.”;

dodaje si¢ ust. la i b w brzmieniu:

»la. Do celéow ust.1 lit. d) 1 e) zmiany makroekonomiczne i zmiany
zachodzace na rynkach finansowych obejmuja co najmniej zmiany dotyczace
nastepujacych elementow:

a) poziomu stop procentowych 1 spreadow;

b) poziomu indekséw rynku finansowego;

¢) inflacji;

d) wzajemnych powiazah z innymi uczestnikami rynku finansowego;

e) zmiany klimatu, pandemii, innych zdarzeh masowych 1 innych
katastrof, ktore moga mie¢ wptyw na zaklady ubezpieczefn i1 zaklady
reasekuracji.

Do celow ust. 1 lit. d) kwestie makroostrozno$ciowe obejmuja co najmniej
wiarygodne niekorzystne przyszie scenariusze i1 ryzyka zwigzane z cyklem
kredytowym i pogorszeniem koniunktury gospodarczej, zachowaniem stadnym
w inwestycjach lub nadmiernymi koncentracjami ekspozycji na poziomie
sektorowym.

1b. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby analiza wymagana na podstawie
ust. 1 lit. d) byla wspotmierna do charakteru ryzyk, a takze do skali i1
zlozonos$ci dzialalnosci zakladow. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby
zaklady ubezpieczen i1 zaklady reasekuracji sklasyfikowane jako zaklady o
niskim profilu ryzyka zgodnie z art.29c oraz zaklady, ktore uzyskaty
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d)

uprzednie zatwierdzenie od organu nadzoru zgodnie z art. 29d, nie miaty
obowigzku przeprowadzania analizy, o ktorej mowa w ust. 1 lit. e).”;

dodaje si¢ ust. 2b w brzmieniu:

,»2b. W przypadku gdy zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji stosuje
korekte z tytutlu zmiennosci, o ktorej mowa w art. 77d, ocena, o ktérej mowa w
ust. 1 niniejszego artykutu, obejmuje ponadto istotnos¢, z ktora profil ryzyka
danego zakladu odbiega od zatozen lezacych u podstaw korekty z tytutu
zmiennosci.”;

ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. Zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji przeprowadzaja ocene, o ktorej
mowa w ust. 1, co roku oraz bezzwlocznie po wystgpieniu wszelkich
znacznych zmian w ich profilu ryzyka.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego niniejszego ustepu zaklady
ubezpieczen moga przeprowadzaé oceng, o ktérej mowa w ust. 1, co najmnie;j
raz na dwa lata oraz bezzwlocznie po wystgpieniu wszelkich znacznych zmian
w ich profilu ryzyka, chyba ze organ nadzoru stwierdzi na podstawie
szczegolnych okolicznosci danego zaktadu, Zze konieczna jest czestsza ocena,
jezeli spetniony jest ktoérykolwiek z nastepujacych warunkoéw:

a) zaktad ubezpieczen jest sklasyfikowany jako zaklad o niskim profilu
ryzyka,

b) zaklad ubezpieczen jest wewngtrznym zaktadem ubezpieczen lub
wewnetrznym zaktadem reasekuracji, ktory spelnia wszystkie ponizsze

kryteria:

(1) wszystkie osoby ubezpieczone 1 0osoby uprawnione sg osobami
prawnymi nalezacymi do grupy, ktorej wewnetrzny zaktad
ubezpieczen lub wewnetrzny zaktad reasekuracji stanowi czegs¢, lub
osobami fizycznymi kwalifikujacymi si¢ do objecia polisg
ubezpieczeniowg tej grupy, a dzialalno$¢ obejmujgca osoby
fizyczne kwalifikujace si¢ do objecia polisa ubezpieczeniowa
grupy stanowi ponizej 5 % rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;

(i1) zobowigzania ubezpieczeniowe 1 umowy ubezpieczenia bedace
podstawg zobowigzan reasekuracyjnych wewnetrznego zaktadu
ubezpieczen lub wewnetrznego zaktadu reasekuracji nie obejmuja
zadnego  obowigzkowego ubezpieczenia  odpowiedzialnos$ci

cywilnej.

Zwolnienie z obowigzku przeprowadzania corocznej oceny nie uniemozliwia
zakladowi statego okre$lania, pomiaru i monitorowania ryzyk, zarzadzania
ryzykami oraz przekazywania informacji na ich temat.”;

dodaje si¢ ust. 8 w brzmieniu:
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25)

,»3. Do celow ust. 1 lit. d) 1 e) niniejszego artykulu, w przypadku gdy mandat
makroostrozno$ciowy powierzono organom innym niz organy nadzoru,
panstwa cztonkowskie zapewniajag, aby organy nadzoru przekazywaty
odpowiednim organom krajowym posiadajagcym mandat makroostroznosciowy
wnioski z ich ocen makroostroznosciowych dotyczacych wilasnej oceny ryzyka
i wyplacalno$ci przeprowadzonej przez zaklady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji, o ktorej to ocenie mowa w art. 45.

Panstwa czlonkowskie zapewniaja wspotprace organdw nadzoru z wszelkimi
organami krajowymi posiadajagcymi mandat makroostroznosciowy w celu
analizowania wynikdw oraz w stosownych przypadkach okreslania wszelkich
kwestii makroostroznosciowych dotyczacych sposobu, w jaki zaktady moga
wplywa¢ na zmiany makroekonomiczne i zmiany zachodzace na rynkach
finansowych.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby organy nadzoru informowaty dany
zaklad o wszelkich kwestiach makroostroznosciowych 1 odpowiednich
parametrach wejsciowych istotnych dla oceny.”;

dodaje si¢ art. 45a w brzmieniu:

L Artykut 45a
Analiza scenariuszy zmiany klimatu

1. Do celéw okreslenia 1 oceny ryzyk, o ktorych mowa w art. 45 ust. 2, dany zaktad
ocenia rowniez, czy ma jakakolwiek istotng ekspozycje na ryzyka zwigzane ze
zmiang klimatu. W ocenie, o ktérej mowa w art. 45 ust. 1, zaktad wykazuje istotnos¢
swojej ekspozycji na ryzyka zwigzane ze zmiang klimatu.

2. Jezeli dany zaklad ma istotng ekspozycje na ryzyka zwigzane ze zmiang klimatu,
musi okresli¢ co najmniej dwa dlugoterminowe scenariusze zmiany klimatu, w tym:

a) dlugoterminowy scenariusz zmiany klimatu, w ktérym wzrost temperatury
na $wiecie pozostaje na poziomie nizszym niz dwa stopnie Celsjusza;

b) dlugoterminowy scenariusz zmiany klimatu, w ktorym wzrost temperatury
na $wiecie wynosi dwa stopnie Celsjusza lub jest wyzszy.

3. Ocena, o ktorej mowa w art. 45 ust. I, musi zawiera¢ przeprowadzang w
regularnych  odstgpach czasu analiz¢ wplywu na dziatalno$¢ zaktadu
dlugoterminowych scenariuszy zmiany klimatu okreslonych zgodnie z wust. 2
niniejszego artykutu. Odstepy te musza by¢ proporcjonalne do charakteru, skali i
ztozonos$ci ryzyk zwigzanych ze zmiang klimatu wtasciwych dla dziatalnosci danego
zaktadu, lecz nie moga by¢ dhuzsze niz trzy lata.

4. Dhugoterminowe scenariusze zmiany klimatu, o ktorych mowa w ust. 2, poddaje
si¢ przegladowi co najmniej raz na trzy lata i w razie potrzeby aktualizuje.

5. Na zasadzie odstepstwa od ust. 2, 3 1 4 zaklady ubezpieczen i1 zaktady reasekuracji
sklasyfikowane jako zaktady o niskim profilu ryzyka nie sa zobowigzane do
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26)

okreslenia scenariuszy zmiany klimatu ani do oceny ich wptywu na dziatalno$¢
danego zaktadu.”;

w art. 51 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

b)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,l. Panstwa czlonkowskie naktadajg na zaktady ubezpieczen i1 zaklady
reasekuracji wymodg corocznego publicznego ujawniania sprawozdania na
temat ich wyptacalnosci i kondycji finansowej, uwzgledniajac informacje
wymagane zgodnie z ust. 3 niniejszego artykutu i zasady okre$lone w art. 35
ust. 4.

Sprawozdanie na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej zawiera dwie
odrgbne czesci. Pierwsza czgs$¢ sktada sie z informacji przeznaczonych dla
ubezpieczajacych i 0sob uprawnionych, a druga — z informacji przeznaczonych
dla innych uczestnikéw rynku. Obie czg$ci ujawnia si¢ oddzielnie lub tacznie,
wyraznie wskazujac, ze sprawozdanie na temat wyptacalnosci 1 kondycji
finansowej sktada si¢ z obu czgséci.”;

ust. la otrzymuje brzmienie:

»la. Cze$¢ sprawozdania na temat wyplacalnosci 1 kondycji finansowe;j
zawierajaca informacje przeznaczone dla ubezpieczajacych 1 0s6b
uprawnionych zawiera nastgpujace informacje:

(a) opis dziatalno$ci i wynikoéw zaktadu oraz
(b) krotki opis zarzadzania kapitatem i profilu ryzyka zaktadu.”;
dodaje si¢ ust. 1b i 1¢ w brzmieniu:

»1b. Czg$¢ sprawozdania na temat wyplacalnosci 1 kondycji finansowej
zawierajagca informacje przeznaczone dla innych uczestnikow rynku zawiera
nastepujace informacje, w pelnej formie lub poprzez zamieszczenie odniesien
do informacji rownowaznych zaréwno pod wzgledem charakteru, jak i zakresu,
ujawnionych publicznie na mocy innych wymogéw prawnych lub
regulacyjnych:

a) opis systemu zarzadzania;

b) opis — oddzielnie dla aktywdw, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
1 innych zobowigzan — podstaw i metod stosowanych do ich wyceny;

¢) opis zarzadzania kapitatem 1 profilu ryzyka, zawierajacy co najmnie;j:
(1) strukture 1 kwote srodkéw wiasnych oraz ich jakos$¢;

(1) kwote kapitalowego wymogu wyptacalnosci 1 minimalnego
wymogu kapitalowego;
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d)

(i11)) w przypadku zaktadow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji
istotnych dla stabilnosci finansowej systemow finansowych w Unii
— informacje na temat wrazliwosci na ryzyko;

(iv) opcje ustanowiong w art. 304, stosowang do obliczania
kapitatowego wymogu wyptacalnosci;

(v) informacje pozwalajace na wilasciwe zrozumienie glownych
roznic miedzy zatozeniami stanowigcymi podstawe standardowej
formuty a zalozeniami kazdego modelu wewnetrznego
stosowanego przez zaktad do obliczenia kapitalowego wymogu
wyplacalnosci;

(vi) kwote kazdej niezgodnosci z minimalnym wymogiem
kapitatlowym lub kazdej istotnej niezgodno$ci z kapitalowym
wymogiem wyptacalno$ci w okresie sprawozdawczym, nawet jesli
pézniej zostata ona usunigta, wraz z wyjasnieniem jej zrodet i
konsekwencji, a takze wszelkich zastosowanych $rodkow
naprawczych.

lc. W przypadku gdy jest stosowana korekta dopasowujaca, o ktorej mowa w
art. 77b, opis, o ktorym mowa w ust. 1b lit. b) oraz ust. 1b lit. ¢) pkt (i) 1 (ii)
niniejszego artykutlu, obejmuje réwniez opis korekty dopasowujacej oraz
portfela zobowigzan i wyznaczonych aktywow, do ktoérych ma zastosowanie
korekta dopasowujaca, a takze ocen¢ iloSciowa wplywu zmiany korekty
dopasowujacej do zera na sytuacje finansowg zaktadu.

Opis, o ktérym mowa w ust. 1b lit. b) oraz w ust. 1b lit. ¢) pkt (i) 1 (ii)
niniejszego artykutu, obejmuje rowniez stwierdzenie, czy zaklad stosuje
korekte z tytulu zmiennosci, o ktérej mowa w art. 77d, a w przypadku gdy
stosowana jest korekta z tytutu zmiennos$ci, w opisie ujawnia si¢ nastepujace
informacje:

a) oceng ilosciowa wptywu zmiany korekty z tytutu zmiennosci do zera
na sytuacj¢ finansowa zaktadu;

b) dla kazdej odpowiedniej waluty lub, w stosownych przypadkach,
kazdego odpowiedniego panstwa, korekte z tytulu zmiennosci obliczona
zgodnie z art. 77d oraz odpowiadajace jej najlepsze oszacowania
zobowigzan ubezpieczeniowych lub reasekuracyjnych.”;

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Opis, o ktérym mowa w ust. 1b lit. ¢) pkt (i), zawiera analize¢ wszelkich
istotnych zmian w poro6wnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym oraz
wyjasnienie wszelkich znacznych roznic w stosunku do wartosci takich
elementéw w sprawozdaniach finansowych, a takze krétki opis mozliwosci
dokonania transferu kapitatu.

W ujawnieniu kapitatowego wymogu wyptacalnosci, o ktorym mowa w ust. 1b

lit. ¢) pkt (ii) niniejszego artykulu, oddzielnie wykazuje si¢ kwote obliczong
zgodnie z rozdzialem VI sekcja 4 podsekcja 2 1 3 oraz wszelkie narzuty
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kapitatowe ustanowione zgodnie =z art.37 lub wplyw specyficznych
parametrow, ktore zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji ma obowigzek
zastosowa¢ zgodnie z art. 110, wraz ze zwiezlg informacjg na temat
uzasadnienia podanego przez wlasciwy organ nadzoru.

Ujawnieniu kapitalowego wymogu wyptacalnos$ci towarzyszy w stosownych
przypadkach wskazanie, ze jego ostateczna kwota podlega jeszcze ocenie
nadzorczej.”;

dodaje si¢ ust. 3—8 w brzmieniu:

»3. Wewnetrzne zaktady ubezpieczen nie sg zobowigzane do ujawniania czesci
przeznaczonej dla ubezpieczajacych i 0s6b uprawnionych i sg zobowigzane
jedynie do uwzglednienia w cze$ci przeznaczonej dla innych uczestnikow
rynku danych iloSciowych wymaganych w wykonawczym standardzie
technicznym, o ktérym mowa w art. 56, pod warunkiem ze zaktady te spetniaja
nastepujace warunki:

a)  wszystkie osoby ubezpieczone i osoby uprawnione sg osobami prawnymi
nalezacymi do grupy, ktorej wewnetrzny zaktad ubezpieczen stanowi
czg$¢, lub osobami fizycznymi kwalifikujacymi si¢ do objecia polisg
ubezpieczeniowg tej grupy, a dziatalno$¢ obejmujaca osoby fizyczne
kwalifikujace si¢ do objecia polisa ubezpieczeniowg grupy stanowi
ponizej 5 % rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;

b)  zobowigzania ubezpieczeniowe wewngtrznego zaktadu ubezpieczen nie
obejmuja zadnego obowigzkowego ubezpieczenia odpowiedzialnosci

cywilnej.

4. Wewnetrzne zaktady reasekuracji nie sa zobowigzane do ujawniania cze¢sci
przeznaczonej dla ubezpieczajacych 1 os6b uprawnionych. Takie zaklady sa
zobowigzane jedynie do uwzglednienia danych ilosciowych wymaganych w
wykonawczych standardach technicznych, o ktérych mowa w art. 56, oraz
czg$ci przeznaczonej dla innych zainteresowanych stron, pod warunkiem ze
zaklady te spetniajg nastgpujace warunki:

a) wszystkie osoby ubezpieczone i1 osoby uprawnione s3 osobami
prawnymi nalezacymi do grupy, ktorej wewnetrzny zaktad reasekuracji
stanowi cz¢s¢, lub osobami fizycznymi kwalifikujagcymi si¢ do objecia
polisa ubezpieczeniowa tej grupy, a dziatalno$¢ obejmujaca osoby
fizyczne kwalifikujace si¢ do objgcia polisg ubezpieczeniowa grupy
stanowi ponizej 5 % rezerw techniczno-ubezpieczeniowych ;

b) umowy ubezpieczenia bedace podstawg zobowigzan reasekuracyjnych
wewnetrznego  zaktadu  reasekuracji  nie  obejmuja  Zadnego
obowigzkowego ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej;

¢) kredyty udzielone przez jednostke dominujaca lub jakiekolwiek
przedsigbiorstwo nalezace do grupy, w tym pule $rodkow pieni¢znych
grup, nie przekraczaja 20 % tacznych aktywoéw posiadanych przez
wewnetrzny zaktad reasekuracji;
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27)

d) maksymalng strat¢ wynikajagca z  rezerw  techniczno-
ubezpieczeniowych brutto mozna oceni¢ w sposob deterministyczny bez
stosowania metod stochastycznych.

5. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 zaklady reasekuracji nie moga ujawniaé
czgSci sprawozdania na temat wyptacalnosci 1 kondycji finansowej
przeznaczonej dla ubezpieczajacych i oséb uprawnionych.

6. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1b niniejszego artykutu zaktady ubezpieczen
sklasyfikowane jako zaktady o niskim profilu ryzyka moga ujawnia¢ w czesci
sprawozdania na temat wyptacalnosci 1 kondycji finansowej zawierajacej
informacje przeznaczone dla innych uczestnikéw rynku jedynie dane ilo§ciowe
wymagane w wykonawczych standardach technicznych, o ktorych mowa w
art. 56, pod warunkiem ze co trzy lata ujawniaja one pelne sprawozdanie
zawierajace wszystkie informacje wymagane w niniejszym artykule.

7. Panstwa czlonkowskie zapewniaja przekazywanie przez zaktady
ubezpieczen i1 zaklady reasekuracji informacji, o ktorych mowa w niniejszym
artykule, co rok lub rzadziej, w terminie 18 tygodni od zakonczenia roku
obrachunkowego zaktadu.

8. W ramach sprawozdania, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu,
zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji sa zobowigzane ujawni¢ skutki
stosowania, do celéw okreslenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
zgodnie z art. 77, struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka
okreslonej bez stosowania $rodka przejsciowego na potrzeby ekstrapolacji, o
ktéorym mowa w art. 77e ust. 1 lit. aa), zamiast odpowiedniej struktury
terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego wymog dotyczacy ujawniania
informacji nie ma jednak zastosowania do waluty, w przypadku ktorej
spelniony jest jeden z nastgpujacych warunkow:

(1) udziat przysztych przeplywoéw pienieznych zwigzanych =z
zobowigzaniami ubezpieczeniowymi lub reasekuracyjnymi w tej walucie
w stosunku do wszystkich przyszlych przeptywow pienigznych
zwigzanych z zobowigzaniami ubezpieczeniowymi lub reasekuracyjnymi
nie przekracza 5 %;

(i1) w odniesieniu do przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z
zobowigzaniami ubezpieczeniowymi lub reasekuracyjnymi w tej walucie
udziat przysztych przeptywoéw pienigznych zwigzanych z terminami
zapadalnosci, w przypadku ktorych odpowiednia struktura terminowa
stopy procentowej wolnej od ryzyka jest ekstrapolowana, w stosunku do
wszystkich  przyszlych przeplywoé6w pienieznych zwigzanych z
zobowigzaniami  ubezpieczeniowymi lub  reasekuracyjnymi nie
przekracza 10 %.”;

dodaje si¢ art. 51a w brzmieniu:
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28)

w art.

b)

LArtykut 5la
Wymogi dotyczace audytu

1. W przypadku zakltadéw ubezpieczen i zakladow reasekuracji innych niz
zaklady o niskim profilu ryzyka, wewngtrzne zaklady ubezpieczen i
wewnetrzne zaktady reasekuracji bilans ujawniany w ramach sprawozdania na
temat wyptacalnosci i kondycji finansowej lub w ramach jednolitego
sprawozdania na temat wyptacalnos$ci i kondycji finansowej podlega audytowi.

2. Panstwa czlonkowskie moga rozszerzy¢ obowiazek okreslony w ust. I na
wewnetrzne zaklady ubezpieczen i wewnetrzne zaktady reasekuracji.

3. Audyt przeprowadzany jest przez biegtego rewidenta lub firme¢ audytorska
zgodnie z majacymi zastosowanie normami mi¢dzynarodowymi, chyba ze w
niniejszej dyrektywie lub aktach delegowanych przyjetych na jej podstawie
ustanowione sg inne zasady 1 wymogi dotyczace oceny jakiejkolwiek pozycji
bilansu. Wykonujac to zadanie, biegli rewidenci i firmy audytorskie muszg
wypehia¢ obowigzki bieglych rewidentow okre§lone w art. 72.

4. Wraz ze sprawozdaniem na temat wyplacalnosci i kondycji finansowe;j
zaklady ubezpieczen i1 zaklady reasekuracji przedktadaja organowi nadzoru
oddzielne sprawozdanie, zawierajace opis charakteru i wyniki audytu,
przygotowane przez biegltego rewidenta lub firme¢ audytorska.”;

52 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
w ust. 1 dodaje sig¢ lit. e) 1 f) w brzmieniu:

,»€) liczby zakladow ubezpieczen i zakladow reasekuracji, z podzialem na
zaklady o niskim profilu ryzyka i inne, stosujacych uproszczenia lub inne
srodki  dotyczace  proporcjonalnosci  oraz  $Srodkow  dotyczacych
proporcjonalnosci stosowanych przez kazdy z zaktadow;

f) liczby grup, z podzialem na grupy o niskim profilu ryzyka i inne,
stosujacych uproszczenia lub inne $rodki dotyczace proporcjonalnosci oraz
srodkow dotyczacych proporcjonalnosci stosowanych przez kazda z grup.”;

w ust. 2 dodaje si¢ liter¢ f) w brzmieniu:

,»f) W odniesieniu do kazdego z panstw czlonkowskich — liczbe zaktadow
ubezpieczen 1 zakladéw reasekuracji oraz liczbg grup, z podziatem na zaklady
o niskim profilu ryzyka 1 inne, stosujagcych uproszczenia lub inne Srodki
dotyczace proporcjonalno$ci oraz uproszczenia 1 inne $rodki dotyczace
proporcjonalno$ci stosowane przez kazdy z zaktadow.”;

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. EIOPA przekazuje Parlamentowi Europejskiemu, Radzie 1 Komisji
informacje, o ktorych mowa w ust.2, wraz ze sprawozdaniem
przedstawiajagcym stopien spojnosci w zakresie nadzoru miedzy organami
nadzoru w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich w odniesieniu do
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29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

stosowania narzutow kapitatowych 1 srodkow dotyczacych
proporcjonalnos$ci.”;

art. 53 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Ust. 1 1 2 niniejszego artykutu nie stosuje si¢ w odniesieniu do informacji, o
ktorych mowa w art. 51 ust. 1 lit. ¢).”;

art. 56 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»Komisja przyjmuje zgodnie z art. 30la akty delegowane doprecyzowujace
informacje, ktére zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji sa zobowigzane
ujawnia¢. Komisja moze przyjmowac akty delegowane zgodnie z art. 301a w celu
zmiany termindw okre$lonych w art. 51 ust. 7, pod warunkiem Zze zmiana ta jest
konieczna ze wzgledu na nagle zagrozenia sanitarne, katastrofy naturalne i inne
ekstremalne zdarzenia.”;

art. 58 ust. 3 lit. a) 1 b) otrzymuje brzmienie:

,a) jesli siedziba potencjalnego nabywcy znajduje si¢ poza Unig lub jesli kontrole
regulacyjng nad potencjalnym nabywca sprawuje organ spoza Unii lub

b)  jezeli potencjalny nabywca jest osobg fizyczng lub prawng niepodlegajaca
nadzorowi na podstawie niniejszej dyrektywy, dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2009/65/WE*, dyrektywy 2013/36/UE lub dyrektywy 2014/65/UE.

* Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w
sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych
odnoszacych si¢ do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) (Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32).”;

w art. 60 ust. 1 lit. a) wyrazy ,,art. la pkt 2 dyrektywy 85/611/EWG” zastgpuje sie
wyrazami ,,art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2009/65/WE”;

art. 62 akapit pierwszy zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,»W przypadku gdy wptyw wywierany przez osoby, o ktorych mowa w art. 57, moze
stanowi¢ przeszkod¢e w prawidlowym 1 ostroznym zarzadzaniu zaktadem
ubezpieczen lub zaktadem reasekuracji, panstwa cztonkowskie wymagaja od organu
nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby zaktadu, w ktérym posiadany jest
znaczny pakiet akcji, w odniesieniu do ktoérego podjeto starania o nabycie znacznego
pakietu akcji lub zwiekszono znaczny pakiet akcji, zastosowania odpowiednich
srodkow w celu zakonczenia takiego stanu.”;

w art. 63 akapit drugi wyrazy ,,dyrektywy 2004/39/WE” zastepuje si¢ wyrazami
»dyrektywy 2014/65/UE”;

w art. 72 ust. 1 wyrazy ,art. 51 dyrektywy 78/660/EWG, art.37 dyrektywy

83/349/EWG lub art. 31 dyrektywy 85/611/EWG” zastepuje si¢ wyrazami ,,art. 34
lub 35 dyrektywy 2013/34/UE lub art. 73 dyrektywy 2009/65/WE”;
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36)

37)

w art. 77 dodaje si¢ ust. 6 1 7 w brzmieniu:

,0. W przypadku gdy umowy ubezpieczenia i umowy reasekuracji zawierajg opcje i
gwarancje finansowe, metody stosowane w celu obliczenia najlepszego oszacowania
muszg odpowiednio odzwierciedla¢ fakt, ze warto$¢ biezaca przeplywow
pienigznych wynikajacych z tych uméw moze zaleze¢ zarowno od oczekiwanego
wyniku przysztych zdarzen i zmian, jak i od potencjalnych odchylen faktycznego
wyniku od oczekiwanego wyniku w niektorych scenariuszach.

7. Niezaleznie od przepisOw ust. 6 zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji
sklasyfikowane jako zaklady o niskim profilu ryzyka moga stosowaé ostrozng
wyceng¢ deterministyczng najlepszego oszacowania w przypadku zobowigzan z tytutu
ubezpieczenia na zycie z opcjami i gwarancjami nieuznawanymi za istotne.”;

art. 77a otrzymuje brzmienie:

L Artykut 77a

Ekstrapolacja odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka

1. Przy ustalaniu odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od
ryzyka, o ktorej mowa w art. 77 ust. 2, wykorzystuje si¢ informacje wynikajace z
odpowiednich instrumentdw finansowych oraz zachowuje si¢ spojnos¢ z tymi
informacjami. Przy takim ustaleniu uwzglednia si¢ odpowiednie instrumenty
finansowe o takich terminach zapadalnosci, w przypadku ktorych rynki dla tych
instrumentoéw finansowych sa glebokie, ptynne i przejrzyste. Odpowiednig strukture
terminowg stopy procentowej wolnej od ryzyka ekstrapoluje si¢ dla terminow
zapadalno$ci dluzszych niz pierwszy punkt wygladzania. Pierwszym punktem
wygladzania w odniesieniu do waluty jest najdluzszy termin zapadalno$ci, w
przypadku ktérego speinione sg wszystkie nastepujace warunki:

a) rynki instrumentow finansowych o takim terminie zapadalnosci s3 glgbokie,
ptynne 1 przejrzyste;

b) odsetek pozostajacych w obrocie obligacji o takim lub dtuzszym terminie
zapadalnosci  wsérdod  wszystkich  obligacji  pozostajacych w  obrocie
denominowanych w tej walucie jest wystarczajaco wysoki.

Ekstrapolowana cz¢$¢ odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej
od ryzyka opiera si¢ na stopach terminowych, ktére poczawszy od jednej stopy
terminowej lub zbioru stop terminowych powigzanych z instrumentami o
najdtuzszym terminie zapadalnosci, w przypadku ktérych mozna zaobserwowaé
odpowiednie instrumenty finansowe 1 obligacje na glgbokim, pltynnym 1
przejrzystym rynku, stopniowo zblizajg si¢ do ostatecznej stopy terminowe;.

W ekstrapolowanej czg¢sci odpowiednich stop procentowych wolnych od ryzyka
uwzglednia si¢ informacje z instrumentéw finansowych innych niz obligacje dla
terminéw zapadalno$ci, w przypadku ktorych dokonuje si¢ ekstrapolacji struktury
terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka, oraz w przypadku gdy rynki tych
instrumentow finansowych sg glebokie, ptynne 1 przejrzyste.
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38)

2. Do celow ust. 1 akapit drugi wszelkie parametry okreslajace szybkos¢ zblizania
si¢ stop terminowych do ostatecznej stopy terminowej wynikajacej z ekstrapolacji
moga zosta¢ wybrane w taki sposob, aby w dniu [Urzad Publikacji — prosz¢ wstawic
date rozpoczecia stosowania] struktura terminowa stopy procentowej wolnej od
ryzyka byla wystarczajaco podobna do struktury terminowej stopy procentowej
wolnej od ryzyka w tym dniu okreslonej zgodnie z zasadami ekstrapolacji majacymi
zastosowanie w dniu [Urzad Publikacji — prosz¢ wstawi¢ date przypadajgcag na jeden
dzien przed data rozpoczgcia stosowania]. W okresie przejsciowym te parametry
ekstrapolacji obniza si¢ liniowo na poczatku kazdego roku kalendarzowego.
Ostateczne parametry ekstrapolacji stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2032 r.

Mechanizm przej$ciowy okreslony w akapicie pierwszym nie moze mie¢ wplywu na
okreslenie glebokosci, plynnosci i1 przejrzystosci rynkow finansowych ani na
pierwszy punkt wygtadzania, o ktérym mowa w ust. 1.”;

w art. 77d wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Zaktad ubezpieczen i zaklad reasekuracji moze stosowac korekte z tytutu
zmienno$ci do odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej
od ryzyka stosowanej przy obliczaniu najlepszego oszacowania, o ktoérym
mowa w art. 77 ust. 2, pod warunkiem uzyskania uprzedniego zatwierdzenia
przez organy nadzoru, jezeli spetnione sg wszystkie nastepujace warunki:

a) korekta z tytulu zmienno$ci dla danej waluty jest stosowana przy
obliczaniu  najlepszego  oszacowania  wszystkich  zobowigzan
ubezpieczeniowych 1 zobowigzan  reasekuracyjnych  zakladu
denominowanych w tej walucie, gdy odpowiednia struktura terminowa
stopy procentowej wolnej od ryzyka stosowana przy obliczaniu
najlepszego oszacowania dla tych zobowigzan nie obejmuje korekty
dopasowujacej, o ktorej mowa w art. 77b;

b) zaktad wykaze organowi nadzoru w zadowalajacy sposob, ze posiada
odpowiednie procedury obliczania korekty z tytutu zmiennosci zgodnie z
ust. 3 14 niniejszego artykuhu.”;

b)  dodaje si¢ ust. 1ai 1b w brzmieniu:

,»la. Niezaleznie od przepiséw ust. 1 niniejszego artykutu zaktady ubezpieczen
1 zaklady reasekuracji, ktore stosowaty korekte z tytutu zmienno$ci do
odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka
stosowanej przy obliczaniu najlepszego oszacowania, o ktérym mowa w art. 77
ust. 2, przed dniem [Urzad Publikacji — prosz¢ wstawi¢ date przypadajaca na
rok przed data rozpoczecia stosowania] moga bez konieczno$ci uzyskania
uprzedniego zatwierdzenia przez organu nadzoru nadal stosowaé korekte z
tytutu zmienno$ci, pod warunkiem ze spelniaja wymogi ust. 1 lit.a) 1 b)
niniejszego artykulu od dnia [Urzad Publikacji — prosze wstawi¢ date
rozpoczecia stosowanial.

1b. Panstwa cztonkowskie zapewniajg posiadanie przez organy nadzoru
uprawnien do wymagania od zakladu ubezpieczen i zaktadu reasekuracji, by
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zaprzestal stosowania korekty z tytutu zmiennosci do odpowiedniej struktury
terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka stosowanej przy obliczaniu
najlepszego oszacowania, o ktéorym mowa w art. 77 ust. 2, w przypadku gdy
zaklad przestal spetnia¢ warunki okreslone w ust. 1 niniejszego artykutu. Jezeli
zaktad przywrdci zgodnos$¢ z ust. 1 lit. a) 1 b) niniejszego artykutu, moze
zwrécié sie do organéw nadzoru o uprzednie zatwierdzenie stosowania korekty
z tytutu zmiennosci do odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej
wolnej od ryzyka stosowanej przy obliczaniu najlepszego oszacowania zgodnie
z ust. 1 niniejszego artykutu.”;

ust. 2—4 otrzymuja brzmienie:

»2. Dla kazdej odpowiedniej waluty korekta z tytulu zmiennosci do
odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka opiera
si¢ na spreadzie pomiedzy stopg procentowa mozliwa do uzyskania z portfela
referencyjnego inwestycji w instrumenty dtuzne dla tej waluty a stopami
odpowiedniej podstawowej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od
ryzyka dla tej waluty.

Portfel referencyjny inwestycji w instrumenty dluzne dla danej waluty musi
by¢ reprezentatywny dla aktywow, ktore sa denominowane w tej walucie 1 w
ktére zainwestowaly zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji w celu
pokrycia najlepszego oszacowania dla zobowigzan ubezpieczeniowych i
reasekuracyjnych denominowanych w tej walucie.

3. Warto$¢ korekty z tytutu zmiennosci dotyczacej stopy procentowej wolnej
od ryzyka dla danej waluty oblicza si¢ w nastgpujacy sposob:

VA, =85% - CSSR., - RCS.y,
gdzie:
a) VA, oznacza korekte z tytutu zmiennosci dla waluty cu;

b) CSSR.. oznacza wskaznik wrazliwo$ci zaktadu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji na spread kredytowy dla waluty cu;

¢) RCScu oznacza skorygowany o ryzyko spread dla waluty cu.

CSSR.. nie moze mie¢ wartosci ujemne] ani wyzszej niz jeden. Przyjmuje
warto$ci nizsze niz jeden w przypadku, gdy wrazliwos¢ aktywow zaktadu
ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji w danej walucie na zmiany spreadow
kredytowych jest nizsza niz wrazliwo$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
tego zaktadu w tej walucie na zmiany stop procentowych.

RSC.. oblicza si¢ jako réznice migdzy spreadem, o ktérym mowa w ust. 2, a
cze$cig tego spreadu, ktora jest zwigzana z realistyczng oceng oczekiwanych
strat lub nieoczekiwanym ryzykiem kredytowym lub innym ryzykiem
zwigzanym z aktywami.

VAeu stosuje si¢ do odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej
wolnej od ryzyka, ktora nie jest uzyskiwana za pomocg ekstrapolacji zgodnie z
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art. 77a. W przypadku gdy w ekstrapolowanej czesci odpowiednich stop
procentowych wolnych od ryzyka uwzglednia si¢ informacje z instrumentéw
finansowych innych niz obligacje zgodnie z art. 77a ust. 1, VA, stosuje si¢
réwniez do stép procentowych wolnych od ryzyka wynikajacych z tych
instrumentow finansowych. Ekstrapolacja odpowiedniej struktury terminowe;j
stopy procentowej wolnej od ryzyka musi opiera¢ si¢ na tych skorygowanych
stopach procentowych wolnych od ryzyka.

4. W przypadku euro korekte z tytulu zmiennosci zwicksza si¢ o korekte z
tytutu zmiennosci w skali makro. Korekte z tytutlu zmiennosci w skali makro
oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

VAguromacro = 85% * CSSREyro * Max(RCS., — 1.3 - RCSgyyr0; 0) - ey

gdzie:

a)VAEuro,macro 0znacza korekte z tytutu zmiennosci w skali makro
dla panstwa co;

b) CSSReuwo oznacza wskaznik wrazliwosci zaktadu ubezpieczen
lub zaktadu reasekuracji na spread kredytowy dla euro;

¢) RCS., oznacza spread skorygowany o ryzyko dla panstwa co;
d) RCSEuro 0znacza spread skorygowany o ryzyko dla euro;
€) Weo 0znacza krajowy wspotczynnik korekty dla panstwa co.

CSSREuwo oblicza sie jako wskaznik wrazliwosci zaktadu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji na spread kredytowy dla euro zgodnie z ust. 3.

RCS., oblicza si¢ w ten sam sposob co spread skorygowany o ryzyko dla euro
zgodnie z ust. 3, lecz na podstawie portfela referencyjnego reprezentatywnego
dla aktywow, w ktore inwestujg zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji w
celu pokrycia najlepszego oszacowania dla zobowigzan ubezpieczeniowych i
reasekuracyjnych z produktow sprzedawanych na rynku ubezpieczeh w tym
panstwie 1 denominowanych w euro.

RSCEuro oblicza si¢ jako spread skorygowany o ryzyko dla euro zgodnie z
ust. 3.

Krajowy wspotczynnik korekty, o ktérym mowa w lit. ), oblicza si¢ w
nastepujacy sposob:

RCS?, — 0.6% ) 0)

Wy, = Max (min ( 03% ;

gdzie RSC.," oznacza spread skorygowany o ryzyko dla panstwa co, o ktérym
mowa w akapicie pierwszym lit. d), pomnozony przez odsetek inwestycji w
instrumenty dluzne w stosunku do lacznych aktywéw posiadanych przez
zaklady ubezpieczen 1 zaklady reasekuracji, ktore otrzymaly zezwolenie na
prowadzenie dziatalnos$ci w panstwie co.”;
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39)

w art. 77e wprowadza si¢ nast¢pujagce zmiany:

a)

b)

d)

w ust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1) dodaje sig¢ lit. aa) w brzmieniu:

»aa) do celow ujawniania informacji zgodnie z art. 51 wust.8 -
odpowiednig struktur¢ terminowg stopy procentowej wolnej od ryzyka
bez uwzglednienia korekty dopasowujacej ani korekty z tytutu
zmiennosci 1 okreslong bez stosowania srodka przejsciowego na potrzeby
ekstrapolacji okreslonego w ust. 2 tego artykutu;”;

(i1) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,,¢) dla kazdej odpowiedniej waluty 1 kazdego odpowiedniego krajowego
rynku ubezpieczen — spread skorygowany o ryzyko, o ktérym mowa
odpowiednio w art. 77d ust. 3 1 4;”;

(ii1)) dodaje sig lit. d) w brzmieniu:

»d) dla kazdego odpowiedniego panstwa cztonkowskiego — odsetek
inwestycji w instrumenty dluzne w stosunku do tacznych aktywow
posiadanych przez zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji, ktore
otrzymaly zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w danym panstwie, o
czym mowa w art. 77d ust. 4.”;

dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. Co najmniej raz na rok EIOPA opracowuje i publikuje dla kazdej
odpowiedniej waluty i kazdego terminu zapadalnos$ci, w przypadku gdy rynki
odpowiednich instrumentow finansowych lub obligacji o tym terminie
zapadalnos$ci sa glebokie, ptynne 1 przejrzyste, odsetek obligacji o takim lub
dluzszym terminie zapadalnosci wsrod wszystkich obligacji denominowanych
w tej walucie, o czym mowa w art. 77a ust. 1;”;

ust. 2 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»W celu zapewnienia jednolitych warunkéw obliczania wartosci rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych oraz podstawowych s$rodkow wlasnych
Komisja moze przyja¢ akty wykonawcze okreslajace, w odniesieniu do kazdej
odpowiedniej waluty, informacje techniczne, o ktéorych mowa w ust. 1
niniejszego artykutu, oraz pierwszy punkt wygtadzania zgodnie z art. 77a
ust. 1. W tych aktach wykonawczych moga by¢ wykorzystywane informacje
publikowane przez EIOPA zgodnie z ust. 1 niniejszego artykutu.”;

ust. 3 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,»W odniesieniu do walut, w przypadku gdy w aktach wykonawczych, o
ktorych mowa w ust. 2, nie zostanie okreslony spread skorygowany o ryzyko, o
ktéorym mowa w ust. 1 lit. ¢), do odpowiedniej struktury terminowej stopy
procentowe] wolnej od ryzyka stosowanej przy obliczaniu najlepszego
oszacowania nie stosuje si¢ korekty z tytutu zmiennosci. W odniesieniu do
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a)

panstw cztonkowskich, ktorych walutg jest euro, 1 w przypadku gdy w aktach
wykonawczych, o ktéorych mowa w ust. 2, nie zostanie okre$lony spread
skorygowany o ryzyko, o ktorym mowa w ust. 1 lit. ¢), ani odsetek, o ktorym
mowa w ust. 1 lit. d), do korekty z tytulu zmiennos$ci nie dodaje si¢ korekty z
tytutu zmienno$ci w skali makro.”;

dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

»4. Do celow ust. 2 niniejszego artykutu pierwszy punkt wygladzania dla
waluty okreslony w akcie wykonawczym nie moze zosta¢ zmieniony, chyba ze
ocena odsetkow obligacji o terminie zapadalnosci dtuzszym niz dany termin
zapadalno$ci lub réwnym temu terminowi ws$réd wszystkich obligacji
denominowanych w tej walucie wskazuje inny pierwszy punkt wygtadzania
zgodnie z art. 77a ust. 1 oraz odsetek okreslony w aktach delegowanych, o
ktorym mowa w art. 86 ust. 1 lit. b) pkt (iii), przez co najmniej dwa kolejne
lata.”;

w art. 86 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

w ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(1) dodaje sig lit. aa) w brzmieniu:

,,aa) ostrozng wycene deterministyczng, o ktoérej mowa w art. 77 ust. 7,
jak réwniez warunki, na jakich wycena ta moze by¢ stosowana do celow
wyceny najlepszego oszacowania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Z opcjami i gwarancjami;”;

(i)  lit. b) otrzymuje brzmienie:

»b) metody, zasady i techniki sluzace do okres§lania odpowiedniej
struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka, ktorg nalezy
stosowa¢ przy obliczaniu najlepszego oszacowania, o ktorym mowa w
art. 77 ust. 2, w szczegolnosci:

(1) formute sluzaca do ekstrapolacji, o ktorej mowa w art. 77a
ust. 1, w tym parametry, ktore okreslajg szybkos¢ zblizania si¢
ekstrapolacji;

(1) metode¢ okreslania glebokosci, plynnosci 1 przejrzystosci
rynkow obligacji, o ktorych to parametrach mowa w art. 77a ust. 1;

(i11) odsetek, ponizej ktorego udzial obligacji o terminie
zapadalno$ci dtuzszym niz dany termin zapadalnosci lub réwnym

temu terminowi wsroéd wszystkich obligacji jest uznawany za niski
do celoéw art. 77a ust. 1;7;

(111) lit. 1) otrzymuje brzmienie:

»1) metody 1 zaloZenia na potrzeby obliczania korekty z tytutu
zmiennosci, o ktérej mowa w art. 77d, wraz z:
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(1) formuta stuzaca do obliczania spreadu, o ktorym mowa w ust. 2
tego artykutu;

(i1) formutg stuzacg do obliczania wskaznika wrazliwo$ci na spread
kredytowy, o ktérym to wskazniku mowa w ust. 3 i 4 tego artykutu;

(i11) dla kazdej odpowiedniej klasy aktywow — odsetkiem spreadu,
ktory odpowiada czgSci zwigzanej z realistyczng oceng
oczekiwanych strat lub nieoczekiwanym ryzykiem kredytowym lub
innym ryzykiem zwigzanym z aktywami, o ktorej to czg¢§ci mowa
w art. 77d ust. 3;

(iv) mechanizmem przejsciowym, o ktérym mowa w art. 77a

ust. 2;7;

b)  dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:
»la. Komisja moze przyjmowaé akty delegowane zgodnie z art. 30la
okreslajace kryteria kwalifikowalnosci aktywow, ktore mozna wiaczy¢ do
portfela aktywow, o ktorym mowa w art. 77b ust. 1 lit. a).”;

c) dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:
»2a. W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania art. 77 ust. 7
EIOPA opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych
okreslajacych zestaw scenariuszy, ktore nalezy stosowaé do celow ostroznej
wyceny deterministycznej najlepszego oszacowania zobowigzan z tytutu
ubezpieczenia na zycie, o ktorych mowa w tym ustepie.
EIOPA przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardow
technicznych do dnia [Urzad Publikacji — prosz¢ wstawi¢ dat¢ przypadajaca 12
miesi¢cy po dacie wejscia w zycie].
Komisja jest uprawniona do przyjecia tych wykonawczych standardow
technicznych zgodnie z procedurg okreslong w art. 15 rozporzadzenia (UE)
nr 1094/2010.”;

41) w art. 92 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. la otrzymuje brzmienie:

»la.  Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 301a okre$lajace
traktowanie udziatow kapitalowych w rozumieniu art. 212 ust. 2 akapit trzeci
w instytucjach finansowych i1 kredytowych w odniesieniu do okreslania
srodkéw wiasnych, w tym metody dokonywania odliczen istotnych udziatow
kapitatowych w instytucjach kredytowych i finansowych od podstawowych
srodkoéw wiasnych zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji.

Niezaleznie od odliczen udziatow kapitatowych od $rodkéw wilasnych
dopuszczalnych na pokrycie kapitalowego wymogu wyptacalnosci, jak
okreslono w akcie delegowanym przyjetym na podstawie akapitu pierwszego,
do celow okreslenia podstawowych §rodkéw wilasnych, o ktérych mowa w
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art. 88, organy nadzoru mogg zezwoli¢ zaktadowi ubezpieczen lub zaktadowi
reasekuracji na nieodliczanie wartos$ci jego udzialu kapitalowego w instytucji
kredytowej lub finansowej, o ile spelnione sg wszystkie nastgpujgce warunki:

a) zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji znajduje si¢ w
jednej z sytuacji opisanych w pkt (i) lub (ii) niniejszej litery:

(1) instytucja kredytowa lub finansowa oraz zaktad ubezpieczen
lub zaklad reasekuracji naleza do tej samej grupy,
zdefiniowanej w art. 212, do ktérej ma zastosowanie nadzor
nad grupa zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. a), b) i1 ¢), a powigzana
instytucja kredytowa lub finansowa nie podlega odliczeniu, o
ktorym mowa w art. 228 ust. 6;

(i) organy nadzoru wymagaja od zakladow ubezpieczen lub
zakladow reasekuracji stosowania technicznych metod
obliczania zgodnie z czgscig Il zatacznika 1 do dyrektywy
2002/87/WE lub zezwalaja im na stosowanie tych metod, a
instytucja kredytowa lub finansowa jest objeta tym samym
dodatkowym nadzorem na podstawie tej dyrektywy co zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji;

b) organy nadzoru maja pewnos$¢ co do poziomu zintegrowanego
zarzadzania, zarzadzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej w odniesieniu
do zaktadéw objetych nadzorem nad grupa, o ktéorym mowa w lit. a) pkt
(1) niniejszego akapitu, lub objetych zakresem dodatkowego nadzoru, o
ktérym mowa w lit. a) pkt (i1) niniejszego akapitu;

c) powiagzany udzial kapitatlowy w instytucji kredytowej lub
finansowej jest inwestycja kapitatlowa o charakterze strategicznym
okreslong w akcie delegowanym przyjetym na podstawie art. 111 ust. 1
lit. m).”;

b)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2 Udziaty kapitalowe w instytucjach finansowych i1 kredytowych, o
ktorych mowa w ust. la, obejmuja:

a) udziaty kapitatowe, ktore zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
posiadaja w:

(1) instytucjach kredytowych 1 instytucjach finansowych w
rozumieniu art.4 wust.1 pktl 1 26 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

(1) firmach inwestycyjnych w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1
dyrektywy 2014/65/UE;

b) instrumenty dodatkowe w Tier I, o ktorych mowa w art. 52
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, instrumenty w Tier II, o ktorych
mowa w art. 63 tego rozporzadzenia, a takze instrumenty dodatkowe w
Tier I i w Tier II w rozumieniu art. 9 rozporzadzenia (UE) 2019/2033,
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42)

43)

44)

45)

posiadane przez zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji wzglgdem
podmiotéw, o ktorych mowa w lit. a) niniejszego ustepu, w ktorych
posiadajg udziatl kapitatowy.”;

art. 95 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,»W tym celu w stosownych przypadkach zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
odnoszg si¢ do wykazu §rodkow wilasnych, o ktéorym mowa w art. 97 ust. 1.”;

art. 96 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,Bez uszczerbku dla art. 95 i art. 97 ust. 1 do celow niniejszej dyrektywy stosuje si¢
nastepujace klasyfikacje:

1) nadwyzki $rodkéw wchodzace w zakres art. 91 ust. 2 klasyfikuje si¢ do
kategorii 1;

2) akredytywy i gwarancje zarzadzane powierniczo na zlecenie wierzycieli
ubezpieczeniowych przez niezaleznego powiernika i wystawione przez
instytucje kredytowe upowaznione zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE
klasyfikuje si¢ do kategorii 2;

3) wszelkie przyszte naleznos$ci, jakie towarzystwa ubezpieczen wzajemnych
lub inne towarzystwa ubezpieczen armatoréw o zmiennej wysokosci
wkladoéw oparte na zasadzie wzajemnosci, ubezpieczajace jedynie ryzyka
wyszczegolnione w grupie 6, 12 1 17 w pkt A zalacznika I, moga
otrzyma¢ od swoich cztonkéw w formie dodatkowego wkladu w ciagu
kolejnych 12 miesiecy, klasyfikuje sie do kategorii 2.”;

art. 106 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3.  Symetryczne dostosowanie standardowego wymogu kapitalowego zwigzanego
z inwestowaniem w akcje 1 pokrywajacego ryzyko wynikajace ze zmian
poziomu cen akcji nie moze prowadzi¢ do zastosowania narzutu kapitatowego
zwigzanego z inwestowaniem w akcje nizszego lub wyzszego o ponad 17
punktow procentowych od standardowego narzutu kapitatlowego zwigzanego z
inwestowaniem w akcje.”;

art. 109 otrzymuje brzmienie:

., Artykut 109
Uproszczenia standardowej formuly

1. Zaklady ubezpieczen 1 zaklady reasekuracji moga stosowaé uproszczone
obliczenia dla danego podmodutu lub modutu ryzyka w przypadku gdy uzasadniaja
to charakter, skala i ztozono$¢ ryzyk 1 gdy wymaganie od wszystkich zakladow
ubezpieczen i1 zaktadow reasekuracji stosowania standardowych obliczen byloby
niewspotmierne.

Do celéw niniejszego ustepu uproszczone obliczenia sg kalibrowane zgodnie z
art. 101 ust. 3.
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46)

47)

2. Nie naruszajgc przepisoOw ust. 1 niniejszego artykutu i art. 102 ust. 1, jezeli zaktad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji oblicza kapitalowy wymog wyptacalnosci, a
modul lub podmodul ryzyka nie reprezentuje udziatlu przekraczajacego 5 %
podstawowego kapitalowego wymogu wyptacalnosci, o ktérym mowa w art. 103
lit. a), zaktad moze stosowac uproszczone obliczenia w odniesieniu do tego modutu
lub podmodutu ryzyka przez okres nie dluzszy niz trzy lata od daty obliczenia
kapitatowego wymogu wyptacalnosci.

3. Do celow ust. 2 suma udziatow kazdego modutu lub podmodutu ryzyka w
stosunku do podstawowego kapitatowego wymogu wyptacalnosci, w przypadku gdy
stosuje si¢ uproszczone obliczenia zgodnie z ust. 2, nie moze przekracza¢ 10 %.

Udzial modutu lub podmodutu ryzyka w stosunku do podstawowego kapitalowego
wymogu wyptacalnosci, o ktéorym mowa w akapicie pierwszym, jest rowny
udziatowi obliczonemu ostatnim razem, gdy modut lub podmodut ryzyka obliczano
bez uproszczonych obliczen zgodnie z ust. 2.”;

W art. 111 ust. 1 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) lit. I) i m) otrzymujg brzmienie:

,»1) uproszczone obliczenia ustanowione dla poszczegdlnych modutow 1
podmodutéw ryzyka, o ktorych mowa w art. 109 ust. 1, oraz modutéow i
podmoduléw ryzyka nieistotnego, o ktorych mowa w art. 109 ust. 2, a takze
kryteria, ktore musza spetnia¢ zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji, w
tym rowniez wewnetrzne zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji, aby moc
korzysta¢ z uproszczen, jak okreslono w art. 109 ust. 1;

m) podejs$cie stosowane w przypadku znacznego pakietu akcji w rozumieniu
art. 13 pkt 21 do obliczania kapitatowego wymogu wyplacalnosci, a zwlaszcza
do obliczania podmodutu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje, o
ktorym mowa w art. 105 wust.5, z uwzglednieniem prawdopodobnego
ograniczenia zmienno$ci wartosci tych znacznych pakietow akcji,
wynikajagcego ze strategicznego charakteru tych inwestycji 1 z wplywu
wywieranego przez zaktady ubezpieczen lub zaktady reasekuracji na spoiki, w
ktorych dokonano inwestycji;”;

b)  dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,»Do celow akapitu pierwszego lit. h) metody 1 dostosowania stosowane w celu
odzwierciedlenia ograniczonego zakresu dywersyfikacji ryzyka zaktadow
ubezpieczen 1 zakladow reasekuracji zwigzane z wyodrebnionymi funduszami
nie maja zastosowania do portfeli aktywow, ktoére nie sa wyodrebnionymi
funduszami 1 ktore sg przeznaczone na pokrycie odpowiednich najlepszych
oszacowan zobowigzan ubezpieczeniowych lub zobowiazan reasekuracyjnych,
o ktorych mowa w art. 77b ust. 1 lit. a).”;

art. 112 ust. 7 otrzymuje brzmienie:

,» 1. Po zatwierdzeniu modelu wewnetrznego przez organy nadzoru i kazdorazowo po
przekazaniu wyniku obliczen kapitalowego wymogu wyplacalnosci zgodnie z
art. 102 ust. 1, zaklady ubezpieczen 1 zaklady reasekuracji przedstawiajg organom
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48)

49)

nadzoru oszacowanie kapitalowego wymogu wyplacalnosci dokonane zgodnie ze
standardowg formutg okre$long w podsekcji 2.”;

w art. 122 dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

,J. Panstwa cztonkowskie moga zezwoli¢ zakladom ubezpieczen i zakladom
reasekuracji na uwzglednienie w ich modelu wewnetrznym wptywu zmian spreadu
kredytowego na korekte z tytutu zmiennosci obliczang zgodnie z art. 77d jedynie w
przypadku gdy:

a) zakres metody uwzgledniania wplywu zmian spreadu kredytowego na
korekte z tytulu zmiennos$ci w odniesieniu do euro nie obejmuje ewentualnego
wzrostu wartosci korekty z tytutu zmiennosci o korekte z tytutu zmiennosci w
skali makro zgodnie z art. 77d ust. 4;

b) kapitalowy wymdg wyptacalnosci nie jest nizszy od zadnego z ponizszych:

(1) hipotetycznego kapitalowego wymogu wyptacalnosci obliczanego
jako kapitalowy wymog wyptacalnosci, z wyjatkiem sytuacji gdy wplyw
zmian spreadu kredytowego na korekte z tytulu zmienno$ci jest
uwzgledniany zgodnie z metodyka stosowang przez EIOPA do celow
publikacji informacji technicznych zgodnie z art. 77¢ ust. 1 lit. ¢);

(i1) hipotetycznego kapitalowego wymogu wyplacalnosci obliczanego
zgodnie z pkt (i), z tym wyjatkiem, ze portfel reprezentatywny dla
waluty, o ktérej mowa w art. 77d ust. 2 akapit drugi, ustala si¢ na
podstawie aktywow, w ktore inwestuje zaktad ubezpieczen i1 zaktad
reasekuracji, a nie na podstawie aktywow wszystkich zaktadow
ubezpieczen lub zakladéw reasekuracji posiadajacych zobowigzania
ubezpieczeniowe lub zobowigzania reasekuracyjne denominowane w tej
walucie.

Do celéw akapitu pierwszego lit. b) okreslenie portfela reprezentatywnego dla dane;j
waluty opiera si¢ na aktywach zakladu denominowanych w tej walucie i
wykorzystywanych ~ do  pokrycia  najlepszego  oszacowania  zobowigzan
ubezpieczeniowych 1 zobowigzan reasekuracyjnych denominowanych w  tej
walucie.”;

w art. 132 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) w ust.3 akapit drugi wyrazy ,w dyrektywie 85/611/EWG” zastgpuje si¢
wyrazami ,,w dyrektywie 2009/65/WE”;

b)  dodaje si¢ ust. 5, 6 1 7 w brzmieniu:

»>. Panstwa czlonkowskie zapewniaja uwzglednienie przez zaklady
ubezpieczen 1 zaklady reasekuracji, przy podejmowaniu decyzji dotyczacych
ich strategii inwestycyjnej, zmian makroekonomicznych i zmian zachodzacych
na rynkach finansowych oraz — na wniosek organu nadzoru — kwestii
makroostroznosciowych.
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6. Zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji oceniajg zakres, w jakim ich
strategia inwestycyjna moze wptywaé na zmiany makroekonomiczne i zmiany
zachodzace na rynkach finansowych oraz moze sta¢ si¢ zrodlem ryzyka
systemowego, a takze uwzgledniajg te kwestie przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych.

7. Do celow ust. 5 i 6 niniejszego artykulu zmiany makroekonomiczne i
kwestie makroostrozno$ciowe majg takie samo znaczenie jak w art. 45.”;

w art. 133 wust. 3 wyrazy ,dyrektywy 85/611/EWG” zastgpuje si¢ wyrazami
,»dyrektywy 2009/65/WE”;

w art. 138 ust. 4 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»W przypadku wyjatkowej niekorzystnej sytuacji wptywajacej na zaktady
ubezpieczen lub zaklady reasekuracji reprezentujagce znaczny udziat w rynku
lub dotkniete linie biznesowe, ogloszonej przez EIOPA, organ nadzoru moze
przedluzy¢ w odniesieniu do zakladéw, ktoérych to dotyczy, termin
ustanowiony w ust. 3 akapit drugi o maksymalny okres siedmiu lat, z
uwzglednieniem wszelkich istotnych czynnikéw, w tym S$redniego czasu
trwania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.”;

b)  w akapicie drugim zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Bez uszczerbku dla uprawnien EIOPA wynikajacych z art. 18 rozporzadzenia
(UE) nr 1094/2010, do celow niniejszego ustgpu EIOPA, na wniosek
zainteresowanego organu nadzoru oraz — w stosownych przypadkach — po
konsultacji z ERRS, ogtasza istnienie wyjatkowej niekorzystnej sytuacji.”;

art. 139 otrzymuje brzmienie:

, Artykut 139
Niezgodnos$¢ z minimalnym wymogiem kapitalowym

1. Zaklady ubezpieczen i1 zaklady reasekuracji informuja niezwlocznie organ
nadzoru, jezeli stwierdza, ze nie speiniajg minimalnego wymogu kapitatowego, lub
jezeli istnieje niebezpieczenstwo wystapienia takiej niezgodnosci w ciggu kolejnych
trzech miesigcy.

Do celow akapitu pierwszego niniejszego ustepu wymodg polegajacy na
informowaniu organu nadzoru ma zastosowanie niezaleznie od tego, czy zaktad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji stwierdza niespetnienie minimalnego wymogu
kapitatowego lub istnienie niebezpieczenstwa wystgpienia takiej niezgodnos$ci w
trakcie obliczania minimalnego wymogu kapitatlowego zgodnie z art. 129 ust. 4 lub
w trakcie obliczania minimalnego wymogu kapitalowego miedzy dwoma terminami,
w ktérych wynik takich obliczen przekazano organowi nadzoru zgodnie z art. 129
ust. 4.
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2. W terminie jednego miesigca od stwierdzenia niezgodno$ci z minimalnym
wymogiem kapitatlowym lub od stwierdzenia niebezpieczenstwa wystapienia takiej
niezgodnosci zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji, ktoérego to dotyczy,
przedktada do zatwierdzenia przez organ nadzoru krotkookresowy realistyczny plan
finansowy majacy na celu przywrdcenie — w terminie trzech miesiecy od tego
stwierdzenia — dopuszczalnych podstawowych $rodkéw wilasnych co najmniej do
poziomu minimalnego wymogu kapitalowego lub obnizenie profilu ryzyka w celu
zapewnienia zgodno$ci z minimalnym wymogiem kapitatowym.

3. Jezeli w terminie dwoch miesigcy od otrzymania informacji, o ktérych mowa w
ust. 1, nie zostanie wszczgte postepowanie likwidacyjne, organ nadzoru panstwa
cztonkowskiego siedziby rozwaza ograniczenie lub zakaz swobodnego
rozporzadzania aktywami zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji. Powiadamia
on o tym odpowiednio organy nadzoru przyjmujacych panstw cztonkowskich.
Organy te wprowadzaja, na wniosek organu nadzoru panstwa cztonkowskiego
siedziby, takie same S$rodki. Organ nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby
wskazuje aktywa, ktore maja zostac objete takimi srodkami.

4. EIOPA moze opracowa¢ wytyczne dotyczace dzialan, ktore organy nadzoru
powinny podja¢ w przypadku stwierdzenia niespelnienia minimalnego wymogu
kapitatlowego lub istnienia niebezpieczenstwa wystgpienia takiej niezgodno$ci, o
ktérych mowa w ust. 1.”;

w art. 144 dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

4. W przypadku cofnigcia zezwolenia panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby
zaklady ubezpieczen i1 zaklady reasekuracji nadal podlegaty ogdlnym zasadom i
celom w zakresie nadzoru ubezpieczeniowego okreslonym w tytule I rozdziat 111 do
czasu wszczecia jakiegokolwiek postgpowania likwidacyjnego.”;

w tytule I dodaje si¢ rozdzial w brzmieniu:

»ROZDZIAL VIIA
Narzedzia makroostroznosciowe

Artykut 144a
Zarzadzanie ryzykiem utraty plynnosci

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci
przez zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji, o ktérym mowa w art. 44 ust. 2
lit. d), zapewniato im utrzymanie odpowiedniej ptynnosci w celu uregulowania ich
zobowigzan finansowych wobec ubezpieczajacych i innych kontrahentéw w chwili,
gdy stang si¢ one wymagalne, nawet w skrajnych warunkach.

2. Do celoéw ust. 1 panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby zaklady ubezpieczen i
zaklady reasekuracji sporzadzity i utrzymywaly plan zarzadzania ryzykiem utraty
ptynnosci prognozujacy wplywy pienigzne 1 wyplywy pieni¢zne zwigzane z
aktywami 1 zobowigzaniami. Panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby zaklady
ubezpieczen i1 zaktady reasekuracji opracowaty zestaw wskaznikow ryzyka utraty
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ptynnosci w celu wykrywania i monitorowania potencjalnych zaburzen ptynnos$ci
oraz reagowania na nie.

3. Panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby zaktady ubezpieczen 1 =zaklady
reasekuracji przekazywaty organom nadzoru plan zarzadzania ryzykiem utraty
ptynnosci w ramach informacji, o ktorych mowa w art. 35 ust. 1.

4. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby zaklady ubezpieczen 1 zaklady
reasekuracji sklasyfikowane jako zaktady o niskim profilu ryzyka zgodnie z art. 29¢
oraz zaktady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji, ktére uzyskaly uprzednie
zatwierdzenie od organu nadzoru zgodnie z art. 29d, nie mialy obowigzku
sporzadzania planu zarzadzania ryzykiem utraty pltynnosci, o ktérym mowa w ust. 2
niniejszego artykutu.

5. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby w przypadku stosowania przez zaklady
ubezpieczen 1 zaklady reasekuracji korekty dopasowujacej, o ktorej mowa w art. 77b,
lub korekty z tytulu zmiennosci, o ktoérej mowa w art. 77d, mogly one potaczy¢ plan
zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci, o ktérym mowa w ust. 3 niniejszego
artykutu, z planem wymaganym zgodnie z art. 44 ust. 2 akapit trzeci.

6. W celu zapewnienia spojnego stosowania niniejszego artykulu EIOPA opracowuje
projekty regulacyjnych standardow technicznych, aby doprecyzowaé tresé¢ i
czestotliwos¢ aktualizacji planu zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci.

EIOPA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [Urzad Publikacji — prosz¢ wstawi¢ dat¢ przypadajaca 12 miesigcy po dacie
wejscia w zycie].

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1094/2010.

Artykut 144b
Uprawnienia nadzorcze stuzace zaradzeniu slabosciom w zakresie plynnosci w
wyjatkowych okolicznosciach

1. W ramach regularnych przegladow nadzorczych organy nadzoru monitoruja
poziom ptynnosci zaktadow ubezpieczen i1 zakladow reasekuracji. W przypadku
stwierdzenia znaczacego ryzyka utraty ptynnosci informuja o tej ocenie dany zaktad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji. Zaktad ubezpieczen lub zakiad reasekuracji
wyjasnia, w jaki sposob zamierza przeciwdziata¢ temu ryzyku utraty ptynnosci.

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja organom nadzoru uprawnienia konieczne do
wymagania od zaktadow zwigkszenia ich poziomu ptynnosci w przypadku wykrycia
ryzyka utraty ptynnosci lub niedociggnie¢ w tym zakresie. Uprawnienia te stosuje si¢
w przypadku istnienia wystarczajacych dowodéw $wiadczacych o wystgpieniu
stabosci w zakresie ryzyka utraty ptynno$ci oraz braku skutecznych s$rodkow
naprawczych wprowadzonych przez zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji.

Srodki wprowadzane przez organy nadzoru na podstawie niniejszego ustepu

podlegaja przegladowi dokonywanemu przez organ nadzoru co najmniej raz w roku i
sg znoszone, jezeli zaktad wprowadzit skuteczne srodki naprawcze.

75

PL



PL

3. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby organy nadzoru byly uprawnione do
tymczasowego zawieszenia praw do wykupu przystugujacych ubezpieczajacym z
tytutu polis ubezpieczeniowych na zycie zakltadow, ktore sa narazone na znaczace
ryzyko utraty ptynno$ci mogace zagraza¢ ochronie ubezpieczajacych lub stabilnosci
systemu finansowego.

Z takiego uprawnienia korzysta si¢ jedynie w wyjatkowych okoliczno$ciach i w
ostatecznosci. Przed wykonaniem takiego uprawnienia organ nadzoru bierze pod
uwage potencjalne niezamierzone skutki dla rynkéw finansowych 1 praw
ubezpieczajacych, w tym w konteks$cie transgranicznym.

Stosowanie $rodka, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, trwa trzy miesigce.
Panstwa cztonkowskie zapewniajg mozliwos$¢ przedtuzenia stosowania tego $srodka,
jezeli nadal istniejg powody uzasadniajace jego zastosowanie, oraz zaprzestanie jego
stosowania, gdy powody te przestang istniec.

Nie naruszajac przepisow art. 144c ust. 6, panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby
dane zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji nie dokonywaty wyptat na rzecz
akcjonariuszy ani innych wierzycieli nieuprzywilejowanych oraz nie wyplacaty
premii ani innych wynagrodzen zmiennych do czasu zniesienia zawieszenia praw do
wykupu przez organy nadzoru.

Panstwa  czlonkowskie = zapewniaja, aby organy posiadajace  mandat
makroostroznosciowy, jezeli nie sg to organy nadzoru, byly nalezycie informowane o
zamiarze skorzystania przez organ nadzoru z uprawnienia, o ktéorym mowa w
niniejszym ustepie, oraz byly odpowiednio angazowane w ocen¢ potencjalnych
niezamierzonych skutkdéw, o ktorych mowa w akapicie drugim.

Panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby organy nadzoru powiadamiaty EIOPA i
ERRS o kazdym przypadku wykonania uprawnienia, o ktdrym mowa w ust. 3, w
celu przeciwdziatania ryzyku dla stabilno$ci systemu finansowego.

4. Uprawnienie, o ktorym mowa w ust. 3, moze by¢ wykonywane w stosunku do
wszystkich zakladow prowadzacych dziatalno$¢ w danym panstwie cztonkowskim,
jezeli wyjatkowe okoliczno$ci, o ktorych mowa w ust. 3, dotycza catego rynku
ubezpieczen lub znaczacej jego czesci.

Panstwa czlonkowskie wyznaczaja organ wykonujacy uprawnienia, o ktérych mowa
W niniejszym ustepie.

W przypadku gdy wyznaczonym organem jest organ inny niZz organ nadzoru,
panstwo cztonkowskie zapewnia wlasciwa koordynacje 1 wymiang¢ informacji
miedzy poszczegdlnymi organami. W szczegdlnoSci organy sa zobowigzane do
Scistej wspolpracy 1 wymiany wszelkich informacji, ktore moga by¢ niezbedne do
wlasciwego wykonywania obowigzkow powierzonych organowi wyznaczonemu na
mocy niniejszego ustepu.

5. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby organ, o ktérym mowa w ust. 4 akapit
drugi, powiadamiat EIOPA 1, jezeli srodek ten jest wprowadzany w celu
przeciwdziatania ryzyku zagrazajacemu stabilno$ci systemu finansowego, ERRS o
wykonaniu uprawnienia, o ktorym mowa w ust. 4.

76

PL



Powiadomienie zawiera opis zastosowanego Srodka, czas jego trwania oraz opis
powodow 1 czynnikow ryzyka, ktore stanowily podstawe do wykonania tego
uprawnienia, w tym powodoéw, dla ktorych uznano je za skuteczne i proporcjonalne
w stosunku do jego negatywnych skutkow dla ubezpieczajacych.

6. Aby zapewni¢ spdjne stosowanie niniejszego artykulu, EIOPA, po konsultacji z
ERRS, opracowuje wytyczne w celu:

a) zapewnienia dalszych wytycznych dotyczacych srodkow ukierunkowanych
na wyeliminowanie niedociagni¢¢ w zakresie zarzadzania ryzykiem utraty
ptynnosci oraz dotyczacych formy, uruchomienia i kalibracji uprawnien, z
ktorych moga korzysta¢ organy nadzoru w celu zwigkszenia poziomu
ptynnosci zakltadu w przypadku stwierdzenia ryzyka utraty ptynnosci i
niezdolnosci zakltadow do odpowiedniego zaradzenia temu ryzyku,

b) okreslenia istnienia wyjatkowych okolicznosci, ktéore moga stanowic
uzasadnienie tymczasowego zawieszenia praw do wykupu;

c) okreslenia warunkéw zapewniajacych spojne stosowanie tymczasowego
zawieszenia praw do wykupu w catej Unii oraz aspektéw, ktore nalezy
uwzgledni¢ w celu zapewnienia rdéwnej 1 odpowiedniej ochrony
ubezpieczajacych we wszystkich jurysdykcjach panstwa siedziby i panstwa
przyjmujacego.

Artykut 144c
Srodki nadzoru ukierunkowane na ochrong sytuacji finansowej zakladu w
przypadku wyjatkowych wstrzasow na rynku

1. Nie naruszajac przepisOw art. 141, panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby organy
nadzoru byly uprawnione do wprowadzania $§rodkéw ukierunkowanych na ochrong
sytuacji finansowej poszczegdlnych zakladow ubezpieczen Iub zaktadéw
reasekuracji w okresach wyjatkowych wstrzasow w catym sektorze, ktére moga
zagrozi¢ sytuacji finansowej danego zaktadu lub stabilno$ci systemu finansowego.

2. W okresach wyjatkowych wstrzasow w catym sektorze organy nadzoru sa
uprawnione do wymagania od zaktadow o profilu ryzyka szczegdlnie podatnym na
zagrozenia zastosowania co najmniej nastepujacych srodkow:

a) ograniczenia lub zawieszenia wyptaty dywidend na rzecz akcjonariuszy i
innych wierzycieli nieuprzywilejowanych;

b) ograniczenia lub zawieszenia innych ptatnosci na rzecz akcjonariuszy i
innych wierzycieli nieuprzywilejowanych;

c) ograniczenia lub zawieszenia odkupywania akcji witasnych 1 splaty lub
umorzenia pozycji sSrodkow wlasnych;

d) ograniczenia lub zawieszenia premii lub innych wynagrodzen zmiennych.

Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wlaSciwe organy krajowe 1 organy
posiadajace mandat makroostrozno$ciowy byly nalezycie informowane o zamiarze
skorzystania przez krajowy organ nadzoru z przepisOw niniejszego artykutu oraz
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byly odpowiednio angazowane w ocen¢ wyjatkowych wstrzasow w catym sektorze
zgodnie z niniejszym ustepem.

3. W ramach stosowania $rodkow, o ktérych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu,
nalezycie uwzglednia si¢ kryteria proporcjonalnosci, o ktérych mowa w art. 29
ust. 3, oraz istnienie wszelkich zapobiegawczo uzgodnionych limitow tolerancji
ryzyka i progow wewnetrznego planowania kapitatowego.

4. W ramach stosowania $rodkow, o ktérych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu,
uwzglednia si¢ dowody wynikajace z procesu nadzoru oraz prospektywng oceng
wyplacalnosci i sytuacji finansowej zaktadow, ktorych to dotyczy, zgodnie z ocena,
o ktorej mowa w art. 45 ust. 1 akapit drugi lit. a) i b).

5. Stosowanie srodkéw, o ktorych mowa w ust. 2, trwa tak dlugo, jak dtugo istniejg
powody uzasadniajace ich stosowanie. Srodki te sa poddawane przegladowi co trzy
miesigce 1 znoszone niezwlocznie po ustaniu warunkéw stanowigcych podstawe do
ich stosowania.

6. Do celow niniejszego artykulu istotne transakcje wewnatrz grupy, o ktérych mowa
w art. 245 ust. 2, w tym wyplaty dywidendy wewnatrz grupy, zawiesza si¢ lub
ogranicza wyltacznie w przypadku, gdy zagrazaja one wyplacalnosci lub poziomowi
ptynnosci grupy lub jednej z jednostek nalezacych do grupy. Organ nadzoru zaktadu
powiazanego konsultuje si¢ z organem sprawujacym nadzor nad grupa przed
zawieszeniem lub ograniczeniem transakcji z reszta grupy.

7. W celu zapewnienia jednolitych warunkdéw stosowania niniejszego artykutu
EIOPA, po konsultacji z ERRS, opracowuje wykonawcze standardy techniczne do
celow stwierdzenia wystepowania wyjatkowych wstrzasow w calym sektorze.

EIOPA przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do
dnia [Urzad Publikacji — prosz¢ wstawi¢ dat¢ przypadajaca 12 miesigcy po dacie

wejscia w zycie].

Komisja jest uprawniona do przyjecia tych wykonawczych standardéw technicznych
zgodnie z procedurg okreslong w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.”;

w art. 145 ust. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,»C) nazwisko osoby, ktéra dysponuje odpowiednimi uprawnieniami do
zaciggania wobec 0s0b trzecich zobowigzan w imieniu zaktadu ubezpieczen;”;

b)  uchyla si¢ akapit drugi;

art. 149 otrzymuje brzmienie:
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L Artykut 149
Zmiany charakteru ryzyk lub zobowiazan

1. Procedura przewidziana w art. 147 i 148 ma zastosowanie do kazdej zmiany,
jakiej zaktad ubezpieczen zamierza dokona¢ w informacjach okreslonych w art. 147.

2. Jezeli nastgpi zmiana w dziatalnosci prowadzonej przez zaktad ubezpieczen w
ramach swobody $wiadczenia ustug, ktora to zmiana w istotny sposob wptywa na
jego profil ryzyka lub na dzialalno$¢ ubezpieczeniowa w co najmniej jednym
przyjmujacym panstwie cztonkowskim, zaktad ubezpieczen niezwlocznie informuje
o tym organ nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby. Organ nadzoru panstwa
cztonkowskiego siedziby bezzwlocznie informuje organy nadzoru przyjmujacych
panstw cztonkowskich, ktérych to dotyczy.”;

art. 152a ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby powiadamia EIOPA i organ
nadzoru wiasciwego przyjmujacego panstwa cztonkowskiego w przypadku, gdy
stwierdzil pogarszajace si¢ warunki finansowe lub inne pojawiajace si¢ ryzyka, w
tym ryzyka dotyczace ochrony konsumentow, stwarzane przez zaklad ubezpieczen
lub zaktad reasekuracji prowadzacy dziatalnos$¢, ktora opiera si¢ na swobodzie
swiadczenia uslug lub swobodzie przedsigbiorczos$ci i ktéra moze mie¢ skutki
transgraniczne. Organ nadzoru przyjmujacego panstwa cztonkowskiego moze
réwniez powiadomi¢ EIOPA i organ nadzoru wilasciwego panstwa czlonkowskiego
siedziby, w przypadku gdy ma powazne i uzasadnione obawy w odniesieniu do
ochrony konsumentéw. Organy nadzoru moga skierowa¢ spraw¢ do EIOPA i
zwréci¢ sie¢ o jego pomoc, w przypadku gdy nie uda si¢ wypracowaé zadnego
rozwigzania dwustronnego.”;

w art. 152b dodaje si¢ ust. 5 1 6 w brzmieniu:

,»J. Jezeli co najmniej dwa wiasciwe organy w ramach platformy wspotpracy nie
zgadzaja si¢ co do procedury lub tresci dziatan, ktére maja zosta¢ podjete, lub co do
niepodejmowania dzialan w odniesieniu do zaktadu ubezpieczen lub zaktadu
reasekuracji, EIOPA moze, na wniosek dowolnego wtasciwego organu lub z wlasnej
inicjatywy, wesprze¢ te organy w osiggni¢ciu porozumienia zgodnie z art. 19 ust. 1
rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010.

6. W przypadku braku porozumienia w ramach platformy oraz w razie powaznych
obaw dotyczacych negatywnych skutkéow dla ubezpieczajacych badz dotyczacych
tresci dziatan lub zaniechania dziatan, ktére nalezy podja¢ w odniesieniu do zaktadu
ubezpieczen lub zakladu reasekuracji, EIOPA moze z wilasnej inicjatywy podjac
decyzje o wszczegciu 1 koordynowaniu kontroli na miejscu. Do udziatu w tych
kontrolach na miejscu zaprasza on organ nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby,
a takze inne wlasciwe organy nadzoru w ramach platformy wspotpracy.”;

art. 153 otrzymuje brzmienie:
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LArtykut 153
Ramy czasowe i jezyk wnioskow o udzielenie informacji

Organ nadzoru przyjmujacego panstwa cztonkowskiego moze wystgpi¢ z wnioskiem
o udzielenie informacji, ktérych ma prawo zazada¢ w odniesieniu do dziatalno$ci
zaktadu ubezpieczen prowadzacego dzialalno$¢ na terytorium tego panstwa
cztonkowskiego, do organu nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby tego zaktadu
albo do zaktadu ubezpieczen. Informacje te zostajg udzielone w rozsagdnym terminie
w jezyku urzegdowym lub jezykach urzedowych przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego lub w innym jezyku zaakceptowanym przez organ nadzoru
przyjmujacego panstwa czlonkowskiego. Jezeli organ nadzoru przyjmujacego
panstwa cztonkowskiego zwraca si¢ bezposrednio do =zakladu ubezpieczen,
informuje on organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby o wniosku o
udzielenie informacji.”;

dodaje si¢ art. 159a w brzmieniu:

L Artykut 159a
Dodatkowe wymogi dotyczace istotnej dzialalnos$ci transgranicznej

1. Na wniosek organu nadzoru przyjmujacego panstwa cztonkowskiego organ
nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby przekazuje wszystkie nastepujace
informacje otrzymane zgodnie z art. 35 w odniesieniu do zakladow ubezpieczen lub
zaktadow reasekuracji prowadzacych istotng dziatalno§¢ transgraniczng na
terytorium tego przyjmujacego panstwa czlonkowskiego:

a) kapitalowy wymog wyptacalnosci;
b) minimalny wymog kapitatowy;

C) kwota dopuszczalnych $rodkow wtasnych na pokrycie kapitatowego
wymogu wyptacalnosci;

d) kwota dopuszczalnych podstawowych srodkow wtlasnych na pokrycie
minimalnego wymogu kapitatowego.

Do celow niniejszego artykulu »istotna dzialalno$¢ transgraniczna« oznacza
dzialalno$¢ ubezpieczeniowq 1 reasekuracyjng prowadzong na podstawie swobody
przedsigbiorczosci oraz prowadzong na podstawie swobody $wiadczenia uslug w
panstwie cztonkowskim, w ktorym roczna sktadka przypisana brutto przekracza 5 %
rocznej sktadki przypisanej brutto zaktadu, mierzonej w odniesieniu do ostatniego
dostepnego sprawozdania finansowego zakladu.

2. Jezeli zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji nie speilnia minimalnego
wymogu kapitalowego lub prawdopodobnie nie speilni go w ciggu najblizszych
trzech miesiecy, lub jezeli zachodzi istotna niezgodnos$¢ z kapitalowym wymogiem
wyptacalno$ci, a organ nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby nie wprowadzit
odpowiednich §rodkéw w celu zaradzenia tej sytuacji, organ nadzoru przyjmujacego
panstwa cztonkowskiego, w ktorym zaklad prowadzi istotng dziatalno$é
transgraniczng, moze zwroci¢ si¢ do organu nadzoru panstwa cztonkowskiego
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siedziby o wspodlne przeprowadzenie kontroli na miejscu w zaktadzie ubezpieczen
lub zakladzie reasekuracji, wyjasniajac powody takiego wniosku.

Organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby akceptuje lub odrzuca wniosek, o
ktéorym mowa w akapicie pierwszym, w terminie jednego miesigca od jego
otrzymania.

3. Jezeli organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby zgodzi si¢ na
przeprowadzenie wspolnej kontroli na miejscu, zaprasza EIOPA do udziatu w takiej
kontroli.

Po zakonczeniu wspdlnej kontroli na miejscu zainteresowane organy nadzoru
opracowuja wspdlne wnioski w terminie dwoch miesigcy. Organ nadzoru panstwa
cztonkowskiego siedziby uwzglednia takie wspolne wnioski przy podejmowaniu
decyzji w sprawie odpowiednich reakcji w zakresie nadzoru.

W przypadku gdy organy nadzoru nie zgadzaja si¢ co do wnioskow ze wspolnej
kontroli na miejscu, kazdy z nich moze — w terminie dwoch miesigcy od uptywu
terminu, o ktorym mowa w akapicie drugim, i bez uszczerbku dla dziatan i
uprawnien nadzorczych, ktére organ nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby ma
podja¢ lub wykona¢ w zwigzku z niespelnieniem kapitalowego wymogu
wyplacalno$ci  lub  niespelnieniem badz prawdopodobnym niespetnieniem
minimalnego wymogu kapitatlowego — przekaza¢ sprawe do EIOPA 1 zwr6ci¢ si¢ do
niego o pomoc zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010. Sprawy nie
kieruje si¢ EIOPA w przypadku uplywu dwumiesi¢cznego okresu, o ktorym mowa w
niniejszym akapicie, lub po osiagnigciu przez organy nadzoru porozumienia w
sprawie wspolnych wnioskow zgodnie z akapitem drugim.

Jezeli w terminie dwoch miesigcy, o ktorym mowa w akapicie trzecim, ktorykolwiek
z zainteresowanych organdéw nadzoru skierowat sprawe¢ do EIOPA zgodnie z art. 19
rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010, organ nadzoru panstwa czlonkowskiego siedziby
odracza przyjecie ostatecznych wnioskow ze wspolnej kontroli na miejscu i czeka na
decyzje, ktora EIOPA moze podja¢ zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia, oraz
przyjmuje wnioski zgodnie z decyzja EIOPA. Wszystkie zainteresowane organy
nadzoru uznajg te wnioski za rozstrzygajace.

4. Jezeli organ nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby odmawia przeprowadzenia
wspolnej kontroli na miejscu, podaje na pismie powody takiej odmowy organowi
nadzoru wystepujacemu z wnioskiem.

Jezeli organy nadzoru nie zgadzaja si¢ z przyczynami odmowy, moga przekazac
sprawe do EIOPA 1 zwr6ci¢ si¢ do niego o pomoc zgodnie z art. 19 rozporzadzenia
(UE) nr 1094/2010 w terminie jednego miesigca od powiadomienia o decyzji przez
organ nadzoru panstwa cztonkowskiego siedziby. W takim przypadku EIOPA moze
podja¢ dziatania na podstawie uprawnien przyznanych mu na mocy tego artykutu.”;

w art. 212 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. | wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

(1) w lit. a) wyrazy ,,art. 12 ust. I dyrektywy 83/349/EWG” zastepuje si¢
wyrazami ,,art. 22 ust. 7 dyrektywy 2013/34/UE”;
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b)

(i)

(iii)

(iv)

v)

w lit. b) wyrazy ,,art. 12 ust. 1 dyrektywy 83/349/EWG” zastepuje si¢
wyrazami ,,art. 22 ust. 7 dyrektywy 2013/34/UE”;

w lit. ¢) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
—  pkt (i) otrzymuje brzmienie:

(1) w skifad ktorej wchodzi zaktad posiadajacy udziaty kapitatowe
w innych zaktadach, jego jednostki zalezne, podmioty, w ktérych
udziaty posiada ten zaktad lub jego jednostki zalezne, oraz
jednostki zarzadzane przez ten zaktad lub jego jednostki zalezne
wspolnie z co najmniej jedng jednostkg niebedaca czgscig grupy, a
takze jednostki powigzane ze soba zgodnie z art. 22 ust. 7
dyrektywy 2013/34/UE oraz ich zaktady powigzane; lub”;

— dodaje si¢ pkt (iii) w brzmieniu:
»(111) sktadajaca si¢ z polaczenia pkt (1) 1 (i1);”;
lit. f) otrzymuje brzmienie:

»f) »ubezpieczeniowa spdtka holdingowa« oznacza jednostke
dominujaca, ktéra nie jest finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci
mieszanej 1 ktorej gtéwna dziatalno$¢ polega na nabywaniu i posiadaniu
udziatéow kapitatowych w jednostkach zaleznych, w przypadku gdy te
jednostki zalezne sa wyltacznie lub gtownie zaktadami ubezpieczen lub
zaktadami reasekuracji, lub zakladami ubezpieczen lub zaktadami
reasekuracji z panstw trzecich, a co najmniej jedna z tych jednostek
zaleznych jest zakladem ubezpieczen Ilub zakladem reasekuracji;
jednostki zalezne sa gltoéwnie zakladami ubezpieczen lub zaktadami
reasekuracji, lub zaktadami ubezpieczen lub zaktadami reasekuracji z
panstw trzecich, jezeli w przypadku danej jednostki dominujacej ponad
50 % kapitatu wlasnego, skonsolidowanej sumy bilansowej, przychodow,
pracownikow lub innego wskaznika uznanego za istotny przez organ
nadzoru jest powigzane z jednostkami zaleznymi bedacymi zaktadami
ubezpieczen lub zakladami reasekuracji, zakltadami ubezpieczen lub
zakladami reasekuracji z panstw trzecich, ubezpieczeniowymi spotkami
holdingowymi lub finansowymi spétkami holdingowymi o dziatalno$ci
mieszanej;”’;

dodaje sig lit. fa) w brzmieniu:

,»{a) »spotka holdingowa zakladow ubezpieczen 1 zakladow
reasekuracji z panstw trzecich« oznacza jednostk¢ dominujaca inng niz
ubezpieczeniowa spotka holdingowa lub finansowa spotka holdingowa o
dziatalno$ci mieszanej w rozumieniu art. 2 pkt15 dyrektywy
2002/87/WE, ktorej glowna dziatalnos¢ polega na nabywaniu i
posiadaniu udzialow kapitalowych w jednostkach zaleznych, w
przypadku gdy te jednostki zalezne sg wytacznie lub gléwnie zaktadami
ubezpieczen lub zaktadami reasekuracji z panstw trzecich;”;

ust. 2 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:
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,»Do celow niniejszego tytutu organy nadzoru za jednostke dominujaca uznaja
réwniez kazdy zaklad, ktory w opinii organdw nadzoru wywiera w sposob
rzeczywisty dominujagcy wplyw na inny zaktad, w tym réwniez wtedy, gdy
wplyw ten wywierany jest na decyzje tego drugiego zakltadu w drodze
scentralizowanej koordynacji.”;

dodaje si¢ ust. 3,4, 51 6 w brzmieniu:

,»3. Do celow niniejszego tytutu organy nadzoru uznajg rowniez, ze co najmniej
dwa zaklady ubezpieczen lub =zaklady reasekuracji stanowia grupe w
rozumieniu ust. 1 lit. ¢), jezeli w opinii organdéw nadzoru zaklady te sa
zarzadzane w sposéb jednolity.

Jezeli taka grupa podlega nadzorowi nad grupa zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. a),
b) i ¢), grupa wyznacza jeden z tych zaktadéw jako jednostke dominujaca,
ktéra jest odpowiedzialna za przestrzeganie przepisOw niniejszego tytutu.
Pozostate zaklady, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, sa uwazane za
jednostki zalezne.

4. Jezeli grupa jest okreslona zgodnie z ust. 2 i 3, a jednostka dominujaca lub
jednostka zalezna tej grupy jest takze jednostka najwyzszego szczebla
posiadajaca udziaty kapitalowe w innej grupie w rozumieniu ust. 1 lit. ¢),
uwaza si¢, ze ta inna grupa wchodzi w zakres grupy okreslonej zgodnie z ust. 2
i3.

Organy nadzoru mogg stosowac ust. 2 1 3 w celu rozszerzenia zakresu grupy w
rozumieniu ust. 1 lit. ¢).

5. Stwierdzajac istnienie zwiazku mi¢dzy co najmniej dwoma zaktadami, o
ktorych mowa w ust. 2 1 3, organy nadzoru uwzgledniajg wszystkie nastepujace
czynniki:

a) kontrola lub mozliwos¢ wptywania przez osobe fizyczng Ilub
przedsigbiorstwo na decyzje, w tym finansowe, zaktadu ubezpieczen lub
zakladu reasekuracji, w szczegdlnosci w zwigzku z posiadaniem
udziatéw kapitatowych lub praw glosu, czlonkostwem w organie
administrujgcym, zarzadzajacym lub nadzorczym, lub byciem jedng z
osob, ktore faktycznie zarzadzaja zakladem ubezpieczen lub zakladem
reasekuracji, lub petnig inne kluczowe, krytyczne lub wazne funkcje;

b)  silna zalezno$¢ zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji od innego
przedsigbiorstwa lub osoby prawnej, wynikajaca z istnienia istotnych
transakcji lub operacji finansowych lub niefinansowych;

c¢) dowody na koordynacje decyzji finansowych, strategii lub procesow
migdzy dwoma zaktadami lub wigksza ich liczba.

6. Jezeli grupa nie wyznaczy jednostki dominujacej zgodnie z ust. 3 akapit
drugi, organy nadzoru wyznaczaja jednostk¢ dominujaca, ktéora ma byc
odpowiedzialna za przestrzeganie przepisOw niniejszego tytulu. Pozostate
zaktady w takiej grupie uwaza si¢ za jednostki zalezne.
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Dokonujagc wyznaczenia zgodnie z akapitem pierwszym, organy nadzoru
uwzgledniajg nastepujace czynniki:

a)  kwote rezerw techniczno-ubezpieczeniowych kazdego zaktadu;
b)  roczne sktadki przypisane brutto kazdego zaktadu;

c) liczb¢ powigzanych zaktadow ubezpieczen lub zaktadéw reasekuracji
kazdego zaktadu.

Organy nadzoru regularnie oceniaja, czy wyznaczenie pozostaje wlasciwe.
Jezeli tak nie jest, organy nadzoru wyznaczaja inng jednostke¢ dominujaca. Ta
inna jednostka jest odpowiedzialna za przestrzeganie przepisOw niniejszego
tytutu.”;

w art. 213 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

b)

w ust. 2 formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,Panstwa czlonkowskie zapewniaja stosowanie nadzoru nad grupa, gdy grupa
obejmuje ktérykolwiek z nastepujacych podmiotow:”;

dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

»2a.  Zakres grupy, do ktorej stosuje si¢ nadzor nad grupa zgodnie z ust. 2
niniejszego artykutu, okresla si¢ zgodnie z art. 212.”;

dodaje si¢ ust. 3a, 3b i 3¢ w brzmieniu:

»3a. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 2 lit. b), ubezpieczeniowa spotka
holdingowa lub finansowa spotka holdingowa o dzialalnosci mieszanej
zapewnia spelnienie wszystkich ponizszych warunkow:

a)  wewnetrzne ustalenia i podziat zadan w ramach grupy sg odpowiednie do
celow przestrzegania przepisOw niniejszego tytulu, a w szczego6lnosci s
skuteczne w zakresie:

(1) koordynacji wszystkich jednostek zaleznych ubezpieczeniowej
spotki  holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o
dziatalno$ci mieszanej, w tym — w razie potrzeby — w drodze
odpowiedniego podziatu zadan migdzy tymi jednostkami;

(i) zapobiegania konfliktom wewnatrzgrupowym lub zarzadzania nimi
oraz

(i) egzekwowania w calej grupie zasad ogdlnogrupowych ustalonych
przez dominujaca ubezpieczeniowg spotke holdingowa lub
dominujacg finansowa spotke holdingowa o dziatalno$ci mieszanej;

b)  struktura organizacyjna grupy, ktorej czegscig jest ubezpieczeniowa

spotka holdingowa lub finansowa spétka holdingowa o dzialalno$ci
mieszanej, nie utrudnia ani w inny sposéb nie uniemozliwia skutecznego
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nadzoru nad grupg i jej zaleznymi zaktadami ubezpieczen i zaktadami
reasekuracji, biorac pod uwage w szczegdlnosci:

(1) pozycje ubezpieczeniowe] spotki holdingowej lub finansowe;j
spotki  holdingowej o dziatalno$ci mieszanej w  grupie
wielowarstwowej;

(i)  strukture akcjonariatu oraz

(i11)) role ubezpieczeniowej spotki holdingowej lub finansowej spotki
holdingowe;j o dzialalno$ci mieszanej w grupie.

3b. Jezeli warunki okreslone w ust. 3a lit. a) nie sg spetnione, organ sprawujacy
nadzor nad grupa jest uprawniony do zazadania od ubezpieczeniowej spotki
holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dzialalno$ci mieszanej
zmiany wewngtrznych ustalen i podziatu zadan w grupie.

Jezeli warunki okreslone w ust. 3a lit. b) nie sg spelnione, ubezpieczeniowa
spotka holdingowa lub finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej
podlega odpowiednim srodkom nadzoru ze strony organu sprawujacego nadzor
nad grupa w celu zapewnienia lub przywrocenia, w zaleznosci od przypadku,
cigglosci 1 integralno$ci nadzoru nad grupa oraz zgodno$ci z wymogami
okreslonymi w przepisach niniejszego tytulu. W szczegdélnosci panstwa
cztonkowskie zapewniaja posiadanie przez organy nadzoru uprawnien do
wymagania od ubezpieczeniowe]j spotki holdingowej lub finansowej spotki
holdingowej o dziatalno$ci mieszanej nadania grupie struktury umozliwiajacej
wlasciwemu organowi nadzoru skuteczne sprawowanie nadzoru nad grupa.
Takie uprawnienie wykonuje si¢ jedynie w wyjatkowych okoliczno$ciach, po
konsultacji z EIOPA oraz, w stosownych przypadkach, z innymi
zainteresowanymi organami nadzoru, oraz wymaga ono przedstawienia grupie
nalezytego uzasadnienia.

3c. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 lit. a) 1 b) niniejszego artykutu,
jezeli struktura organizacyjna grupy, w sklad ktorej wchodzg zaklady
powigzane ze sobg zgodnie z art. 22 ust. 7 dyrektywy 2013/34/UE oraz ich
zaklady powigzane lub ktora zostala okreslona na podstawie art. 212 ust. 3
niniejszej dyrektywy, jest taka, ze utrudnia lub uniemozliwia skuteczny nadzor
nad tg grupa lub uniemozliwia tej grupie przestrzeganie przepisOw niniejszego
tytutu, grupa ta podlega odpowiednim $rodkom nadzoru majagcym na celu
zapewnienie lub przywrocenie, w zaleznosci od przypadku, cigglosci 1
integralno$ci nadzoru nad grupa oraz przestrzegania przepisOw niniejszego
tytulu. W szczegblnosci panstwa cztonkowskie zapewniajg posiadanie przez
organy nadzoru uprawnien do wymagania utworzenia ubezpieczeniowej spotki
holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej z
siedzibg w Unii, lub utworzenia w Unii zakladu, ktory w sposéb rzeczywisty
wywiera, poprzez scentralizowang koordynacje, dominujacy wpltyw na
decyzje, w tym decyzje finansowe, pozostalych zakladow ubezpieczen lub
zaktadow reasekuracji nalezagcych do grupy. W takim przypadku
ubezpieczeniowa spotka holdingowa, finansowa spotka holdingowa o
dziatalno$ci mieszanej lub zakltad prowadzacy w sposdb rzeczywisty
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scentralizowang koordynacje odpowiada =za przestrzeganie przepisoOw
niniejszego tytutu.”;

d)  wust. 5 wyrazy ,,dyrektywy 2006/48/WE” zastepuje si¢ wyrazami ,,dyrektywy
2013/36/UE”;

dodaje si¢ art. 213a w brzmieniu:

L Artykut 213a
Stosowanie Srodkow dotyczacych proporcjonalno$ci na poziomie grupy

1. Grupy w rozumieniu art. 212, ktore podlegaja nadzorowi nad grupa zgodnie z
art. 213 ust. 2 lit. a) 1 b), sg klasyfikowane jako grupy o niskim profilu ryzyka przez
organ sprawujacy nadzor nad grupa zgodnie z procedurga okreslong w ust. 2
niniejszego artykutu, jezeli spelnialy wszystkie ponizsze kryteria na poziomie grupy
w okresie ostatnich dwodch lat obrachunkowych:

a) jezeli co najmniej jeden zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji
wchodzacy w sklad grupy nie jest zakladem ubezpieczen prowadzacym
dzialalno$¢ w zakresie ubezpieczen innych niz na zycie, musza by¢ spetnione
wszystkie ponizsze kryteria:

(1) podmodut ryzyka stopy procentowej, o ktorym mowa w art. 105 ust. 5
lit. a), nie przekracza 5 % rezerw techniczno-ubezpieczeniowych grupy,
z uwzglednieniem udzialu reasekuratoréw i spotek celowych, o ktérych
mowa w art. 76;

(i) zwrot z inwestycji, z wylaczeniem inwestycji utrzymywanych na
potrzeby zobowigzan ubezpieczeniowych ze swiadczeniami zwigzanymi
z warto$cig indeksu i $§wiadczeniami zwigzanymi z ubezpieczeniowym
funduszem kapitalowym, jest wyzszy niz Srednie gwarantowane stopy
procentowe;

(111) laczna warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych grupy, z
uwzglednieniem udzialu reasekuratorow 1 spotek celowych, nie
przekracza 1 000 000 000 EUR;

b) jezeli co najmniej jeden zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji
wchodzacy w sktad grupy nie jest zaktadem ubezpieczen na zycie, muszg by¢
spelnione wszystkie ponizsze kryteria:

(1) $redni wskaznik szkodowo-kosztowy bez uwzgledniania reasekuracji
z ostatnich trzech lat obrachunkowych jest mniejszy niz 100 %;

(1) roczna sktadka przypisana brutto grupy nie przekracza 100 000 000
EUR;

(111) suma rocznych sktadek przypisanych brutto w grupach 3—7 oraz 14 1
15 sekcji A zalacznika I nie przekracza 30 % catkowitych rocznych
sktadek przypisanych z dziatalnosci ubezpieczeniowej grupy innej niz
ubezpieczenia na zycie;
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64)

¢) dziatalno$¢ prowadzona przez zaktady ubezpieczen i1 zaktady reasekuracji w
ramach grupy, ktére maja siedziby w panstwach cztonkowskich innych niz
panstwo cztonkowskie organu sprawujacego nadzor nad grupa, nie przekracza
5 % catkowitej rocznej sktadki przypisanej brutto grupy;

d) dziatalnos¢ prowadzona przez grupe w panstwach cztonkowskich innych niz
panstwo cztonkowskie organu sprawujacego nadzor nad grupg nie przekracza
5 % catkowitej rocznej sktadki przypisanej brutto;

e) inwestycje w lokaty nietradycyjne nie stanowig wiecej niz 20 % catosci
inwestycji;

f) dzialalno$¢ grupy nie obejmuje operacji reasekuracyjnych przekraczajacych
50 % catkowitej sktadki przypisanej brutto grupy.

2. Art. 29b stosuje si¢ odpowiednio na poziomie dominujacego zaktadu ubezpieczen
lub zakladu reasekuracji najwyzszego szczebla, ubezpieczeniowej spotki
holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dzialalno$ci mieszane;.

3. Grupy, do ktorych nadzoér nad grupa ma zastosowanie zgodnie z art. 213 ust. 2
lit. a) i b) przez okres krotszy niz dwa lata, oceniajac, czy spelniajg kryteria
okreslone w wust. 1 niniejszego artykulu, uwzgledniaja jedynie ostatni rok
obrachunkowy.

4. Nie naruszajac przepisow ust. 1, grupy, ktére do obliczenia grupowego
kapitalowego wymogu wyptacalnosci stosuja zatwierdzony cze$ciowy lub peiny
model wewngtrzny, nigdy nie moga by¢ klasyfikowane jako grupy o niskim profilu

ryzyka.

5. Dominujace zaktady ubezpieczen lub zaklady reasekuracji najwyzszego szczebla,
ubezpieczeniowe spotki holdingowe lub finansowe spotki holdingowe o dziatalnosci
mieszanej uwzgledniaja w swojej ocenie zgodnosci z kryteriami okreSlonymi w
ust. 1 plany dziatalno$ci na kolejne trzy lata obrachunkowe.

6. Art. 29¢, 29d 1 29e stosuje si¢ odpowiednio.”;
w art. 214 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. Sprawowanie nadzoru nad grupg zgodnie z art. 213 nie pociaga za sobg
obowigzku organé6w nadzoru do prowadzenia nadzoru nad zakladem
ubezpieczen z panstwa trzeciego, nad zakladem reasekuracji z panstwa
trzeciego lub ubezpieczeniowa spdtka holdingowa prowadzaca dziatalno$é
mieszang, rozpatrywanymi indywidualnie.”;

b)  wust. 2 po akapicie pierwszym dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Dokonujac oceny, czy dany zaklad ma male znaczenie z punktu widzenia
celow nadzoru nad grupa zgodnie z akapitem pierwszym lit. b), organ
sprawujacy nadzor nad grupg zapewnia, by spetnione byly wszystkie ponizsze
warunki:
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65)

(1)  wielko$¢ zaktadu pod wzgledem aktywow ogoétem 1 rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych jest mata w porownaniu z innymi zaktadami
wchodzacymi w sktad grupy i grupa jako catoscig;

(1)) wylaczenie zaktadu z zakresu nadzoru nad grupa nie miatoby istotnego
wptywu na wyplacalno$¢ grupy;

(i) ryzyka jako$ciowe i ilosciowe, w tym ryzyka wynikajace z transakcji
wewnatrz grupy, ktore zaktad stwarza lub moze stwarza¢ dla catej grupy,
sg nieistotne.”;

dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

3. Jezeli wylaczenie jednego zaktadu lub wickszej ich liczby z zakresu
nadzoru nad grupa zgodnie z ust. 2 niniejszego artykutu prowadzitoby do
sytuacji, ktora nie skutkowataby zastosowaniem nadzoru nad grupa zgodnie z
art. 213 wust. 2 lit. a), b) 1 ¢), organ sprawujacy nadzér nad grupa przed
podjeciem decyzji o wyltaczeniu konsultuje si¢ z EIOPA oraz, w stosownych
przypadkach, z pozostalymi zainteresowanymi organami nadzoru. Decyzje¢
takg podejmuje si¢ wylacznie w wyjatkowych okoliczno$ciach i1 nalezy ja
nalezycie uzasadni¢ wobec EIOPA oraz, w stosownych przypadkach, innych
zainteresowanych organdéw nadzoru. Organ sprawujacy nadzor nad grupa
regularnie ocenia, czy jego decyzja jest nadal wilasciwa. Jezeli tak nie jest,
organ sprawujacy nadzor nad grupa powiadamia EIOPA oraz, w stosownych
przypadkach, inne zainteresowane organy nadzoru, o rozpoczeciu sprawowania
nadzoru nad grupa.

Przed wylaczeniem jednostki dominujacej najwyzszego szczebla z nadzoru
nad grupa zgodnie z ust. 2 lit. b) organ sprawujacy nadzor nad grupa konsultuje
si¢ z EIOPA, a w stosownych przypadkach z innymi zainteresowanymi
organami nadzoru, oraz ocenia wplyw sprawowania nadzoru nad grupa na
poziomie posredniego zakltadu posiadajacego udziaty kapitalowe na
wyptacalnos$¢ grupy. W szczegolnosci wyltaczenie takie nie jest mozliwe, jezeli
jego skutkiem bylaby istotna poprawa sytuacji grupy pod wzgledem
wyplacalnos$ci.”;

w art. 220 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

b)

w ust. 1 wyrazy ,okreslonych w art. 221-233” zastepuje si¢ wyrazami
,okreslonych w art. 221-233a”;

ust. 2 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Panstwa cztonkowskie zezwalaja jednak swoim organom nadzoru, w
przypadku gdy te petnig role organu sprawujacego nadzor nad dang grupg, na
podjecie decyzji, po konsultacji z pozostatymi zainteresowanymi organami
nadzoru 1 samg grupg, o stosowaniu wobec tej grupy metody 2 zgodnie z
art. 233 1 234 lub kombinacji metod 1 i 2 zgodnie z art. 233a i 234, jesli
wytaczne stosowanie metody 1 nie bytoby wiasciwe.”;

dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:
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66)

67)

68)

69)

70)

»3. Bez uszczerbku dla traktowania jednostek, o ktorym mowa w art. 228
ust. 1, organy nadzoru moga podja¢ decyzje o stosowaniu metody 2 zgodnie z
ust. 2 akapit drugi niniejszego artykutu wylacznie do zakladow ubezpieczen i
zakladow reasekuracji, zakladow ubezpieczen i zakladow reasekuracji z
panstw trzecich, ubezpieczeniowych spotek holdingowych, finansowych
spotek holdingowych o dziatalno$ci mieszanej oraz spoélek holdingowych
zaktadoéw ubezpieczen 1 zaktadéw reasekuracji z panstw trzecich.”;

w art. 221 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

,la.

Na zasadzie odstgpstwa od ust. I niniejszego artykutu, wylacznie do celow

art. 228, niezaleznie od tego, czy stosowana jest metoda 1 czy metoda 2,
»proporcjonalny udzial” oznacza cz¢$¢ kapitatu podstawowego bedaca bezposrednio
lub posrednio w posiadaniu zaktadu posiadajacego udzialy kapitatlowe w innym
zaktadzie w zaktadzie powigzanym.”;

art. 222 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4.

Suma $rodkoéw wiasnych, o ktorych mowa w ust. 2 1 3, nie przekracza wktadu

powiazanego zaktadu ubezpieczen lub powigzanego zaktadu reasekuracji na rzecz
kapitalowego wymogu wyplacalnosci grupy.”;

w art. 226 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

”3-

Do celow ust. 1 1 2 spotki holdingowe zakladow ubezpieczen i1 zakladow

reasekuracji z panstw trzecich réwniez traktuje si¢ jak zaktady ubezpieczen lub
zaklady reasekuracji.”;

w art. 227 ust. 1 akapit pierwszy po wyrazach ,art. 233” dodaje si¢ wyrazy ,,i
art. 233a”;

art. 228 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 228

Traktowanie poszczegolnych zakladow powigzanych z innych sektorow finansowych

1. Niezaleznie od metody stosowanej zgodnie z art. 220 niniejszej dyrektywy, do
celow obliczenia wyplacalnosci grupy zaklad ubezpieczen posiadajacy udziaty
kapitalowe w innym zaktadzie lub zaklad reasekuracji posiadajacy udzialy
kapitalowe w innym zakladzie uwzglednia wktad nastepujacych jednostek na rzecz
dopuszczalnych $rodkow wilasnych grupy i1 kapitalowego wymogu wyplacalnosci

grupy:

a)

b)

instytucji kredytowych lub firm inwestycyjnych w rozumieniu art. 4 ust. 1
pkt 1 lub 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

spotek zarzadzajacych UCITS w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy
2009/65/WE 1 spotek inwestycyjnych posiadajacych zezwolenie wydane na
podstawie art. 27 tej dyrektywy, pod warunkiem Ze nie wyznaczyly one spotki
zarzadzajacej na podstawie tej dyrektywy;
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c) zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi w rozumieniu
art. 4 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2011/61/UE;

d) jednostek innych niz podmioty objete regulacja prowadzace co najmniej jeden
z rodzajow dziatalno$ci, o ktérych mowa w zalgczniku I do dyrektywy
2013/36/UE, jezeli dzialalno$¢ ta stanowi znaczacg cze$S¢ ich ogodlnej
dzialalnosci;

e)  instytucji pracowniczych programow emerytalnych w rozumieniu art. 6 pkt 1
dyrektywy (UE) 2016/2341.

2. Wktad zaktadéw powigzanych, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, na
rzecz dopuszczalnych $rodkéw wlasnych grupy oblicza si¢ jako sume
proporcjonalnego udzialu w $rodkach wlasnych kazdego zaktadu, gdzie srodki
wlasne oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

a) w odniesieniu do kazdej jednostki, o ktérej mowa w ust. 1 lit. a) niniejszego
artykutu, zgodnie z wlasciwymi zasadami sektorowymi zdefiniowanymi w
art. 2 pkt 7 dyrektywy 2002/87/WE;

b) w odniesieniu do kazdego zaktadu powigzanego, o ktorym mowa w ust. 1
lit. b) niniejszego artykulu, zgodnie z art.2 ust. 1 pktl dyrektywy
2009/65/WE;

c)  wodniesieniu do kazdego zaktadu powigzanego, o ktorym mowa w ust. 1 lit. c)
niniejszego artykutu, zgodnie z art. 4 ust. 1 lit. ad) dyrektywy 2011/61/UE;

d) w odniesieniu do kazdego zakladu powigzanego, o ktérym mowa w ust. 1
lit. d) niniejszego artykulu, zgodnie z wilasciwymi zasadami sektorowymi
zdefiniowanymi w art. 2 pkt7 dyrektywy 2002/87/WE, jezeli bylyby one
podmiotami objetymi regulacjg w rozumieniu art. 2 pkt 4 tej dyrektywy;

e)  w odniesieniu do kazdego zaktadu powigzanego, o ktorym mowa w ust. 1 lit. e)
niniejszego artykutu, dostepny margines wyptacalnosci obliczony zgodnie z
art. 17a dyrektywy (UE) 2016/2341.

Do celow akapitu pierwszego niniejszego ustepu kwota srodkow wtasnych kazdego
zakladu powigzanego odpowiadajaca kapitalom rezerwowym niepodlegajacym
podziatowi 1 innym pozycjom okreslonym przez organ sprawujacy nadzor nad grupa
jako posiadajace ograniczona zdolno$¢ do pokrycia strat, a takze akcje
uprzywilejowane, podporzadkowany fundusz udzialowy towarzystw ubezpieczen
wzajemnych, zobowigzania podporzadkowane oraz aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, ktére s3 ujete w Srodkach wilasnych przekraczajacych
wymogi w zakresie S$rodkow wilasnych obliczone zgodnie z ust. 3, nie s3
uwzgledniane, chyba ze zaktad ubezpieczen posiadajacy udziaty kapitatowe w innym
zaktadzie lub zaktad reasekuracji posiadajacy udzialy kapitatowe w innym zaktadzie
jest w stanie uzasadni¢ w sposob zadowalajacy dla organu sprawujacego nadzor nad
grupa, ze pozycje te moga zosta¢ udostgpnione na pokrycie kapitatowego wymogu
wyptacalnosci grupy. Okreslajac strukture nadwyzki srodkéw wiasnych, zaktad
ubezpieczen posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakladzie lub zaktad
reasekuracji posiadajacy udziaty kapitatlowe w innym zaktadzie uwzglednia fakt, ze
niektore wymogi dotyczace niektorych zaktadéw powigzanych spetnia sie¢ wytacznie
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przy uzyciu kapitalu podstawowego Tier I lub kapitatu dodatkowego Tier I w
rozumieniu rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

3. Wkiad zaktadow powigzanych, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, na
rzecz kapitalowego wymogu wyptacalnosci grupy oblicza si¢ jako sume
proporcjonalnego udzialu w wymogu kapitalowym lub hipotetycznym wymogu
kapitatowym kazdego zakladu, gdzie ten wymog kapitalowy lub hipotetyczny
wymog kapitalowy oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

a)

b)

d)

w odniesieniu do zakladow powigzanych, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a)
niniejszego artykutlu, zgodnie z ponizszym:

w odniesieniu do kazdej firmy inwestycyjnej podlegajacej wymogom w
zakresie funduszy wilasnych zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2019/2033
— sum¢ wymogu okreSlonego w art. 11 tego rozporzadzenia,
szczegolnych wymogoéw w zakresie funduszy wiasnych, o ktorych mowa
w art. 39 ust. 2 lit. a) dyrektywy (UE) 2019/2034, lub lokalnych
wymogow w zakresie srodkéw wlasnych w panstwach trzecich;

w odniesieniu do kazdej instytucji kredytowej przyjmuje si¢ wyzsza z
nastepujacych wartosci:

— sume¢ wymogu okre§lonego w art. 92 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, w tym S$rodkéw, o ktorych mowa w art. 458 1
459 tego rozporzadzenia, szczegdlnych wymogoéw w zakresie
srodkéw wlasnych w celu przeciwdziatania ryzykom innym niz
ryzyko nadmiernej dzwigni, o ktorym mowa w art. 104 dyrektywy
2013/36/UE, wymogu potaczonego bufora okreslonego w art. 128
pkt 6 tej dyrektywy, lub wszelkich lokalnych wymogow w zakresie
srodkow wlasnych w panstwach trzecich;

— sume¢ wymogow okreslonych w art. 92 ust. 1 lit. d) rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, w tym S$rodkéw, o ktorych mowa w art. 458 1
459 tego rozporzadzenia, szczegdlnych wymogéw w zakresie
srodkow wlasnych w celu przeciwdziatania ryzykom innym niz
ryzyko nadmiernej dzwigni, o ktéorym mowa w art. 104 dyrektywy
2013/36/UE, wymogu w zakresie buforéw dotyczacego wskaznika
dzwigni okreslonego w art. 92 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, lub wszelkich lokalnych wymogéw w zakresie
srodkow wilasnych w panstwach trzecich w zakresie, w jakim
wymogi te maja by¢ spetnione w ramach kapitatu Tier I;

w odniesieniu do kazdego zaktadu powigzanego, o ktérym mowa w ust. 1
lit. b) niniejszego artykutu, zgodnie z art. 7 ust. 1 lit. a) dyrektywy
2009/65/WE;

w odniesieniu do kazdego zaktadu powigzanego, o ktorym mowa w ust. 1
lit. ¢) niniejszego artykutu, zgodnie z art. 9 dyrektywy 2011/61/UE;

w odniesieniu do kazdego zaktadu powigzanego, o ktorym mowa w ust. 1

lit. d) niniejszego artykulu — wymog kapitatowy, ktory zaktad powigzany
musiatby spetni¢ zgodnie z wlasciwymi zasadami sektorowymi
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71)

zdefiniowanymi w art. 2 pkt 7 dyrektywy 2002/87/WE, gdyby byt on
podmiotem objetym regulacja w rozumieniu art. 2 pkt 4 tej dyrektywy;

g)  w odniesieniu do kazdego zaktadu powigzanego, o ktorym mowa w ust. 1
lit. e) niniejszego artykulu — wymagany margines wyptacalnosci
obliczony zgodnie z art. 17b dyrektywy (UE) 2016/2341.

4. Jezeli kilka zaktadéw powigzanych, o ktorych mowa w ust. 1, tworzy podgrupe
podlegajaca wymogowi kapitalowemu na zasadzie skonsolidowanej zgodnie z jedng
z dyrektyw lub jednym z rozporzadzen, o ktérych mowa w ust. 3, organ sprawujacy
nadzor nad grupa moze zezwoli¢ na obliczanie wktadu tych zaktadéw powigzanych
na rzecz dopuszczalnych §rodkow wiasnych grupy jako proporcjonalnego udziatu w
srodkach wlasnych podgrupy zamiast stosowania ust. 2 lit. a)—¢) do kazdego zaktadu
nalezacego do tej podgrupy. W takim przypadku zaktad ubezpieczen posiadajacy
udziaty kapitalowe w innym zaktadzie lub zaktad reasekuracji posiadajacy udziaty
kapitalowe w innym zakladzie oblicza rowniez wktad tych zakladow powigzanych
na rzecz kapitalowego wymogu wyptacalnosci grupy jako proporcjonalny udziat w
wymogu kapitalowym tej podgrupy, zamiast stosowaé ust. 3 lit. a)—e) do kazdego
zaktadu nalezacego do tej podgrupy.

Do celow akapitu pierwszego niniejszego ustepu ust. 2 i 3 stosuje si¢ odpowiednio
do podgrupy.

5. Niezaleznie od przepiséw ust. 1-4 panstwa cztonkowskie zezwalaja swoim
organom nadzoru, w przypadku gdy te petnig role organu sprawujacego nadzor nad
dang grupa, na podjgcie, na wniosek zakladu posiadajacego udziaty kapitatlowe w
innym zaktadzie lub z wlasnej inicjatywy, decyzji o odliczeniu wszelkich udziatow,
o ktérych mowa w ust. 1 lit. a)-d), od $rodkow wiasnych dopuszczalnych na
pokrycie wyptacalnosci grupy zaktadu posiadajacego udziaty kapitalowe w innym
zakladzie.”;

w tytule III rozdziat II sekcja 1 podsekcja 3 dodaje si¢ art. 229a w brzmieniu:

L Artykut 229a
Uproszczone obliczenia

1. Do celow art. 230 organ sprawujacy nadzor nad grupg, po konsultacji z
pozostatymi zainteresowanymi organami nadzoru, moze zezwoli¢ zakladowi
ubezpieczen posiadajagcemu udzialy kapitatowe w innym zakltadzie lub zakladowi
reasekuracji posiadajagcemu udzialy kapitalowe w innym zakladzie na stosowanie
uproszczonego podejscia do udziatow kapitatowych w zaktadach powigzanych, ktére
sa nieistotne.

Zastosowanie uproszczonego podejscia, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, do
jednego lub kilku zaktadow powigzanych jest odpowiednio uzasadniane przez zaktad
posiadajacy udzialy kapitatowe w innym zakladzie wobec organu sprawujacego
nadzoér nad grupa, z uwzglednieniem charakteru, skali 1 ztozonos$ci ryzyk zaktadu
powiazanego lub zaktadéw powigzanych.

Panstwa cztonkowskie wymagaja od zaktadu posiadajacego udzialy kapitalowe w
innym zaktadzie corocznej oceny dotyczacej tego, czy stosowanie uproszczonego
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podejécia nadal jest uzasadnione, oraz podaja do publicznej wiadomosci w
sprawozdaniu na temat wyptacalnos$ci i kondycji finansowej grupy wykaz i wielkosé
zaktadéw powigzanych podlegajacych temu uproszczonemu podejsciu.

2. Do celéow ust. 1 zaktad ubezpieczen posiadajacy udziaty kapitalowe w innym
zaktadzie lub zaktad reasekuracji posiadajacy udziaty kapitatowe w innym zaktadzie
wykazuje, w sposob zadowalajacy dla organu sprawujacego nadzor nad grupa, ze
stosowanie uproszczonej metody w odniesieniu do udziatléw kapitatowych w jednym
lub kilku =zaktadach powigzanych jest wystarczajaco ostrozne, aby unikngé
niedoszacowania ryzyk tego =zakladu Ilub tych =zakladow przy obliczaniu
wyptacalno$ci grupy.

W przypadku stosowania uproszczonego podejscia do zaktadu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji z panstwa trzeciego, ktorego gléwna siedziba znajduje si¢ w
panstwie, ktore nie jest uznawane za rownowazne lub tymczasowo réwnowazne w
rozumieniu art. 227, podejscie to nie moze prowadzi¢ do tego, by wktad zakladu
powiazanego na rzecz kapitalowego wymogu wyptacalnosci grupy byl nizszy niz
wymog kapitatlowy tego zaktadu okre§lony przez dane panstwo trzecie.

Uproszczonego podejscia nie stosuje si¢ do powigzanego zaktadu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji z panstwa trzeciego, jezeli zaktad ubezpieczen posiadajacy
udzialy kapitalowe w innym zakladzie lub zaktad reasekuracji posiadajacy udziaty
kapitalowe w innym zaktadzie nie dysponuje wiarygodnymi informacjami na temat
wymogu kapitatowego okreslonego w tym panstwie trzecim.

3. Do celow ust. 1 zaklady powigzane uznaje si¢ za nieistotne, jezeli warto$¢
ksiggowa kazdego z nich stanowi mniej niz 0,2% w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym grupy, a suma wartosci ksiggowych wszystkich takich
zaktadow stanowi mniej niz 0,5 % w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

grupy.”;
w art. 230 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. Wyptacalnos¢ grupy zakladu ubezpieczen posiadajacego udzialy
kapitalowe w innym zaktadzie lub zaktadu reasekuracji posiadajacego udziaty
kapitatowe w innym zakladzie oblicza si¢ na podstawie rachunkow
skonsolidowanych.

Wyptacalnos$¢ grupy zaktadu ubezpieczen posiadajagcego udziaty kapitalowe w
innym zaktadzie lub zaktadu reasekuracji posiadajgcego udziaty kapitatowe w
innym zaktadzie jest r6znica miedzy:

a)  sumg srodkéw wlasnych dopuszczalnych na pokrycie kapitatowego
wymogu wyplacalno$ci, obliczong na podstawie danych
skonsolidowanych, oraz wktadu zaktadéw powigzanych, o ktorych
mowa w art. 228 ust. 1, na rzecz dopuszczalnych $rodkow
wilasnych grupy, jezeli wktad ten oblicza si¢ zgodnie z art. 228
ust. 2 lub 4;
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b)

b) sumg kapitalowego wymogu wyptacalnosci na poziomie grupy,
obliczong na podstawie danych skonsolidowanych, oraz wktadu
zaktadéw powigzanych, o ktorych mowa w art. 228 ust. 1, na rzecz
kapitalowego wymogu wyplacalno$ci grupy, jezeli wkiad ten
oblicza si¢ zgodnie z art. 228 ust. 3 lub 4.

Do celow akapitu drugiego pakietow akcji w zaktadach powigzanych, o
ktorych mowa w art. 228 wust. 1, nie uwzglednia si¢ w danych
skonsolidowanych.

Tytut I rozdziat VI sekcja 3 podsekcje 1, 2 1 3 oraz tytut I rozdziat VI sekcja 4
podsekcje 1, 2 1 3 maja zastosowanie do obliczania — na podstawie danych
skonsolidowanych — s$rodkow wlasnych dopuszczalnych na pokrycie
kapitalowego wymogu  wyplacalnosci oraz kapitalowego wymogu
wyplacalnosci na poziomie grupy. W szczegolnosci nie uwaza si¢, ze pozycja
srodkow wilasnych wyemitowana przez zaktad posiadajacy udziaty kapitalowe
w innym zakladzie jest wolna od obcigzen w rozumieniu art. 93 ust. 2 akapit
drugi lit. ¢), jezeli nie mozna odméwié splaty tej pozycji jej posiadaczowi w
przypadku likwidacji powigzanego zaktadu ubezpieczen lub zakladu
reasekuracji.”;

w ust. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1) w akapicie drugim dodaje sig¢ lit. ¢) i d) w brzmieniu:

»C) proporcjonalnego  udzialu w  lokalnych  wymogach
kapitatowych, w przypadku ktérego zezwolenie zostatoby cofnigte dla
powigzanych zakladow ubezpieczen i1 zakladow reasekuracji z panstw
trzecich;

d) proporcjonalnego udzialu w hipotetycznym minimalnym
wymogu kapitalowym ubezpieczeniowych spédtek holdingowych 1
finansowych spolek holdingowych o dziatalno$ci mieszane;j.”;

(i1) akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

,»Do celow ust. 2 akapit drugi lit. d) niniejszego artykulu hipotetyczny
minimalny wymoég kapitalowy ubezpieczeniowej spotki holdingowej 1
finansowej spotki holdingowej o dziatalnos$ci mieszanej jest rowny 35 %
jej hipotetycznego kapitatowego wymogu wyptacalnosci, jezeli
hipotetyczny kapitalowy wymoédg wyptacalnosci oblicza si¢ zgodnie z
art. 226 ust. 1 akapit drugi.”;

(ii1) uchyla si¢ akapit czwarty;
dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,»3. Zaklady ubezpieczen posiadajace udziaty kapitatowe w innym zaktadzie i
zaktady reasekuracji posiadajace udziaty kapitalowe w innym zakladzie
spelniajag minimalny skonsolidowany kapitatlowy wymog wyptacalnosci grupy,
ktory stanowi najnizszg z nast¢pujacych wartosci:
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73)

74)

(¢) 459% wyniku obliczenia, o ktorym mowa w ust. 1 akapit drugi
lit. b);

(d) wynik obliczenia, o ktorym mowa w ust. 2 akapit drugi.

Minimum to pokrywa si¢ z dopuszczalnych podstawowych srodkéw wilasnych
okreslonych zgodnie z art. 98 ust.4 1 oblicza na podstawie danych
skonsolidowanych. W tym celu pakietoéw akcji w zaktadach powigzanych, o
ktorych mowa w art. 228 wust. 1, nie uwzglednia si¢ w danych
skonsolidowanych.

W celu ustalenia, czy te dopuszczalne s$rodki wilasne kwalifikujg si¢ na
pokrycie = minimalnego  skonsolidowanego  kapitalowego  wymogu
wyplacalnosci grupy, stosuje si¢ odpowiednio zasady okreslone w art. 221—
229. Art. 139 ust. 1 1 2 stosuje si¢ odpowiednio.”;

w art. 232 akapit pierwszy w formule wprowadzajacej wyrazy ,,0 ktorych mowa w
art. 37 ust. 1 lit. a)-d)” zastgpuje si¢ wyrazami ,,0 ktérych mowa w art. 37 ust. 1
lit. a)—e)”;

w art. 233 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

b)

ust. 1 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,»b)  warto$cig udziatow posiadanych w zakladach powigzanych, o ktérych
mowa w art. 220 ust. 3 1 art. 228 ust. 1, przez zaklad ubezpieczen posiadajacy
udzialy kapitatlowe w innym zaktadzie lub zaktad reasekuracji posiadajacy
udzialy kapitalowe w innym zaktadzie, oraz zagregowanego kapitatlowego
wymogu wyptacalno$ci grupy, o ktérym mowa w ust. 3.”;

w ust. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1) lit. b) otrzymuje brzmienie:

»D) proporcjonalnego udziatlu zaktadu ubezpieczen posiadajacego
udziaty kapitatowe w innym zakladzie lub zakladu reasekuracji
posiadajacego udzialy kapitalowe w innym zaktadzie w S$rodkach
wilasnych  dopuszczalnych na pokrycie kapitalowego wymogu
wyptacalno$ci kazdego powigzanego zakladu ubezpieczen lub zakladu
reasekuracji.”;

(i1) dodaje sig lit. ¢) w brzmieniu:

»C) wkiadu zakladow powigzanych, o ktéorych mowa w art. 228
ust. 1, na rzecz dopuszczalnych $rodkow wiasnych grupy, jezeli wktad
ten oblicza si¢ zgodnie z art. 228 ust. 2 lub 4;”

w ust. 3 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

(1) lit. b) otrzymuje brzmienie:
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(i)

,D) proporcjonalnego udzialu w kapitatowym wymogu wyptacalnosci
kazdego powiazanego zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji;”;

dodaje sig¢ lit. ¢) w brzmieniu:

»C)

wktadu zaktadéw powigzanych, o ktéorych mowa w art. 228

ust. 1, na rzecz kapitalowego wymogu wyptacalnosci grupy, jezeli wktad
ten oblicza si¢ zgodnie z art. 228 ust. 3 lub 4.”;

75) dodaje si¢ art. 233a w brzmieniu:

,Artykut 233a
Polaczenie metod 11i 2

1.  Wyptacalnos¢ grupy zaktadu ubezpieczen posiadajacego udzialy kapitalowe w
innym zakladzie lub zaktadu reasekuracji posiadajacego udzialy kapitatlowe w
innym zaktadzie wyraza si¢ jako rdznice miedzy:

a)

b)

suma:

(1)

(if)

(111)

w odniesieniu do zaktadow, do ktorych stosuje si¢ metode 1,
srodkéw wiasnych dopuszczalnych na pokrycie kapitatowego
wymogu wyptacalnosci, obliczonych na podstawie danych
skonsolidowanych;

w odniesieniu do kazdego powigzanego zakladu ubezpieczen lub
zakladu reasekuracji, do ktérego stosuje si¢ metodg 2,
proporcjonalnego udziatu w srodkach wiasnych dopuszczalnych na
pokrycie kapitalowego wymogu wyptacalnosci;

wktadu zaktadow powigzanych, o ktorych mowa w art. 228 ust. 1,
obliczonego zgodnie z art. 228 ust. 2 lub 4 oraz

suma:

(1)

(i)

(iii)

w odniesieniu do zaktadow, do ktorych stosuje si¢ metode 1,
skonsolidowanego kapitalowego wymogu wyplacalnosci grupy,
obliczonego zgodnie z art.230 wust.2 na podstawie danych
skonsolidowanych;

w odniesieniu do kazdego zakladu ubezpieczen lub zaktadu
reasekuracji, do ktorego stosuje si¢ metode 2, proporcjonalnego
udziatu w kapitalowym wymogu wyptacalnosci;

wktadu zaktadow powigzanych, o ktorych mowa w art. 228 ust. 1,
obliczonego zgodnie z art. 228 ust. 3 lub 4.

2. Do celoéw ust. 1 lit. a) pkt (i) 1 ust. 1 lit. b) pkt (1) niniejszego artykutu pakietow
akcji w zaktadach powigzanych, o ktérych mowa w art. 228 ust. 1, nie
uwzglednia si¢ w danych skonsolidowanych.
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Do celow ust. 1 lit. a) pkt (i) 1 ust. 1 lit. b) pkt (i) niniejszego artykutu pakietow
akcji w zaktadach powigzanych, o ktérych mowa w art. 220 ust. 3, do ktorych
stosuje si¢ metode¢ 2, nie uwzglednia si¢ w danych skonsolidowanych.

Do celow ust. 1 lit. b) pkt (i) niniejszego artykutu warto$¢ pakietow akcji w
zaktadach, o ktorych mowa w art. 220 ust. 3, do ktorych stosuje si¢ metode 2,
przekraczajaca ich wlasny kapitatlowy wymog wyptlacalnosci, uwzglednia si¢ w
danych skonsolidowanych przy obliczaniu wrazliwosci wartosci aktywow i
zobowigzan na zmiany w poziomie lub wahania zmiennos$ci kursow wymiany
walut (,,ryzyko walutowe”). Nie zaktada si¢ jednak wrazliwo$ci wartosci tych
pakietow akcji na zmiany w poziomie lub wahania zmienno$ci rynkowych cen
akcji (,,ryzyko cen akcji”).

Art. 233 ust. 4 stosuje si¢ odpowiednio do celow ust. 1 lit. a) pkt (ii) i lit. b) pkt
(i1) niniejszego artykutu.

Art. 231 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku ztozenia przez zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji oraz jego zaklady powigzane badz
wspolnie przez zaklady powiagzane z ubezpieczeniowa spdtka holdingowa
wniosku o zezwolenie na obliczanie skonsolidowanego kapitalowego wymogu
wyplacalno$ci grupy oraz kapitalowego wymogu wyptacalnosci zakladow
ubezpieczen i1 zakladow reasekuracji w grupie przy zastosowaniu modelu
wewnetrznego.

Zaktady ubezpieczen 1 zaklady reasekuracji posiadajace udzialy kapitatowe w
innym zakladzie spelniajg minimalny skonsolidowany kapitalowy wymog
wyptacalno$ci grupy, ktéry stanowi minimalng z nastepujacych wartosci:

a) 45% sumy skonsolidowanego kapitalowego wymogu wyptacalnosci
grupy, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b) pkt (i), oraz wktadu, o ktérym
mowa w ust. 1 lit. b) pkt (ii1);

b)  wynik obliczenia, o ktorym mowa w art. 230 ust. 2 akapit drugi.

Minimalny skonsolidowany kapitatowy wymoég wyplacalnosci grupy pokrywa
si¢ z dopuszczalnych podstawowych srodkéw wiasnych okreslonych zgodnie z
art. 98 ust. 4, obliczonych na podstawie danych skonsolidowanych. Do celow
tego obliczenia pakietow akcji w zaktadach powigzanych, o ktérych mowa w
art. 228 ust. 1, nie uwzglednia si¢ w danych skonsolidowanych.

W celu ustalenia, czy te dopuszczalne $rodki wiasne kwalifikuja si¢ na
pokrycie  minimalnego  skonsolidowanego  kapitalowego = wymogu
wyptacalnosci grupy, stosuje sie odpowiednio zasady okre§lone w art. 221—
229. Art. 139 ust. 112 stosuje si¢ odpowiednio.

Rozstrzygajac o tym, czy kwota obliczona w ust. 1 lit. b) pkt (ii) niniejszego
artykutu wiasciwie odzwierciedla profil ryzyka grupy w odniesieniu do
zaktadow, o ktorych mowa w art. 220 ust. 3, do ktorych stosuje si¢ metode 2,
zainteresowane organy nadzoru zwracaja szczegolng uwage na wszelkie
szczegblne rodzaje ryzyka wystgpujace na poziomie grupy, ktore nie zostatyby
odpowiednio ujete, poniewaz sg trudno wymierne.
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76)

Jezeli profil ryzyka grupy w odniesieniu do zaktadow, o ktérych mowa w
art. 220 ust. 3, do ktérych stosuje si¢ metode 2, znacznie odbiega od zatozen
lezacych u podstaw zagregowanego kapitalowego wymogu wyptacalnosci
grupy, o ktérym mowa w art. 233 ust. 3, mozna ustanowi¢ narzut kapitatowy
na kwote obliczong w ust. 1 lit. b) pkt (i1) niniejszego artykutu.

Art. 37 ust. 1-5, wraz z aktami delegowanymi i wykonawczymi standardami
technicznymi przyjetymi zgodnie z art.37 ust.6, 7 1 8, stosuje si¢
odpowiednio.”;

art. 234 otrzymuje brzmienie:

, Artykut 234

Akty delegowane dotyczgce zasad technicznych i metod ustanowionych w art. 220-229,
uproszczonego podejscia okreslonego w art. 229a oraz sposobu stosowania art. 230-233a

77)

78)

Komisja przyjmuje zgodnie z art. 301a akty delegowane okreslajace:
a) zasady techniczne i metody ustanowione w art. 220-229;

b) szczegbdly techniczne dotyczace uproszczonego podejscia okre§lonego w
art. 229a ust. 1, a takze kryteria, na podstawie ktorych organy nadzoru moga
zatwierdzaé stosowanie uproszczonego podejscia;

) sposob stosowania art. 230-233a, odzwierciedlajacy ekonomiczny charakter
okreslonych struktur prawnych.

Komisja moze przyjmowaé zgodnie z art. 301a akty delegowane okreslajace kryteria,
na podstawie ktorych organ sprawujacy nadzor nad grupa moze zatwierdzié
stosowanie uproszczonego podejscia okreslonego w art. 229a ust. 2.”;

art. 244 ust. 3 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

,»W celu zidentyfikowania znacznej koncentracji ryzyka podlegajace; obowiazkowi
zgloszenia organ sprawujacy nadzor nad grupa ustanawia, po konsultacji z
pozostalymi zainteresowanymi organami nadzoru oraz z grupg, odpowiednie progi
oparte na kapitalowych wymogach wyptacalnosci, rezerwach techniczno-
ubezpieczeniowych, dopuszczalnych $rodkach wiasnych, innych ilosciowych lub
jakosciowych kryteriach opartych na ocenie ryzyka, ktore uzna za stosowne, lub na
kombinacji tych kryteriow.”;

w art. 245 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 1 wyrazy ,,ust. 2 1 3” zastepuje si¢ wyrazami ,,ust. 2, 31 3a”;
b)  dodaje si¢ ust. 3a w brzmieniu:

»3a. Oprocz transakcji wewnatrz grupy w rozumieniu art. 13 pkt 19, do celow
ust. 2 1 3 niniejszego artykulu organy nadzoru moga w uzasadnionych
przypadkach wymagac¢ od grup zgtaszania rowniez transakcji wewnatrz grupy,
ktore dotycza zakladéw innych niz zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji,
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79)

w art.

b)

zaktady ubezpieczen i1 zaktady reasekuracji z panstw trzecich, ubezpieczeniowe
spotki holdingowe i1 finansowe spotki holdingowe o dziatalnos$ci mieszanej.”;

246 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1.Wymogi okreslone w tytule I rozdzial IV sekcja 2 stosuje si¢ odpowiednio
na poziomie grupy. System zarzadzania grupg obejmuje zaklady ubezpieczen
lub zaktady reasekuracji posiadajgce udzialy kapitatlowe w innym zaktadzie,
dominujace ubezpieczeniowe spotki holdingowe lub dominujace finansowe
spotki holdingowe o dziatalnosci mieszanej, a takze wszystkie zaklady
powiazane wchodzace w sklad grupy w rozumieniu art. 212, objete nadzorem
nad grupa zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. a), b) 1 ¢). System zarzadzania grupa
obejmuje roéwniez wszystkie zaklady, ktérymi zaklad posiadajacy udziaty
kapitatlowe w innym zaktadzie lub jego jednostki zalezne zarzadzaja wspdlnie z
jednym lub wigksza liczba zaktadow nienalezacych do tej samej grupy.

Nie naruszajac przepisOw akapitu pierwszego niniejszego ustepu, systemy
zarzadzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej oraz procedury sprawozdawcze
wdraza si¢ spojnie we wszystkich zaktadach objetych nadzorem nad grupa
zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. a) 1 b), tak by mozna byto kontrolowac¢ te systemy i
procedury na poziomie grupy.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby organ administrujacy, zarzadzajacy lub
nadzorczy dominujgcego zaktadu ubezpieczen Ilub zakladu reasekuracji
najwyzszego szczebla, ubezpieczeniowej spolki holdingowej, finansowej
spotki holdingowej o dzialalnoSci mieszanej z siedziba w Unii lub
wyznaczonego zaktadu posiadajacego udziaty kapitalowe w innym zaktadzie
zgodnie z art. 212 ust. 3 ponosit ostateczng odpowiedzialnos¢ za przestrzeganie
przez grupeg, do ktorej nadzor nad grupg ma zastosowanie zgodnie z art. 213
ust. 2 lit.a), b) 1 c), przepisow ustawowych, wykonawczych 1
administracyjnych przyjetych na podstawie niniejszej dyrektywy. Organ
administrujacy, zarzadzajacy lub nadzorczy kazdego zaktadu ubezpieczen i
zaktadu reasekuracji nalezacego do grupy pozostaje odpowiedzialny za
przestrzeganie przez siebie wszystkich wymogoéw okreslonych w art. 40 i
art. 213 ust. 1 akapit drugi.

System zarzadzania ryzykiem obejmuje co najmniej wszystkie dziatania w
zakresie ubezpieczen i1 reasekuracji prowadzone w ramach grupy, a takze
istotne dzialania inne niz dzialania w zakresie ubezpieczen. Obejmuje on
rowniez ryzyka wynikajace z tych dzialan, na ktore grupa jest lub moze byc¢
narazona, oraz wspoéizaleznosci migdzy nimi.

Nie naruszajac przepisOw akapitu pierwszego niniejszego ustepu, systemy
zarzadzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej oraz procedury sprawozdawcze
wdraza si¢ spojnie we wszystkich zaktadach objetych nadzorem nad grupa
zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. a) 1 b), tak by mozna byto kontrolowa¢ te systemy i
procedury na poziomie grupy.”;

w ust. 2 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:
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d)

»Zaktad ubezpieczen posiadajacy udzialy kapitatlowe w innym zaktadzie lub
zaklad reasekuracji posiadajacy udziaty kapitalowe w innym zaktadzie,
ubezpieczeniowa spotka holdingowa lub finansowa spotka holdingowa o
dziatalno$ci mieszanej regularnie monitorujg dzialalno$¢ swoich zaktadow
powigzanych, w tym zaktadow powigzanych, o ktorych mowa w art. 228 ust. 1,
oraz zakladéw nieobjetych regulacja. Monitorowanie to jest wspdtmierne do
charakteru, skali i ztozonos$ci ryzyk, ktore zaklady powigzane powoduja lub
moglyby powodowaé na poziomie grupy.

Zaktad ubezpieczen posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zaktadzie lub
zaklad reasekuracji posiadajacy udziaty kapitalowe w innym zaktadzie,
ubezpieczeniowa spotka holdingowa lub finansowa spotka holdingowa o
dziatalno$ci mieszanej posiadajag na poziomie grupy sporzadzone na piSmie
zasady oraz zapewniajg spojnos¢ sporzadzonych na piSmie zasad wszystkich
zakladow objetych regulacja nalezacych do grupy z =zasadami grupy.
Zapewniaja one rowniez spojne wdrazanie zasad grupy przez wszystkie
zaktady objete regulacja nalezace do grupy.”;

w ust. 4 akapit pierwszy zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

,»Wlasna ocena ryzyka i wyptacalno$ci przeprowadzana na poziomie grupy
obejmuje co najmniej wszystkie dziatania w zakresie ubezpieczen 1
reasekuracji prowadzone w ramach grupy, a takze istotne dziatania inne niz
dziatania w zakresie ubezpieczef. Obejmuje on rowniez ryzyka wynikajace z
tych dziatan, na ktore grupa jest lub moze by¢ narazona, oraz wspodtzaleznos$ci
migdzy nimi. Podlega ona nadzorowi prowadzonemu przez organ sprawujacy
nadzor nad grupg zgodnie z rozdziatem I11.”;

dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

,»J. Panstwa cztonkowskie wymagaja od zakladu ubezpieczen posiadajacego
udzialy kapitatowe w innym zaktadzie lub zaktadu reasekuracji posiadajacego
udzialy kapitalowe w innym zakladzie, od ubezpieczeniowej spotki
holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dzialalno$ci mieszanej
zapewnienia stosowania przez grup¢ solidnych zasad zarzadzania
obejmujacych jasng strukture organizacyjng z dobrze okreslonymi,
przejrzystymi 1 spdjnymi zakresami odpowiedzialnosci oraz podzialem
obowigzkow w grupie. System zarzadzania grupa ma na celu zapobieganie
konfliktom interesow, a jezeli nie jest to mozliwe, zarzadzanie nimi.

Osobami, ktore faktycznie zarzadzaja grupa ubezpieczeniowa lub
reasekuracyjng, sg osoby, ktore faktycznie zarzadzaja jednostka dominujaca
lub zaktadem posiadajacym udzialy kapitalowe w innym zaktadzie, o ktorych
mowa w ust. 1 akapit drugi.

Panstwa cztonkowskie wymagaja od zakladu ubezpieczen posiadajacego
udziaty kapitatlowe w innym zaktadzie lub zaktadu reasekuracji posiadajacego
udziaty kapitalowe w innym zakladzie, od ubezpieczeniowej spotki
holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dzialalnosci mieszanej
wskazania 0s6b odpowiedzialnych za petnienie innych kluczowych funkcji w
grupie ubezpieczeniowej lub reasekuracyjnej objetej nadzorem nad grupa
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zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. a), b) i ¢). Organ administracyjny, zarzadzajacy lub
nadzorczy, o ktorym mowa w ust. 1 akapit drugi niniejszego artykuhu, jest
odpowiedzialny za dziatania prowadzone przez te osoby.

Jezeli osoby, ktore faktycznie zarzadzaja grupa ubezpieczeniowg lub
reasekuracyjng lub sg odpowiedzialne za pelienie innych kluczowych funkcji,
s3 rowniez osobami, ktore faktycznie zarzadzaja jednym Iub kilkoma
zaktadami ubezpieczen lub zakladami reasekuracji, lub innymi zakladami
powiazanymi, lub sg odpowiedzialne za pehienie innych kluczowych funkcji
w ktorymkolwiek z tych zaktaddéw, zaklad posiadajacy udziaty kapitalowe w
innym zaktadzie zapewnia wyrazne oddzielenie r6l i obowigzkéw na poziomie
grupy od tych, ktore majg zastosowanie na poziomie poszczegolnych
zakladow.”;

w tytule III dodaje si¢ rozdziat IIA w brzmieniu:

,ROZDZIAL IIA
Zasady makroostroznosciowe na poziomie grupy

Artykut 246a
Zarzadzanie ryzykiem utraty plynnosci na poziomie grupy

Panstwa cztonkowskie wymagaja od zaktadow ubezpieczen i zakladow reasekuracji
posiadajacych udziaty kapitatowe w innym zaktadzie, od ubezpieczeniowych spédtek
holdingowych i finansowych spdtek holdingowych o dziatalno$ci mieszanej
sporzadzenia i utrzymania planu zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci na poziomie
grupy. Art. 144a stosuje si¢ odpowiednio.

Na zasadzie odstegpstwa od art. 144a panstwa cztonkowskie zapewniajg zwolnienie
jednostek zaleznych zaktadow ubezpieczen lub zakladéw reasekuracji, ktore sa
objete nadzorem nad grupg zgodnie z art. 213 ust.2 lit.a) 1 b), z obowigzku
sporzadzania 1 utrzymywania planu zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci na
poziomie indywidualnym, jezeli plan zarzadzania ryzykiem utraty ptynno$ci zgodnie
z ust. 1 niniejszego artykutu obejmuje zarzadzanie ptynnos$cia i potrzeby w zakresie
ptynnosci zainteresowanych jednostek zaleznych.

Panstwa cztonkowskie wymagaja, aby kazdy poszczegélny zaklad ubezpieczen lub
zaklad reasekuracji korzystajacy ze zwolnienia, o ktorym mowa w akapicie
pierwszym, przedlozyt swojemu organowi nadzoru czeS$ci planu zarzadzania
ryzykiem utraty ptynnosci dotyczace sytuacji catej grupy oraz jego wiasnej sytuacji.

Niezaleznie od przepisow ust. 2 organy nadzoru moga wymaga¢ od jednostki
zaleznej zaktadu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji sporzadzenia i utrzymania
planu zarzadzania ryzykiem utraty plynnos$ci na poziomie indywidualnym, jezeli
wykryja konkretny staby punkt w zakresie ptynnosci lub jezeli plan zarzadzania
ryzykiem utraty ptynnosci na poziomie grupy nie zawiera odpowiednich informacji,
ktorych dostarczenia organ nadzoru, ktory wydat zezwolenie jednostce zaleznej,
wymaga od podobnych zaktadow w celu monitorowania ich poziomu ptynnosci.
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81)

82)

83)

W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu EIOPA opracowuje
regulacyjne standardy techniczne, aby doprecyzowa¢ tres¢ 1 czgstotliwosé
aktualizacji ramowego planu zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci na poziomie

grupy.

EIOPA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia [Urzad Publikacji — prosze wstawi¢ date przypadajaca 12 miesiecy od daty
wejscia w zycie].

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1094/2010.

Artykut 246b
Inne zasady makroostroznosciowe

Art. 144b 1 144c stosuje si¢ odpowiednio na poziomie zaktadu ubezpieczen
posiadajacego udziaty kapitalowe w innym zakltadzie lub zaktadu reasekuracji
posiadajacego udziaty kapitalowe w innym zakladzie, ubezpieczeniowej spotki
holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dziatalno$ci mieszanej.”;

w art. 252 akapit pierwszy wyrazy ,,instytucja kredytowa w rozumieniu przepiséw
dyrektywy 2006/48/WE albo przedsigbiorstwem inwestycyjnym w rozumieniu
przepiséw dyrektywy 2004/39/WE” zastepuje si¢ wyrazami ,,instytucja kredytowa w
rozumieniu przepisow rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub firma inwestycyjng w
rozumieniu przepisoOw dyrektywy 2014/65/UE”;

w art. 254 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,»3. Zaktad ubezpieczen posiadajacy udziaty kapitalowe w innym zaktadzie oraz
zaklad reasekuracji posiadajagcy wudziaty kapitalowe w innym zakladzie,
ubezpieczeniowa spotka holdingowa i finansowa spoétka holdingowa o dziatalnos$ci
mieszane] przekazujg organowi sprawujagcemu nadzor nad grupa informacje, o
ktérych mowa w niniejszym artykule, co roku w terminie 20 tygodni od zakonczenia
roku obrachunkowego zaktadu, a w przypadku gdy informacje, o ktéorych mowa w
niniejszym artykule, wymagane s3 raz na kwartat — w terminie 11 tygodni od
zakonczenia kazdego kwartatu.”;

w art. 256 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Panstwa czionkowskie wymagaja od zaktadu ubezpieczen posiadajacego
udziaty kapitalowe w innym zaktadzie lub zaktadu reasekuracji posiadajacego
udziaty kapitalowe w innym zakladzie, od ubezpieczeniowych spolek
holdingowych 1 finansowych spotek holdingowych o dzialalnosci mieszanej
publikowania corocznie sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji
finansowej na poziomie grupy. Sprawozdanie to zawiera informacje na temat
grupy skierowane do innych uczestnikow rynku, o ktéorych mowa w art. 51
ust. 1b. Art. 51, 53, 54 1 55 stosuje si¢ odpowiednio.
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b)

d)

Panstwa cztonkowskie zapewniaja ujawnianie przez zaktady ubezpieczen i
zaklady reasekuracji posiadajace udziaty kapitalowe w innym zaktadzie,
ubezpieczeniowe spotki holdingowe lub finansowe spotki holdingowe o
dzialalnosci mieszanej informacji, o ktéorych mowa w niniejszym artykule, co
rok lub rzadziej, w terminie 24 tygodni od zakonczenia roku obrachunkowego
zaktadu.”;

ust. 2 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,,0) informacje dla kazdej jednostki zaleznej w grupie, ktdrej informacje musza
by¢ indywidualnie identyfikowalne, w tym obie czg¢$ci sprawozdania na temat
wyptacalnos$ci i kondycji finansowej, 1 ujawnione zgodnie z art. 51, 53, 54 1
55.;

ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Komisja przyjmuje, zgodnie z art. 301a, akty delegowane doktadniej
okreslajace informacje, ktore musza by¢ ujawniane w jednolitym sprawozdaniu
na temat wyplacalno$ci i kondycji finansowej, o ktorym mowa w ust. 2
niniejszego artykulu, oraz sprawozdaniu na temat wyplacalnosci i kondycji
finansowej na poziomie grupy, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu.”;

ust. 5 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»d. W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania w odniesieniu do
jednolitego sprawozdania na temat wyptacalnosci 1 kondycji finansowej oraz
sprawozdania na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej na poziomie grupy
EIOPA opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych
dotyczacych procedur, formularzy i sposobdéw ujawniania jednolitego
sprawozdania na temat wyptacalnosci 1 kondycji finansowej oraz sprawozdania
na temat wyptacalnosci 1 kondycji finansowej na poziomie grupy zgodnie z
niniejszym artykutem.”;

dodaje si¢ art. 256b 1 256¢ w brzmieniu:

, Artykut 256b
Regularne sprawozdanie do celow nadzoru na poziomie grupy

1. Panstwa czlonkowskie wymagaja od zaktadu ubezpieczen posiadajacego
udziaty kapitalowe w innym zaktadzie i zaktadu reasekuracji posiadajacego
udzialy kapitalowe w innym zakladzie, od ubezpieczeniowych spotek
holdingowych i1 finansowych spoétek holdingowych o dziatalno$ci mieszanej
przedktadania organom nadzoru corocznie regularnego sprawozdania do celow
nadzoru na poziomie grupy. Art. 35 ust. 5a stosuje si¢ odpowiednio.

Panstwa czlonkowskie zapewniajg przekazywanie przez zaktady ubezpieczen 1
zaklady reasekuracji informacji, o ktorych mowa w niniejszym artykule, co rok
lub rzadziej, w terminie 24 tygodni od zakonczenia roku obrachunkowego
zaktadu.
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2. Zaktad ubezpieczen posiadajacy udziaty kapitalowe w innym zaktadzie lub
zaklad reasekuracji posiadajacy udziaty kapitalowe w innym zaktadzie,
ubezpieczeniowa spdtka holdingowa lub finansowa spotka holdingowa o
dziatalno$ci  mieszanej moga, pod warunkiem uzyskania zgody
zainteresowanych organow nadzoru, przekazywa¢ jednolite regularne
sprawozdania do celow nadzoru zawierajace nastgpujace elementy:

a) informacje na poziomie grupy, ktére przekazuje si¢ zgodnie z ust. 1;

b) informacje dla kazdej jednostki zaleznej w grupie, ktore s3
indywidualnie identyfikowalne, przekazuje si¢ zgodnie z art. 35 ust. 5a i
nie moga by¢ one ubozsze niz te, ktore zostalyby przekazane przez
zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji przedktadajgce regularne
sprawozdania do celéw nadzoru zgodnie z art. 35 ust. Sa.

Przed wydaniem zgody na podstawie akapitu pierwszego organ sprawujacy
nadzoér nad grupa konsultuje si¢ z cztonkami kolegium organdéw nadzoru i
nalezycie uwzglednia wszelkie ich opinie 1 zastrzezenia. Brak zgody
zainteresowanych krajowych organdw nadzoru musi by¢ nalezycie
uzasadniony. W przypadku zatwierdzenia przez kolegium organéw nadzoru
jednolitego regularnego sprawozdania do celow nadzoru zgodnie z ust. 2,
kazdy poszczegdlny zaklad ubezpieczen i zaklad reasekuracji przekazuje
swojemu organowi nadzoru jednolite regularne sprawozdanie do celow
nadzoru. Kazdy organ nadzoru jest uprawniony do nadzorowania konkretnej
czgsci  jednolitego regularnego  sprawozdania do celow  nadzoru
przeznaczonego dla odpowiedniej jednostki zaleznej. Jezeli przedtozone
jednolite regularne sprawozdanie do celow nadzoru nie jest zadowalajace dla
krajowych organéw nadzoru, zatwierdzenie to moze zosta¢ cofnigte.

4. Jezeli w sprawozdaniu, o ktorym mowa w ust. 2, nie zawarto informacji,
ktorych przekazywania wymaga od podobnych zaktadow organ nadzoru, ktory
wydat zezwolenie jednostce zaleznej w grupie, 1 jezeli brak ten jest istotny,
zainteresowany organ nadzoru jest uprawniony do zazadania od danej
jednostki zaleznej przekazania niezbgdnych dodatkowych informac;ji.

5. Jezeli organ nadzoru, ktory wydat zezwolenie jednostce zaleznej w grupie,
stwierdzi jakakolwiek niezgodnos¢ z art. 35 ust. 5a lub wystapi z wnioskiem o
zmiang lub wyjasnienie dotyczace jednolitego regularnego sprawozdania do
celdow nadzoru, informuje o tym réwniez kolegium organdéw nadzoru, a organ
sprawujacy nadzor nad grupa przekazuje taki sam wniosek zaktadowi
ubezpieczen posiadajagcemu udzialy kapitalowe w innym zaktadzie lub
zakltadowi reasekuracji posiadajacemu udziaty kapitatowe w innym zaktadzie,
ubezpieczeniowe] spotce holdingowej lub finansowej spotce holdingowej o
dziatalnosci mieszane;j.

6. Komisja przyjmuje, zgodnie z art. 301a, akty delegowane doktadniej
okreslajace przekazywane informacje.
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85)

86)

Artykut 256¢
Wymogi dotyczace audytu

1. Panstwa cztonkowskie wymagaja, aby zaktad ubezpieczen posiadajgcy
udzialy kapitatlowe w innym zaktadzie lub zaklad reasekuracji posiadajacy
udziaty kapitalowe w innym zaktadzie, ubezpieczeniowa spoétka holdingowa
lub finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej nalezaca do grupy
poddawaty audytowi Dbilans skonsolidowany ujawniany w ramach
sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji finansowej grupy lub w
ramach jednolitego sprawozdania na temat wyptacalnosci i1 kondycji
finansowe;.

2. Wraz ze sprawozdaniem na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej lub
jednolitym sprawozdaniem na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej
zaktad ubezpieczen posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zaktadzie lub
zaklad reasekuracji posiadajacy udziaty kapitalowe w innym zaktadzie,
ubezpieczeniowa spdtka holdingowa lub finansowa spotka holdingowa o
dziatalnos$ci mieszanej przedklada organowi sprawujacemu nadzor nad grupa
odrebne sprawozdanie, zawierajace okreSlenie rodzaju poswiadczenia oraz
wyniki audytu, przygotowane przez firme audytorska.

3. W przypadku gdy istnieje jednolite sprawozdanie na temat wyplacalnosci i
kondycji finansowej, wymogi dotyczace audytu natozone na powigzany zaktad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji musza by¢ spelione, a zaklad
ubezpieczen posiadajacy udziaty kapitatlowe w innym zaktadzie lub zaktad
reasekuracji  posiadajacy udziaty kapitalowe w innym zakladzie,
ubezpieczeniowa spotka holdingowa lub finansowa spotka holdingowa o
dzialalnosci mieszanej przedktada organowi nadzoru tego powigzanego
zaktadu sprawozdanie, o ktorym mowa w art. 51a ust. 4.

4. Art. 51a stosuje si¢ odpowiednio.”;

art. 257 otrzymuje brzmienie:

, Artykut 257

Wymogi dotyczace kompetencji i reputacji osob, ktore faktycznie zarzadzajq
ubezpieczeniowq spoltka holdingowa lub finansowa spotka holdingowa o dzialalnosci

mieszanej lub pelnia inne kluczowe funkcje

Pafstwa czlonkowskie = wymagaja, aby osoby faktycznie zarzadzajace
ubezpieczeniowg spotka holdingowa lub finansowg spotka holdingowa o dziatalnosci
mieszanej, a w stosownych przypadkach rowniez osoby odpowiedzialne za petnienie
innych kluczowych funkcji, spetniaty wymogi dotyczace kompetencji i reputacji.

Art. 42 stosuje si¢ odpowiednio.”;

w art. 258 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

ust. 2 otrzymuje brzmienie:
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b)

2 Organom nadzoru przyznaje si¢ wszelkie uprawnienia nadzorcze do
wprowadzania w odniesieniu do ubezpieczeniowych spodtek holdingowych i
finansowych spétek holdingowych o dziatalnosci mieszanej s$rodkow
koniecznych do zapewnienia spelnienia przez grupy objete nadzorem nad
grupg zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. a), b) i ¢) wszystkich wymogdéw okreslonych
w niniejszym tytule. Uprawnienia te obejmuja ogolne uprawnienia nadzorcze,
o ktorych mowa w art. 34.

Nie naruszajac swoich przepisOw prawa karnego, panstwa cztonkowskie
naktadajg kary lub wprowadzaja srodki w odniesieniu do ubezpieczeniowych
spotek holdingowych i finansowych spotek holdingowych o dziatalno$ci
mieszanej naruszajacych przepisy ustawowe, wykonawcze lub administracyjne
przyjete w celu transpozycji niniejszego tytutu, lub w odniesieniu do o0sob
faktycznie zarzadzajacych tymi spotkami. Organy nadzoru $cisle wspotpracujg
ze sobg w celu zapewnienia skutecznosci takich kar lub $rodkow, w
szczegolnosci w przypadku gdy zarzad lub gltéwna jednostka organizacyjna
ubezpieczeniowej spotki holdingowej lub finansowej spoétki holdingowej o
dzialalnos$ci mieszanej nie znajduje si¢ w tym samym panstwie cztlonkowskim
co jej siedziba.”;

dodaje si¢ ust. 2a i 2b w brzmieniu:

»2a. Jezeli organ sprawujacy nadzor nad grupa stwierdza, ze warunki
okreslone w art. 213 ust. 3a nie s3 spelnione lub przestaly by¢ speiniane,
ubezpieczeniowa spdtka holdingowa lub finansowa spotka holdingowa o
dzialalnosci mieszanej podlega odpowiednim §rodkom nadzoru w celu
zapewnienia lub przywrocenia, w zaleznosci od przypadku, ciagltosci i
integralno$ci nadzoru nad grupg oraz zapewnienia zgodnos$ci z wymogami
okreslonymi w przepisach niniejszego tytutu. W przypadku finansowej spoiki
holdingowej o dzialalno$ci mieszanej $rodki nadzoru uwzgledniaja w
szczegolnosci wptyw na konglomerat finansowy jako catos¢, a takze na
powigzane z nim podmioty objete regulacja.

2b. Do celow ust. 1 1 2a niniejszego artykulu panstwa cztonkowskie
zapewniaja, aby S$rodki nadzoru, ktoére mozna stosowa¢ wobec
ubezpieczeniowych spotek holdingowych 1 finansowych spotek holdingowych
o dzialalno$ci mieszanej, obejmowaly co najmnie;j:

a) zawieszenie wykonywania praw glosu zwigzanych z udziatami w
zaktadzie ubezpieczen lub zaktadzie reasekuracji bedacym jednostka
zalezng posiadanymi przez ubezpieczeniowg spotke holdingowa lub
finansowa spotke holdingowa o dziatalno$ci mieszane;;

b) wydawanie nakazow, nakltadanie kar lub sankcji w odniesieniu do
ubezpieczeniowej spotki holdingowej, finansowej spotki holdingowej o
dziatalnosci mieszanej lub czlonkéw organu administrujacego,
zarzadzajacego lub nadzorczego tych spotek;

c¢) wydawanie polecen lub udzielanie wskazdéwek ubezpieczeniowej
spotce holdingowej lub finansowej spdtce holdingowej o dziatalno$ci
mieszane] w zakresie przeniesienia jej udzialéw kapitatowych w
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zaktadach ubezpieczen 1 zakladach reasekuracji bedacych spédtkami
zaleznymi na jej akcjonariuszy;

d) tymczasowe wyznaczenie w ramach grupy innej ubezpieczeniowe]
spotki  holdingowej, finansowej spotki holdingowej o dzialalno$ci
mieszane] badz zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji jako
podmiotu odpowiedzialnego za zapewnienie zgodno$ci z wymogami
okreslonymi w niniejszym tytule;

e) ograniczenie lub zakazanie wyptat z zysku lub wyptaty odsetek na
rzecz akcjonariuszy;

f) zadanie od ubezpieczeniowych spotek holdingowych lub finansowych
spotek holdingowych o dzialalno$ci mieszanej zbycia lub zmniejszenia
pakietéw akcji w zaktadach ubezpieczen lub zakladach reasekuracji lub
w innych zaktadach powigzanych, o ktorych mowa w art. 228 ust. 1;

g) wymaganie od ubezpieczeniowych spotek holdingowych lub
finansowych  spotek  holdingowych o dzialalnoSci  mieszanej
niezwlocznego przedlozenia planu przywrdcenia zgodnosci.

Organ sprawujacy nadzor nad grupg konsultuje si¢ z innymi zainteresowanymi
organami nadzoru oraz z EIOPA przed zastosowaniem jakichkolwiek srodkow,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym, w przypadku gdy srodki te dotycza
jednostek, ktorych siedziby znajduja si¢ w wiece] niz jednym panstwie
czlonkowskim.”;

87) w art. 262 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Panstwa cztonkowskie zezwalajg swoim organom nadzoru na stosowanie
innych metod zapewniajacych odpowiedni nadzoér nad zaktadami ubezpieczen i
zaktadami reasekuracji nalezagcymi do grupy w rozumieniu art. 212, do ktorej
zastosowanie ma nadzor na poziomie grupy zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. ¢).
Metody te sg uzgodnione przez organ sprawujacy nadzor nad grupg, okreslony
zgodnie z art. 247, po konsultacji z pozostatymi zainteresowanymi organami
nadzoru.

Metody, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, umozliwiaja realizacj¢ celow
nadzoru nad grupa okreslonych w niniejszym tytule. Do celow tych naleza
m.in.:

a) ochrona alokacji kapitatu i struktury $rodkow wiasnych zakladow
ubezpieczen 1 zakladéw reasekuracji oraz zapobieganie istotnemu
tworzeniu kapitatu wewnatrz grupy, w przypadku gdy takie tworzenie
kapitalu wewnatrz grupy jest finansowane z wplywow z instrumentow
dtuznych lub innych instrumentow finansowych, ktore nie kwalifikujg sie
jako pozycje srodkow wiasnych spotki dominujace;;

b) ocena 1 monitorowanie zagrozen stwarzanych przez jednostki zaré6wno
w Unii, jak 1 poza jej granicami, oraz ograniczanie ryzyka ich
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b)

przenoszenia si¢ z tych jednostek oraz z innych podmiotoéw nieobjetych
regulacja na zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji nalezace do
grupy oraz na podgrupe, ktorej jednostka dominujaca najwyzszego
szczebla jest zaklad ubezpieczen lub  zaklad reasekuracii,
ubezpieczeniowa spotka holdingowa lub finansowa spotka holdingowa o
dziatalno$ci mieszanej z siedzibg w Unii, jak okreslono w art. 215, jezeli
taka podgrupa istnieje.

Metody, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, sg odpowiednio uzasadniane,
dokumentowane i zglaszane pozostalym zainteresowanym organom nadzoru,
EIOPA oraz Komisji.”;

dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,»3. Do celow ust. 2 niniejszego artykutu zainteresowane organy nadzoru moga
w szczegoOlnosci stosowaé co najmniej jedng z nastgpujagcych metod w
odniesieniu  do  zakladéw ubezpieczen 1 zakladow reasekuracji,
ubezpieczeniowych spotek holdingowych i finansowych spotek holdingowych
o dziatalnosci mieszanej nalezacych do grupy objetej nadzorem nad grupa
zgodnie z art. 213 ust. 2 lit. ¢):

a)  wyznaczenie jednego zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji
odpowiedzialnego za zgodno$¢ z wymogami okre§lonymi w
niniejszym tytule, w przypadku gdy zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji nalezace do grupy nie maja w Unii wspdlnej jednostki
dominujace;j;

b)  wymaganie utworzenia ubezpieczeniowej spoiki holdingowej z
siedzibg w Unii lub finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci
mieszanej z siedzibg w Unii, w przypadku gdy zaklady
ubezpieczen 1 zaklady reasekuracji nalezace do grupy nie majg
wspolnej jednostki dominujgcej w Unii, oraz stosowanie przepisow
niniejszego tytutu do =zakladow ubezpieczen 1 zakladow
reasekuracji nalezagcych do grupy kierowanej przez t¢
ubezpieczeniowg spotke holdingowa lub finansowag spotke
holdingowg o dziatalnos$ci mieszanej;

c) w przypadku gdy kilka zakladéw ubezpieczen 1 zakladow
reasekuracji nalezacych do grupy tworzy podgrupeg, ktorej
jednostka dominujgca ma siedzibe w Unii, oprocz stosowania
przepisOw niniejszego tytulu do tej podgrupy, wprowadzenie
dodatkowych $rodkow lub natozenie dodatkowych wymogow, w
tym wymogow, o ktorych mowa w niniejszym akapicie lit. d), e) i
f), oraz wzmocniony nadzor nad koncentracjg ryzyka w rozumieniu
art. 244 1 nad transakcjami wewnatrz grupy w rozumieniu art. 245,
aby osiggna¢ cel, o ktébrym mowa w ust. 2 akapit drugi lit. b)
niniejszego artykutu;

d) wymaganie niezaleznosci cztonkow organu administrujgcego,
zarzadzajacego lub  nadzorczego  jednostki  dominujacej
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89)

najwyzszego szczebla w Unii od jednostki dominujacej
najwyzszego szczebla poza Unig;

e) zakazanie, limitowanie, ograniczanie, monitorowanie lub
wymaganie uprzedniego zglaszania transakcji, w tym wyptat
dywidend 1 wyptat kuponow dotyczacych dhugu
podporzadkowanego, jezeli transakcje te stanowig lub moga
stanowi¢ zagrozenie dla sytuacji finansowej lub wyptacalnosci
zakladow ubezpieczen i zakladow reasekuracji nalezacych do
grupy oraz z jednej strony dotycza zakladu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji, ubezpieczeniowej spotki holdingowej z
siedzibg w Unii lub finansowej spoiki holdingowej o dziatalnosci
mieszanej z siedzibg w Unii, a z drugiej strony dotycza jednostki
nalezacej do grupy z siedzibg poza Unig; jezeli organ sprawujacy
nadzor nad grupg w Unii nie jest jednym z organdéw nadzoru
panstwa cztonkowskiego, w ktérym powigzany zaktad ubezpieczen
lub zaktad reasekuracji ma siedzibg, organ sprawujacy nadzér nad
grupg w Unii informuje te organy nadzoru o swoich ustaleniach w
celu umozliwienia im zastosowania odpowiednich $rodkow;

f)  wymaganie informacji na temat wyptacalno$ci 1 sytuacji
finansowe;j, profilu ryzyka oraz limitow tolerancji ryzyka jednostek
dominujacych, ktorych siedziba znajduje si¢ poza Unig, w tym, w
stosownych przypadkach, sprawozdan na te tematy przedktadanych
organowi administrujagcemu, zarzadzajagcemu lub nadzorczemu
badz organom nadzoru tych jednostek dominujacych z panstw
trzecich.”;

w art. 265 dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:

»la. Panstwa czlonkowskie zapewniaja takze, by w przypadku gdy jednostka

dominujaca jednego lub wigkszej liczby zaktadow ubezpieczen lub zaktadow
reasekuracji jest instytucja kredytowa, firma inwestycyjng, instytucja
finansowa, spotka zarzadzajaca UCITS, zarzadzajagcym alternatywnym
funduszem  inwestycyjnym,  instytucja  pracowniczych  programow
emerytalnych lub podmiotem nieobjetym regulacja prowadzacym co najmniej
jeden z rodzajow dziatalnosci wymienionych w zalaczniku I do dyrektywy
2013/36/UE, gdy dzialalno$¢ ta stanowi znaczaca czg$¢ jego ogolnej
dziatalnos$ci, organy nadzoru odpowiedzialne za nadzér nad tymi zaktadami
ubezpieczen lub zakladami reasekuracji sprawowaly ogélny nadzor nad
transakcjami pomigdzy tymi zakladami ubezpieczen lub zakladami
reasekuracji a jednostkag dominujacg 1 jej zakladami powigzanymi.”;

w art. 301a wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

w ust. 2 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
1)  akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Uprawnienia do przyjecia aktow delegowanych, o ktorych mowa w
art. 29, 35b i 256b, powierza si¢ Komisji na okres czterech lat od dnia
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90)

91)

[Urzad Publikacji — prosze wstawi¢ date przypadajacg na dzien wejscia w
zycie niniejszej dyrektywy zmieniajacej].”;

i1)  dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»Przekazanie uprawnien, o ktérym mowa w akapicie pierwszym i
drugim, zostaje automatycznie przedtuzone na taki sam okres, chyba ze
Parlament Europejski lub Rada sprzeciwig si¢ takiemu przedtuzeniu nie
pOzniej niz trzy miesigce przed koncem kazdego okresu.”;

b)  ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Przekazanie uprawnien przewidziane w art. 17, 29, 31, 35, 35b, 37, 50, 56,
75, 86,92,97,99, 109a, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172, 210, 211, 216, 217,
227, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 256, 256b, 258, 260 i 308b moze zostaé
odwotane w dowolnym momencie przez Parlament Europejski lub Rade.”;

c) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,»J. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 17, 29, 31, 35, 35b, 37, 50, 56,
75, 86,92,97,99, 109a, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172, 210, 211, 216, 217,
227, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 256, 256b, 258, 260 lub 308b wchodzi w
zycie tylko wtedy, kiedy Parlament Europejski albo Rada nie wyrazily
sprzeciwu w terminie trzech miesi¢cy od przekazania tego aktu Parlamentowi
Europejskiemu 1 Radzie lub kiedy przed uplywem tego terminu zaréwno
Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaty Komisje, ze nie wniosg
sprzeciwu. Termin ten przedluza si¢ o trzy miesigce z inicjatywy Parlamentu
Europejskiego lub Rady.”;

art. 304 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Od dnia [Urzad Publikacji — prosze wstawi¢ date przypadajaca na dzien
rozpoczecia stosowania niniejszej dyrektywy zmieniajacej] zaktady ubezpieczen na
zycie moga w dalszym ciggu stosowa¢ podejscie, o ktorym mowa w ust. 1
niniejszego artykutu, wylacznie w odniesieniu do aktywéw 1 zobowigzan, w
stosunku do ktorych organy nadzoru zatwierdzilty stosowanie podmodutu
zwigzanego z inwestowaniem w akcje opartego na czasie trwania przed dniem
[Urzad Publikacji — prosze wstawi¢ date przypadajaca na dzien rozpoczecia
stosowania niniejszej dyrektywy zmieniajacej].”;

dodaje si¢ art. 304a w brzmieniu:

, Artykut 304a
Przeglad w zakresie ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

1. Po konsultacji z ERRS EIOPA ocenia na podstawie dostgpnych danych oraz
ustalen platformy ds. zrownowazonego finansowania, o ktéorej mowa w art. 20
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852*, oraz EUNB w
kontekscie jego prac prowadzonych na mocy mandatu okreslonego w art. 501c lit. ¢)
rozporzadzenia (UE) 575/2013, czy uzasadnione byloby specjalne ostrozno$ciowe
traktowanie ekspozycji zwigzanych z aktywami lub dziataniami, ktére w znacznym
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92)

stopniu dotycza celow s$rodowiskowych lub spotecznych. EIOPA ocenia w
szczegbdlnosci potencjalny wplyw specjalnego ostroznosciowego traktowania
ekspozycji zwigzanych z aktywami i1 dziataniami, ktore w znacznym stopniu dotycza
celéw srodowiskowych lub spotecznych lub ktére sa w znacznej mierze zwigzane ze
szkodg wyrzadzang w odniesieniu do takich celow, na ochron¢ ubezpieczajacych i
stabilno$¢ finansowg w Unii.

Do dnia 28 czerwca 2023 r. EIOPA przedtozy Komisji sprawozdanie w sprawie
swoich ustalen. W stosownych przypadkach w sprawozdaniu rozwaza si¢ mozliwe
ostroznosciowe traktowanie ekspozycji zwigzanych z aktywami i dziataniami, ktore
w znacznym stopniu dotyczg celow srodowiskowych lub spotecznych lub ktore sg w
znacznej mierze zwigzane ze szkoda wyrzadzang w odniesieniu do takich celoéw, oraz
towarzyszy mu ocena skutkow proponowanych zmian dla zakltadow ubezpieczen i
zaktadoéw reasekuracji.

2. Co najmniej raz na trzy lata EIOPA dokonuje w odniesieniu do ryzyka katastrof
naturalnych przegladu zakresu i kalibracji standardowych parametréow podmodutu
ryzyka katastroficznego w ubezpieczeniach innych niz na Zzycie w zakresie
kapitalowego wymogu wyptacalnosci, o ktérym to podmodule mowa w art. 105
ust. 2 akapit trzeci lit. b). Do celow tych przegladéw EIOPA uwzglednia najnowsze
dostepne odpowiednie dowody w zakresie nauk o klimacie 1 znaczenie zagrozen w
kontekscie ryzyka obejmowanego ubezpieczeniem przez zaklady ubezpieczen i
zaklady reasekuracji stosujace standardowa formule obliczania podmodutu ryzyka
katastroficznego w ubezpieczeniach innych niz na zycie w zakresie kapitatowego
wymogu wyptacalnosci.

Pierwszy przeglad na podstawie akapitu pierwszego zostanie przeprowadzony do
dnia [Urzad Publikacji — prosze wstawi¢ date przypadajaca dwa lata po wejsciu w
zycie niniejszej dyrektywy].

Jezeli w trakcie przegladu przeprowadzonego na podstawie akapitu pierwszego
EIOPA stwierdzi, ze ze wzgledu na zakres lub kalibracje standardowych parametrow
podmodutu ryzyka katastroficznego w ubezpieczeniach innych niz na zycie istnieje
znaczna rozbiezno$¢ miedzy czgscig kapitatowego wymogu wyplacalnosci dotyczaca
katastrof naturalnych a rzeczywistym ryzykiem katastrof naturalnych ponoszonym
przez zaklady ubezpieczen 1 zaktady reasekuracji, EIOPA przedstawia Komisji
opini¢ na temat ryzyka katastrof naturalnych.

W opinii dotyczacej ryzyka katastrof naturalnych przedtozonej Komisji na podstawie
akapitu trzeciego rozwaza si¢ zakres lub kalibracje standardowych parametréw
podmodutu ryzyka katastroficznego w ubezpieczeniach innych niz na zycie w
zakresie kapitalowego wymogu wyplacalnosci w celu usunigcia stwierdzonej
rozbiezno$ci 1 opinii tej towarzyszy ocena skutkow proponowanych zmian dla
zaktadoéw ubezpieczen i1 zaktady reasekuracji.

* Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18
czerwca 2020r. w sprawie ustanowienia ram ulatwiajacych zréwnowazone
inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U. L 198 z 22.6.2020,
s. 13).”;

w art. 305 uchyla si¢ ust. 21 3;
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93)

94)

95)

uchyla si¢ art. 308a;

w art. 308b wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)
b)

uchyla si¢ ust. 5-8;
ust. 12 otrzymuje brzmienie:

,»12. Niezaleznie od art. 100, art. 101 ust. 3 1 art. 104 panstwa cztonkowskie
zapewniaja, aby standardowe parametry stosowane do obliczania podmodutu
koncentracji ryzyka rynkowego oraz podmodutu ryzyka spreadu zgodnie ze
standardowg formula byly takie same w odniesieniu do ekspozycji wobec
rzadoéw centralnych panstw czlonkowskich lub bankow centralnych panstw
cztonkowskich powstalych przed dniem 1 stycznia 2020 r., denominowanych i
finansowanych w walucie krajowej dowolnego panstwa cztonkowskiego, jak
parametry, ktore mialyby zastosowanie do takich ekspozycji denominowanych
1 finansowanych w ich wlasnej walucie krajowe;j.”;

w ust. 17 po akapicie pierwszym dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,Jezell grupa ubezpieczeniowa lub grupa reasekuracyjna, badz jakikolwiek z
jej zaktadow ubezpieczen lub zaktadéw reasekuracji bedacy jednostka zalezna
stosuje $rodek przejSciowy dotyczacy stop procentowych wolnych od ryzyka, o
ktorym mowa w art. 308c, lub $rodek przejsciowy dotyczacy rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych, o ktorym mowa w art. 308d, =zaktad
ubezpieczen posiadajacy udziaty kapitalowe w innym zaktadzie lub zaktad
reasekuracji posiadajacy udzialy kapitalowe w innym zakladzie, lub
ubezpieczeniowa spotka holdingowa, lub finansowa spotka holdingowa o
dzialalnos$ci mieszanej ujawnia publicznie — w ramach swojego sprawozdania
na temat wyplacalnosci 1 kondycji finansowej grupy, o ktorym mowa w
art. 256, 1 oprdcz ujawnien, o ktorych mowa w art. 308c ust. 4 lit. ¢) 1 art. 308d
ust. 5 lit. ¢) — kwantyfikacje wptywu, jaki na jego sytuacje finansowa ma
zatozenie, ze Srodkow wlasnych uzyskanych w wyniku zastosowania tych
srodkow przejsciowych nie mozna faktycznie udostgpni¢ na pokrycie
kapitalowego wymogu wyptacalnosci zaktadu posiadajacego udziaty
kapitatowe w innym zaktadzie, dla ktorego obliczana jest wyptacalnos¢ grupy.

Jezeli grupa ubezpieczeniowa lub grupa reasekuracyjna w znaczacym stopniu
polega na stosowaniu $rodkow przejsciowych, o ktérych mowa w art. 308c 1
308d, w sposob zafalszowujacy rzeczywista wyptacalno$¢ grupy, nawet jesli
kapitatowy wymog wyptacalnosci grupy bytby spetniony bez stosowania tych
srodkoéw przejSciowych, organ sprawujacy nadzor nad grupa jest uprawniony
do wprowadzenia stosownych $rodkoéw, w tym do ewentualnego obnizenia
kwoty $rodkow wlasnych uzyskanych w wyniku stosowania tych $rodkow
przejsciowych, ktore mozna uzna¢ za kwalifikujace si¢ do pokrycia
kapitatowego wymogu wyptacalnosci grupy.”;

w art. 308c wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:
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96)

b)

w art.

»la. Po dniu [Urzad Publikacji — prosze wstawi¢ date rozpoczecia stosowania
niniejszej dyrektywy zmieniajacej] organy nadzoru zatwierdzaja przej$ciowa
korekte do odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od
ryzyka wylacznie w nastepujacych przypadkach:

a) gdy w okresie 18 miesiecy poprzedzajacych zatwierdzenie przepisy
niniejszej dyrektywy mialy po raz pierwszy zastosowanie do zakladu
ubezpieczen lub zakladu reasekuracji wystepujacego z wnioskiem o
zatwierdzenie po wylaczeniu go z zakresu stosowania niniejszej
dyrektywy na podstawie art. 4;

b) gdy w okresie sze$ciu miesigcy poprzedzajacych zatwierdzenie zaktad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji wystepujacy z wnioskiem o
zatwierdzenie otrzymal zezwolenie na przyjecie portfela uméw, zgodnie
z art. 39, jezeli przed dokonaniem przeniesienia przekazujacy zaklad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji zastosowat przejsciowa korekte do
odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka
w odniesieniu do tego portfela umow.”;

ust. 4 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

»C) W ramach czeéci sprawozdania na temat wyptacalnosci 1 kondycji
finansowej, ktéra obejmuje informacje kierowane do innych uczestnikéw
rynku, o ktérych to informacjach mowa w art. 51 ust. 1b, publicznie ujawniajg
wszystkie z ponizszych elementow:

(1) fakt, ze stosujg przejSciowa strukture terminowa stopy procentowej
wolnej od ryzyka;

(1) kwantyfikacje wplywu niestosowania tego przejsciowego srodka na
ich sytuacj¢ finansowa;

(111) w przypadku gdy bez stosowania tego srodka przejSciowego zaktad
osiggnatby zgodno$¢ =z kapitalowym wymogiem wyptacalnosci,
przyczyny stosowania tego srodka przejsciowego;

(iv) ocene¢ zalezno$ci zakladu od tego $rodka przejsciowego oraz, w
stosownych  przypadkach, opis $rodkéw  wprowadzonych lub
planowanych przez zaktad w celu zmniejszenia lub zniesienia tej
zaleznosci.”;

308d wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

,»la. Po dniu [Urzad Publikacji — prosze wstawi¢ date rozpoczecia stosowania

niniejszej dyrektywy zmieniajacej] organy nadzoru zatwierdzaja przejsciowe

odliczenie w stosunku do rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wytacznie w

nastepujacych przypadkach:

a) gdy w okresie 18 miesiecy poprzedzajacych zatwierdzenie przepisy
niniejszej dyrektywy mialy po raz pierwszy zastosowanie do zaktadu
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ubezpieczen lub zakladu reasekuracji wystepujacego z wnioskiem o
zatwierdzenie po wylaczeniu go z zakresu stosowania niniejszej
dyrektywy na podstawie art. 4;

b) gdy w okresie szesSciu miesigcy poprzedzajacych zatwierdzenie zaktad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji wystepujacy z wnioskiem o
zatwierdzenie przyjal portfel umow, zgodnie z art. 39, jezeli przed
dokonaniem przeniesienia przekazujacy zaktad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji zastosowat przejsciowa korekte do odpowiedniej struktury
terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka w odniesieniu do tego
portfela uméw.”;

b)  ust. 5 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

»C) W ramach cze$ci sprawozdania na temat wyplacalnosci i kondycji
finansowej, ktéra obejmuje informacje kierowane do innych uczestnikéw
rynku, o ktérych to informacjach mowa w art. 51 ust. 1b, publicznie ujawniaja
wszystkie z ponizszych elementow:

(i) fakt, ze stosujg przejsciowe odliczenie w stosunku do rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych;

(i1) kwantyfikacj¢ wptywu niestosowania tego przejsciowego odliczenia
na ich sytuacje finansowa;

(iii) w przypadku gdy bez stosowania tego $rodka przejsciowego zaktad
osiggnatby zgodno$¢ =z kapitalowym wymogiem wyptacalnosci,
przyczyny stosowania tego $rodka przejSciowego;

(iv) ocene¢ zalezno$ci zakladu od tego $rodka przejsciowego oraz, w
stosownych  przypadkach, opis $rodkéw  wprowadzonych lub
planowanych przez zaktad w celu zmniejszenia lub zniesienia tej
zaleznosci.”;

w art. 309 ust. 1 uchyla si¢ akapit czwarty;
w art. 311 uchyla si¢ akapit drugi;
w zalagczniku III wprowadza si¢ zmiany zgodnie z zalacznikiem do niniejszej
dyrektywy.

Artykut 2

Transpozycja

Panstwa cztonkowskie przyjmuja i publikuja do dnia [Urzad Publikacji — prosze
wstawi¢ date przypadajaca 18 miesiecy po dacie wejScia w zycie] przepisy
ustawowe, wykonawcze 1 administracyjne niezb¢dne do wykonania niniejszej

dyrektywy. Niezwlocznie przekazuja one Komisji tekst tych przepisow.

Panstwa czlonkowskie stosujg te przepisy od dnia [Urzad Publikacji — prosze
wstawi¢ date przypadajaca 18 miesigcy i jeden dzien po dacie wejscia w zycie].
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Przepisy przyjete przez panstwa cztonkowskie zawieraja odniesienie do niniejszej
dyrektywy lub odniesienie takie towarzyszy ich urzgdowej publikacji. Metody
dokonywania takiego odniesienia okreslane sg przez panstwa cztonkowskie.

2. Panstwa czlonkowskie przekazuja Komisji tekst podstawowych przepiséw prawa
krajowego, przyjetych w dziedzinie objetej niniejsza dyrektywa.
Artykut 3
Wejscie w Zycie

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej.

Artykut 4

Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia [...] r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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