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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR FORSLAGET
. Forslagets begrundelse og formal

Den okonomiske og sociale betydning af forsikring! berettiger til, at de offentlige
myndigheder griber ind ved at udeve tilsynsvirksomhed. Forsikringsselskaber yder
beskyttelse mod fremtidige begivenheder, der kan medfere tab, og kanaliserer opsparinger fra
husstandene ind pa finansmarkederne og ind i realekonomien. Direktiv 2009/138/EF?
("Solvens II") fastsatter tilsynsregler for forsikringsbranchen og har til formal at realisere et
indre marked for forsikringstjenester, samtidig med at forsikringstagerne beskyttes.

Europa-Kommissionen har et retligt mandat til at foretage en omfattende gennemgang af de
centrale elementer 1 Solvens II-direktivet, herunder is@r dets risikobaserede kapitalkrav og
bestemmelserne om vaerdiansettelse af langsigtede forpligtelser, og til at drage konklusioner
af de forste fem &rs erfaring med rammen. Denne erfaring har ogsa vist, at proportionaliteten
af Solvens II kan forbedres, og den har understreget manglen pa specifikke bestemmelser pa
EU-plan med henblik pa at handtere opbygningen af systemiske risici, sikre kriseberedskab
eller om nedvendigt at afvikle forsikringsselskaber.

Desuden skal rammen vare 1 overensstemmelse med EU's politiske prioriteter. Navnlig ber
forsikringsbranchen spille en rolle med hensyn til at finansiere den ekonomiske
genopretning efter covid-19, fuldfore kapitalmarkedsunionen® og ni méilene i den
europziske grenne pagt'. Nazrmere bestemt vil branchen vzre afgerende for
"rekapitaliseringen" 1 erhvervssektoren og for finansieringen af omstillingen til
baredygtighed.

Andre EU-institutioner betragter ogsd gennemgangen som et centralt initiativ til stette for
kapitalmarkedsunionens mal. 1 Europa-Parlamentets betenkning om videreudvikling af
kapitalmarkedsunionen® anmodes Kommissionen om at vurdere, om kapitalkrav til
investeringer i1 virksomheder, navnlig smd og mellemstore virksomheder (SMV'er), virker
afskraekkende pa langsigtede investeringer. I Radets konklusioner® om handlingsplanen for
kapitalmarkedsunionen opfordres Kommissionen til at styrke forsikringsselskabernes rolle
som langsigtede investorer og vurdere mader, hvorpd langsigtede investeringer i
virksomheder, navnlig SMV'er, kan fremmes, uden at den finansielle stabilitet eller
investorbeskyttelsen bringes i fare.

Pa denne baggrund fastlagde Kommissionen felgende mél for gennemgangen:

I denne begrundelse skal udtrykket "forsikring" henvise til bade "forsikring og genforsikring",
medmindre andet er angivet.

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udevelse
af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II) (EUT L 335 af 17.12.2009, s. 1).

3 COM(2020) 590.
4 COM(2019) 640.
5 2020/2036(INI).
6

Rédets konklusioner om Kommissionens handlingsplan for kapitalmarkedsunionen (12898/1/20 REV
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. at give forsikringsselskaberne incitamenter til at bidrage til den langsigtede
baeredygtige finansiering af ekonomien

° at forbedre risikofolsomheden

o at begrense overdreven volatilitet pa kort sigt i forsikringsselskabernes
solvenssituation

. at styrke kvalitet, konsekvens og koordinering af forsikringstilsynet 1 hele
Unionen og forbedre beskyttelsen af forsikringstagere og begunstigede,
herunder nar deres forsikringsselskab bliver nadlidende

. at forbedre héandteringen af potentiel opbygning af systemiske risici i1
forsikringsbranchen

. Sammenhaeng med de galdende regler pA samme omrade

Dette forslag bygger pd og styrker tilsynsrammen for forsikringsselskaber, der er fastsat i
direktiv 2009/138/EF, som forklaret n@rmere i afsnit 5 nedenfor. Solvens II-direktivet udger
sammen med delegeret forordning (EU) 2015/35” hjernestenen i EU's tilsynsramme for
forsikring. 1 en meddelelse®, der vedtages sammen med dette forslag, redegores der mere
detaljeret for samspillet mellem forslaget og kommende @ndringer af delegeret forordning
(EU) 2015/35.

. Sammenhzeng med Unionens politik pa andre omrader

Dette forslag vedtages som en del af en pakke sammen med et lovgivningsforslag om
afvikling af forsikringsselskaber, og denne pakke har til formal at forbedre funktionen af det
indre marked for forsikring og tilliden hertil. Forslagene i pakken hanger indbyrdes sammen,
da forslaget @ndrer reglerne om tilsyn, for et forsikringsselskab bliver nedlidende, mens de
nye standardiseringsregler om afvikling omhandler procedurer og befojelser som folge af et
sddant sammenbrud.

Gennem @ndringer af bestemmelserne om vardiansattelse af forsikringsselskabernes
forpligtelser bidrager dette forslag til at gennemfere kapitalmarkedsunionen. De relevante
@ndringer betyder navnlig, at utidig procyklisk adferd bliver mindre sandsynlig, og de
afspejler 1 hgjere grad den langsigtede karakter af forsikringsvirksomheds. Disse @ndringer
vil blive ledsaget af yderligere foranstaltninger i henhold til delegeret forordning (EU)
2015/35 for at sikre, at beregningen af risikomargenen og udvelgelseskriterierne for
aktivklassen for langsigtede egenkapitalinvesteringer er hensigtsmassige.

P& nuverende tidspunkt forfelger Kommissionen flere initiativer for at ege den private
finansiering af omstillingen til en kulstofneutral gkonomi og sikre, at klima- og miljerisici
handteres af det finansielle system. Med henblik herpd vedtog Kommissionen et forslag til et
direktiv om virksomheders baredygtighedsrapportering’, der preciserer ikkefinansielle

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens IT) (EUT L 12 af 17.1.2015, s. 1).

8 COM(2021) 580.

o COM(2021) 189.
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indberetningskrav i forbindelse med baredygtighed og udvider anvendelsesomradet til bl.a. at
omfatte mellemstore forsikringsselskaber. For at undgd overlapning omhandler dette forslag
ikke beredygtighedsrelaterede offentliggerelseskrav.

Ved at indfere et krav om at foretage en analyse af klimazndringsscenariet bidrager forslaget
til strategien for finansiering af omstillingen til en baredygtig okonomi'®, som sigter mod at
styrke grundlaget for beredygtige investeringer, fuldt ud integrere baredygtighedshensyn i
det finansielle system og forvalte disse.

Kommissionen vil ogsé tage beherigt hensyn til behovet for at undgd uoverensstemmelse
mellem dette forslag og kommende @ndringer af bestemmelserne for banksektoren.

2. RETSGRUNDLAG, NARHEDSPRINCIPPET oG
PROPORTIONALITETSPRINCIPPET

. Retsgrundlag

Solvens II-direktivet indeholder en omfattende lovramme for adgang til og udevelse af
forsikringsvirksomhed i Unionen. Retsgrundlaget for direktivforslaget er artikel 53, stk. 1 og
artikel 62 1 traktaten om Den Europ@iske Unions funktionsmade. Der er behov for handling
fra Unionens side i overensstemmelse med disse artikler for labende at tilpasse de nuvarende
bestemmelser eller indfere nye standardiserede bestemmelser.

. Neerhedsprincippet

I overensstemmelse med narhedsprincippet md der kun handles pd EU-plan, hvis de
forventede mél ikke kan opfyldes af medlemsstaterne alene. Regulering af forsikring pa
europaisk plan blev etableret for leenge siden, fordi det kreever en EU-indsats at fastlaegge en
feelles lovramme for forsikringsselskaber, der er omfattet af etableringsfriheden og den frie
udveksling af tjenesteydelser. I den henseende er dette forslag ligesom den lovgivning, det har
til formal at endre, i fuld overensstemmelse med nerhedsprincippet.

. Proportionalitetsprincippet

Dette forslag har til formal at @ndre visse bestemmelser i Solvens II-direktivet, navnlig
bestemmelserne om kapitalkrav, om veardiansattelse af forsikringsforpligtelser over for
forsikringstagere og om graenseoverskridende tilsyn. Ved forslaget indferes ogsa nedvendige
preciseringer og @ndringer af bestemmelser, der gennemforer proportionalitetsprincippet.
Disse @ndringer er nedvendige og forholdsmassige for at kunne forbedre den méde, hvorpa
lovrammen for forsikringsselskaber fungerer, og for at nd malene i Solvens II.

. Valg af retsakt

Dette forslag har til formél at @ndre det eksisterende Solvens II-direktiv, og det valgte
instrument er derfor et @ndringsdirektiv.

10 COM(2021) 390.
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3. RESULTATER AF EFTERFOLGENDE EVALUERINGER, HORINGER AF
INTERESSEREDE PARTER OG KONSEKVENSANALYSER

. Efterfolgende evalueringer/kvalitetskontrol af gaeldende lovgivning

Bilaget til den ledsagende konsekvensanalyse indeholder en evaluering af Solvens II-rammen.
De vigtigste konklusioner er, at rammen generelt set er effektiv og sammenhangende, fortsat
imedekommer behov og afthjelper problemer og tilferer den tilsigtede merverdi. Ikke desto
mindre fremhaves der ogsd en raekke problemstillinger i1 forbindelse med gennemforelsen af
de dermed forbundne principper og krav og med hensyn til processen for tilsynsmaessig
konvergens. Rammen tager heller ikke fuldt ud hensyn til de nye finansielle og ekonomiske
forhold, navnlig hvad angér de lave rentesatser.

Desuden er der stadig en overdreven volatilitet pa kort sigt pa trods af de eksisterende
vaerktajer, der har til formél at afbede sddanne virkninger. Det er nedvendigt at forbedre
kapitalkravene for at sikre risikofelsomhed og passende behandling af langsigtede
investeringer. Desuden tager kravene ikke hensyn til, om forsikringsselskabernes aktiver er
baredygtige. Nogle karakteristika ved bestemmelserne om rapportering og offentliggerelse
kunne forbedres, og mere generelt set har gennemforelsen af proportionalitetsprincippet varet
utilstreekkelig til effektivt at mindske regelbyrden for mindre forsikringsselskaber.

Evalueringen peger ogsa pa lovgivningsmaessige og tilsynsmassige mangler for si vidt angar
beskyttelsen af forsikringstagere. Der er mulighed for yderligere at tilpasse tilsynsprocesser
og forbedre samarbejdet mellem tilsynsmyndighederne ved greenseoverskridende virksomhed.
Tilsynsmyndighederne har endvidere kun begrensede varktejer til at hdndtere den potentielle
opbygning af systemiske risici i forsikringsbranchen og foretage et passende makroprudentielt

tilsyn.
. Heringer af interesserede parter

Kommissionen gennemforte forskellige heringsaktiviteter 1 forbindelse med denne
gennemgang. Den 29. januar 2020 atholdt den en offentlig konference om gennemgangen
med deltagelse af reprasentanter for forsikringsbranchen, forsikringssammenslutninger,
offentlige myndigheder, civilsamfundet og Europa-Parlamentet.

Kommissionen gennemforte ogsd en offentlig hering fra den 1. juli 2020 til den 21. oktober
2020, hvor den modtog 73 besvarelser fra en raekke interessenter fra forsikringsbranchen
(56 %), civilsamfundet (14 %) og offentlige myndigheder (11 %). Kommissionen
offentliggjorde en sammenfattende rapport den 1. februar 2021 om tilbagemeldingerne i
forbindelse med denne hering'!. Desuden dreftede Kommissionen forskellige aspekter af
gennemgangen pa en reekke meder i en gruppe af eksperter fra medlemsstaterne.

Disse heringsaktiviteter supplerer tre horinger, som EIOPA gennemforte mellem juli 2019 og
januar 2020.

i Ref. Ares(2021)844869.
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. Indhentning og brug af ekspertbistand

Efter en formel anmodning om radgivning'? fra Kommissionen i februar 2019 afgav EIOPA
en udtalelse!® den 17. december 2020 om Solvens II-gennemgangen sammen med en
baggrundsanalyse og en konsekvensanalyse. EIOPA's udtalelser dannede grundlag for
Kommissionens konsekvensanalyse og udarbejdelsen af dette forslag. Bilag 10 til den
ledsagende konsekvensanalyse indeholder en liste over yderligere kilder, der blev taget i
betragtning ved udarbejdelsen af dette forslag.

. Konsekvensanalyse

Forslaget er ledsaget af en konsekvensanalyse'*. Konsekvensanalysen blev forelagt Udvalget
for Forskriftskontrol den 19. marts 2021, og der blev afgivet en positiv udtalelse den 23. april
2021'. Udvalget for Forskriftskontrol gav udtryk for tilfredshed med konsekvensanalysens
omfattende og velstrukturerede karakter, men anbefalede en videreudvikling af
problemanalysen og beskrivelsen, herunder i forhold til proportionalitetsprincippet.
Konsekvensanalysen blev derfor @ndret.

I konsekvensanalysen peges der pa en raekke foretrukne politiske losninger, der tager fat pa
fem hovedproblemer:

1) negative incitamenter i forbindelse med langsigtede investeringer i egenkapital og
utilstreekkelig afspejling af baredygtighedsrisici

i1) utilstreekkelig afspejling af situationen med lave renter og eventuelt uforholdsmeessig
hgj volatilitet i solvenssituationer

1) kompleksitet for sma og mindre risikovillige forsikringsselskaber

1v) nylige sammenbrud af forsikringsselskaber med graenseoverskridende aktiviteter, der
har sat fokus pd mangler i tilsynet og varierende beskyttelse af forsikringstagere i
hele Unionen som folge af disse sammenbrud

V) varktojer til forebyggelse af systemiske risici kan vise sig at vare utilstraekkelige.

Den vigtigste afvejning i forbindelse med handteringen af disse problemer vedrerer den
samlede kvantitative virkning af gennemgangen. En betydelig forhgjelse af kapitalkravene
ville hindre forsikringsselskaberne 1 at bidrage til en gron og beredygtig genopretning.
Samtidig vil et betydeligt fald bringe beskyttelsen af forsikringstagerne og den finansielle
stabilitet 1 fare.

Som felge af en indfasning af renteaendringerne vil de foretrukne politiske losninger séledes
resultere 1 en betydelig kapitalfrigerelse, der anslas til op til 90 mia. EUR pa kort sigt. Ved
udgangen af overgangsperioden skennes de foretrukne politiske lgsninger at resultere i mere
eller mindre ueendret eller lidt foreget yderligere kapital 1 forhold til de lovbestemte krav
(afh@ngigt af markedsvilkarene), sammenlignet med den nuvarende situation.

12 Ref. Ares(2019)782244.
13 Ref. EIOPA-B0S-20-749.
14 SWD(2021) 260.

15 SWD(2021) 620.
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. Malrettet regulering og forenkling

Det foreslédede direktiv forbedrer den malrettede regulering og forenkler rammen som folger:

o Flere sma virksomheder udelukkes fra Solvens IL

o Det sikres, at mere forholdsmaessige regler automatisk er tilgeengelige for "selskaber
med lav risikoprofil" og efter tilsynsmessig godkendelse for andre
forsikringsselskaber.

J Kvantificeringen af immaterielle risici forenkles.

o Det sikres, at de kreevede offentliggerelser ikke gir ud over, hvad der er nedvendigt

for modtagerne.

Med hensyn til digital parathed er bestemmelserne i Solvens II-direktivet allerede
teknologineutrale. Derudover vil Kommissionens og EIOPA's eksisterende befojelser give
mulighed for yderligere tilpasninger, navnlig for sd vidt angar tilsynsindberetning og
offentliggorelse.

. Grundlzeggende rettigheder

I dette forslag overholdes de grundleggende rettigheder og de principper, som Den
Europeiske Unions charter om grundleggende rettigheder anerkender, navnlig friheden til at
oprette og drive egen virksomhed (artikel 16) og forbrugerbeskyttelse (artikel 38).

4. VIRKNINGER FOR BUDGETTET
Forslaget har ingen virkninger for budgettet.

5. ANDRE FORHOLD
. Planer for gennemforelse og foranstaltninger til overviagning, evaluering og
indberetning

Kommissionen vil overvige fremskridtene med hensyn til at nd de specifikke mél ud fra den
ikke-udtemmende liste over indikatorer 1 afsnit 8 1 den ledsagende konsekvensanalyse.

Om fem 4ar vil Kommissionen foretage den naste evaluering af Solvens II-direktivet, herunder
ogséd @ndringerne af dette forslag, i overensstemmelse med Kommissionens retningslinjer for
bedre regulering.

Dette forslag omfatter ikke krav om en gennemferelsesplan.

. Forklarende dokumenter

Det anses ikke for nedvendigt med forklarende dokumenter.

. Narmere redegorelse for de enkelte bestemmelser i forslaget

Ved artikel 1 1 forslaget @ndres direktiv 2009/138/EF.
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Proportionalitetsprincippet

Nr. 2) @ndrer artikel 4 for at have grensevardierne for udelukkelser fra anvendelsesomridet
for direktiv 2009/138/EF, saledes at flere sma virksomheder kan udelukkes.

Nr. 12) praciserer i artikel 29 anvendelsen af proportionalitetsprincippet i forbindelse med
delegerede retsakter og gennemforelsesretsakter, navnlig ved at indfere det nye begreb
"selskaber med lav risikoprofil".

Ved nr. 13) indferes de nye artikler 29a-29e. I artikel 29a fastsattes der kriterier for
identifikation af selskaber med lav risikoprofil, som kan suppleres ved delegerede retsakter.
Artikel 29b fastleegger proceduren for klassificering som selskaber med lav risikoprofil.

Artikel 29¢ anferer de proportionalitetsforanstaltninger, der "automatisk" er tilgengelige for
selskaber med lav risikoprofil, og fastsatter reglerne 1 tilfelde af @ndring af risikoprofilen. I
artikel 29d fastsettes det, hvordan selskaber, der ikke er klassificeret som selskaber med lav
risikoprofil, kan blive meddelt tilladelse til at anvende proportionalitetsforanstaltninger.
Artikel 29e fastsatter indberetningsforpligtelser for selskaber med lav risikoprofil.

Nr. 63) indferer den nye artikel 213a, som fastsatter kriterierne for identifikation af koncerner
med lav risikoprofil samt reglerne for disse forsikringskoncerners anvendelse af
proportionalitetsforanstaltninger.

Nr. 21) indferer et nyt stk. 2a i artikel 41 for at give selskaber med lav risikoprofil mulighed
for at tildele ¢én person flere negleposter.  Stykket indeholder  ogsé
proportionalitetsforanstaltninger i relation til regler om ledelsesregler, og i tilfelde af
selskaber med lav risikoprofil skal de interne politikker, der er anfert 1 artikel 41, stk. 3, kun
ajourfores hvert tredje ar i stedet for hvert ar.

Artikel 45 @ndres for at gere det muligt for selskaber med lav risikoprofil, captive-
forsikringsselskaber og captive-genforsikringsselskaber, der opfylder visse kriterier, at
foretage vurderingen af egen risiko og solvens hvert andet ar i stedet for mindst en gang om
aret.

Andringer af artikel 77 vil geore det muligt at anvende en forsigtig deterministisk
vardiansettelse af det bedste skon over livsforsikringsforpligtelser med optioner og garantier,
der ikke anses for vasentlige, i stedet for at anvende stokastiske vaerdiansattelsesteknikker.

Ved den nye artikel 109 indferes der forenklinger i standardformlen, nér et risikomodul eller -
delmodul ikke er vasentligt, forudsat at visse specifikke kriterier er opfyldt.

Kvaliteten af tilsynet

Andringen af artikel 25 sikrer, at ethvert afslag pa tilladelse, herunder ogsd begrundelsen,
meddeles EIOPA og registreres 1 en database, der kan konsulteres af tilsynsmyndighederne.
Andringen af artikel 26 indferer muligheden for en falles vurdering af en ansegning om
tilladelse efter anmodning fra en af de tilsynsmyndigheder, der skal konsulteres af
tilsynsmyndigheden i hjemlandet.

Zndringerne af artikel 30, 36 og 42 har til formél at forbedre overvagningen af overholdelsen
af kravene til egnethed og haderlighed for sd vidt angér medlemmer af administrations-,
ledelses- eller tilsynsorganet (AMSB) eller personer, der har andre negleposter i forsikrings-
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eller genforsikringsselskabet. Artikel 42, stk. 4, giver tilsynsmyndighederne befojelse til at
anmode om fjernelse af et AMSB-medlem eller en indehaver af en negglepost.

Indberetning

Andringerne af artikel 35 og den nye artikel 35a tilpasser indberetningskravene for selskaber
med lav risikoprofil, navnlig for at lette adgangen til undtagelser og begransninger i
forbindelse med indberetning for disse enheder.

Den nye artikel 35, stk. 5a, og den nye artikel 256b om selskabers og koncerners
regelmeessige tilsynsrapport fastlaegger principperne for og hyppigheden af denne beskrivende
rapport. Den nye artikel 35b fastsatter indberetningsfrister og giver mulighed for at endre
disse, nar det er berettiget som folge af ekstraordinare omstaendigheder.

Nr. 26) og 83) @ndrer henholdsvis artikel 51 og artikel 256 for at endre strukturen i rapporten
om solvens og finansiel situation for selskaber og koncerner ved at opdele indholdet i en del
rettet til forsikringstagere og en del rettet til andre interessenter.

Nr. 27) og 84) indferer gennem de nye artikler 51a og 256¢ et auditkrav for tilsynsbalancen,
koncernbalancen og/eller den felles rapport om solvens og finansiel situation.

Nr. 28) indferer 1 artikel 52 en forpligtelse for tilsynsmyndighederne til at indgive statistikker
til EIOPA om anvendelsen af proportionalitetsforanstaltninger og forenklinger pé deres
marked.

Nr. 47) endrer artikel 112 for at palegge selskaber, der anvender en intern model,
regelmessigt at indberette et skon over solvenskapitalkravet til tilsynsmyndighederne
beregnet ved hjaelp af standardformlen.

Langfristede garantiordninger

Nr. 37) erstatter artikel 77a om reglerne for ekstrapolering af den relevante risikofrie
rentekurve. ZAndringerne kraver, at ekstrapoleringen dér, hvor en sddan foreligger, tager
hejde for oplysninger fra de finansielle markeder for lgbetider, for hvilke lebetidsstrukturen
ekstrapoleres. Den deraf folgende nye ekstrapoleringsmetode indfases lineart over en periode
frem til 2032, 1 lobet af hvilken forsikringsselskaberne vil skulle offentliggere virkningen af
den nye ekstrapoleringsmetode uden indfasning.

Nr. 38) @ndrer artikel 77d vedrerende volatilitetsjusteringen. Nye tilfelde, hvor der anvendes
volatilitetsjustering, forudsetter, at tilsynsmyndighederne har meddelt tilladelse hertil.
Desuden tages der i volatilitetsjusteringen hensyn til en hejere procentdel pa 85 % af det
risikojusterede spread. For at mindske risikoen for, at volatilitetsjusteringen kompenserer for
mere end investeringstabene som folge af en stigning i kreditspend, indferes der en
selskabsspecifik "folsomhedskvotient for kreditspaend". Endelig erstattes landekomponenten
af volatilitetsjusteringen med en makrovolatilitetsjustering for de medlemsstater, der har
euroen som valuta, for at afbede virkningen af kriser 1 relation til spaendet pa landeniveau og
samtidig undga cliff-effekter.

Disse @ndringer suppleres af nr. 48), som 1 artikel 122 indferer beskyttelsesforanstaltninger,
hvor en intern model tager hensyn til virkningen af bevagelser i1 kreditspend pa
volatilitetsjusteringen ("dynamisk volatilitetsjustering").
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Nr. 44) @&ndrer artikel 106, stk. 3, for at gare det muligt at foretage en symmetrisk justering af
aktierisici for at ege eller reducere kapitalkravene med hejst 17 % i stedet for 10 %.

Nr. 51) @ndrer artikel 138 for at sikre, at EIOPA 1 stedet for de nationale tilsynsmyndigheder
konsulterer ESRB, inden den erklaerer, at der hersker en usadvanlig ugunstig situation.

Nr. 90) erstatter artikel 304, stk. 2, om det lebetidsbaserede "equity-risk"-delmodul, hvis
anvendelse ikke laengere ber godkendes, med en overgangsbestemmelse.

Nr. 95) og 96) @ndrer henholdsvis artikel 308c om overgangsforanstaltningen vedrerende de
risikofrie  rentesatser og artikel 308d om  overgangsforanstaltningen vedrerende
forsikringsmaessige  hensattelser. Nye godkendelser af anvendelsen af disse
overgangsforanstaltninger er forbeholdt en begraenset liste over bestemte omstaendigheder.
Desuden vil selskaber, der anvender disse foranstaltninger, skulle angive begrundelserne for
anvendelsen heraf samt en vurdering af afh@ngigheden af foranstaltningerne og tiltag til en
reduktion heraf.

Nr. 39), 40) og 46) tilpasser henholdsvis artikel 77e, artikel 86 og artikel 111 om befojelserne
til at vedtage delegerede retsakter og gennemforelsesretsakter til de ovenfor beskrevne
@ndringer. Nr. 40) indferer desuden en ny befojelse til at vedtage delegerede retsakter om
kriterier for anerkendelse af aktiver 1 forbindelse med matchtilpasningen.

Makroprudentielle veerktajer

Nr. 24) integrerer makrookonomiske overvejelser og analyser 1 artikel 45 om
forsikringsselskabers vurdering af egen risiko og solvens. Forsikringsselskaberne palagges at
vurdere, hvordan den plausible makrogkonomiske og finansielle markedsudvikling, herunder
ogsa ugunstige eokonomiske scenarier, pévirker deres specifikke risikoprofil,
forretningsmeessige beslutninger og solvensbehov, og pd samme mdde, hvordan deres
aktiviteter kan pévirke markedsdrivkraefterne. Tilsynsmyndighederne palaegges at give input
til specifikke selskaber, navnlig med hensyn til makroprudentielle risici og betenkeligheder
som folge af deres analyse.

Nr. 49) integrerer makrogkonomiske overvejelser i1 artikel 132 om "prudent person-
princippet" i forbindelse med investeringer. Forsikringsselskaberne palagges at tage hegjde for
den plausible makrogkonomiske og finansielle markedsudvikling i deres investeringsstrategi
og vurdere, 1 hvilket omfang deres investeringer kan oge den systemiske risiko.
Tilsynsmyndighederne pélegges at give input til specifikke selskaber, navnlig med hensyn til
makroprudentielle betenkeligheder.

Ved nr. 54) indferes de nye artikler 144 a-144d. Ved artikel 144a indferes der krav om
likviditetsstyring og -planlaegning for at sikre evnen til at afvikle finansielle forpligtelser over
for forsikringstagere. Forsikringsselskaberne skal iser udvikle indikatorer for likviditetsrisici
for at kunne overvage likviditetsrisici.

Artikel 144b giver tilsynsmyndigheder mulighed for at gribe ind, hvis et forsikringsselskab
ikke tager tilstreekkeligt hejde for likviditetssvagheder. Tilsynsmyndighederne vil desuden i
ekstraordinzere tilfelde og som en sidste udvej have mulighed for at pilegge individuelle
selskaber eller hele markedet midlertidige indefrysninger af optioner péd indfrielse af
livsforsikringspolicer.
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Ved artikel 144c indferes der tilsynsbefojelser, der har til formdl at bevare bestemte
selskabers solvenssituation i ekstraordinere tilfeelde, som f.eks. ved ugunstige ekonomiske
eller markedsrelaterede handelser, der berarer en stor del af eller hele forsikringsmarkedet.
Med forbehold af risikobaserede kriterier og serlige sikkerhedsforanstaltninger kan
udlodninger til aktionarer og andre efterstillede langivere i et givet selskab suspenderes eller
begranses, inden solvenskapitalkravet faktisk misligholdes.

Andringer i tilknytning til den europceiske gronne pagt

Ved nr. 25) indferes den nye artikel 45a om analysen af klimascenarier.
Forsikringsselskaberne skal identificere enhver vasentlig eksponering for risici 1 forbindelse
med klimaandringer og, hvor det er relevant, vurdere klimagndringsscenariers indvirkning pa
deres virksomhed. Forsikringsselskaber, der er klassificeret som selskaber med lav
risikoprofil, er undtaget fra analyser af scenarier.

Nr. 91) indferer den nye artikel 304a med to mandater til EIOPA for s& vidt angar
baredygtighedsrisici. EIOPA palaegges senest 1 2023 at undersege en sarlig tilsynsmaessig
behandling af eksponeringer i forbindelse med aktiver eller aktiviteter, der 1 vaesentlig grad er
forbundet med miljomassige og/eller sociale mal, og regelmaessigt at gennemgi
anvendelsesomradet for og kalibreringen af parametrene for standardformlen vedrerende
naturkatastroferisici.

Koncerntilsyn

Artikel 212 1 Solvens II-direktivet @ndres for at gere det lettere at identificere selskaber, der
udger en koncern, navnlig for sa vidt angér koncerner, der ikke er omfattet af direktiv
2013/34/EU om arsregnskaber, konsoliderede regnskaber og tilherende beretninger for visse
virksomhedsformer, og horisontale koncerner. Desuden preciseres definitionen af et
forsikringsholdingselskab pd samme méde som @ndringerne af definitionen af det finansielle
holdingselskab i direktiv 2013/36/EU om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut
og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber.

Artikel 213 @ndres for at lade forsikringsholdingselskaber og blandede finansielle
holdingselskaber omfatte direkte af EU's tilsynsramme. I henhold til det nye stk. 3a kraves
der en passende intern ledelse og virksomhedsstruktur for koncerner, hvis moderselskab er et
holdingselskab, for at muliggere et effektivt koncerntilsyn. Stk. 3b og 3¢ indsattes for at sikre
passende héndhavelsesbefojelser, herunder som en sidste udvej befojelsen til at palegge
koncernen en omstrukturering.

Nr. 64) @ndrer artikel 214 for at pracisere, hvorndr et selskab kan udelukkes fra
koncerntilsyn, hvorndr koncerntilsyn kan fraviges eller kan udeves i et mellemliggende
moderselskab.

Artikel 244, 245 og 265 @ndres med henblik pa at udvide listen over indikatorer, pd grundlag
af hvilke en koncerntilsynsforende kan definere vasentlige koncerninterne transaktioner og
risikokoncentrationer, og for at pracisere omfanget af indberetning af koncerninterne
transaktioner.

Nr. 86) indferer i artikel 258a et minimumsset af befojelser, der kan finde anvendelse pé
forsikringsholdingselskaber og blandede finansielle holdingselskaber.
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Nr. 87) @ndrer artikel 262 ved at pracisere malene og de nodvendige befojelser, hvis der
anvendes "andre metoder" til at fore tilsyn med koncerner, hvis endelige moderselskaber har
deres hovedsade uden for E@S.

Der indsettes en ny artikel 229a for, med forbehold af tilsynsmyndighedernes godkendelse, at
give mulighed for at anvende en forenklet metode til integration af ikkeveasentlige tilknyttede
selskaber i1 beregningen af koncernsolvensen. Der indferes graensevardier for vasentlighed.

Artikel 220, 222, 228, 230, 233, 234 og artikel 308b, stk. 17, @ndres, og der indsattes en ny
artikel 233a for at praecisere reglerne for beregning af koncernsolvensen som folger:

J hvilke type virksomheder, der kan medtages ved metode 2

. hvordan koncernens konsoliderede solvenskapitalkrav ber beregnes i tilfelde af en
kombination af metoder

° hvordan selskaber fra andre finansielle sektorer, f.eks. kreditinstitutter, kan medtages
1 beregningen af koncernsolvensen

. hvordan koncernens kapitalgrundlag vurderes, navnlig begrebet "byrdefri",
behandlingen af overgangsforanstaltninger vedrerende forsikringsmaessige
hensattelser og den risikofrie rente og behandlingen af kapitalgrundlagselementer,
der reelt ikke kan stilles til rddighed til deekning af solvenskapitalkravet

° ved anvendelse af metode 1 eller en kombination af metoder, hvordan det absolutte
minimum for koncernens konsoliderede solvenskapitalkrav beregnes.

Desuden indferes der "koncernens konsoliderede minimumsolvenskapitalkrav" 1 revideret
form, som afspejler reglerne om minimumskapitalkravet pé individuelt niveau.

Artikel 246 og 257 @ndres for at precisere, hvordan ledelsesregler, der gelder for
individuelle selskaber, finder tilsvarende anvendelse pd koncernniveau. Disse andringer
omfatter den rolle, som moderselskabets administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan spiller,
og 1 henhold hertil kraeves det, at koncerner sikrer overensstemmelse mellem koncernens
skriftlige politikker og de politikker, der vedtages af tilknyttede selskaber. Endelig praciseres
det, at de personer, der har ansvaret for andre negleposter i forsikringsholdingselskaber og
blandede finansielle holdingselskaber, ber vaere egnede og haderlige.

Desuden indsattes artikel 246a og 246b for at precisere, hvordan de nye makroprudentielle
regler finder anvendelse pé forsikringskoncernniveau.

Tilsyn med greenseoverskridende forsikringsvirksomhed

Bestemmelserne om godkendelse 1 artikel 18 @ndres ved et krav om, at ansegere skal
fremlaegge oplysninger om tidligere afslag pa eller inddragelser af tilladelser i andre
medlemsstater og om, at tilsynsmyndighederne skal tage hensyn hertil ved vurderingen af
ansegninger. I forbindelse med tilladelsesproceduren sikrer @ndringer af artikel 23, at
tilsynsmyndighederne ogsa underrettes om planlagt grenseoverskridende virksomhed.

Ved nr. 15) indferes der i artikel 33a minimumskrav vedrerende udveksling af oplysninger

mellem tilsynsmyndighederne 1 hjem- og vartslandet, hvad angér forsikringsselskaberne og
deres virksomhed i vartslandet.
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Andringer af artikel 149 og 152 praciserer, at forsikringsselskaber ber anmelde vesentlige
@ndringer og nye risici 1 forbindelse med igangverende granseoverskridende
forsikringsvirksomhed. Tilsynsmyndighederne ber udveksle sidanne oplysninger.

I nr. 58), vedrerende artikel 152b styrkes EIOPA's rolle i komplekse granseoverskridende
sager, hvor de involverede tilsynsmyndigheder ikke nar frem til en felles holdning pa en
samarbejdsplatform.

Andringen af artikel 153 sikrer en tilsynsmyndigheds rettidige adgang til oplysninger 1 et
veertsland.

Artikel 159a giver vartslandets tilsynsmyndighed befojelse til at anmode tilsynsmyndigheden
i hjemlandet om oplysninger om selskabets solvenssituation og til ved alvorlige
betenkeligheder at anmode om gennemforelse af en faelles kontrol péd stedet. EIOPA tildeles
en rolle i forbindelse med lgsningen af tvister mellem tilsynsmyndigheder.

Overgangsforanstaltninger indfort ved direktiv 2014/51/EU

Ved nr. 94), litra b), erstattes en udlgbet overgangsforanstaltning i forbindelse med
eksponeringer for medlemsstaternes centralregeringer eller centralbanker, som er denomineret
og finansieret i en anden medlemsstats nationale valuta. I henhold til en ny
overgangsbestemmelse kan eksponeringer af denne type, der er opstaet for 2020, behandles pa
samme made som eksponeringer mod medlemsstaternes centralregeringer eller centralbanker,
som er denomineret og finansieret i deres egen nationale valuta. I modsetning til den tidligere
overgangsforanstaltning har den nye overgangsbestemmelse ingen udlebsdato.

Mindre ajourforinger og udbedringer

Ved en rekke stykker @ndres direktiv 2009/138/EF med henblik p4 mindre ajourferinger og
udbedringer, navnlig for at tilpasse definitioner, @ndringer i interne og eksterne henvisninger
til lovgivningen, som er indfert 1 andre stykker, og fjerne forzldede henvisninger til Det
Forenede Kongerige.
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2021/0295 (COD)
Forslag til

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV

om 2ndring af direktiv 2009/138/EF for sa vidt angar proportionalitet, kvaliteten af

tilsynet, rapportering, foranstaltninger vedroerende langsigtede garantier,

makroprudentielle veerktojer, beeredygtighedsrisici og tilsyn med koncerner og

graenseoverskridende tilsyn

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade, sarlig artikel 53,
stk. 1, og artikel 62 og 114,

under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,

under henvisning til udtalelse fra Det Europziske @konomiske og Sociale Udvalg'®,

efter den almindelige lovgivningsprocedure, og

ud fra felgende betragtninger:

(1)

)

Ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF!” er der etableret mere
risikobaserede og mere harmoniserede tilsynsregler for forsikrings- og
genforsikringsbranchen. Nogle af direktivets bestemmelser er underlagt klausuler om
gennemgang. Anvendelsen af navnte direktiv har bidraget vasentligt til at styrke det
finansielle system i Unionen og gjort forsikrings- og genforsikringsselskaber mere
modstandsdygtige over for en lang raekke risici. Selv om direktivet er meget
omfattende, omhandler det ikke alle identificerede svagheder, der pavirker forsikrings-
og genforsikringsselskaber.

Covid-19-pandemien har forarsaget enorme sociogkonomiske skader og har medfort,
at EU's gkonomi har brug for en baredygtig, inklusiv og retferdig genopretning. Det
har gjort arbejdet med Unionens politiske prioriteter endnu mere presserende, herunder
isaer sikringen af, at gkonomien tjener alle, og at malene 1 den europaiske gronne pagt
opfyldes. Forsikrings- og genforsikringsbranchen kan tilvejebringe private
finansieringskilder til europaiske virksomheder og kan gere eokonomien mere

EUT C[...]af[...],s. [...].
Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udevelse
af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II) (EUT L 335 af 17.12.2009, s. 1).
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3)

(4)

©)

modstandsdygtig ved at yde beskyttelse mod en lang rakke risici. Med denne dobbelte
rolle har branchen et stort potentiale med hensyn til at bidrage til opfyldelsen af
Unionens prioriteter.

Som understreget i Kommissionens meddelelse af 24. september 2020 "En
kapitalmarkedsunion for mennesker og virksomheder"!® il tilskyndelse af
institutionelle investorer, navnlig forsikringsselskaber, til at foretage mere langsigtede
investeringer vare afgerende for at stotte en rekapitalisering 1 erhvervssektoren. For at
gore det lettere for forsikringsselskaberne at bidrage til finansieringen af Unionens
okonomiske genopretning ber tilsynsrammen tilpasses for bedre at tage hensyn til den
langsigtede  karakter = af  forsikringsvirksomhed. = Ved  beregningen  af
solvenskapitalkravet 1 henhold til standardformlen ber det gores lettere at benytte
muligheden for at anvende et mere favorabelt standardparameter for
aktieinvesteringer, der besiddes med et langsigtet perspektiv for gje, forudsat at
forsikrings- og genforsikringsselskaber opfylder forsvarlige og robuste kriterier, som
bevarer forsikringstagernes beskyttelse og den finansielle stabilitet. Sddanne kriterier
ber have til formal at sikre, at forsikrings- og genforsikringsselskaber er i stand til at
undgéd tvangssalg af aktier, der er beregnet pd langsigtet besiddelse, ogsa under
stressede markedsvilkar.

I sin meddelelse af 11. december 2019 om den europziske grenne pagt!® forpligtede
Kommissionen sig til bedre at integrere forvaltningen af klima- og miljerisici i
Unionens tilsynsramme. Den europaiske grenne pagt er Unionens nye vakststrategi,
som sigter mod at omdanne Unionen til en moderne, ressourceeffektiv og
konkurrencedygtig ekonomi uden nettoemissioner af drivhusgasser senest 1 2050.
Dette vil bidrage til mélet om at opbygge en ekonomi, der tjener alle, styrke EU's
sociale markedsekonomi og bidrage til at sikre, at den er fremtidssikret, og at den
giver mulighed for stabilitet, beskeftigelse, vaekst og investeringer. I sit forslag af 4.
marts 2020 til en europaisk klimalov foreslog Kommissionen, at méilet om
klimaneutralitet og klimaresiliens inden 2050 geres bindende 1 Unionen. Dette forslag
blev godkendt af Europa-Parlamentet og Radet og tradte i kraft den 29. juli 2021%.
Kommissionens ambition om at sikre EU's globale lederskab pa vejen mod 2050 blev
gentaget i den strategiske fremsynsrapport fra 2021%!, hvori opbygningen af robuste og
fremtidssikrede ekonomiske og finansielle systemer udpeges som et strategisk
indsatsomrade.

EU's ramme for beredygtig finansiering vil spille en central rolle med hensyn til at na
mdlene 1 den europ®iske grenne pagt, og miljelovgivningen ber suppleres med en
ramme for baredygtig finansiering, der kanaliserer finansiering til investeringer, der
mindsker eksponeringen for disse klima- og miljerisici. I sin meddelelse af 6. juli 2021
om en strategi for finansiering af omstillingen til en baredygtig okonomi?? forpligtede
Kommissionen sig til at foresld @ndringer af direktiv 2009/138/EF med henblik pé

COM(2050) 590 final.

COM(2019) 640 final.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2021/1119 af 30.juni 2021 om fastleggelse af
rammerne for at opna klimaneutralitet og om endring af forordning (EF) nr. 401/2009 og (EU)
2018/1999 ("den europaiske klimalov") ( EUT L 243 af 9.7.2021, s. 1).

COM(2021) 750 final.

COM(2021) 390.
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(6)

(7

(8)

)

(10)

(1)

konsekvent at integrere baredygtighedsrisici 1 forsikringsselskabernes risikostyring
ved at kreeve, at forsikringsselskaberne analyserer klimaandringsscenarier.

Direktiv 2009/138/EF udelukker visse selskaber fra direktivets anvendelsesomrade pa
grund af deres storrelse. Efter de forste ars anvendelse af direktiv 2009/138/EF og for
at sikre, at det ikke uretmeessigt finder anvendelse pa mindre selskaber, er det
hensigtsmessigt at gennemga disse udelukkelser ved at forheje de pégaeldende
grensevardier, sdledes at flere sma forsikringsselskaber, der opfylder visse
betingelser, ikke er omfattet af naevnte direktiv. Selskaber, der drager fordel af sédanne
forhgjede grensevardier, ber dog have mulighed for at beholde eller sege om at blive
meddelt tilladelse i henhold til direktiv 2009/138/EF for at drage fordel af den fzlles
tilladelse, der er fastsat deri.

Direktiv  2009/138/EF finder ikke anvendelse pa assistancevirksomhed, hvis
betingelserne 1 naevnte direktivs artikel 6, stk. 1, er opfyldt. Ifelge den forste betingelse
skal assistancen ydes i forbindelse med ulykker eller skader, der rammer et vejkeretej,
og som sker pd den medlemsstats omrdde, hvor yderen af sikkerheden er
hjemmeheorende. Den pdgaldende bestemmelse kan indebare et krav om meddelelse
af tilladelse som forsikringsselskab til leveranderer af assistance til vejkeretojer i
tilfzelde af ulykker eller skader, der sker lige pa den anden side af graensen, og som kan
indvirke unedigt negativt pd assistancen. Derfor ber denne betingelse tages op til
fornyet overvejelse. Folgelig ber betingelsen i artikel 6, stk. 1, litra a), i direktiv
2009/138/EF ogsd udvides til at omfatte ulykker eller skader, der rammer det
vejkoretoj, der dekkes af den pagaeldende yder af sikkerhed, og som lejlighedsvis
finder sted i et naboland.

Forsikrings- og genforsikringsselskaber kan indgive en ansegning om at blive meddelt
tilladelse 1 en hvilken som helst medlemsstat. Oplysninger om tidligere ansegninger og
resultaterne af vurderingen af sddanne ansegninger kan give vigtige oplysninger til
brug ved vurderingen af ansegningen. Tilsynsmyndigheden ber derfor underrettes af
det ansegende forsikrings- eller genforsikringsselskab om tidligere afslag pa eller
inddragelse af tilladelser i en anden medlemsstat.

Inden der meddeles tilladelse, ber tilsynsmyndigheden 1 hjemlandet konsultere
tilsynsmyndighederne i1 de berorte medlemsstater. 1 betragtning af den egede
grenseoverskridende forsikringsvirksomhed er det nedvendigt at styrke den ensartede
anvendelse af EU-retten i tilflde med grenseoverskridende forsikringsvirksomhed og
ved udveksling af oplysninger mellem tilsynsmyndigheder, navnlig inden der
meddeles tilladelse. Hvis flere tilsynsmyndigheder skal konsulteres, ber enhver berort
tilsynsmyndighed derfor have mulighed for at anmode tilsynsmyndigheden 1 den
medlemsstat, hvor tilladelsesproceduren er i gang, om en felles vurdering af en
ansegning om at blive meddelt tilladelse.

Direktiv 2009/138/EF bor anvendes i overensstemmelse med
proportionalitetsprincippet. For at lette en forholdsmaessig anvendelse af direktivet pa
selskaber, der har en lavere risikoprofil end det gennemsnitlige selskab, og for at sikre,
at de ikke er underlagt uforholdsmassigt byrdefulde krav, er det nedvendigt at
fastsatte risikobaserede kriterier, der muligger en identifikation heraf.

Selskaber, der opfylder de risikobaserede kriterier, ber kunne klassificeres som
selskaber med lav risikoprofil i henhold til en simpel anmeldelsesprocedure. Hvis
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

tilsynsmyndigheden ikke inden for en maned efter en sidan anmeldelse modsatter sig
klassificeringen af beherigt begrundede arsager, der er knyttet til vurderingen af de
relevante kriterier, ber det pageldende selskab anses for at vere et selskab med lav
risikoprofil. Nér det er klassificeret som et selskab med lav risikoprofil, ber det
automatisk drage fordel af identificerede proportionalitetsforanstaltninger vedrerende
indberetning, ledelse, revision af skriftlige politikker, vurdering af egen risiko og
solvens og offentliggarelseskrav.

Det er hensigtsmassigt, at der ogsa er adgang til proportionalitetsforanstaltninger for
selskaber, der ikke er klassificeret som selskaber med lav risikoprofil, men for hvilke
nogle af kravene i direktiv 2009/138/EF er for dyre og komplekse i betragtning af de
risici, der er forbundet med de pageldende selskabers virksomhed. Disse selskaber ber
meddeles tilladelse til at anvende proportionalitetsforanstaltninger péd grundlag af en
analyse fra sag til sag og efter forudgaende godkendelse fra deres tilsynsmyndigheder.

En korrekt gennemforelse af proportionalitetsprincippet er afgerende for at undga
uforholdsmassigt store byrder for forsikrings- og genforsikringsselskaber. Det er
pakrevet regelmessigt at underrette tilsynsmyndighederne om anvendelsen af
proportionalitetsforanstaltninger. Derfor ber forsikrings- og genforsikringsselskaber
arligt indberette oplysninger til deres tilsynsmyndigheder om de af dem anvendte
proportionalitetsforanstaltninger.

Captive-forsikringsselskaber og captive-genforsikringsselskaber, som kun dakker
risici 1 forbindelse med den industri- eller handelskoncern, som de tilherer, har en
serlig risikoprofil, som der ber tages hensyn til ved fastleggelsen af visse krav,
herunder is@r vurdering af egen risiko og solvens, oplysninger og de dertil knyttede
befojelser til Kommissionen med henblik pa en yderligere precisering af reglerne om
sddanne Dbefojelser. Desuden ber captive-forsikringsselskaber og captive-
genforsikringsselskaber ogsa kunne drage fordel af proportionalitetsforanstaltningerne,
nar de klassificeres som selskaber med lav risikoprofil.

Det er vigtigt, at forsikrings- og genforsikringsselskaber bevarer en forsvarlig finansiel
situation. Med henblik herpd indeholder direktiv 2009/138/EF bestemmelser om
finansielt tilsyn med et selskabs solvens, forsikringsmessige hensattelser, dets aktiver
og anerkendte egenkapital. Ledelsessystemet i et selskab er imidlertid ogsa en vigtig
faktor med henblik péd at sikre, at selskabet bevarer sin finansielle sundhed. I den
henseende ber tilsynsmyndighederne forpligtes til at foretage regelmassige
gennemgange og evalueringer af ledelsessystemet som led 1 deres finansielle tilsyn
med forsikrings- og genforsikringsselskaber.

Samarbejdet mellem tilsynsmyndigheden 1 hjemlandet, der har meddelt tilladelse til et
forsikrings- eller genforsikringsselskab, og tilsynsmyndighederne i de medlemsstater,
hvor selskabet udever virksomhed ved at oprette filialer eller ved at levere tjenester,
beor styrkes for bedre at kunne forebygge potentielle problemer og forbedre
beskyttelsen af forsikringstagere 1 hele Unionen. Dette samarbejde ber omfatte flere
oplysninger fra tilsynsmyndigheden 1 hjemlandet, is@r om resultatet af
tilsynsprocessen 1 forbindelse med den grenseoverskridende virksomhed.

Tilsynsmyndighederne ber mindst hvert tredje ar have ret til fra hvert tilsynsbelagt
forsikrings- og genforsikringsselskab og deres koncerner at modtage en regelmeessig
beskrivende rapport med oplysninger om virksomhed og resultater, ledelsessystem,
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risikoprofil, kapitalforvaltning og andre relevante oplysninger til solvensformal. For at
forenkle dette indberetningskrav for forsikrings- og genforsikringskoncerner ber det
pa visse betingelser vere muligt at indberette oplysningerne i den regelmassige
tilsynsrapport vedrerende koncernen og dens datterselskaber pa aggregeret vis for hele
koncernen.

Det ber sikres, at selskaber med lav risikoprofil prioriteres, nar tilsynsmyndighederne
indremmer undtagelser og begrensninger for indberetning. For denne type enheder
ber den anmeldelsesprocedure, der gelder for klassificering som selskaber med lav
risikoprofil, sikre, at der er tilstrekkelig sikkerhed med hensyn til anvendelsen af
undtagelser og begransninger i forbindelse med indberetning.

Frister for indberetning og offentliggerelse ber vaere klart fastsat 1 direktiv
2009/138/EF. Det ber dog erkendes, at ekstraordinere omstendigheder, som f.eks.
sundhedsmaessige nedsituationer, naturkatastrofer og andre ekstreme handelser, kan
gore det umuligt for forsikrings- og genforsikringsselskaber at indgive sadanne
rapporter og foretage sddanne offentliggerelser inden for de fastsatte frister. Med
henblik herpa ber Kommissionen have befojelse til at forleenge fristerne under sddanne
omstaendigheder.

I henhold til direktiv 2009/138/EF skal tilsynsmyndighederne vurdere, om en ny
person, der er udpeget til at lede et forsikrings- eller genforsikringsselskab eller til at
varetage en neglepost, er egnet og headerlig. Personer, der leder selskabet eller
varetager en neglepost, beor imidlertid til stadighed vaere egnede og haderlige.
Tilsynsmyndighederne ber derfor have befgjelse til at reagere og, hvor det er relevant,
til at fjerne den pdgaeldende person fra den relevante post i tilfelde af manglende
overholdelse af kravene til egnethed og heederlighed.

Da forsikringsaktiviteter kan udlese eller forsterke risici for den finansielle stabilitet,
ber forsikrings- og genforsikringsselskaber indarbejde makroprudentielle overvejelser
og analyser 1 deres investerings- og risikostyringsaktiviteter. Det kan omfatte
hensyntagen til andre markedsdeltageres potentielle adfaerd, makrogkonomiske risici,
som f.eks. negative bevagelser 1 kreditcyklussen eller nedsat markedslikviditet, eller
uforholdsmassigt store koncentrationer pa markedsniveau inden for visse aktivtyper,
modparter eller sektorer.

Forsikrings- og genforsikringsselskaber ber inddrage alle relevante makroprudentielle
oplysninger fra tilsynsmyndighederne i deres vurdering af egen risiko og solvens.
Tilsynsmyndighederne ber analysere de tilsynsmassige rapporter om vurdering af
egen risiko og solvens fra selskaber inden for deres jurisdiktioner, aggregere disse og
give selskaberne input om de forhold, der ber tages i betragtning i deres fremtidige
vurderinger af egen risiko og solvens, herunder is@r makroprudentielle risici.
Medlemsstaterne ber, ndr de overdrager et makroprudentielt mandat til en myndighed,
sikre, at konklusioner og resultater af tilsynsmyndighedernes makroprudentielle
vurderinger deles med den pagaeldende makroprudentielle myndighed.

I overensstemmelse med hovedprincipperne for forsikring, der er vedtaget af Den
Internationale Forsikringstilsynsorganisation, ber de nationale tilsynsmyndigheder
kunne identificere, overvige og analysere markedsmassig og finansiel udvikling, der
kan pavirke forsikrings- og genforsikringsselskaber samt forsikrings- og
genforsikringsmarkeder, og ber anvende disse oplysninger, nar der feres tilsyn med
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individuelle forsikrings- eller genforsikringsselskaber. Disse opgaver ber, hvor det er
relevant, anvende oplysninger og indsigt indhentet af andre tilsynsmyndigheder.

Myndigheder med et makroprudentielt mandat har ansvaret for den makroprudentielle
politik for deres nationale forsikrings- og genforsikringsmarked. Den
makroprudentielle politik kan forfelges af tilsynsmyndigheden eller af en anden
myndighed eller et andet organ, der har faet overdraget dette formal.

Det er vigtig med god koordinering mellem tilsynsmyndighederne og de relevante
organer og myndigheder med et makroprudentielt mandat for at kunne identificere,
overvage og analysere mulige risici for stabiliteten i1 det finansielle system, som kan
pavirke forsikrings- og genforsikringsselskaber, og for at kunne treeffe foranstaltninger
til effektivt og hensigtsmaessigt at imedegd disse risici. Samarbejdet mellem
myndighederne ber ogsad sigte mod at undgd enhver form for overlappende eller
inkonsekvente handlinger.

Ifolge direktiv 2009/138/EF skal forsikrings- og genforsikringsselskaber som en
integreret del af deres forretningsstrategi foretage en periodisk vurdering af egen risiko
og solvens. Visse risici, sdsom risici i forbindelse med klimagndringer, er vanskelige
at kvantificere, eller de opstidr over en lengere periode end den, der anvendes til
kalibrering af solvenskapitalkravet. Disse risici kan der bedre tages hensyn til ved
vurderingen af egen risiko og solvens. Hvis forsikrings- og genforsikringsselskaber
har en vaesentlig eksponering for klimarisici, ber de inden for passende intervaller og
som led i vurderingen af egen risiko og solvens veare forpligtet til at foretage analyser
af indvirkningen af de langsigtede klimaendringsscenarier pa deres virksomhed. Disse
analyser bor std 1 rimeligt forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af de risici,
der knytter sig til selskabernes virksomhed. Selv om wvurderingen af, hvorvidt
eksponering for klimarisici er vaesentlig beor vare pikravet for alle forsikrings- og
genforsikringsselskaber, ber langsigtede analyser af klimascenarier ikke vare
pakravet for selskaber med lav risikoprofil.

I henhold til direktiv 2009/138/EF skal vasentlige oplysninger offentliggeres mindst
én gang om dret 1 rapporten om solvens og finansiel situation. Den pageldende rapport
har to hovedtyper af adressater: forsikringstagere og begunstigede pa den ene side og
analytikere og andre markedsdeltagere pa den anden side. For at imedekomme disse to
gruppers behov og forventninger ber rapportens indhold opdeles i to dele. Den forste
del, der hovedsagelig henvender sig til forsikringstagere og begunstigede, ber
indeholde de vigtigste oplysninger om virksomhed, resultater, kapitalforvaltning og
risikoprofil. Den anden del, der er rettet til analytikere og andre markedsdeltagere, ber
indeholde detaljerede oplysninger om ledelsessystemet, specifikke oplysninger om
forsikringsmaessige hensattelser og andre forpligtelser, solvenssituationen samt andre
data, der er relevante for specialiserede analytikere.

Det er muligt for forsikrings- og genforsikringsselskaber at justere den relevante
risikofrie rentekurve med henblik pad beregningen af det bedste skon i
overensstemmelse  med  spread-bevagelserne  for  deres  aktiver  efter
tilsynsmyndighedernes godkendelse ("matchtilpasning") eller 1 overensstemmelse med
den gennemsnitlige spread-bevagelse for aktiver, som besiddes af forsikrings- og
genforsikringsselskaber 1 en given valuta eller et givet land ("volatilitetsjustering").
Den del af rapporten om solvens og finansiel situation, der er rettet til
forsikringstagere, ber kun indeholde de oplysninger, der forventes at vere relevante
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for en gennemsnitlig forsikringstagers beslutningstagning. Forsikrings- og
genforsikringsselskaber ber offentliggere virkningen af ikke at anvende
matchtilpasningen, volatilitetsjusteringen og overgangsforanstaltningerne vedrerende
risikofrie rentesatser og forsikringsmassige hensattelser pa deres finansielle situation,
men denne offentliggerelse ber ikke antages at vere relevant for en gennemsnitlig
forsikringstagers beslutningstagning. Virkningen af sadanne foranstaltninger ber
derfor offentliggeres i den del af rapporten om solvens og finansiel situation, der er
rettet til markedsdeltagere, og ikke i den del, der er rettet til forsikringstagere.

Offentliggerelseskravene ber ikke vare uforholdsmaessigt byrdefulde for forsikrings-
og genforsikringsselskaber. Med henblik herpa ber der medtages visse forenklinger og
proportionalitetsforanstaltninger 1 direktiv 2009/138/EF, navnlig nar de ikke
kompromitterer leesbarheden af de data, som forsikrings- og genforsikringsselskaber
leverer.

For at sikre den sterst mulige nejagtighed af de oplysninger, der offentliggeres, ber en
vaesentlig del af rapporten om solvens og finansiel situation vere underlagt en audit.
Et sadant auditkrav ber omfatte balancen, der vurderes 1 henhold til
vaerdiansettelseskriterierne i direktiv 2009/138/EF.

Byrden i forbindelse med auditkravet synes ikke at vere berettiget for selskaber med
lav risikoprofil, som ikke forventes at vare relevante for den finansielle stabilitet 1
Unionen, og hvis forsikringstagere ikke er talrige. Et af de kriterier, som selskaber
med lav risikoprofil skal opfylde, er, at de skal vere sma. For at lette denne byrde ber
der indremmes en undtagelse fra dette krav.

Det bor erkendes, at selv om auditkravet er gavnligt, vil det vaere en ekstra byrde for
det enkelte selskab. Derfor ber fristerne for arlig indberetning og offentliggerelse for
forsikrings- og genforsikringsselskaber og for forsikrings- og genforsikringskoncerner
forlenges for at give disse selskaber tilstreekkelig tid til at udarbejde reviderede
rapporter.

Det ber sikres, at metoderne til beregning af forsikringsmassige hensettelser 1 aftaler
med optioner pa garantier stér 1 rimeligt forhold til arten, omfanget og kompleksiteten
af de risici, som forsikringsselskabet star over for. I den forbindelse ber der foretages
visse forenklinger.

Fastszttelsen af den relevante risikofrie rentekurve ber afveje anvendelsen af
oplysninger, der stammer fra relevante finansielle instrumenter, med forsikrings- og
genforsikringsselskabers evne til at afdekke renterisikoen fra finansielle instrumenter.
Det kan navnlig ske, at mindre forsikrings- og genforsikringsselskaber ikke har
kapacitet til at afdekke renterisici med andre instrumenter end obligationer, 1an eller
lignende aktiver med faste pengestromme. Den relevante risikofrie rentekurve ber
derfor ekstrapoleres for lgbetider, for hvilke obligationsmarkederne ikke lengere er
dybe, likvide og gennemsigtige. Ekstrapoleringsmetoden ber imidlertid gere brug af
oplysninger fra andre relevante finansielle instrumenter end obligationer, hvis sddanne
oplysninger er tilgengelige fra dybe, likvide og gennemsigtige markeder for lobetider,
for hvilke obligationsmarkederne ikke lengere er dybe, likvide og gennemsigtige.
Med henblik pa at opna sikkerhed og harmoniseret anvendelse og samtidig give
mulighed for rettidig reaktion pd andringer 1 markedsforholdene ber Kommissionen
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vedtage delegerede retsakter for at praecisere, hvordan den nye ekstrapoleringsmetode
ber anvendes.

Fastleeggelsen af den relevante risikofrie rentekurve har en betydelig indvirkning pé
solvenssituationen, serlig for livsforsikringsselskaber med langsigtede forpligtelser.
For at undga en afbrydelse af den eksisterende forsikringsvirksomhed og for at
muliggere en gnidningsles overgang til den nye ekstrapoleringsmetode er det
nodvendigt at fastsette en indfasningsforanstaltning og en overgangsforanstaltning.
Overgangsforanstaltningerne ber sigte mod at hindre markedsforstyrrelser og skabe en
gennemsigtig overgang til den endelige ekstrapoleringsmetode.

Direktiv 2009/138/EF indeholder bestemmelser om en volatilitetsjustering, som skal
afbede virkningerne af overdrevne obligationsspend, og som er baseret pa
referenceportefoljer for forsikrings- og genforsikringsselskabers relevante valutaer og,
for sd vidt angéar euroen, pa referenceportefoljer for de nationale forsikringsmarkeder.
Anvendelsen af en ensartet volatilitetsjustering for hele valutaer eller lande kan fore til
fordele, der er storre enden reduktion af overdrevne obligationsspand, navnlig hvis
disse virksomheders relevante aktivers folsomhed over for @ndringer i kreditspaend er
mindre end det relevante bedste skens folsomhed over for @ndringer i1 rentesatser. For
at undgd sddanne uforholdsmassigt store fordele ved volatilitetsjusteringen ber
justeringen godkendes af tilsynsmyndighederne, og beregningen heraf ber tage hensyn
til selskabsspecifikke karakteristika i forbindelse med aktivernes felsomhed over for
spread og rentefolsomheden for det bedste skon over forsikringsmassige hensettelser.
I lyset af de yderligere sikkerhedsforanstaltninger ber forsikrings- og
genforsikringsselskaber til den grundleggende risikofrie rentekurve kunne tilfeje en
pget andel pa op til 85 % af det risikokorrigerede spread, der stammer fra de
repraesentative portefoljer.

Direktiv  2009/138/EF  indeholder bestemmelser om en landekomponent i
volatilitetsjusteringen, der skal sikre, at overdrevne obligationsspand i et bestemt land
afbedes. Aktiveringen af landekomponenten er imidlertid baseret pa en absolut
grenseverdi og en relativ greensevardi med hensyn til landets risikojusterede spread,
hvilket kan feore til cliff-effekter og derfor ege wvolatiliteten 1 forsikrings- og
genforsikringsselskabers kapitalgrundlag. Med henblik pa at sikre, at overdrevne
obligationsspend 1 en bestemt medlemsstat, der har euroen som valuta, mindskes
effektivt, ber landekomponenten erstattes af en makrokomponent, der beregnes pa
grundlag af forskellene mellem det risikojusterede spread for euroen og det
risikojusterede spread for landet. For at undgd cliff-effekter ber der ved beregningen
undgés afbrydelser i forbindelse med inputparametre.

For at tage hensyn til udviklingen 1 forsikrings- og genforsikringsselskabers
investeringspraksis ber Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage delegerede
retsakter med henblik pa at fastsatte kriterier for, hvornar aktiver, der skal indgé i den
tilknyttede aktivportefelje, kan anerkendes, hvis aktivernes art kan fore til forskellig
praksis med hensyn til kriterierne for anvendelse og beregning af matchtilpasningen.

For at sikre, at alle forsikrings- og genforsikringsselskaber, der beregner
volatilitetsjusteringen, behandles ens, eller for at tage hensyn til markedsudviklingen,
ber Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage delegerede retsakter, der
preciserer beregningen af selskabsspecifikke forhold af volatilitetsjusteringen.
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Med henblik pa beregning af deres kapitalgrundlag i henhold til Europa-Parlamentets
og Réadets forordning (EU) nr. 575/2013%° kan institutter, der tilherer finansielle
konglomerater, som er omfattet af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2002/87/EF*, blive meddelt tilladelse til ikke at fratrekke deres vaesentlige
investeringer 1 forsikrings- eller genforsikringsselskaber, forudsat at visse kriterier er
opfyldt. Der er behov for at sikre, at de tilsynsregler, der gelder for forsikrings- eller
genforsikringsselskaber og kreditinstitutter, giver mulighed for hensigtsmaessige lige
konkurrencevilkar for bankbaserede og forsikringsbaserede finanskoncerner.
Forsikrings- eller genforsikringsselskaber ber derfor ogséd meddeles tilladelse til ikke
at fratreekke kapitalinteresser i kredit- og finansieringsinstitutter fra deres anerkendte
kapitalgrundlag pa tilsvarende betingelser. Navnlig ber enten koncerntilsyn i1 henhold
til direktiv 2009/138/EF eller supplerende tilsyn i henhold til direktiv 2002/87/EF
finde anvendelse pé& en koncern, der omfatter bade forsikrings- eller
genforsikringsselskabet og det tilknyttede institut. Instituttet ber desuden vere en
egenkapitalinvestering af strategisk art for forsikrings- eller genforsikringsselskabet,
og tilsynsmyndighederne ber forvisse sig om niveauet af integreret ledelse,
risikostyring og intern kontrol, hvad angér de enheder, der er omfattet af koncerntilsyn
eller supplerende tilsyn.

De eksisterende grenser for omfanget af den symmetriske justering begrenser denne
justerings evne til at atbede potentielle procykliske virkninger af det finansielle system
og undgd en situation, hvor forsikrings- og genforsikringsselskaber uretmassigt
tvinges til at rejse yderligere kapital eller salge deres investeringer som folge af
negative bevagelser af kortere varighed pa de finansielle markeder, sdsom dem, der
blev udlest af covid-19-pandemien. Derfor ber den symmetriske justering andres, sé
den giver mulighed for sterre @ndringer i standardaktiekapitalkravet og yderligere
mindsker virkningen af kraftige stigninger eller fald pa aktiemarkederne.

For at e@ge proportionaliteten inden for de kvantitative krav ber forsikrings- og
genforsikringsselskaber indremmes mulighed for at beregne kapitalkravet for
immaterielle risici 1 standardformlen ved hjelp af en forenklet metode for en periode
pa hejst tre ar. En sadan forenklet metode ber gere det muligt for selskaberne at
vurdere kapitalkravet for en immateriel risiko pa grundlag af en passende
mangdeangivelse, som varierer over tid. Denne metode ber baseres pa faelles regler og
vaere underlagt falles kriterier for identifikation af immaterielle risici.

Forsikrings- og genforsikringsselskaber, der benytter sig af matchtilpasning, ber
identificere, organisere og forvalte aktiv- og obligationsportefoljen serskilt fra andre
dele af deres virksomhed og ber derfor ikke have lov til at dekke risici, der opstar
andre steder 1 deres virksomhed, med den tilknyttede aktivportefolje. Den sarskilte
forvaltning af portefoljen medferer dog ikke en stigning i korrelationen mellem
risiciene inden for denne portefolje og risiciene i resten af selskabet. Forsikrings- og
genforsikringsselskaber, der anvender matchtilpasningen, ber derfor have mulighed
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Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L
176 af 27.6.2013, 5. 1).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002 om supplerende tilsyn med
kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber i et finansielt konglomerat og om
endring af Radets direktiv 73/239/EQF, 79/267/EQF, 92/49/EQF, 92/96/EDF, 93/6/EQF og 93/22/EQF
samt Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/78/EF og 2000/12/EF (EUT L 35 af 11.2.2003, s. 1).
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for at beregne deres solvenskapitalkrav ud fra en antagelse om fuld diversificering
mellem aktiver og passiver i portefoljen og resten af selskabet, medmindre de
aktivportefoljer, der daekker et tilsvarende bedste skon over forsikrings- eller
genforsikringsforpligtelser, udger en afgrenset fond.

Som led 1 tilsynsprocessen er det vigtigt, at tilsynsmyndighederne kan sammenligne
oplysninger péd tvaers af de selskaber, de forer tilsyn med. Partielle og komplette
interne modeller muligger en bedre registrering af et selskabs individuelle risiko, og
direktiv 2009/138/EF giver forsikrings- og genforsikringsselskaber mulighed for at
anvende disse modeller til at fastsatte kapitalkrav uden de begransninger, der hidrerer
fra standardformlen. Partielle og komplette interne modeller gor det dog vanskeligere
at foretage sammenligninger pé tvers af virksomheder, og tilsynsmyndighederne vil
derfor f4 gavn af adgang til resultatet af beregningen af kapitalkrav via
standardformlen. Alle forsikrings- og genforsikringsselskaber ber derfor regelmeessigt
indberette disse oplysninger til deres tilsynsmyndigheder.

Direktiv 2009/138/EF giver forsikrings- og genforsikringsselskaber mulighed for at
beregne deres solvenskapitalkrav ved hjelp af en intern model, der skal godkendes af
tilsynsmyndighederne. Hvis der anvendes en intern model, forhindrer direktivet ikke
forsikrings- og genforsikringsselskabet 1 at tage hensyn til indvirkningen af
bevegelserne 1 kreditspend pa volatilitetsjusteringen 1 dets interne model. Da
anvendelsen af volatilitetsjusteringen kan fere til fordele, der er sterre end en
reduktion af overdrevne obligationsspend ved beregningen af det bedste skeon, kan
sddanne uforholdsmessigt store fordele ogsda fordreje beregningen af
solvenskapitalkravet i tilfeelde, hvor virkningen af bevagelserne i1 kreditspaendene pa
volatilitetsjusteringen tages i betragtning i den interne model. Med henblik pé at undgé
en sddan fordrejning ber solvenskapitalkravet have et absolut minimum, hvor
tilsynsmyndighederne tillader forsikrings- og genforsikringsselskaber at tage hensyn
til indvirkningen af bevagelserne 1 kreditspaend pd volatilitetsjusteringen 1 deres
interne model, pa et niveau, under hvilket der forventes at opstd fordele pa
solvenskapitalkravet, som er storre end en reduktion af overdrevne obligationsspand.

Forsikrings- og  genforsikringsselskaber ber tilskyndes til at opbygge
modstandsdygtighed 1 krisesituationer. Hvis forsikrings- og genforsikringsselskaber
tager hensyn til indvirkningen af bevagelserne i kreditspaend pa volatilitetsjusteringen
1 deres interne model, og samtidig tager indvirkningen af bevagelserne i kreditspaend
pa den makrogkonomiske volatilitetsjustering i betragtning, kan dette i alvorlig grad
undergrave ethvert incitament til at opbygge modstandsdygtighed over for
krisesituationer. Det ber derfor forhindres, at forsikrings- og genforsikringsselskaber
ber derfor forhindres i1 at inddrage en makrovolatilitetsjustering i deres interne model.

De nationale tilsynsmyndigheder ber kunne indsamle relevante makroprudentielle
oplysninger om selskabernes investeringsstrategi, analysere disse sammen med andre
relevante oplysninger, som kan veare tilgengelige fra andre markedskilder, og
indarbejde et makroprudentielt perspektiv i deres tilsyn med selskaber. Det kunne
omfatte tilsyn med risici 1 forbindelse med specifikke kreditcyklusser, oskonomiske
afmatninger og kollektiv adfzrd eller flokmentalitet i forbindelse med investeringer.

Direktiv  2009/138/EF  indeholder en bestemmelse om en forlengelse af
tilbagebetalingsperioden 1 tilfelde af overtreedelser af solvenskapitalkravet, nar Den
Europziske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger
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(EIOPA) har erkleret, at der foreligger usadvanlige ugunstige situationer.
Erkleringerne kan fremsattes efter anmodning fra de nationale tilsynsmyndigheder,
som 1 givet fald skal konsultere Det Europaiske Udvalg for Systemiske Risici
(ESRB), inden anmodningen indgives. De nationale tilsynsmyndigheders decentrale
hering af ESRB er mindre effektiv end en centraliseret hering af ESRB, som foretages
af EIOPA. For at sikre en effektiv proces ber det vaere EIOPA og ikke de nationale
tilsynsmyndigheder, der herer ESRB, inden erkleringen om, at der foreligger
usedvanlige ugunstige situationer, hvis situationens art tillader en sddan forudgéende
hering.

I henhold til direktiv 2009/138/EF skal forsikrings- og genforsikringsselskaber straks
underrette den pagaeldende tilsynsmyndighed, hvis de konstaterer, at
minimumskapitalkravet ikke opfyldes, eller der er risiko for manglende overholdelse
inden for derpa folgende tre méneder. Direktivet praciserer dog ikke, hvorndr den
manglende overholdelse af minimumskapitalkravet eller risikoen for manglende
overholdelse inden for derpd folgende tre maneder kan konstateres, og selskaberne kan
udsette underretningen af tilsynsmyndighederne indtil udgangen af det pigaeldende
kvartal, nér beregningen af det minimumskapitalkrav, der formelt skal indberettes til
tilsynsmyndigheden, finder sted. For at sikre, at tilsynsmyndighederne modtager
rettidige oplysninger og kan treffe de nedvendige foranstaltninger, ber forsikrings- og
genforsikringsselskaber forpligtes til straks at underrette tilsynsmyndighederne om en
manglende overholdelse af minimumskapitalkravet eller en risiko for manglende
overholdelse, ogséd hvis dette er blevet konstateret ud fra sken eller beregninger
mellem to datoer for officielle beregninger af minimumskapitalkravet 1 det
pageldende kvartal.

Beskyttelsen af forsikringstagernes interesser er et generelt mél for den tilsynsramme,
som de kompetente tilsynsmyndigheder ber forfelge i alle faser af tilsynsprocessen,
herunder 1 tilfelde af forsikrings- eller genforsikringsselskabers overtradelser eller
sandsynlige overtredelser af krav, der kan give anledning til inddragelse af en
tilladelse. Dette mél ber forfelges, inden tilladelsen inddrages, og under hensyntagen
til eventuelle juridiske konsekvenser for de forsikrede, der matte folge heraf, ogsa efter
inddragelsen af tilladelsen.

Nationale tilsynsmyndigheder ber udstyres med vearktejer til at forebygge, at der
opstar risici for den finansielle stabilitet pd forsikringsmarkederne, begraense
forsikrings- og genforsikringsselskabers procykliske adferd og afbede negative
afsmittende virkninger inden for det finansielle system og i realokonomien.

De seneste skonomiske og finansielle kriser, navnlig krisen som folge af covid-19-
pandemien, har vist, at en forsvarlig likviditetsstyring hos forsikrings- og
genforsikringsselskaber kan forebygge risici for det finansielle systems stabilitet. Af
den grund ber forsikrings- og genforsikringsselskaber pélegges at styrke
likviditetsstyringen og -planlegningen, navnlig 1 forbindelse med ugunstige
situationer, der berorer en stor del af eller hele forsikrings- og genforsikringsmarkedet.

Nar selskaber med sarligt srbare profiler, som f.eks. selskaber med likvide passiver
eller illikvide aktiver eller med likviditetssvagheder, der kan pévirke den samlede
finansielle stabilitet, ikke pa passende vis retter op pé situationen, ber de nationale
tilsynsmyndigheder kunne gribe ind for at styrke likviditetspositionen.
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Tilsynsmyndighederne ber have de nedvendige befojelser til at bevare bestemte
forsikrings- eller genforsikringsselskabers solvenssituation i ekstraordinare tilfaelde,
som f.eks. ved ugunstige gkonomiske eller markedsrelaterede heendelser, der bererer
en stor del af eller hele forsikrings- og genforsikringsmarkedet, for at kunne beskytte
forsikringstagerne og bevare den finansielle stabilitet. Disse befojelser ber omfatte
muligheden for at begrense eller suspendere udlodninger til aktionerer og andre
efterstillede langivere i et givet forsikrings- eller genforsikringsselskab, inden der sker
en faktisk overtreedelse af solvenskapitalkravet. Disse befojelser ber anvendes fra sag
til sag, overholde falles risikobaserede kriterier og ikke underminere driften af det
indre marked.

Da begransningen eller suspensionen af udlodning af udbytte og andre bonusser, selv
midlertidigt, vil pdvirke aktionarernes og andre efterstillede kreditorers rettigheder,
ber tilsynsmyndighederne tage beherigt hensyn til proportionalitetsprincippet og
nedvendigheden heraf, nar de treeffer sddanne foranstaltninger. Tilsynsmyndighederne
bor ogsa sikre, at ingen af de vedtagne foranstaltninger medferer uforholdsmessige
negative virkninger for hele eller dele af det finansielle system i andre medlemsstater
eller i Unionen som helhed. Tilsynsmyndighederne ber navnlig kun begrense
kapitaludlodninger inden for en forsikrings- og genforsikringskoncern til serlige
tilfelde, og nar det er behorigt begrundet, for at bevare stabiliteten pé
forsikringsmarkedet og i det finansielle system som helhed.

Nylige  sammenbrud af  forsikrings- og  genforsikringsselskaber = med
grenseoverskridende aktiviteter har understreget behovet for, at tilsynsmyndighederne
informeres bedre om selskabernes aktiviteter. Forsikrings- og genforsikringsselskaber
ber derfor forpligtes til at underrette tilsynsmyndigheden i deres hjemland om
vaesentlige @ndringer, der pavirker deres risikoprofil i relation til deres igangverende
greenseoverskridende forsikringsvirksomhed, og disse oplysninger ber deles med
tilsynsmyndighederne i de berorte vartslande.

I henhold til direktiv 2009/138/EF, som andret ved Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv (EU) 2019/2177%, har EIOPA befojelse til at oprette og koordinere
samarbejdsplatforme  for at styrke samarbejdet mellem de relevante
tilsynsmyndigheder, nar et forsikrings- eller genforsikringsselskab udever eller agter at
udove aktiviteter, der er baseret pa den frie udveksling af tjenesteydelser eller
etableringsfriheden. I betragtning af kompleksiteten af de tilsynsspergsmaél, der
behandles péd disse platforme, kan de nationale tilsynsmyndigheder imidlertid i en
rekke tilfelde ikke nd frem til en falles holdning om héindteringen af problemer i
forbindelse med et forsikrings- eller genforsikringsselskab med grenseoverskridende
forsikringsvirksomhed. Hvis de tilsynsmyndigheder, der er involveret i
samarbejdsplatformene, ikke kan na til enighed om spergsmal vedrerende et
forsikrings- eller genforsikringsselskab med grenseoverskridende
forsikringsvirksomhed, ber EIOPA have befojelse til at bilegge tvisten 1
overensstemmelse med artikel 19 i forordning (EU) nr. 1094/2010.
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Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/2177 af 18. december 2019 om a&ndring af direktiv
2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II),
direktiv 2014/65/EU om markeder for finansielle instrumenter og af direktiv (EU) 2015/849 om
forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til hvidvask af penge eller
finansiering af terrorisme (EUT L 334 af 27.12.2019, s. 155)
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I henhold til direktiv 2009/138/EF er forsikrings- eller genforsikringsselskaber ikke
forpligtet til rettidigt at give tilsynsmyndighederne i vertslandet oplysninger om
udovelsen af deres virksomhed. Disse oplysninger kan kun indhentes ved at anmode
tilsynsmyndigheden i1 hjemlandet herom. En sddan tilgang sikrer dog ikke adgang til
oplysninger inden for en rimelig tidsfrist. Derfor ber tilsynsmyndighederne i
veartslandet, ligesom tilsynsmyndigheden i hjemlandet, ogsa have befojelse til rettidigt
at anmode forsikrings- eller genforsikringsselskaber direkte om oplysninger.

Hvis et forsikrings- eller genforsikringsselskab udever vasentlig grenseoverskridende
virksomhed 1 et vertsland, ber tilsynsmyndigheden i den pdgaldende medlemsstat
have befojelse til at anmode tilsynsmyndigheden i hjemlandet om grundleggende
oplysninger om solvenssituationen for det pagaeldende forsikrings- eller
genforsikringsselskab. Hvis tilsynsmyndigheden 1 vartslandet har alvorlige
betenkeligheder med hensyn til solvenssituationen, ber den have befgjelse til at
anmode om, at der foretages en falles kontrolbesgg pa stedet i samarbejde med
tilsynsmyndigheden 1 hjemlandet, hvis der foreligger en betydelig manglende
overholdelse af solvenskapitalkravet. EIOPA ber indbydes til at deltage. I den
forbindelse ber EIOPA sa hurtigt som praktisk muligt angive, om den agter at deltage.
Hyvis tilsynsmyndighederne er uenige om muligheden for at foretage en falles kontrol
pa stedet, ber EIOPA have befojelse til at bilegge tvisten i henhold til artikel 19 i
forordning (EU) nr. 1094/2010.

For at kunne identificeres som et forsikringsholdingselskab ber et moderselskab
navnlig have erhvervelse og besiddelse af kapitalinteresser i datterselskaber som
hovedvirksomhed, ndr disse datterselskaber udelukkende eller hovedsagelig er
forsikrings- eller genforsikringsselskaber eller tredjelandsforsikrings- eller
genforsikringsselskaber.  Tilsynsmyndighederne har 1 gjeblikket forskellige
fortolkninger af, hvad "udelukkende eller hovedsagelig" betyder 1 denne
sammenhang. Der ber derfor foretages en pracisering af dette begreb 1 lighed med
praeciseringen 1 forordning (EU) nr. 575/2013, som a@ndret ved Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) 2019/876%°, for banksektoren. Datterselskaber ber
betragtes som "hovedsagelig forsikrings- eller genforsikringsselskaber eller
tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsselskaber", hvis sddanne selskaber udger
mere end 50 % af forsikringsholdingselskabets egenkapital, konsoliderede aktiver,
indtegter, personale eller andre indikatorer, som tilsynsmyndigheden anser for
relevante.

I nogle tilfelde udger flere forsikrings- og genforsikringsselskaber en de facto-
koncern og handler som sadan, selv om de ikke opfylder definitionen af en koncern i
direktiv 2009/138/EF. Navnte direktivs afsnit III finder derfor ikke anvendelse pé
disse forsikrings- og genforsikringsselskaber. 1 sadanne tilfzelde, navnlig for
horisontale koncerner uden kapitalforbindelser mellem de forskellige selskaber, ber de
koncerntilsynsferende have befgjelse til at fastsla eksistensen af en koncern. Der ber
ogsé opstilles objektive kriterier med henblik pé at foretage en sddan identifikation.
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Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) 2019/876 af 20. maj 2019 om @ndring af forordning
(EU) nr. 575/2013 for sa vidt angar gearingsgrad, net stable funding ratio, krav til kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver, modpartskreditrisiko, markedsrisiko, eksponeringer mod centrale
modparter, eksponeringer mod kollektive investeringsordninger, store eksponeringer og indberetnings-
og oplysningskrav, og forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 150 af 7.6.2019, s. 1).
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Forsikrings- og genforsikringskoncerner kan frit treeffe afgerelse om specifikke interne
ordninger, opgavefordeling og organisationsstruktur inden for koncernen, sddan som
de finder det hensigtsmeessigt for at sikre overholdelse af direktiv 2009/138/EF. 1
nogle fa tilfeelde kan sddanne ordninger og organisationsstrukturer dog kompromittere
et effektivt koncerntilsyn. Koncerntilsynsforende ber derfor i sarlige tilfelde og efter
hering af EIOPA og de ovrige kompetente tilsynsmyndigheder have befojelse til at
kreeve  a@ndringer af  disse  ordninger  eller  organisationsstrukturer.
Koncerntilsynsferende ber begrunde deres afgorelse beherigt og redegere for, hvorfor
de eksisterende ordninger eller strukturer hindrer og kompromitterer et effektivt
koncerntilsyn.

Koncerntilsynsfoerende kan beslutte at udelukke et selskab fra koncerntilsyn, navnlig
ndr et sddant selskab anses for at vere af ringe betydning i forhold til mélene med
koncerntilsyn. EIOPA har bemarket divergerende fortolkninger af kriteriet om ringe
betydning og har papeget, at sddanne udelukkelser i visse tilfelde resulterer i
fuldsteendige undtagelser fra koncerntilsyn eller tilsyn foretaget i et mellemliggende
moderselskab. Det er sidledes nedvendigt at pracisere, at siddanne tilfeelde kun ber
forekomme under meget ekstraordinare omstaendigheder, og at koncerntilsynsforende
bor konsultere EIOPA, inden de treeffer sddanne afgerelser. Der ber ogsa indferes
kriterier, s& der skabes mere klarhed med hensyn til, hvad der ber betragtes som ringe
betydning i forhold til mélene med koncerntilsynet.

Der mangler klarhed med hensyn til de typer selskaber, for hvilke metode 2, dvs. en
metode med fradrag og aggregering som defineret i artikel 233 i direktiv 2009/138/EF,
kan anvendes til beregning af koncernsolvensen, og det er til skade for princippet om
lige konkurrencevilkar i Unionen. Det ber derfor klart angives, hvilke selskaber der
kan indga 1 beregningen af koncernsolvensen ved hjelp af metode 2. En sddan metode
ber kun finde anvendelse pd forsikrings- og genforsikringsselskaber,
tredjelandsforsikrings- og genforsikringsselskaber, selskaber, der tilherer andre
finansielle sektorer, blandede finansielle holdingselskaber, forsikringsholdingselskaber
og andre moderselskaber, hvis hovedvirksomhed er at erhverve og besidde
kapitalinteresser 1 datterselskaber, nér disse datterselskaber udelukkende eller
hovedsagelig er forsikrings- eller genforsikringsselskaber eller tredjelandsforsikrings-
eller genforsikringsselskaber.

I nogle forsikrings- eller genforsikringskoncerner erhverver og besidder et
mellemliggende moderselskab, som ikke er et forsikrings- eller genforsikringsselskab
eller et tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsselskab, kapitalinteresser i
datterselskaber, hvis disse selskaber udelukkende eller hovedsagelig er
tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsselskaber. I henhold til de galdende regler
behandles disse mellemliggende moderselskaber ikke som forsikringsholdingselskaber
med henblik pé beregning af koncernsolvensen, hvis de ikke har kapitalinteresser i
mindst ét forsikrings- eller genforsikringsdatterselskab, der har hovedsade 1 Unionen,
selv om arten af deres risici er meget ens. Derfor ber bestemmelserne @ndres, siledes
at sddanne holdingselskaber i tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsselskaber
behandles pad samme méde som forsikringsholdingselskaber med henblik pa beregning
af koncernsolvensen.
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Direktiv 2009/138/EF og Kommissionens delegerede forordning (EU) nr. 2015/35%
indeholder fire metoder til at medtage selskaber, der tilherer andre finansielle sektorer,
1 koncernsolvensberegningen, herunder metode 1 og 2 1 bilag I til direktiv 2002/87/EF.
Dette forer til inkonsekvente tilsynsmetoder og ulige konkurrencevilkar og skaber
unedig kompleksitet. Reglerne ber derfor forenkles, sdledes at selskaber, der tilhorer
andre finansielle sektorer, altid bidrager til koncernsolvensen ved at anvende de
relevante sektorregler vedrerende beregning af kapitalgrundlag og kapitalkrav.
Kapitalgrundlaget og kapitalkravene ber blot aggregeres med kapitalgrundlaget og
kapitalkravene for koncernens forsikrings- og genforsikringsdel.

I henhold til de nuvarende regler far deltagende forsikrings- og
genforsikringsselskaber begrensede muligheder for at anvende forenklede beregninger
til bestemmelse af deres koncernsolvens, nar metode 1 anvendes, dvs. metoden baseret
pa regnskabskonsolidering. Dette medferer en uforholdsmassig stor byrde, navnlig
ndr koncerner har kapitalinteresser i tilknyttede selskaber, der er meget smi. Med
forbehold af forudgéende tilsynsmassig godkendelse ber deltagende selskaber derfor
have mulighed for at integrere tilknyttede selskaber, hvis sterrelse er uvasentlig, i
deres koncernsolvens ved at anvende forenklede metoder.

Begrebet behaftelse med byrder, der ber tages i betragtning ved klassificeringen af
kapitalgrundlagselementer i kategorier ("tiers"), er ikke praeciseret. Det er navnlig
uklart, hvordan dette begreb finder anvendelse pa forsikringsholdingselskaber og
blandede finansielle holdingselskaber, som ikke har forsikringstagere og begunstigede
som direkte kunder. Der ber derfor indferes minimumskriterier for at gere det muligt
at identificere tilfelde, hvor et kapitalgrundlagselement, der er udstedt af et
forsikringsholdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab, er byrdefrit.

Omfanget af de selskaber, der ber tages i1 betragtning ved beregningen af det absolutte
minimum for koncernens solvenskapitalkrav, ber vare i1 overensstemmelse med
omfanget af de selskaber, der bidrager til den anerkendte egenkapital, der kan
anvendes til dekning af koncernens konsoliderede solvenskapitalkrav. Felgelig bor
der ved beregningen af det absolutte minimum tages hensyn til tredjelandsforsikrings-
og genforsikringsselskaber, forsikringsholdingselskaber,
tredjelandsforsikringsholdingselskaber og blandede finansielle holdingselskaber.

Formlen til beregning af de koncernens konsoliderede minimumsolvenskapitalkrav
kan medfere situationer, hvor dette minimum ligger taet pa eller endog er lig med
koncernens konsoliderede solvenskapitalkrav. I sadanne tilfzelde kan der forekomme
manglende overholdelse af dette minimum, selv om det sikres, at koncernens
konsoliderede solvenskapitalkrav overholdes. Disse utilsigtede konsekvenser ber
undgds. Derfor ber beregningsformlen @ndres, saledes at de koncernens konsoliderede
minimumsolvenskapitalkrav for koncernen i lighed med individuelle forsikrings- og
genforsikringsselskaber aldrig overstiger 45 % af koncernens konsoliderede
solvenskapitalkrav.

Med henblik pé beregning af koncernsolvensen ber forsikringsholdingselskaber og
blandede finansielle holdingselskaber behandles som  forsikrings- eller
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Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/35 af 10. oktober 2014 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens IT) (EUT L 12 af 17.1.2015, s. 1).
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genforsikringsselskaber. Det indebaerer beregning af teoretiske kapitalkrav for sdédanne
virksomheder. Disse  beregninger ber imidlertid aldrig indebare, at
forsikringsholdingselskaber og blandede finansielle holdingselskaber skal overholde
disse teoretiske kapitalkrav pa individuelt niveau.

Der findes ingen lovbestemmelse om, hvordan koncernsolvensen beregnes, nar der
anvendes en kombination af metode 1 og metode 2. Dette forer til inkonsekvent
praksis og usikkerhed, navnlig med hensyn til beregningsmetoden for bidraget til
koncernens solvenskapitalkrav for forsikrings- og genforsikringsselskaber, der er
omfattet af metode 2. Det ber derfor preciseres, hvordan koncernsolvensen skal
beregnes, nar der anvendes en kombination af metoder. For at undgd vesentlige
stigninger 1 kapitalkravene ber det praciseres, at kapitalkravet for aktierisici med
henblik pd beregning af koncernens konsoliderede solvenskapitalkrav ikke ma finde
anvendelse pad sddanne kapitalandele. Af samme grund ber kapitalkravet for
valutarisici kun anvendes pd verdien af de kapitalandele, der overstiger disse
tilknyttede  selskabers  solvenskapitalkrav.  Deltagende  forsikrings-  eller
genforsikringsselskaber ber have mulighed for at tage hensyn til diversificeringen
mellem de valutarisici og andre risici, der ligger til grund for beregningen af
koncernens konsoliderede solvenskapitalkrav.

P4 nuvarende tidspunkt kan koncerntilsynsferende fastsatte grensevardier, over
hvilke koncernintern koncentration og risikokoncentration anses for vaesentlig pa
grundlag af solvenskapitalkrav, forsikringsmaessige hensettelser eller begge dele.
Andre risikobaserede kvantitative eller kvalitative kriterier, f.eks. anerkendt
egenkapital, kan dog ogsd vare egnede til fastsettelse af graenseveardierne.
Koncerntilsynsferende ber af den grund have storre fleksibilitet, nir de definerer en
vaesentlig koncernintern transaktion eller en vasentlig risikokoncentration.

Koncerntilsynsferende kan gé& glip af vigtige oplysninger om koncerninterne
transaktioner, som ikke skal indberettes 1 henhold til de gzldende regler, navnlig
transaktioner, der involverer tredjelandsforsikrings- og genforsikringsselskaber,
forsikringsholdingselskaber og blandede finansielle holdingselskaber. Definitionen af
"koncerninterne transaktioner, der skal indberettes" ber derfor gennemgas.
Koncerntilsynsforende ber desuden have befojelse til at skraeeddersy definitionen af
"koncerninterne transaktioner, der skal indberettes", sdledes at den passer bedre til de
serlige forhold, der gor sig geeldende for hver enkelt koncern.

Forsikringsholdingselskaber og blandede finansielle holdingselskaber kan vere
moderselskaber 1 forsikrings- eller genforsikringskoncerner. I det tilfelde kraves der
koncerntilsyn pa grundlag af sddanne holdingselskabers konsoliderede situation. Da de
forsikrings-  eller  genforsikringsselskaber, der kontrolleres af sddanne
holdingselskaber, ikke altid er i1 stand til at sikre overholdelse af kravene til
koncerntilsyn, er det nedvendigt at sikre, at koncerntilsynsforende har passende
tilsyns- og handhavelsesbefojelser til at sikre, at koncernerne overholder direktiv
2009/138/EF. I lighed med de @ndringer af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2013/36/EU?, der blev indfert ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU)
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Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om e&ndring
af direktiv 2002/87/EF og om ophevelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (EUT L 176 af
27.6.2013, s. 338).
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2019/878% for kredit- og finansieringsinstitutter, ber koncerntilsynsferende derfor
have et minimumssat af befojelser over for holdingselskaber, herunder de generelle
tilsynsbefgjelser, der gaelder for forsikrings- og genforsikringsselskaber med henblik
pé koncerntilsyn.

Nar forsikrings- og genforsikringsselskaber er en del af en koncern, hvis moderselskab
har sit hovedsade i et tredjeland, der ikke anses for at veaere akvivalent eller
midlertidigt ekvivalent i henhold til artikel 260 i direktiv 2009/138/EF, er det mere
udfordrende at udeve koncerntilsyn. Koncerntilsynsferende kan beslutte at anvende de
sdkaldte "andre metoder" i henhold til naevnte direktivs artikel 262. Disse metoder er
dog ikke klart defineret, og de mal, som disse andre metoder skal opfylde, er uklare.
Formalet med de andre metoder ber derfor praciseres yderligere, herunder et
minimumsset af foranstaltninger, som koncerntilsynsferende ber overveje.

Ved Kommissionens delegerede forordning (EU) 2019/981°° blev der indfert en
preferencebehandling for langsigtede investeringer i aktier. Det lobetidsbaserede
"equity risk"-delmodul, som ogsa har til formal at afspejle den lavere risiko for
investering over en lengere tidshorisont, men som kun anvendes i meget begraenset
omfang i Unionen, er underlagt strengere kriterier end dem, der gelder for langsigtede
aktieinvesteringer. Derfor synes den nye tilsynskategori for langsigtede
aktieinvesteringer at overflodiggere behovet for det eksisterende lebetidsbaserede
"equity-risk"-delmodul. Da der ikke er behov for at have to sarskilte
preferencebehandlinger, der har det samme formal, nemlig at belenne langsigtede
investeringer, ber det lgbetidsbaserede "equity-risk"-delmodul udgé. For at undga en
situation, hvor disse @ndringer forer til negative virkninger, ber der dog indferes en
overgangsbestemmelse for forsikringsselskaber, der i gjeblikket anvender det
lobetidsbaserede "equity-risk"-delmodul.

Opfyldelsen af den grenne pagts miljo- og klimaambitioner kraever, at der kanaliseres
store investeringer fra den private sektor, herunder fra forsikrings- og
genforsikringsselskaber, over 1 baeredygtige investeringer. Bestemmelserne 1 direktiv
2009/138/EF om kapitalkrav ber ikke hindre forsikrings- og genforsikringsselskaber i
at foretage baredygtige investeringer, men ber afspejle den fulde risiko forbundet med
investeringer 1 miljoskadelige aktiviteter. Selv om der pd nuvarende tidspunkt ikke er
tilstreekkelig dokumentation for risikoforskelle mellem miljomessigt eller socialt
skadelige investeringer og andre investeringer, kan en sadan dokumentation blive
tilgeengelig 1 de kommende ar. For at sikre en passende vurdering af den relevante
dokumentation ber EIOPA senest i 2023 overvdge og rapportere om dokumentation
vedrerende risikoprofilen for miljeskadelige eller socialt skadelige investeringer.
EIOPA's rapport ber, hvor det er relevant, rddgive om andringer af direktiv
2009/138/EF og af de delegerede retsakter og gennemforelsesretsakter, der er vedtaget
1 henhold til navnte direktiv. EIOPA kan ogsd undersege, om det vil vere

29

30

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2019/878 af 20. maj 2019 om @ndring af direktiv
2013/36/EU, for sa vidt angér fritagne enheder, finansielle holdingselskaber, blandede finansielle
holdingselskaber, aflenning, tilsynsforanstaltninger og -befojelser og kapitalbevaringsforanstaltninger
(E@S-relevant tekst), EUT L 150 af 7.6.2019, s. 253.

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2019/981 af 8. marts 2019 om andring af delegeret
forordning (EU) 2015/35 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II) (EUT
L 161 af 18.6.2019, s. 1).

DA



DA

(79)

(80)

(81)

(82)

hensigtsmeessigt, at der tages hensyn til visse andre miljerisici end risici forbundet
med klimaandringer, og hvordan. Hvis der f.eks. er dokumentation herfor, kan EIOPA
analysere behovet for at udvide analyserne af scenarierne som indfert ved dette
direktiv i forbindelse med risici forbundet med klimaandringer til ogsd at omfatte
andre miljerisici.

Klima@ndringerne pavirker og vil i det mindste i de neste artier pavirke hyppigheden
og alvoren af naturkatastrofer, som sandsynligvis vil forverres yderligere pa grund af
miljeforringelse og -forurening. Dette kan ogsd @ndre forsikrings- og
genforsikringsselskabers ~ eksponering  for  naturkatastroferisici og  gere
standardparametrene for naturkatastroferisici i delegeret forordning (EU) 2015/35
ugyldige. For at sikre, at der ikke er nogen vedvarende uoverensstemmelse mellem
standardparametrene for naturkatastroferisici og forsikrings- og
genforsikringsselskabers faktiske eksponering for disse risici, ber EIOPA
regelmassigt gennemga anvendelsesomréadet for risikomodulet for naturkatastrofer og
kalibreringerne af dets standardparametre. Med henblik herpa ber EIOPA tage hensyn
til den seneste tilgengelige dokumentation fra klimavidenskaben, og hvis der
konstateres uoverensstemmelser, ber den afgive en udtalelse til Kommissionen i
overensstemmelse hermed.

Kravene 1 artikel 308b, stk. 12, 1 direktiv 2009/138/EF ber andres for at sikre
overensstemmelse med regelsettet for bankvirksomhed og lige konkurrencevilkér i
behandlingen af eksponeringer mod medlemsstaternes centralregeringer eller
centralbanker, som er denomineret og finansieret i en hvilken som helst medlemsstats
nationale valuta. Med henblik herpd ber der indferes en overgangsbestemmelse for
sadanne eksponeringer for at undtage de relevante eksponeringer fra kapitalkrav for

kreditspaends- og markedskoncentrationsrisici, forudsat at eksponeringerne opstod for
den 1. januar 2020.

I nogle tilfelde er forsikrings- eller genforsikringskoncerner staerkt afhengige af
anvendelsen af overgangsforanstaltningen vedrerende de risikofrie rentesatser og
overgangsforanstaltningen vedrerende forsikringsmassige hensattelser. Dette kan
give et forkert billede af koncernens faktiske solvenssituation. Forsikrings- eller
genforsikringskoncerner ber derfor vere forpligtet til at oplyse, hvordan det pavirker
deres solvenssituation, hvis det antages, at den egenkapital, der hidrerer fra disse
overgangsforanstaltninger, ikke er til radighed til dakning af koncernens
solvenskapitalkrav. Tilsynsmyndighederne ber ogsa have befojelse til at treffe
passende foranstaltninger, s& anvendelsen af foranstaltningerne pad passende vis
afspejler koncernens finansielle situation. Disse foranstaltninger ber dog ikke pavirke
de tilknyttede forsikrings- eller genforsikringsselskabers anvendelse af de padgaldende
overgangsforanstaltninger, nar de beregner deres individuelle solvenskapitalkrav.

Direktiv  2009/138/EF indeholder overgangsforanstaltninger for de risikofrie
rentesatser og for forsikringsmaessige hensettelser, der skal godkendes af
tilsynsmyndighederne, og som finder anvendelse pd aftaler, der giver anledning til de
forsikrings- og genforsikringsforpligtelser, der blev indgéet for 2016. Selv om
overgangsforanstaltningerne ber tilskynde virksomhederne til s& hurtigt som muligt at
bevaege sig 1 retning af overholdelse af navnte direktiv, vil anvendelsen af
overgangsforanstaltninger, der blev godkendt ferste gang laenge efter 2016,
sandsynligvis forsinke vejen til overholdelse af n@vnte direktiv. En sddan godkendelse
af anvendelsen af disse overgangsforanstaltninger ber derfor begrenses til tilfeelde,
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hvor et forsikrings- eller genforsikringsselskab for ferste gang bliver omfattet af
bestemmelserne i direktiv 2009/138/EF, og hvis et selskab har accepteret en portefolje
af forsikrings- eller genforsikringsaftaler, og det overdragende selskab har anvendt en
overgangsforanstaltning, hvad angar forpligtelserne 1 forbindelse med denne portefolje
for overforslen.

Det Forenede Kongerige blev et tredjeland den 1. februar 2020, og EU-retten opherte
med at finde anvendelse pa og i Det Forenede Kongerige den 31. december 2020. Da
direktiv 2009/138/EF indeholder en rekke bestemmelser, der omhandler serlige
forhold 1 bestemte medlemsstater, og hvor sddanne bestemmelser specifikt vedrerer
Det Forenede Kongerige, er de blevet foreldede og ber derfor udga.

Direktiv 2009/138/EF ber derfor a&ndres 1 overensstemmelse hermed —

VEDTAGET DETTE DIREKTIV:

Artikel 1

Andringer af direktiv 2009/138/EF

I direktiv 2009/138/EF foretages folgende @ndringer:

(1)

)

€)

Artikel 2, stk. 3, litra a), nr. iv), affattes séledes:

"iv) forsikringstyper, der praktiseres 1 Irland under betegnelsen "permanent health
insurance", som er uopsigelige"

Artikel 4, stk. 1, litra a) og b), affattes sdledes:
"a) forsikringsselskabets arlige bruttopreemieindtaegt overstiger ikke 15 mio. EUR

b) selskabets samlede forsikringsmassige bruttohensettelser uden fradrag af de
beleb, der kan tilbagekraves fra genforsikringsaftaler og special purpose vehicles, jf.
artikel 76, overstiger ikke 50 mio. EUR"

I artikel 6 foretages folgende @ndringer:
(a) Stk. 1, litra a), affattes séledes:

"a) assistancen ydes i tilfelde af en ulykke eller en skade, der rammer et
vejkeretej, nar ulykken eller skaden er sket inden for den medlemsstat, hvor
yderen af sikkerheden er hjemmeheorende, eller 1 nabolandene"

(b) Stk. 2 affattes sdledes:

"2. I de tilfeelde, der er omhandlet i stk. 1, litra b), nr. 1) og ii), skal betingelsen
om, at ulykken eller skaden skal vere sket inden for den medlemsstat, hvor
yderen af sikkerheden er hjemmeherende, ikke vere opfyldt, nir den sikrede er
en organisation, som den sikrede er medlem af, og sdfremt reparationen eller
transporten af keretojet blot ved forevisning af medlemskortet og uden betaling
af tillegspremie foretages af en tilsvarende organisation i det padgaeldende land
1 henhold til en aftale om gensidighed."
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Stk. 3 udgar.

I artikel 8 udgér nr. 3.

I artikel 13 foretages folgende @ndringer:

(a)
(b)

(©)

(d)

(e)

I stk. 7 udgar litra b).
Som nr. 10a), 10b), 10c) og 10d), indszettes:

"10a) "selskab med lav risikoprofil": et forsikrings- og genforsikringsselskab,
der opfylder betingelserne 1 artikel 29a og er klassificeret som sadan i
overensstemmelse med artikel 29b

10b) "revisionsfirma: et revisionsfirma som omhandlet i artikel 2, nr.3, i
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2006/43/EF*

10c) "lovpligtig revisor": en revisor som omhandlet i artikel 2, nr. 2, i Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2006/43/EF*

10d) "koncern med lav risikoprofil": en koncern, der opfylder betingelserne 1
artikel 213a, og som er blevet klassificeret som siddan af den
koncerntilsynsferende i henhold til navnte artikels stk. 2

* Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF af 17. maj 2006 om lovpligtig revision
af arsregnskaber og konsoliderede regnskaber, om @ndring af Radets direktiv 78/660/EQF
og 83/349/EQF og om ophavelse af Radets direktiv 84/253/EQF (EUT L 157 af 9.6.2006,
s. 87)."

Nr. 15) og 16) affattes séledes:

"15)  "modervirksomhed": en modervirksomhed som omhandlet i artikel 22,
stk. 1 og (2), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU* samt en
virksomhed, som tilsynsmyndighederne betragter som modervirksomhed i
overensstemmelse med artikel 212 1 dette direktiv

"16) "dattervirksomhed": en dattervirksomhed som omhandlet i artikel 22,
stk. 1 og 2), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU samt en
virksomhed, som tilsynsmyndighederne betragter som modervirksomhed i
overensstemmelse med artikel 212 i dette direktiv

* Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om
arsregnskaber, konsoliderede regnskaber og tilherende beretninger for  visse
virksomhedsformer, om a&ndring af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2006/43/EF og om
ophavelse af Radets direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQF (EUT L 182 af 29.6.2013, s. 19).

I nr. 18) @ndres "artikel 1 1 direktiv 83/349/EQF" til "artikel 22, stk. 1 og 2, 1
direktiv 2013/34/EU".

Nr. 19) affattes saledes:

"19)  "koncerninterne transaktioner": alle transaktioner, hvorigennem et
forsikrings- eller genforsikringsselskab, et tredjelandforsikrings- eller
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genforsikringsselskab, et forsikringsholdingselskab eller et blandet finansielt
holdingselskab direkte eller indirekte forlader sig pd andre selskaber inden for
samme koncern eller pa fysiske eller juridiske personer, der er forbundet med
selskaberne inden for den pageldende koncern ved hjelp af en "snaver
forbindelse", med hensyn til opfyldelse af en forpligtelse, aftalemaessig eller
ikke-aftalemaessig og mod betaling eller gratis"

I nr. 22) foretages folgende @ndringer:

1) I litra a) endres "artikel 4, stk. 1, nr. 14), i direktiv 2004/39/EF" til
"artikel 4, stk. 1, nr. 21), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/65/EU".

* Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for
finansielle instrumenter og om endring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU
(EUT L 173 af 12.6.2014, s. 349)."

ii)  Ilitrab), nr. i), &ndres "direktiv 2004/39/EF" til "direktiv 2014/65/EU".
I nr. 25) foretages folgende @ndringer:

i)  Ilitra a) endres "artikel 4, stk. 1, nr. 5) og 21), 1 direktiv 2006/48/EF" til
"artikel 4, stk. 1, nr. 1), 18) og 26), i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013".

* Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om endring af
forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 338)."

i1)  Ilitra ¢) ndres "direktiv 2004/39/EF" til "direktiv 2014/65/EF".
I nr. 27) foretages folgende @ndringer:
1)  Litra c), nr. ii), affattes sdledes:

"i1) en nettoomsatning, jf. artikel 2, nr. 5), i direktiv 2013/34/EU pa 13,6
mio. EUR".

il)  "direktiv 83/349/EF" @ndres til "direktiv 2013/34/EF"
Folgende tilfojes som nr. 41):

"41) "reguleret selskab ": en reguleret enhed som defineret 1 artikel 2, stk. 4, 1
direktiv 2002/87/EF eller en arbejdsmarkedsrelateret pensionskasse som
defineret 1 artikel 6, stk. 1, 1 direktiv (EU) 2016/2341."

I artikel 18, stk. 1, tilfojes folgende som litra 1):

"1) angiver, om en ansggning i en anden medlemsstat om tilladelse til at udeve
direkte forsikrings- eller genforsikringsvirksomhed eller til at optage virksomhed
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som et andet reguleret selskab eller en anden distributer af forsikringer er blevet
afvist eller trukket tilbage og drsagerne til afvisningen eller tilbagetraekningen."

I artikel 23, stk. 1, tilfojes folgende som litra f):

"f) det marked, hvor det pagaldende forsikrings- eller genforsikringsselskab har til
hensigt at drive virksomhed."

I artikel 24, stk. 2, andet afsnit, @ndres "direktiv 2004/39/EF" til "direktiv
2014/65/EU".

I artikel 25 tilfojes folgende stykke:

"Ethvert afslag pa tilladelse, herunder identifikation af det ansegende selskab og
begrundelserne for afslaget, meddeles Den Europ@iske Tilsynsmyndighed (Den
Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og
Arbejdsmarkedspensionsordninger) ("EIOPA"), der er oprettet ved FEuropa-
Parlamentets og Réddets forordning (EU) nr. 1094/2010*. EIOPA forer en ajourfort
database med disse oplysninger og giver tilsynsmyndighederne adgang til databasen.

*Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1094/2010 af 24. november
2010 om oprettelse af en europaxisk tilsynsmyndighed (Den Europiske
Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger), om
@ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afgerelse
2009/79/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 48)."

I artikel 25a @ndres "Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske
Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og  Arbejdsmarkedspensionsordninger)
("EIOPA"), der blev oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr.1094/2010°, til "EIOPA".

I artikel 26 tilfojes folgende som stk. 4:

"4. Hvis flere tilsynsmyndigheder skal heres 1 henhold til stk. 1, kan enhver berort
tilsynsmyndighed anmode tilsynsmyndigheden i hjemlandet om 1 fallesskab at
vurdere ansggningen om tilladelse. Tilsynsmyndigheden i1 hjemlandet tager hensyn
til konklusionerne af den fzlles vurdering, nér den treffer sin endelige afgorelse."

I artikel 29 foretages folgende @ndringer:
(a) Stk. 3 og 4 affattes saledes:

"3. Medlemsstaterne sikrer, at de 1 dette direktiv fastsatte krav hindhaves pa en
mdde, der star i rimeligt forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af de
risici, der knytter sig til et forsikrings- eller genforsikringsselskabs virksomhed,
herunder isaer de selskaber, der er klassificeret som selskaber med lav
risikoprofil.

4. De delegerede retsakter og reguleringsmaessige og gennemforelsesmassige
tekniske standarder, der vedtages af Kommissionen, tager hensyn til
proportionalitetsprincippet, og dermed sikres en hensigtsmessig anvendelse af
dette direktiv, navnlig for sa vidt angér selskaber med lav risikoprofil.
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De udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, som EIOPA forelegger i
overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1094/2010, de
udkast til gennemforelsesmaessige tekniske standarder, som forelegges 1
overensstemmelse med navnte forordnings artikel 15, og de retningslinjer og
henstillinger, som udstedes i overensstemmelse med navnte forordnings artikel
16, tager hensyn til proportionalitetsprincippet, og sikrer dermed en
hensigtsmassig anvendelse af dette direktiv, navnlig for s& vidt angar selskaber
med lav risikoprofil."

Folgende tilfojes som stk. 5 og 6:

"5. Kommissionen kan vedtage delegerede retsakter, der preciserer eller
tilpasser kriterierne i artikel 29a, stk. 1, litra e), f) g h).

6. For at sikre en konsekvent tilsynspraksis i forbindelse med anvendelsen af
proportionalitetsprincippet udarbejder EIOPA retningslinjer for at fremme
felles tilsynsverktojer og yderligere pracisere den metode, der skal anvendes
ved klassificering af forsikrings- og genforsikringsselskaber som selskaber med
lav risikoprofil."

Folgende artikel 29a til 29e indsattes:

"Artikel 29a
Kiriterier for identifikation af selskaber med lav risikoprofil

1. Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber klassificeres
som selskaber med lav risikoprofil i henhold til proceduren i artikel 29b, hvis de i to

pa hinanden folgende regnskabsér forud for en sadan klassificering opfylder folgende

kriterier:

(a) For livsforsikringsselskaber og forsikringsselskaber, der udever bade
livs- og skadesforsikringsvirksomhed 1 overensstemmelse med artikel 73,
og hvis forsikringsmessige hensettelser 1 tilknytning  til
livsforsikringsvirksomhed udger mindst 20 % af de samlede
forsikringsmaessige hensattelser uden fradrag af de beleb, der kan
tilbagekraeves 1 henhold til genforsikringsaftaler og special purpose
vehicles, jf. artikel 76, og hvis arlige bruttopremieindtaegt i forbindelse
med skadesforsikringsvirksomhed udger mindre end 40 % af den
samlede arlige bruttopreemieindtegt, skal alle felgende kriterier vaere
opfyldt:

1)  Delmodulet for renterisiko, jf. artikel 105, stk. 5, litra a), er ikke
hgjere end 5 % af de forsikringsmassige hensettelser uden fradrag
af de Dbeleb, der kan tilbagekreeves 1 henhold til
genforsikringsaftaler og special purpose vehicles, jf. artikel 76.

i1)  Forsikringsvirksomhed, der er indgdet 1 andre medlemsstater end
hjemlandet, hvor selskabet blev meddelt tilladelse i henhold til
artikel 14, overstiger ikke 5% af dets samlede arlige
bruttopremieindtaegt.
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(c)

1)  Forsikringsmassige hensattelser uden fradrag af beleb, der kan
tilbagekraves 1 henhold til genforsikringsaftaler og special purpose
vehicles, jf. artikel 76, overstiger ikke 1 mia. EUR.

iv) Investeringer i ikke-traditionelle investeringer udger hgjst 20 % af
de samlede investeringer.

v)  Selskabets virksomhed omfatter ikke genforsikringsvirksomhed,
der overstiger 50 % af dets samlede arlige bruttopremieindtaegt.

Kriterierne i nr. ii) og v) finder ikke anvendelse péd captive-
forsikringsselskaber eller captive-genforsikringsselskaber.

For skadesforsikringsselskaber og forsikringsselskaber, der udever bade
livs- og skadesforsikringsvirksomhed i overensstemmelse med artikel 73,
og  hvis arlige  bruttopremieindtegt 1  tilknytning  til
skadesforsikringsvirksomhed udger mindst 40 % af den samlede arlige
bruttopreemieindtegt, og hvis forsikringsmessige hensattelser i
tilknytning til livsforsikringsvirksomhed udger mindre end 20 % af de
samlede forsikringsmessige hensattelser uden fradrag af de beleb, der
kan tilbagekraves 1 henhold til genforsikringsaftaler og special purpose
vehicles, jf. artikel 76, skal alle folgende kriterier vaere opfyldt:

1)  Det gennemsnitlige kombinerede forhold, eksklusive genforsikring,
for de seneste tre ar er mindre end 100 %.

i1)  Forsikringsvirksomhed, der er indgdet i andre medlemsstater end
hjemlandet, hvor selskabet blev meddelt tilladelse i henhold til
artikel 14, overstiger ikke 5% af dets samlede A4rlige
bruttopraeemieindtaegt.

ii1)  Den drlige bruttopremieindtegt overstiger ikke 100 mio. EUR.

iv)  Summen af de arlige bruttopreemieindtaegter i klasse 3-7, 14 og 15 1
afsnit A 1 bilag I overstiger ikke 30 % af de samlede &rlige
premieindtaegter for skadesforsikringsvirksomhed

v)  Investeringer i ikke-traditionelle investeringer udger hejst 20 % af
de samlede investeringer.

vi)  Selskabets virksomhed omfatter ikke genforsikringsvirksomhed,
der overstiger 50 % af dets samlede bruttopreemieindtegt.

Kriterierne 1 nr. ii) og vi) finder ikke anvendelse pa captive-
forsikringsselskaber eller captive-genforsikringsselskaber.

For  forsikringsselskaber, der  udever  bade livs- og
skadesforsikringsvirksomhed 1 overensstemmelse med artikel 73, og hvis
forsikringsmaessige hensattelser i tilknytning til

livsforsikringsvirksomhed udger mindst 20% af de samlede
forsikringsmaessige hensattelser uden fradrag af de belob, der kan
tilbagekreves 1 henhold til genforsikringsaftaler og special purpose
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vehicles, jf. artikel 76, og hvis arlige bruttopremieindtaegt i forbindelse
med skadesforsikringsvirksomhed udger mindre end 40 % af den
samlede arlige bruttopremieindtegt, skal alle folgende kriterier vaere
opfyldt:

1) Delmodulet for renterisiko, jf. artikel 105, stk. 5, litra a), er ikke
hgjere end 5 % af de forsikringsmassige hensettelser uden fradrag
af de  Dbeleb, der kan tilbagekreves 1 henhold til
genforsikringsaftaler og special purpose vehicles, jf. artikel 76.

i1)  Det gennemsnitlige kombinerede forhold, eksklusive genforsikring,
for de seneste tre ar er mindre end 100 %.

i11)  Forsikringsmassige hens®ttelser uden fradrag af beleb, der kan
tilbagekraves 1 henhold til genforsikringsaftaler og special purpose
vehicles, jf. artikel 76, overstiger ikke 1 mia. EUR.

iv)  Den érlige bruttopremieindtaegt overstiger ikke 100 mio. EUR.

v)  Forsikringsvirksomhed, der er indgdet i andre medlemsstater end
hjemlandet, hvor selskabet blev meddelt tilladelse i henhold til
artikel 14, overstiger ikke 5% af dets samlede A4rlige
bruttopreemieindtagt.

vi)  Summen af den &rlige bruttopremieindtegt 1 klasse 3-7, 14 og 15 1
afdeling A 1 bilag I overstiger ikke 30 % af de samlede arlige
premieindtaegter for skadesforsikringsvirksomhed.

vii) Investeringer i ikke-traditionelle investeringer udger hejst 20 % af
de samlede investeringer.

viil) Selskabets virksomhed omfatter ikke genforsikringsvirksomhed,
der overstiger 50 % af dets samlede érlige bruttopreemieindtaegt.

Kriterierne i nr. v) og viii) finder ikke anvendelse pa -captive-
forsikringsselskaber eller captive-genforsikringsselskaber.

Med henblik pé denne artikel skal traditionelle investeringer besta af obligationer,
aktier, kontanter og likvide midler og indskud, og samlede investeringer skal besta af
alle aktiver, herunder derivater, og eksklusive investeringer, der omfatter unit-
indeksregulerede kontrakter, undtagen ejendomme til eget brug, undtagen anlaeg og
udstyr til eget brug og undtagen ejendomme under opfoerelse til eget brug.

2. For forsikrings- og genforsikringsselskaber, der er blevet meddelt tilladelse i
henhold til artikel 14 1 mindre end to ar, vurderes opfyldelsen af kriterierne 1
nerverende artikels stk. 1 kun i forhold til det seneste regnskabsir inden
klassificeringen.

3. Folgende forsikrings- og genforsikringsselskaber ma aldrig klassificeres som
selskaber med lav risikoprofil:
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(a) Selskaber, der anvender en godkendt partiel eller komplet intern model til
beregning af solvenskapitalkravet i overensstemmelse med kravene til
komplette og partielle interne modeller 1 kapitel VI, afdeling 4,
underafdeling 3.

(b) Selskaber, der er moderselskaber i1 en forsikringskoncern som defineret i
artikel 212, og som er underlagt koncerntilsyn i henhold til artikel 213,
stk. 2, litra a) eller b), medmindre koncernen er klassificeret som en
koncern med lav risikoprofil.

Artikel 29b
Klassificeringsprocedure for selskaber, der opfylder kriterierne

Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber, der
opfylder betingelserne 1 artikel 29a, stk. 1, og 3, kan underrette
tilsynsmyndigheden om en sddan overholdelse med henblik pa at blive
klassificeret som selskab med lav risikoprofil.

Den 1 nervaerende artikels stk. 1 omhandlede underretning indgives af
forsikrings- og genforsikringsselskabet til tilsynsmyndigheden i1 den
medlemsstat, der har meddelt den i artikel 14 omhandlede forudgaende
tilladelse. Denne underretning skal indeholde felgende:

(a) dokumentation for, at alle de kriterier, der er fastsat i artikel 29a, og som
finder anvendelse pa det pagaldende selskab, er opfyldt

(b) en erklering om, at selskabet ikke planlaegger nogen strategisk @ndring,
der vil fore til manglende overholdelse af kriterierne i artikel 29a inden
for de naeste tre ar

(c) en tidlig identifikation af de proportionalitetsforanstaltninger, som
selskabet forventer at gennemfore, navnlig hvis forenklingen af det
bedste skon patenkes anvendt, og om selskabet agter at anvende den
forenklede metode til beregning af forsikringsmassige hensattelser, jf.
artikel 77, stk. 7.

Tilsynsmyndigheden kan gere indsigelse mod klassificeringen som selskab
med lav risikoprofil inden for en méned efter modtagelsen af den underretning,
der er omhandlet i nervarende artikels stk. 1, udelukkende af arsager i relation
til manglende overholdelse af betingelserne 1 artikel 29a. En afgerelse truffet af
tilsynsmyndigheden om at gere indsigelse mod klassificeringen skal treffes
skriftligt, og &rsagerne til tilsynsmyndighedens uenighed angives. I mangel af
en sddan afgerelse klassificeres forsikringsselskabet som selskab med lav
risikoprofil ved udlebet af indsigelsesperioden pa en maned eller pa en
tidligere dato, hvis tilsynsmyndigheden tidligere har truffet en afgerelse, der
bekrafter, at kriterierne er opfyldt.

For sd vidt angdr anmodninger, som tilsynsmyndighederne modtager inden for
de forste seks maneder fra den [PO: Indsat venligst datoen for anvendelsen af
dette direktiv], forlenges den periode, der er omhandlet i stk. 2, til to méneder.
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5. Forsikrings- og genforsikringsselskaber klassificeres som selskaber med lav
risikoprofil, s& leenge denne klassificering ikke opherer i overensstemmelse
med dette stykke.

Hvis et selskab med lav risikoprofil ikke lengere opfylder et af kriterierne i
artikel 29a, stk. 1, underretter det straks tilsynsmyndigheden herom. Hvis en
sadan manglende opfyldelse fortsetter i to pa hinanden felgende ar, underretter
selskabet tilsynsmyndigheden om denne situation og opherer med at vare
klassificeret som selskab med lav risikoprofil fra det tredje regnskabsér.

Hvis et selskab med lav risikoprofil ikke laengere opfylder nogen af
betingelserne 1 artikel 29a, stk. 3, underretter det pageeldende selskab straks
tilsynsmyndigheden herom og opherer med at vare klassificeret som selskab
med lav risikoprofil fra det folgende regnskabsér.

Artikel 29¢
Anvendelse af proportionalitetsforanstaltninger af selskaber, der er klassificeret som
selskaber med lav risikoprofil

1.  Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber, der er
klassificeret som selskaber med lav risikoprofil, kan anvende alle de
proportionalitetsforanstaltninger, der er fastsat i artikel 35, stk. 5a, artikel 41,
artikel 45, stk. 1b, artikel 45, stk. 5, artikel 45a, stk. 5, artikel 51, stk. 6,
artikel 51a, stk. 1, artikel 77, stk.7, og artikel 144a, stk. 4, og enhver
proportionalitetsforanstaltning, der er fastsat i de delegerede retsakter, der
vedtages i1 henhold til dette direktiv, jf. dog de specifikke krav i de enkelte
proportionalitetsforanstaltninger.

2. Hvis tilsynsmyndigheden har alvorlige betenkeligheder med hensyn til
risikoprofilen for et selskab med lav risikoprofil, kan tilsynsmyndigheden i
serlige tilfelde anmode det pageldende selskab om at undlade at anvende en
eller flere af de i stk. 1 n@vnte proportionalitetsforanstaltninger, forudsat at
dette begrundes skriftligt under hensyntagen til indvirkningen pa selskabets
organisation og de s@rlige forhold eller @ndringer i dets risikoprofil.

Artikel 29d
Anvendelse af proportionalitetsforanstaltninger af selskaber, der ikke er klassificeret
som selskaber med lav risikoprofil

1. Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber, der ikke er
klassificeret som selskaber med lav risikoprofil, kan anvende enhver
proportionalitetsforanstaltning, der er omhandlet i artikel 35, stk. 5a, artikel 41,
artikel 45, stk. 1b, artikel 45, stk. 5, artikel 77, stk. 7, og artikel 144a, stk. 4, og
enhver proportionalitetsforanstaltning, der er fastsat i de delegerede retsakter, der
vedtages 1 henhold til dette direktiv, med forbehold af tilsynsmyndighedens
forudgdende godkendelse.

Forsikrings- eller genforsikringsselskabet indgiver en skriftlig anmodning om
godkendelse til tilsynsmyndigheden. Denne anmodning skal indeholde folgende:
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(a) listen over de proportionalitetsforanstaltninger, der patenkes anvendt, og
begrundelserne for, at deres anvendelse er berettiget 1 forhold til arten,
omfanget og kompleksiteten af de risici, der er forbundet med selskabets
virksomhed

(b) enhver anden vasentlig oplysning om selskabets risikoprofil

(c) en erklering om, at selskabet ikke planlaeegger nogen strategisk @ndring,
der vil fa indflydelse pé selskabets risikoprofil inden for de naste tre ar

2. Tilsynsmyndigheden vurderer anmodningen senest to maneder efter modtagelsen
og underretter selskabet om sin godkendelse eller sit afslag samt om de bevilgede
proportionalitetsforanstaltninger. Hvis tilsynsmyndigheden godkender anvendelsen
af proportionalitetsforanstaltninger pd visse vilkér eller betingelser, skal afgarelsen
om godkendelse indeholde begrundelserne for disse vilkar og betingelser. En
afgorelse truffet af tilsynsmyndigheden om at modsatte sig anvendelsen af en eller
flere af de proportionalitetsforanstaltninger, der er anfert i selskabets anmodning,
treeffes skriftligt og skal indeholde begrundelserne for tilsynsmyndighedens
afgerelse. Disse begrundelser skal vare knyttet til selskabets risikoprofil

3. Tilsynsmyndigheden kan anmode om yderligere oplysninger, der er nedvendige
for at fuldfere vurderingen. Den i stk. 2 omhandlede vurderingsperiode suspenderes i
perioden mellem tilsynsmyndighedernes anmodning om oplysninger og modtagelsen
af det berorte selskabs besvarelse heraf. Eventuelle yderligere anmodninger fra
tilsynsmyndigheden forer ikke til suspension af vurderingsperioden.

4. For sé vidt angar anmodninger, som tilsynsmyndighederne modtager inden for de
forste seks maneder fra den [PO: Indsat venligst datoen for anvendelsen af dette
direktiv], forlenges den periode, der er omhandlet i stk. 2, til fire maneder.

5. Godkendelsen af anvendelsen af proportionalitetsforanstaltninger kan @ndres eller
treekkes tilbage pd et hvilket som helst tidspunkt, hvis forsikrings- eller
genforsikringsselskabets risikoprofil har @ndret sig. Myndigheden begrunder
skriftligt sin afgerelse 1 overensstemmelse hermed.

Artikel 29e
Overvagning af anvendelsen af proportionalitetsforanstaltninger

1. Medlemsstaterne pédlegger forsikrings- og genforsikringsselskaber, der anvender
proportionalitetsforanstaltninger, arligt at indberette oplysninger til deres
tilsynsmyndigheder om de proportionalitetsforanstaltninger, der anvendes, som en
del af de oplysninger, der skal forelegges med henblik pa tilsyn, jf. artikel 35.

2. Forsikrings- og  genforsikringsselskaber, = der  anvender  enhver
proportionalitetsforanstaltning som omhandlet 1 artikel 29c¢, stk. 1, eller artikel 29d,
stk. 1, senest den [PO: Indsat venligst datoen for dette direktivs ikrafttreeden], kan
fortsat anvende sddanne foranstaltninger uden at anvende kravene 1 artikel 29b, 29¢
0g 29d i en periode pé hejst fire regnskabsér."

I artikel 30, stk. 2, affattes forste afsnit saledes:
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Det finansielle tilsyn, jf. stk. 1, daekker forsikrings- og genforsikringsselskabets
samlede virksomhed og omfatter navnlig kontrol med selskabets ledelsessystem,
solvens og afsattelsen af forsikringsmessige hensettelser, dets aktiver og det
anerkendte kapitalgrundlag i overensstemmelse med de regler og den praksis, der
galder 1 hjemlandet, 1 henhold til bestemmelser, der er vedtaget pa fellesskabsplan."

Folgende indsattes som artikel 33a:

"Artikel 33a

Tilsynssamarbejde mellem hjemlandets og vertslandets tilsynsmyndigheder

1. T tilfelde af vasentlig graenseoverskridende virksomhed, der udeves af
forsikrings- og genforsikringsselskaber i henhold til reglerne om fri etableringsret
eller reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser, samarbejder tilsynsmyndigheden i
hjemlandet med tilsynsmyndigheden 1 veartslandet for at vurdere, om
forsikringsselskabet har en klar forstéelse af de risici, det er udsat for eller kan blive
udsat for i vaertslandet.

Dette samarbejde skal som minimum omfatte:

a) ledelsessystemet, herunder evnen hos hovedkontorets ledelse til at forstd de
serlige forhold pad det graenseoverskridende marked, risikostyringsverktojer,
etablerede  interne  kontroller og complianceprocedurer for den
grenseoverskridende virksomhed

b) ordninger vedrerende outsourcing og distributionspartnerskaber
c) forretningsstrategi og behandling af forsikringskrav
d) forbrugerbeskyttelse.

2. Hjemlandets tilsynsmyndighed underretter rettidigt tilsynsmyndigheden 1
vaertslandet om resultatet af tilsynsprocessen vedrerende den graenseoverskridende
virksomhed, hvis der er konstateret potentielle problemer med overholdelsen af de
geldende bestemmelser 1 vartslandet.

3. Med henblik pd denne artikel er "vasentlig graenseoverskridende virksomhed"
forsikrings- og genforsikringsvirksomhed, som udeves i henhold til reglerne om fri
etableringsret af en forsikrings- eller genforsikringsvirksomhed, og en sadan
virksomhed, som udeves 1 henhold til reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser i
et givet vertsland, og som overstiger 5 % af selskabets arlige bruttopremieindtegt,
beregnet 1 forhold til selskabets seneste foreliggende arsregnskab."

I artikel 35 foretages folgende @ndringer:
(a) Stk. 1, forste punktum, affattes saledes:

"Medlemsstaterne  kraever, at forsikrings- og genforsikringsselskaber
forelegger tilsynsmyndighederne de oplysninger, der er nedvendige for
tilsynet, under hensyntagen til mélene med tilsynet som fastsat i artikel 270g
28 og de generelle principper for tilsyn 1 artikel 29."
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(b)

(©)
(d)

(e)

(H
(2

Folgende stykke 5a indsattes:

"S5a. Under hensyntagen til de oplysninger, der kreves i stk. 1 og 2, og til
principperne 1 stk. 3 og 4 sikrer medlemsstaterne, at forsikrings- og
genforsikringsselskaber forelegger tilsynsmyndighederne en regelmassig
tilsynsrapport, der indeholder oplysninger om selskabets virksomhed og
resultater, ledelsessystem, risikoprofil, verdiansattelse til solvensformél og
kapitalforvaltning 1 lgbet af rapporteringsperioden.

Hyppigheden af den regelmassige tilsynsrapport skal vaere:
(a) hvert tredje ar for selskaber med lav risikoprofil

(b) mindst hvert tredje ar for forsikrings- og genforsikringsselskaber, der
ikke er selskaber med lav risikoprofil."

Stk. 6, 7 og 8 udgar.
Stk. 9 affattes saledes:

"9. Kommissionen vedtager delegerede retsakter i overensstemmelse med
artikel 301a til pracisering af de i1 narvaerende artikels stk. 1-4 navnte
oplysninger og kriterierne for begrenset tilsynsindberetning for captive-
forsikringsselskaber og captive-genforsikringsselskaber under hensyntagen til
arten, omfanget og kompleksiteten af risiciene ved disse specifikke typer
selskaber med det formdl i1 passende omfang at sikre konvergens i
tilsynsindberetningen."

Stk. 10, forste afsnit, affattes saledes:

"For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne artikel udarbejder
EIOPA udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder for regelmaessig
tilsynsindberetning for s& vidt angir skemaerne til indberetning af oplysninger
til de tilsynsmyndigheder, der er omhandlet i stk. 1 og 2, herunder de
risikobaserede grensevardier, der fastsatter udlesningsmekanismen for
indberetningskrav, nir det er relevant, eller enhver undtagelse vedrerende
specifikke oplysninger for visse typer selskaber, som f.eks. captive-forsikrings-
og genforsikringsselskaber, under hensyntagen til arten, omfanget og
kompleksiteten af risiciene ved specifikke typer selskaber."

Stk. 11 udgar.
Som stk. 12 tilfgjes:

"12. EIOPA forelaegger senest den [PO: Indsat venligst datoen, som skal vaere
to ar efter datoen for offentliggerelse] Kommissionen en rapport om potentielle
foranstaltninger, herunder lovgivningsmessige @ndringer, med henblik pd at
udvikle en integreret dataindsamling for at:

(a) mindske overlapninger og  uoverensstemmelser mellem
indberetningsrammen 1 forsikringsbranchen og andre sektorer 1 den
finansielle sektor og
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(b) forbedre datastandardiseringen og en effektiv deling og anvendelse
af data, der allerede er indberettet inden for en EU-
indberetningsramme fra enhver relevant kompetent myndighed,
bade pa EU-plan og nationalt plan.

EIOPA prioriterer, men begraenser sig ikke til oplysninger om omréder, der
vedrerer institutter for kollektiv investering og indberetning af derivater.

Ved udarbejdelsen af den rapport, der er omhandlet i1 forste afsnit, arbejder
EIOPA tat sammen med de evrige europaiske tilsynsmyndigheder og Den
Europziske Centralbank og inddrager, hvor det er relevant, de nationale
kompetente myndigheder."

(17) Folgende indsattes som artikel 35a:

"Artikel 35a
Undtagelser fra kvantitativ regelmaessig tilsynsindberetning indremmet af
tilsynsmyndighederne og begraensninger heraf

"1. Hvis de bestemte mellemrum, der er omhandlet i artikel 35, stk. 2, litra a),
nr. i), er under et ar, kan de pageldende tilsynsmyndigheder, uden at dette
berorer artikel 129, stk. 4, begraense den regelmassige tilsynsindberetning,
hvis:

a) indberetningen af disse oplysninger ville vare uforholdsmeessigt
byrdefuld i forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af de risici, der
knytter sig til selskabets virksomhed

b) oplysningerne indberettes som minimum hvert ar.

Denne begransning af den regelmaessige tilsynsindberetning gelder kun for
selskaber, der ikke tegner sig for over 20 % af en medlemsstats marked for
henholdsvis  livsforsikring, skadesforsikring og genforsikring, hvis
markedsandelen for skadesforsikring er baseret pd bruttopremieindtaegter, og
markedsandelen for livsforsikring er baseret pa forsikringsmaessige
bruttohensettelser.

Ved afgorelsen af, om selskaber kan komme 1 betragtning til disse
begraensninger, giver tilsynsmyndighederne prioritet til selskaber med lav
risikoprofil.

2. De pagzldende tilsynsmyndigheder kan begrense den regelmaessige
tilsynsindberetning eller fritage forsikrings- eller genforsikringsselskaber for
kravet om post-for-post-indberetning, hvis:

a) indberetningen af disse oplysninger ville vare uforholdsmaessigt
byrdefuld 1 forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af de risici, der
knytter sig til selskabets virksomhed

b) indberetningen af de pageldende oplysninger ikke er nadvendig for et
effektivt tilsyn med selskabet
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c) undtagelsen ikke undergraver stabiliteten af de berorte finansielle
systemer i Unionen, og

d) selskabet er i stand til at fremlaegge oplysningerne pa anmodning.

Tilsynsmyndighederne fritager ikke forsikrings- eller genforsikringsselskaber,
der indgér i1 en koncern, jf. artikel 212, stk. 1, litra c), for kravet om post-for-
post-indberetning, medmindre selskabet til tilsynsmyndighedens tilfredshed
kan pavise, at post-for-post-indberetning er uhensigtsmaessig i1 betragtning af
arten, omfanget og kompleksiteten af de risici, der knytter sig til koncernens
virksomhed, og under hensyntagen til mélet om finansiel stabilitet.

Undtagelsen fra kravet om post-for-post-indberetning indremmes kun til
selskaber, der ikke tegner sig for over 20 % af en medlemsstats marked for
henholdsvis livsforsikring, skadesforsikring eller genforsikring, hvis
markedsandelen for skadesforsikring er baseret pd bruttopremieindtegter, og
markedsandelen for livsforsikring er baseret pa forsikringsmaessige
bruttohensattelser. Ved afgerelsen af, om selskaber kan komme 1 betragtning
til disse begraensninger eller undtagelser, giver tilsynsmyndighederne prioritet
til selskaber med lav risikoprofil.

3. Captive-forsikringsselskaber og captive-genforsikringsselskaber fritages for
kravet om regelmaessig post-for-post-tilsynsindberetning, hvis de bestemte
mellemrum, jf. artikel 35, stk. 2, litra a), nr. 1), er kortere end ét ar, forudsat at
de opfylder begge folgende betingelser:

(a) alle forsikrede og begunstigede er enten:

—  juridiske enheder i den koncern, som captive-forsikringsselskabet
eller captive-genforsikringsselskabet er en del af,

— fysiske personer, der kan vare omfattet af den pégeldende
koncerns forsikringspolicer, forudsat at den virksomhed, der
dekker disse fysiske personer, forbliver under 5% af de
forsikringsmaessige hensattelser

(b) de wunderliggende forsikringsforpligtelser og forsikringsaftaler for

captive-forsikrings- eller captive- genforsikringsselskabets
genforsikringsforpligtelser vedrerer ikke en obligatorisk
ansvarsforsikring."

4. Med henblik pa stk. 1 og 2 vurderer tilsynsmyndighederne som led i
tilsynsprocessen for selskaber, der er klassificeret som selskaber med lav
risikoprofil, om fremsendelsen af oplysninger vil vere alt for byrdefuld i
forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af selskabets risici, idet der som
minimum tages hensyn til:

(a) de markedsrisici, som selskabets investeringer giver anledning til

(b) graden af risikokoncentrationer
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(©)

(d)

de mulige virkninger af forvaltningen af selskabets aktiver for den
finansielle stabilitet

selskabets systemer og strukturer for indberetning af oplysninger
med henblik pa tilsynsformdl og den skriftlige politik, der er
omhandlet i stk. 5.

5. Med henblik péd stk. 1 og 2 vurderer tilsynsmyndighederne som led i
tilsynsprocessen for selskaber, der ikke er klassificeret som selskaber med lav
risikoprofil, om fremsendelsen af oplysninger vil vere alt for byrdefuld i
forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af selskabets risici, idet der som
minimum tages hensyn til:

(2)

(b)

(©)

(d)
(e)

()

omfanget af selskabets premier, forsikringsmessige hensettelser
og aktiver

volatiliteten af de forsikringskrav og -ydelser, der daekkes af
selskabet

det samlede antal livsforsikrings- og skadesforsikringsklasser, der
er meddelt tilladelse til

hensigtsmessigheden af selskabets ledelsessystem

kapitalgrundlagsniveauet til deekning af solvenskapitalkravet og
minimumskapitalkrav

om selskabet er et captive-forsikringsselskab eller et captive-
genforsikringsselskab, der kun dekker risici forbundet med den
industri- eller handelskoncern, som selskabet tilhorer.

6. For at sikre sammenha&ng og en ensartet anvendelse af nervarende artikels
stk. 1-5 udsteder EIOPA retningslinjer 1 overensstemmelse med artikel 16 1
forordning (EU) nr. 1094/2010 for yderligere at pracisere:

(2)

(b)

metoderne til bestemmelse af de markedsandele, der er omhandlet i
denne artikels stk. 1, andet afsnit, og stk. 2, tredje afsnit,

den proces, som tilsynsmyndighederne skal anvende til
underretning af forsikrings- og genforsikringsselskaber om enhver
begrensning eller undtagelse som omhandlet 1 denne artikel."

Som artikel 35b indsattes folgende:

"Artikel 35D
Indberetningsfrister

1. Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber indgiver de
oplysninger, der er omhandlet i artikel 35, stk. 1-4, pd érlig eller mindre hyppig basis
senest 16 uger efter selskabets afslutning af regnskabséret.
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2. Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber indgiver de
oplysninger, der er omhandlet i artikel 35, stk. 1-4, en gang i kvartalet senest fem
uger efter afslutningen af hvert kvartal.

3. Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber foreleegger den
regelmassige tilsynsrapport som omhandlet i artikel 35, stk. 5a, senest 18 uger efter
afslutningen af selskabets regnskabsér.

4. Kommissionen kan vedtage delegerede retsakter 1 overensstemmelse med
artikel 301a med henblik pa at andre fristerne i nervaerende artikels stk. 1, 2 og 3,
forudsat at @ndringen er nedvendig pd grund af sundhedsmaessige nedsituationer,
naturkatastrofer eller andre ekstreme handelser."

Artikel 36, stk. 2, litra a), affattes séledes:

"a) overholder reglerne vedrerende ledelsessystemet, herunder krav til egnethed og
haderlighed, jf. artikel 42, og vurdering af egen risiko og solvens, jf. kapitel 1V,
afdeling 2"

I artikel 37 foretages folgende @ndringer:
(a) [Istk. 1 tilfgjes folgende som litra e):

"e) forsikrings- eller genforsikringsselskabet anvender en af de
overgangsforanstaltninger, der er omhandlet i artikel 308c og 308d, og alle
folgende betingelser skal opfyldes:

1) selskabet ville ikke opfylde solvenskapitalkravet uden anvendelse af
overgangsforanstaltningen

i1) selskabet har hverken forelagt tilsynsmyndigheden den oprindelige
indfasningsplan inden for den pédkraevede periode som fastsat i1
artikel 308e, stk. 2, eller den kravede arsrapport som fastsat i navnte
artikels stk. 3."

(b) [Istk. 2 affattes tredje afsnit saledes:

"I de i stk. 1, litra d) og e), anforte situationer skal kapitaltillegget std i rimeligt
forhold til de vasentlige risici, der folger af henholdsvis afvigelsen og den
manglende overholdelse, der er omhandlet 1 disse litraer."

I artikel 41 foretages folgende @ndringer:
(a) [Istk. I affattes tredje afsnit saledes:

"Ledelsessystemet gennemgds regelmassigt internt. En sddan intern
gennemgang skal omfatte en vurdering af, om administrations-, ledelses- eller
tilsynsorganets sammensatning, effektivitet og interne ledelse er tilstrekkelig,
under hensyntagen til arten, omfanget og kompleksiteten af de risici, der er
forbundet med selskabets aktiviteter."

(b) Felgende stykke 2 a indsattes:
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"2 a. Medlemsstaterne skal pdlegge forsikrings- og genforsikringsselskaber at
udpege  forskellige  personer  til at  varetage  negleposterne
risikostyringsfunktionen, aktuarfunktionen, compliance-funktionen og den
interne auditfunktion og krave, at den enkelte post varetages uathaengigt af de
ovrige poster for at undga interessekonflikter.

Nér selskabet er blevet klassificeret som selskab med lav risikoprofil, kan de
personer, der har ansvaret for negleposterne risikostyringsfunktionen,
aktuarfunktionen og compliance-funktionen, ogsd varetage enhver anden
neglepost ud over intern audit, enhver anden ikke-neglepost eller vaere medlem
af administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet, forudsat at felgende
betingelser er opfyldt:

a) potentielle interessekonflikter handteres korrekt

b) kombinationen af poster eller kombinationen af en post, som
forudsatter medlemskab af administrations-, ledelses- eller
tilsynsorganet, ma ikke bringe personens evne til at varetage sine
ansvarsomrader i fare."

Stk. 3 affattes saledes:

"3. Forsikrings- og genforsikringsselskaber fastlegger skriftlige politikker som
minimum for risikostyring, intern kontrol, intern audit, aflenning og eventuelt
outsourcing. De sikrer, at disse politikker gennemfores.

Disse skriftlige politikker gennemgds mindst én gang é&rligt. De skal
forhdndsgodkendes af administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet og
justeres 1 lyset af eventuelle storre @ndringer af det pidgaldende system eller
inden for det pageldende omrade. Selskaber med lav risikoprofil kan foretage
en mindre hyppig gennemgang som minimum hvert tredje ar, medmindre
tilsynsmyndigheden péd grundlag af selskabets sarlige forhold konkluderer, at
der er behov for hyppigere gennemgang."

I artikel 42 foretages folgende @ndringer:

(a)

(b)

Stk. 3 affattes saledes:

"3. Forsikrings- og genforsikringsselskaber underretter tilsynsmyndighederne,
hvis en af de 1 stk. 1 og 2 navnte personer ikke lengere opfylder kravene i stk.
1 eller er blevet udskiftet af samme arsag."

Som stk. 4 tilfejes:

"4. Hvis en person, der reelt driver selskabet eller har andre negleposter, ikke
opfylder kravene i stk. 1, har tilsynsmyndighederne befojelse til at palegge
forsikrings- og genforsikringsselskabet at fjerne en sddan person fra denne
post."

I artikel 44 foretages folgende @ndringer:

(a)

Stk. 2 @ndres som folger:
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1) Litra e) affattes saledes:

"e) styring af operationel risiko, herunder cybersikkerhed som defineret i
artikel 2, nr. 1), 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2019/881*

* Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/881 af 17. april 2019
om ENISA (Den Europziske Unions Agentur for Cybersikkerhed), om
cybersikkerhedscertificering af informations- og kommunikationsteknologi og
om ophavelse af forordning (EU) nr. 526/2013 (forordningen om
cybersikkerhed) (EUT L 151 af 7.6.2019, s. 15)."

ii)  Folgende underafsnit tilfojes:

"Hvis forsikrings- eller genforsikringsselskaber anvender
volatilitetsjusteringen som omhandlet 1 artikel 77d, skal deres
likviditetsplaner tage hejde for anvendelsen af volatilitetsjusteringen og
vurdere, om der kan opsta likviditetsbegrensninger, som ikke er i
overensstemmelse med anvendelsen af volatilitetsjusteringen."

(b)  Stk. 2a @ndres séledes:
1)  Istk. I foretages folgende @ndringer:
—  Litrab), nr. 1), affattes séledes:

"1) folsomheden af deres forsikringsmassige hens&ttelser og
anerkendte kapitalgrundlag over for de antagelser, der ligger til
grund for beregningen af matchtilpasningen, herunder beregningen
af det grundleggende spread, jf. artikel 77c, stk. 1, litra b)"

— I litra b) udgar nr. iii).
—  Litra c) affattes saledes:

"c) nar volatilitetsjusteringen omhandlet 1 artikel 77d anvendes,
folsomheden af deres forsikringsmassige hensattelser og
anerkendte kapitalgrundlag over for @ndringer i de ekonomiske
forhold, der ville pavirke det i artikel 77d, stk.3, omhandlede
risikokorrigerede spread."

ii)  Tredje afsnit affattes saledes:

"Nar volatilitetsjusteringen omhandlet i1 artikel 77d anvendes, skal der i
den skriftlige risikostyringspolitik, jf. artikel 41, stk. 3, tages hensyn til
volatilitetsjusteringen."

(24) I artikel 45 foretages folgende @ndringer:
(a) [Istk. I, andet afsnit, indsattes som litra d), e) og f):

"d) hensyntagen til og analyse af den makrogkonomiske situation og mulige
makrogkonomiske og finansielle markedsudvikling og, efter begrundet



DA

(b)

(©)

(d)

anmodning fra tilsynsmyndigheden, makroprudentielle betenkeligheder, der
kan pévirke den specifikke risikoprofil, de godkendte risikotolerancegranser,
forretningsstrategien, forsikringsaktiviteterne eller investeringsbeslutningerne
og selskabets samlede solvensbehov, jf. litra a)

e) hensyntagen til og analyse af virksomhedens aktiviteter, som kan pavirke
den makrogkonomiske og finansielle markedsudvikling, og som har potentiale
til at blive kilder til systemiske risici

f) selskabets samlede evne til at opfylde sine finansielle forpligtelser over for
forsikringstagere og andre modparter, nar disse forpligtelser forfalder, selv i
stresssituationer."

Som stk. 1a og 1b indszattes:

"l a. Med henblik pa stk. 1, litra d) og e), skal den makrogkonomiske og
finansielle markedsudvikling som minimum omfatte &ndringer i folgende:

a) rente- og spreadniveau

b) indeksniveauet for de finansielle markeder

¢) inflation

d) indbyrdes forbundenhed med andre deltagere pd det finansielle marked

e) klimaendringer, pandemier, andre massebegivenheder og andre
katastrofer, som kan pavirke forsikrings- og genforsikringsselskaber.

Med henblik pé stk. 1, litra d), skal de makroprudentielle betenkeligheder som
minimum omfatte plausible ugunstige fremtidige scenarier og risici i
forbindelse med kreditcyklussen og den gkonomiske afmatning, flokmentalitet
i forbindelse med investeringer eller overdrevne eksponeringskoncentrationer
pa sektorniveau.

1b. Medlemsstaterne sikrer, at den analyse, der kreeves i henhold til stk. 1, litra
d), stér i rimeligt forhold til arten af risici samt omfanget og kompleksiteten af
selskabernes aktiviteter. Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og
genforsikringsselskaber, der er klassificeret som selskaber med lav risikoprofil
i henhold til artikel 29c, og selskaber, der har opndet forudgéende
tilsynsmaessig godkendelse 1 henhold til artikel 29d, ikke er forpligtet til at
foretage den analyse, der er omhandlet i stk. 1, litra e)."

Som stk. 2b indsattes:

"2b. Nér forsikrings- eller genforsikringsselskabet anvender
volatilitetsjusteringen, jf. artikel 77d, skal den vurdering, der er omhandlet 1
nerverende artikels stk. 1, desuden omfatte det omfang, i hvilket det
pagaxldende selskabs risikoprofil afviger fra de antagelser, der danner grundlag
for volatilitetsjusteringen."

Stk. 5 affattes sdledes:
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(e)

"5. Forsikrings- og genforsikringsselskaber gennemforer den i stk. 1 navnte
vurdering arligt og straks efter enhver vesentlig @ndring i deres risikoprofil.

Uanset forste afsnit 1 dette stykke kan forsikringsselskaber foretage den 1 stk. 1
omhandlede vurdering mindst hvert andet &r og straks efter enhver vesentlig
@ndring 1 deres risikoprofil, medmindre tilsynsmyndigheden pa grundlag af
selskabets serlige omstendigheder konkluderer, at der er behov for en
hyppigere vurdering, hvis én af folgende betingelser er opfyldt:

a) forsikringsselskabet klassificeres som selskab med lav risikoprofil

b) forsikringsselskabet er et captive-forsikringsselskab eller et captive-
genforsikringsselskab, der opfylder alle folgende kriterier:

1) alle forsikrede og begunstigede er juridiske enheder 1 den
koncern, som  captive-forsikringsselskabet eller  captive-
genforsikringsselskabet er en del af, eller fysiske personer, der kan
omfattes af den pagaldende koncerns forsikringspolicer, og den
virksomhed, der dakker fysiske personer, som kan omfattes af
koncernens forsikringspolicer, forbliver under 5% af de
forsikringsmassige hensettelser

i1) de underliggende forsikringsforpligtelser og forsikringsaftaler
for captive-forsikringsselskabets eller captive-
genforsikringsselskabets genforsikringsforpligtelser vedrerer ikke
en obligatorisk ansvarsforsikring."

Undtagelsen fra den &rlige vurdering forhindrer ikke selskabet i lobende at
identificere, méle, overvége, styre og indberette risici."

Som stk. 8 indsattes:

"8. Med henblik pd narvaerende artikels stk. 1, litra d) og e), sikrer
medlemsstaterne, nar andre myndigheder end tilsynsmyndighederne har fiet
overdraget et makroprudentielt mandat, at tilsynsmyndighederne deler
resultaterne af deres makroprudentielle vurderinger af forsikrings- og
genforsikringsselskabers vurdering af egen risiko og solvens, jf. artikel 45, med
de relevante nationale myndigheder, der har et makroprudentielt mandat.

Medlemsstaterne sikrer, at tilsynsmyndighederne samarbejder med alle
nationale myndigheder med et makroprudentielt mandat om at analysere
resultaterne og, 1 givet fald, identificere eventuelle makroprudentielle
betenkeligheder, som vedrerer, hvordan virksomheder kan péavirke den
makrogkonomiske og finansielle markedsudvikling.

Medlemsstaterne  sikrer, at tilsynsmyndighederne deler eventuelle
makroprudentielle betenkeligheder og relevante parametre for input, der er
relevante for vurderingen, med det berorte selskab."

Folgende indsattes som artikel 45a:
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"Artikel 45a
Analyse af klimazendringsscenarier

1. Med henblik pa identifikationen og vurderingen af de risici, der er omhandlet i
artikel 45, stk. 2, vurderer det pageldende selskab ogsd, om det har en vesentlig
eksponering for risici i1 forbindelse med klimaandringer. Selskabet skal pévise
vaesentligheden af sin eksponering for risici i forbindelse med klimaendringer i
vurderingen omhandlet 1 artikel 45, stk. 1.

2. Hvis det pageldende selskab har en vesentlig eksponering for risici i forbindelse
med klimagndringer, skal det angive mindst to langsigtede klimaandringsscenarier,
herunder folgende:

a) et langsigtet klimaandringsscenarie, hvor den globale temperaturstigning
forbliver under to grader celsius

a) et langsigtet klimaendringsscenarie, hvor den globale temperaturstigning er
lig med eller hgjere end to grader celsius.

3. Den vurdering, der er omhandlet i artikel 45, stk. 1, skal med regelmaessige
mellemrum indeholde en analyse af, hvordan de langsigtede klimaandringsscenarier
anfort 1 henhold til nervaerende artikels stk. 2 indvirker pa selskabets virksomhed.
Disse mellemrum skal sta i rimeligt forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af
de risici 1 forbindelse med klimazndringer, der er forbundet med selskabets
virksomhed, men ma ikke vaere laengere end tre ar.

4. De langsigtede klimaeendringsscenarier, der er omhandlet i stk. 2, gennemgés
mindst hvert tredje ar og ajourfores om nedvendigt.

5. Uanset stk. 2, 3 og 4 er forsikrings- og genforsikringsselskaber, der klassificeres
som selskaber med lav risikoprofil, hverken forpligtet til at praecisere
klimaandringsscenarier eller til at vurdere deres indvirkning pd selskabets
virksomhed."

I artikel 51 foretages folgende @ndringer:
(a) Stk. 1 affattes sdledes:

"l1. Medlemsstaterne kraever under hensyn til oplysningerne, der kraves i
nervaerende artikels stk. 3, og principperne 1 artikel 35, stk. 4, at forsikrings-
og genforsikringsselskaber érligt offentligger en rapport om deres solvens og
finansielle situation.

Rapporten om solvens og finansiel situation skal indeholde to serskilte dele.
Den forste del skal bestd af oplysninger rettet til forsikringstagere og
begunstigede, og anden del skal bestd af oplysninger rettet til andre
markedsdeltagere. De to dele offentliggeres separat eller sammen med tydelig
angivelse af, at rapporten om solvens og finansiel situation bestér af begge
dele."

(b) Stk. 1a affattes saledes:
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"1 a. Den del af rapporten om solvens og finansiel situation, der bestar af
oplysninger rettet til forsikringstagere og begunstigede, skal indeholde
folgende oplysninger:

(a) en beskrivelse af den virksomhed, der udeves, og en gennemgang
af selskabets resultater og

(b) en kort beskrivelse af selskabets kapitalforvaltning og risikoprofil."
Som stk. 1b og 1c indszttes:

"Ib. Den del af rapporten om solvens og finansiel situation, der bestar af
oplysninger rettet til andre markedsdeltagere, skal indeholde folgende
oplysninger, enten i komplet form eller i form af henvisninger til tilsvarende
oplysninger, for sa vidt angar sdvel art og omfang, der er offentliggjort i
henhold til andre love eller administrative forskrifter:

a) en beskrivelse af ledelsessystemet

b) en serskilt beskrivelse af de grundlag og metoder, der er anvendt ved
vaerdiansettelsen af aktiver, forsikringsmaessige hensettelser og andre
forpligtelser

c) en beskrivelse af kapitalforvaltningen og risikoprofilen, der som
minimum indeholder oplysninger om folgende:

1) kapitalgrundlagets sammensatning, sterrelse og kvalitet
ii) belabene for solvenskapitalkrav og af minimumskapitalkrav

ii1) for forsikrings- og genforsikringsselskaber, der er relevante for
den finansielle stabilitet 1 de finansielle systemer i1 Unionen,
oplysninger om risikofelsomhed

1v) den valgmulighed som omhandlet 1 artikel 304, der er anvendt
til beregning af solvenskapitalkravet

v) oplysninger, der gor det muligt at forstd hovedforskellene
mellem de antagelser, der ligger til grund for standardformlen, og
dem, der ligger til grund for den interne model, som selskabet
anvender til beregning af sit solvenskapitalkrav

vi) omfanget af alle afvigelser fra minimumskapitalkravet eller
vaesentlige afvigelser fra solvenskapitalkravet 1
rapporteringsperioden, selv hvis der 1 mellemtiden er blevet rettet
op herpd, med en redegerelse for arsagen til og konsekvenserne af
afvigelserne samt en beskrivelse af eventuelle korrigerende
foranstaltninger.

Ic. Nér matchtilpasningen, jf. artikel 77b, anvendes, skal beskrivelsen
omhandlet i denne artikels stk. 1b, litra b) og litra c), nr. 1) og litra ¢), ii), ogsa
indeholde en beskrivelse af matchtilpasningen og af den portefolje af
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(e)

forpligtelser og overdragne aktiver, for hvilke matchtilpasningen anvendes,
savel som en kvantificering af indvirkningen pa selskabets finansielle situation
af, at matchtilpasningen @ndres til nul.

Beskrivelsen 1 denne artikels stk. 1b, litra b), litra ¢), nr. 1), og litra c), nr. ii),
skal ogséd indeholde en erklering om, hvorvidt selskabet anvender den
volatilitetsjustering, der er omhandlet 1 artikel 77d, og, hvis
volatilitetsjusteringen anvendes, folgende oplysninger:

a) en kvantificering af virkningen af en @ndring til nul af
volatilitetsjusteringen pa selskabets finansielle situation

b) for hver relevant valuta eller i givet fald land, volatilitetsjusteringen
beregnet i overensstemmelse med artikel 77d og de tilsvarende bedste
skon for forsikrings- eller genforsikringsforpligtelser."

Stk. 2 affattes saledes:

"2. Den i stk. 1, litra e), nr. 1), neevnte beskrivelse skal inkludere en analyse af
eventuelle betydelige @ndringer 1 forhold til den forudgéende
rapporteringsperiode og en forklaring pé eventuelle storre forskelle i forhold til
verdien af sddanne elementer i regnskaberne samt en kort beskrivelse af
kapitalens overferbarhed.

De 1 denne artikels stk.1b, litrac), nr.ii), navnte oplysninger om
solvenskapitalkravet skal indeholde serskilte angivelser af dels det i henhold til
kapitel VI, afdeling 4, underafdeling 2 og 3, beregnede belab, dels alle krav om
kapitaltilleeg i henhold til artikel 37 eller konsekvensen af de specifikke
parametre, som forsikrings- eller genforsikringsselskabet er forpligtet til at
benytte 1 henhold til artikel 110, sammen med kortfattede oplysninger om de
pagazldende tilsynsmyndigheders begrundelse herfor.

Offentliggerelsen af solvenskapitalkravet skal i givet fald ledsages af en
angivelse af, at dets endelige storrelse stadig er underlagt en tilsynsvurdering."

Som stk. 3 til 8 indsettes folgende:

"3. Captive-forsikringsselskaber er ikke forpligtet til at offentliggere den del,
der er rettet til forsikringstagere og begunstigede, og de er kun forpligtet til i
den del, der er rettet til andre markedsdeltagere, at medtage de kvantitative
data, der kreves 1 henhold til den 1 artikel 56 omhandlede
gennemforelsesmaessige tekniske standard, forudsat at disse selskaber opfylder
folgende betingelser:

(a) alle forsikrede og begunstigede er juridiske enheder i den koncern, som
captive-forsikringsselskabet er en del af, eller fysiske personer, der kan
omfattes af den pédgeldende koncerns forsikringspolicer, og den
virksomhed, der dakker fysiske personer, som kan omfattes af
koncernens  forsikringspolicer, forbliver —under 5% af de
forsikringsmaessige hensattelser
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(b) captive-forsikringsselskabets forsikringsforpligtelser bestar ikke af en
obligatorisk ansvarsforsikring.

4. Captive-genforsikringsselskaber er ikke forpligtet til at offentliggere den del,
der er rettet til forsikringstagere og begunstigede. Disse selskaber skal kun
medtage de kvantitative data, der kraeves 1 henhold til de
gennemforelsesmessige tekniske standarder som omhandlet i artikel 56, og i
henhold til den del, der er rettet til andre interessenter, forudsat at disse
virksomheder opfylder folgende betingelser:

a) alle forsikrede og begunstigede er juridiske enheder i den koncern,
som captive-genforsikringsselskabet er en del af, eller fysiske personer,
der kan omfattes af den pagaeldende koncerns forsikringspolicer, og den
virksomhed, der dakker fysiske personer, som kan omfattes af
koncernens  forsikringspolicer, forbliver under 5% af de
forsikringsmaessige hensattelser;

b) de forsikringsaftaler, der ligger til grund for -captive-
genforsikringsselskabets genforsikringsforpligtelser, vedrerer ikke en
obligatorisk ansvarsforsikring

c) lan til moderselskabet eller ethvert koncernselskab, herunder
koncernkassebeholdning,  overstiger ikke 20% af  captive-
genforsikringsselskabets samlede aktiver

d) det maksimale tab som felge af de forsikringsmassige
bruttohensattelser kan vurderes deterministisk uden anvendelse af
stokastiske metoder.

5. Uanset stk. 1 kan genforsikringsselskaber valge ikke at offentliggere den del
af rapporten om solvens og finansiel situation, der er rettet til forsikringstagere
og begunstigede.

6. Uanset narverende artikels stk. 1b mé forsikringsselskaber, der er
klassificeret som selskaber med lav risikoprofil, kun offentliggere de
kvantitative data, der kraeves i1 henhold til de i artikel 56 omhandlede
gennemforelsesmessige tekniske standarder, 1 den del af rapporten om solvens
og finansiel situation, der bestair af oplysninger rettet til andre
markedsdeltagere, forudsat at de hvert tredje ar offentligger en fuldstendig
rapport, der indeholder alle de oplysninger, der kraeves i henhold til denne
artikel.

7. Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber indgiver
de oplysninger, der er omhandlet i denne artikel pa arlig eller mindre hyppig
basis senest 18 uger efter selskabets afslutning af regnskabséret.

8. Som en del af den rapport, der er omhandlet i nervarende artikels stk. 1, er
forsikrings- og genforsikringsselskaber forpligtet til med henblik pa
fastsaettelse af de forsikringsmessige hensettelser i henhold til artikel 77 at
offentliggere virkningen af at anvende den risikofrie rentekurve, der er fastlagt
uden anvendelse af overgangsordningen for ekstrapolering, jf. artikel 77e,
stk. 1, litra aa), i stedet for den relevante risikofrie rentekurve.
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Uanset forste afsnit finder offentliggerelseskravet imidlertid ikke anvendelse
pa en valuta, for hvilken et af folgende gaelder:

1) andelen af fremtidige cash flow 1 tilknytning til forsikrings- eller
genforsikringsforpligtelser i den pédgaeldende valuta i forhold til alle
fremtidige cash flow, som er forbundet med forsikrings- eller
genforsikringsforpligtelser, overstiger ikke 5 %

i1) for sa vidt angar fremtidige cash flow i forbindelse med forsikrings-
eller genforsikringsforpligtelser i den pageldende valuta, ma andelen af
fremtidige cash flow, som vedrerer lgbetider, for hvilke den relevante
risikofrie rentekurve ekstrapoleres i forhold til alle fremtidige cash flow i
forbindelse med forsikrings- eller genforsikringsforpligtelser, ikke
overstige 10 %."

(27) Folgende indsattes som artikel 51a:

"Artikel 51a
Auditkrav

1. For forsikrings- og genforsikringsselskaber, bortset fra selskaber med lav
risikoprofil og captive-forsikringsselskaber og captive-genforsikringsselskaber,
skal balancen, der offentliggeres som en del af rapporten om solvens og
finansiel situation eller som en del af den samlede rapport om solvens og
finansiel situation, underkastes en audit.

2. Medlemsstaterne kan udvide forpligtelsen i stk. 1 til ogsa at omfatte captive-
forsikringsselskaber og captive-genforsikringsselskaber.

3. Denne audit udferes af en lovpligtig revisor eller et revisionsfirma i
overensstemmelse med de geldende internationale standarder, medmindre
dette direktiv eller delegerede retsakter vedtaget i henhold hertil fastsatter
andre principper og krav til vurderingen af en hvilken som helst post pa
balancen. Lovpligtige revisorer og revisionsfirmaer skal, nir de udferer denne
opgave, opfylde de opgaver for revisorer, der er fastsat 1 artikel 72.

4. Forsikrings- og genforsikringsselskaberne foreleegger en sarskilt rapport for
tilsynsmyndigheden, herunder ogsa en beskrivelse af arten og resultaterne af
denne audit, udarbejdet af den lovpligtige revisor eller revisionsfirmaet
sammen med rapporten om solvens og finansiel situation."

(28) I artikel 52 foretages folgende @ndringer:

(2)

I stk. 1 indsattes folgende som litra e) og f):

"e) antallet af forsikrings- og genforsikringsselskaber divideret med antallet af
selskaber med lav risikoprofil og andre selskaber, som anvender forenklinger
eller andre proportionalitetsforanstaltninger, og de
proportionalitetsforanstaltninger, som det enkelte selskab anvender
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(29)

(30)

(31

(32)

(33)

f) antallet af koncerner divideret med antallet af koncerner med lav risikoprofil
og andre koncerner, som anvender forenklinger eller andre
proportionalitetsforanstaltninger, og de proportionalitetsforanstaltninger, som
den enkelte koncern anvender."

(b) Istk. 2 tilfgjes folgende som nyt litra f):

"f) for hver medlemsstat antallet af forsikrings- og genforsikringsselskaber og
antallet af koncerner divideret med antallet af selskaber med lav risikoprofil og
andre selskaber, som anvender forenklinger eller andre
proportionalitetsforanstaltninger, = og de  forenklinger @ og  andre
proportionalitetsforanstaltninger, som det enkelte selskab anvender."

(c) Stk. 3 affattes sédledes:

"3. EIOPA foreleegger Europa-Parlamentet, Radet og Kommissionen de i stk. 2
omhandlede oplysninger sammen med en rapport, der viser graden af
tilsynsmaessig konvergens i anvendelsen af kapitaltilleeg og anvendelsen af
proportionalitetsforanstaltninger mellem de nationale tilsynsmyndigheder og de
forskellige medlemsstater."

Artikel 53, stk. 4, affattes saledes:

"4. Denne artikels stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse pa de oplysninger, der er
omhandlet i artikel 51, stk. 1, litra ¢)."

Artikel 56, stk. 1, affattes saledes:

"Kommissionen vedtager i overensstemmelse med artikel 301a delegerede retsakter
til naermere  precisering af, hvilke  oplysninger  forsikrings- og
genforsikringsselskaber skal offentliggere. Kommissionen kan vedtage delegerede
retsakter i overensstemmelse med artikel 301a med henblik pa at &endre de frister, der
er fastsat i artikel. 51, stk. 7, forudsat at @ndringen er nedvendig pd grund af
sundhedsmaessige nedsituationer, naturkatastrofer eller andre ekstreme handelser."

Artikel 58, stk. 3, litra a) og b), affattes saledes:
"a) etableret eller omfattet af lovgivning uden for Unionen, eller

b)  en fysisk eller juridisk person, der ikke er underlagt tilsyn i medfer af dette
direktiv, Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2009/65/EF *, direktiv 2013/36/EU
eller direktiv 2014/65/EU.

* Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af
love og administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i
verdipapirer (investeringsinstitutter) (EUT L 302 af 17.11.2009, s. 32).

I artikel 60, stk. 1, litra a), @ndres "artikel la, nr. 2), i direktiv 85/611/EQF" til
"artikel 2, stk. 1, litra b), i direktiv 2009/65/EU".

Artikel 62, stk. 1, forste punktum, affattes saledes:
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(34)

(35)

(36)

(37)

"Medlemsstaterne kraver, at tilsynsmyndighederne i hjemlandet for det selskab,
hvori der besiddes eller soges en kvalificeret deltagelse, eller hvori en kvalificeret
deltagelse foroges, i tilfzlde af, at de 1 artikel 57, omhandlede personers indflydelse
vil kunne vere til skade for en sund og forsigtig forvaltning af et forsikrings- eller
genforsikringsselskab, treffer de fornedne foranstaltninger til at bringe denne
situation til opher."

I artikel 63, andet afsnit, eendres "direktiv 2004/39/EF" til "direktiv 2014/65/EU".

I artikel 72, stk. 1, andres "artikel 51 i1 direktiv 78/660/EQF, artikel 37 1 direktiv
83/349/EQF eller artikel 31 1 direktiv 85/611/E@QF" til "artikel 34 eller 35 1 direktiv
2013/34/EU eller artikel 73 i direktiv 2009/65/EF",

I artikel 77 tilfojes folgende stk. 6 og 7:

"6. Hvis forsikrings- og genforsikringsaftaler omfatter finansielle optioner og
garantier, skal de metoder, der anvendes til at beregne det bedste sken, pa passende
vis afspejle, at nutidsverdien af cash flow fra disse aftaler kan afthange af bade det
forventede udfald af fremtidige begivenheder og udviklinger og af det faktiske
resultats potentielle afvigelser i forhold til det forventede udfald i visse scenarier.

7. Uanset stk. 6 kan forsikrings- og genforsikringsselskaber, der klassificeres som
selskaber med lav risikoprofil, anvende en forsigtig deterministisk vaerdiansettelse af
det bedste skon over livsforsikringsforpligtelser med optioner og garantier, der ikke
anses for vasentlige."

Artikel 77a affattes saledes:

"Artikel 77 a
Ekstrapolering af den relevante risikofrie rentekurve

1. Fastsattelsen af den relevante risikofrie rentekurve, jf. artikel 77, stk. 2, sker ved
anvendelse af og 1 overensstemmelse med oplysninger afledt af relevante finansielle
instrumenter. Denne fastsattelse tager hensyn til relevante finansielle instrumenter
med lebetider, for hvilke markedet for de pigaldende finansielle instrumenter er
dybt, likvidt og gennemsigtigt. Den relevante risikofrie rentekurve ekstrapoleres for
lobetider, der gar ud over det forste udjevningspunkt. Det forste udjevningspunkt
for en valuta er den lengste lgbetid, for hvilken alle folgende betingelser er opfyldt:

a) markederne for finansielle instrumenter med denne lebetid er dybe, likvide
og gennemsigtige

b) procentdelen af udestdende obligationer med denne eller en leengere lobetid
blandt alle udestdende obligationer, der er denomineret 1 den pagaldende
valuta, er tilstreekkelig hoj.

Den ekstrapolerede del af den relevante risikofrie rentekurve baseres pa
forwardrenter, idet der konvergeres jevnt fra en eller flere forwardrenter i1 forhold til
de lengste labetider, for hvilke der for obligationerne kan konstateres en ultimativ
forwardrente i et dybt, likvidt og gennemsigtigt marked.
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Den ekstrapolerede del af de relevante risikofrie rentesatser skal tage hensyn til
oplysninger fra andre finansielle instrumenter end obligationer, hvad angér lebetider,
for hvilke den relevante risikofrie rentekurve ekstrapoleres, og for hvilke markederne
for disse finansielle instrumenter er dybe, likvide og gennemsigtige.

2. Med henblik pé stk. 1, andet afsnit, kan parametre til bestemmelse af hastigheden
hvormed forwardrenten konvergeres i retning af ekstrapoleringens endelige
forwardrente vealges saledes, at den risikofrie rentekurve den [PO: Indsat venligst
datoen for anvendelsen] i tilstreekkelig grad svarer til den risikofrie rentekurve pa
denne dato, der fastsattes 1 overensstemmelse med de regler for ekstrapolering, der
var geldende den [PO: Indset venligst datoen, som skal vare dagen for datoen for
anvendelsen]. Disse parametre for ekstrapoleringen nedsettes linesert ved
begyndelsen af hvert kalenderdr i en overgangsperiode. De endelige parametre for
ekstrapoleringen anvendes fra den 1. januar 2032.

Overgangsmekanismen 1 forste afsnit berorer ikke fastleeggelsen af dybden,
likviditeten og gennemsigtigheden pd de finansielle markeder og det forste
udjavningspunkt, der er omhandlet i stk. 1."

I artikel 77d foretages folgende @ndringer:
(a) Stk. 1 affattes séledes:

"1. Et forsikrings- og genforsikringsselskab kan anvende en volatilitetsjustering
pa den relevante risikofrie rentekurve til at beregne det bedste skon, jf.
artikel 77, stk. 2, forudsat at tilsynsmyndighederne pd forhand har godkendt
dette, og hvis alle folgende betingelser er opfyldt:

a) volatilitetsjusteringen for en given valuta anvendes til beregning af det
bedste skon over alle selskabets forsikrings- og
genforsikringsforpligtelser, der er denomineret i den pagaeldende valuta,
hvis den relevante risikofrie rentekurve, der anvendes til at beregne det
bedste skon for disse forpligtelser, ikke omfatter en matchtilpasning som
omhandlet i artikel 77b

b) selskabet godtger til tilsynsmyndighedens tilfredshed, at det har
indfert passende procedurer til beregning af volatilitetsjusteringen 1
henhold til nervarende artikels stk. 3 og 4."

(b) Som stk. 1a og 1b indsattes:

"1 a. Uanset denne artikels stk. 1 kan forsikrings- og genforsikringsselskaber,
der anvendte en volatilitetsjustering pa den relevante risikofrie rentekurve for
at beregne det bedste skon som omhandlet i artikel 77, stk. 2, inden den [PO:
Indsat venligst datoen, som skal vaere ¢t ar for datoen for anvendelsen], uden
forudgdende godkendelse fra tilsynsmyndigheden fortsette med at anvende en
volatilitetsjustering, forudsat at de overholder nervarende artikels stk. 1, litra
a) og b), fra den [PO: Indsat venligst datoen for anvendelsen].

1b. Medlemsstaterne sikrer, at tilsynsmyndighederne har befojelse til at kreve,
at et forsikrings- og genforsikringsselskab opherer med at anvende en
volatilitetsjustering pd den relevante risikofrie rentekurve for at beregne det
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bedste sken som omhandlet 1 artikel 77, stk. 2, hvis selskabet ikke laengere
opfylder betingelserne i narvaerende artikels stk. 1. Nar et selskab igen
overholder narvaerende artikels stk. 1, litra a) og b), kan det anmode
tilsynsmyndighederne om  forhdndsgodkendelse til at anvende en
volatilitetsjustering pd den relevante risikofrie rentekurve til at beregne det
bedste skon i henhold til nerverende artikels stk. 1."

Stk. 2-4 affattes saledes:

"2. For hver valuta baseres volatilitetsjusteringen anvendt pd den relevante
risikofrie rentekurve pa spreadet mellem den rentesats, der kan tjenes pa en
referenceportefolje bestdende af investeringer i geeldsinstrumenter for den
pageldende valuta, og satserne for den relevante grundleggende risikoftrie
rentekurve for den padgaeldende valuta.

En valutas referenceportefolje af investeringer 1 geldsinstrumenter skal veere
reprasentativ for de aktiver, der er denomineret i den padgaldende valuta, og
som forsikrings- og genforsikringsselskaber har investeret 1, for at dekke det
bedste sken over forsikrings- og genforsikringsforpligtelser, som er
denomineret 1 den padgaeldende valuta.

3. Sterrelsen af volatilitetsjusteringen anvendt pé risikofrie rentesatser for en
valuta beregnes som folger:

VA, =85% - CSSR., - RCS.y,
Hvor:
a) VA, er volatilitetsjusteringen for en valuta cu

b) CSSR.. er et forsikrings- eller genforsikringsselskabs
folsomhedskvotient for kreditspand for valutaen cu

¢) RCScu er det risikokorrigerede spread for valutaen cu.

CSSR., ma ikke vare negativ og ma ikke vare mere end en. CSSR., skal
medtage vardier, som er under én, hvis aktivernes folsomhed i et forsikrings-
eller genforsikringsselskab 1 en valuta over for @ndringer 1 kreditspaend er
lavere end felsomheden af de forsikringsmassige hensattelser 1 det
pageldende selskab i den pageldende valuta over for endringer i rentesatser.

RSC.. beregnes som forskellen mellem det spread, der er omhandlet i stk. 2, og
den andel af dette spread, der kan henferes til en realistisk vurdering af
forventede tab eller uventet kreditrisiko eller andre risici i relation til aktiverne.

VA finder anvendelse pé den relevante risikoftrie rentekurve, som ikke udledes
ved ekstrapolation i1 henhold til artikel 77a. Hvis den ekstrapolerede del af de
relevante risikofrie rentesatser tager hensyn til oplysninger fra andre finansielle
instrumenter end obligationer, jf. artikel 77a, stk. 1, finder VA. ogsa
anvendelse pd risikofrie rentesatser afledt af disse finansielle instrumenter.
Ekstrapoleringen af de relevante risikofrie rentesatser i rentekurven baseres pa
disse justerede risikofrie rentesatser.
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4. For euroen pges volatilitetsjusteringen med en makrovolatilitetsjustering.
Makrovolatilitetsjusteringen beregnes som folger:

VAguromacro = 85% * CSSREyro * Max(RCS., — 1.3 - RCSgyy0; 0) - ey

Hvor:
a) VAEuro,macro € makrovolatilitetsjusteringen for et land co

b) CSSRewo er et forsikrings- eller genforsikringsselskabs
folsomhedskvotient for kreditspaend for euroen

¢) RCS,, er det risikokorrigerede spread for landet co
d) RCSEuro er det risikokorrigerede spread for euroen
€) weo er den landespecifikke justeringsfaktor for landet co.

CSSREwo beregnes som et forsikrings- eller genforsikringsselskabs
folsomhedskvotient for kreditspaend for euroen i henhold til stk. 3

RCS., beregnes pa samme made som det risikokorrigerede spread for euroen i
henhold til stk. 3, men baseres pa en referenceportefolje, der er reprasentativ
for de aktiver, som forsikrings- og genforsikringsselskaber investerer i, for at
dekke det bedste sken over forsikrings- og genforsikringsforpligtelser for
produkter, der saelges pa det padgeldende lands forsikringsmarked, og som er
denomineret 1 euro.

RSCrur beregnes som det risikokorrigerede spread for euroen 1 henhold til stk.
3.

Den landespecifikke justeringsfaktor, der er omhandlet 1 litra €), beregnes som
folger:

RCS¢, — 0.6% ) -O)

Wco = Max (min( 03% ;

Hvor RSC,.,"er det risikokorrigerede spread for landet co , jf. litra d), forste
afsnit, multipliceret med procentdelen af investeringer i galdsinstrumenter i
forhold til de samlede aktiver, som indehaves af de forsikrings- og
genforsikringsselskaber, der er meddelt tilladelse i land co."

(39) I artikel 77¢ foretages folgende @ndringer:
(a) Stk. 1 @ndres som folger:
1)  Folgende indsattes som litra aa):

"aa) med henblik pa offentliggerelse i henhold til artikel 51, stk. 8, en
relevant  risikofri  rentekurve  uden = matchtilpasning  eller
volatilitetsjustering og fastsat uden anvendelse af den overgangsperiode
for ekstrapoleringen som omhandlet i nevnte artikels stk. 2".
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(b)

(©)

(d)

(e)

i1)  Litra c) affattes saledes:

"c) for hver relevant valuta og for hvert relevant nationalt
forsikringsmarked et risikokorrigeret spread, jf. henholdsvis artikel 77d,
stk. 3, og 4".

ii1) Felgende indsattes som litra d):

"d) for hver relevant medlemsstat den procentvise andel af investeringer i
gaeldsinstrumenter 1 forhold til de samlede aktiver, som besiddes af
forsikrings- og genforsikringsselskaber, der er meddelt tilladelse i landet,
jf. artikel 77d, stk. 4."

Folgende stykke 1 a indsattes:

"1 a. Hvis markederne for relevante finansielle instrumenter eller obligationer
med denne lgbetid er dybe, likvide og gennemsigtige, fastsatter og offentligger
EIOPA som minimum pd &rsbasis for hver relevant valuta og hver lebetid
procentdelen af obligationer med denne eller en lengere lobetid blandt alle

obligationer, der er denomineret i den pageldende valuta, jf. artikel 77a,
stk. 1."

Stk. 2, forste afsnit, affattes saledes:

"For at sikre ensartede betingelser for beregningen af forsikringsmeessige
hensattelser og  basiskapitalgrundlag kan Kommissionen vedtage
gennemforelsesretsakter, der for hver relevant valuta fastsatter de tekniske
oplysninger, der er omhandlet i denne artikels stk. 1, og det forste
udjevningspunkt 1 henhold til artikel 77a, stk. 1. Der kan 1 disse
gennemforelsesretsakter gores brug af de oplysninger, som EIOPA offentligger
1 henhold til nervarende artikels stk. 1."

Stk. 3, andet afsnit, affattes saledes:

"For s& vidt angar valutaer, hvor det i stk. 1, litra c), omhandlede
risikokorrigerede spread ikke er fastsat 1 de 1 stk. 2 omhandlede
gennemforelsesretsakter, anvendes der ingen volatilitetsjustering pa den
relevante risikofrie rentekurve til at beregne det bedste skon. For sd vidt angér
medlemsstater, der har euroen som valuta, og hvor det i1 stk. 1, litra c),
omhandlede risikokorrigerede spread og den procentdel, der er omhandlet 1 stk.
1, litra d), ikke er fastsat i de i1 stk. 2 omhandlede gennemforelsesretsakter,
tilfojes der ingen makrovolatilitetsjustering til volatilitetsjusteringen."

Som stk. 4 indsattes:

"4. Med henblik pa narvaerende artikels stk. 2 ma et forste udjevningspunkt
for en wvaluta, der er fastsat i en gennemforelsesretsakt, ikke @ndres,
medmindre en vurdering af procentsatserne for obligationer med en labetid
over eller lig med en given lobetid blandt alle obligationer, som er denomineret
1 den pagzldende valuta, viser et andet forste udjevningspunkt i henhold til
artikel 77a, stk. 1, og til den procentdel, der er fastsat i de delegerede retsakter,
jf. artikel 86, stk. 1, litra b), nr. iii), i mindst to pa hinanden folgende &r."

DA



DA

(40)

I artikel 86 foretages folgende @ndringer:

(a)

(b)

Stk. 1 @&ndres som folger:

i)

Folgende indsattes som litra aa):

"aa) den forsigtige deterministiske vardiansettelse som omhandlet i
artikel 77, stk. 7, samt de betingelser, hvorunder denne vardiansattelse
kan anvendes til at vaerdiansette det bedste skeon over forsikringsmaessige
hensattelser med optioner og garantier."

Litra b) affattes sdledes:

"b) de metoder, principper og teknikker, der anvendes til fastlaeggelsen af
den relevante risikofrie rentekurve, som skal anvendes til beregning af
det 1 artikel 77, stk. 2, omhandlede bedste skeon

1) formlen for ekstrapolering som omhandlet i artikel 77a, stk. 1,
herunder de parametre, der bestemmer ekstrapoleringens
konvergenshastighed

i1) metoden til bestemmelse af dybde, likviditet og
gennemsigtighed pa obligationsmarkederne som omhandlet i
artikel 77a, stk. 1

iii) den procentdel, under hvilken andelen af obligationer med
lebetider over eller lig med en given lebetid blandt alle obligationer
betragtes som lav med henblik pé artikel 77a, stk. 1".

ii1)  Nr. 1) affattes saledes:

"1) metoder og antagelser til beregning af den 1 artikel 77d omhandlede
volatilitetsjustering, herunder folgende:

1) en formel til beregning af det spread, der er omhandlet 1 nevnte
artikels stk. 2

i1) en formel til beregning af den felsomhedskvotient for
kreditspend, der er omhandlet i naevnte artikels stk. 3 og 4

1i1) for hver relevant aktivklasse den procentdel af spandet, der
reprasenterer den del, der kan henfores til en realistisk vurdering af
forventede tab eller uventede kreditrisici eller andre risici i
forbindelse med aktiverne, jf. artikel 77d, stk. 3

1v) den i artikel 77a, stk. 2, omhandlede overgangsforanstaltning".

Folgende stykke 1a indsattes:

"la. Kommissionen kan vedtage delegerede retsakter i overensstemmelse med
artikel 301a om fastleggelse af kriterier for, hvorndr aktiver kan indgd i den i
artikel 77b, stk. 1, litra a), omhandlede aktivportefolje."
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Folgende stykke 2a indsattes:

"2a. For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af artikel 77, stk. 7,
udarbejder EIOPA udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder, der
preciserer det sat scenarier, der skal anvendes til en forsigtig deterministisk
vaerdiansettelse af det bedste skon over livsforsikringsforpligtelser som
omhandlet i nevnte stykke.

EIOPA forelegger disse udkast til gennemforelsesmessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den [PO: Indsat venligst datoen, som skal vere 12
maneder efter ikrafttraeeden].

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage disse gennemforelsesmaessige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i1 forordning (EU) nr.
1094/2010."

(41) I artikel 92 foretages folgende @ndringer:

(a)

Stk. 1a affattes sdledes:

"la. Kommissionen vedtager delegerede retsakter i overensstemmelse med
artikel 301a med henblik pa at pracisere behandlingen af kapitalinteresser som
omhandlet 1 artikel 212, stk. 2, tredje afsnit, i finansierings- og kreditinstitutter
for s& vidt angar fastleggelsen af kapitalgrundlaget, herunder metoder til
fradrag i et forsikrings- eller genforsikringsselskabs basiskapitalgrundlag af
vasentlige kapitalinteresser i kredit- og finansieringsinstitutter.

Uanset fradrag af kapitalinteresser 1 kapitalgrundlaget til dekning af
solvenskapitalkravet som fastsat i den delegerede retsakt, der er vedtaget i
henhold til forste afsnit, kan tilsynsmyndighederne med henblik pé
fastleggelse af basiskapitalgrundlaget, jf. artikel 88, tillade, at et forsikrings-
eller genforsikringsselskab ikke fratreekker verdien af sin kapitalinteresse 1 et
kredit- eller finansieringsinstitut, forudsat at alle felgende betingelser er
opfyldt:

a) forsikrings- eller genforsikringsselskabet befinder sig i en af de
situationer, der er beskrevet i dette litras nr. 1) eller ii):

1)  kredit- eller finansieringsinstituttet og forsikrings- eller
genforsikringsselskabet  tilherer samme koncern som
defineret 1 artikel 212, over for hvilken koncerntilsyn finder
anvendelse i henhold til artikel 213, stk. 2, litra a), b) og c),
og det tilknyttede kredit- eller finansieringsinstitut ikke er
omfattet af det fradrag, der er omhandlet i artikel 228, stk. 6

i1)  tilsynsmyndighederne kraver eller tillader forsikrings- eller
genforsikringsselskaber at anvende tekniske
beregningsmetoder 1 henhold til del II 1 bilag I til direktiv
2002/87/EF, og kredit- eller finansieringsinstituttet er
omfattet af det samme supplerende tilsyn 1 henhold til n&vnte
direktiv som forsikrings- eller genforsikringsselskabet
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b) tilsynsmyndighederne er tilfredse med niveauet for integreret
ledelse, risikostyring og intern kontrol hvad angar de selskaber, der er
omfattet af koncerntilsyn som omhandlet i dette afsnits litra a), nr. i),
eller inden for anvendelsesomradet for det supplerende tilsyn, der er
omhandlet i dette afsnits litra a), nr. ii)

c) den dermed forbundne kapitalinteresse 1 kredit- eller
finansieringsinstituttet er en investering i egenkapital af strategisk art
som fastsat i den delegerede retsakt, der er vedtaget i henhold til
artikel 111, stk. 1, litra m)."

Stk. 2 affattes sdledes:

De i stk. 1a, nevnte kapitalinteresser i finansierings- og kreditinstitutter

omfatter felgende:

a) kapitalinteresser, som forsikrings- og genforsikringsselskaber besidder
I:

1) kreditinstitutter og finansieringsinstitutter som defineret i artikel
4, stk. 1, nr. 1) og 26), i forordning (EU) nr. 2013/575/EF

i1) investeringsselskaber som omhandlet i artikel 4, stk. 1, nr. 1), i
direktiv 2014/65/EF

b) hybride kernekapitalinstrumenter som omhandlet 1 artikel 52 i
forordning (EU) nr. 575/2013 og supplerende kapitalinstrumenter som
omhandlet 1 navnte forordnings artikel 63 samt  hybride
kernekapitalinstrumenter og supplerende kapitalinstrumenter som
omhandlet 1 artikel 9 1 forordning (EU) 2019/2033, som forsikrings- og
genforsikringsselskaber besidder 1 relation til de enheder, der er
omhandlet 1 narverende stykkes litra a), hvori de besidder en
kapitalinteresse."

Artikel 95, stk. 2, affattes saledes:

"Med henblik herpa henviser forsikrings- og genforsikringsselskaber, hvor det er
relevant, til listen over elementer af kapitalgrundlaget i artikel 97, stk. 1."

Artikel 96, stk. 1, affattes saledes:

"Med henblik pa dette direktiv gelder folgende klassificeringer, jf. dog artikel 95 og
artikel 97, stk. 1:

1) overskudskapital, der falder ind under artikel 91, stk. 2, klassificeres som

kernekapital (Tier 1-kapital)

2) remburser og garantier, som forvaltes af et uathangigt forvaltningsselskab

til fordel for forsikringskreditorer, og som er henholdsvis udstedt og
stillet af kreditinstitutter, der har modtaget tilladelse i henhold til direktiv
2013/36/EU, klassificeres som supplerende kapital (Tier 2-kapital)
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3) fordringer, som gensidige eller gensidiglignende redersammenslutninger
med variable bidrag, der udelukkende forsikrer risici i klasse 6, 12 og 17
1 bilag I, del A, kan gere geldende over for deres medlemmer 1 form af
indkaldelse af supplerende bidrag inden for de folgende 12 maneder,
klassificeres som supplerende kapital (Tier 2-kapital)."

Artikel 106, stk. 3, affattes saledes:

"3.  Den symmetriske justering af standardaktiekapitalkravet, der deekker risici som
folge af @ndringer i aktiekurserne, ma ikke resultere i, at der anvendes et
aktiekapitalkrav, som er mere end 17 procentpoint lavere eller hegjere end
standardaktiekapitalkravet."

Artikel 109 affattes saledes:

"Artikel 109
Forenklinger af standardformlen

1. Forsikrings- og genforsikringsselskaber kan foretage en forenklet beregning for et
bestemt delmodul eller risikomodul, nér arten, omfanget og kompleksiteten af de
risici, de star overfor, berettiger det, og nér det vil vere uforholdsmessigt byrdefyldt
at forlange, at alle forsikrings- og genforsikringsselskaber skal anvende
standardformlen.

Med henblik péd dette stykke kalibreres forenklede beregninger i overensstemmelse
med artikel 101, stk. 3.

2. Nér et forsikrings- eller genforsikringsselskab beregner solvenskapitalkravet, og et
risikomodul eller -delmodul ikke udger mere end 5% af det primare
solvenskapitalkrav, jf. artikel 103, litra a), kan selskabet anvende en forenklet
beregning for dette risikomodul eller -delmodul i en periode pé hgjst tre ar efter
denne beregning af solvenskapitalkravet, jf. dog narvaerende artikels stk. 1 og
artikel 102, stk. 1.

3. Med henblik pa stk. 2 md summen af andelene — i forhold til det primare
solvenskapitalkrav — 1 hvert risikomodul eller -delmodul, hvor de forenklede
beregninger jf. stk. 2 anvendes, ikke overstige 10 %.

Andelen af et risikomodul eller -delmodul 1 forhold til det primare
solvenskapitalkrav, der er omhandlet i1 forste afsnit, er den pdgeldende andel som
beregnet pa det seneste tidspunkt, hvor risikomodulet eller delmodulet blev beregnet
uden anvendelse af en forenklet beregning jf. stk. 2."

Artikel 111, stk. 1, aendres sdledes:
(a) Litral) og m) affattes saledes:

"l) de forenklede beregninger, der kan benyttes i forbindelse med bestemte
risikomoduler og undermoduler som omhandlet 1 artikel 109, stk. 1, og
immaterielle risikomoduler og undermoduler som omhandlet 1 artikel 109, stk.
2, sével som de kriterier, som forsikrings- og genforsikringsselskaber, herunder
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(b)

captive-forsikrings- og genforsikringsselskaber, skal opfylde for at vare
berettiget til at benytte forenklingerne, jf. artikel 109, stk. 1

m) den tilgang, der skal benyttes med hensyn til kvalificeret deltagelse jf.
artikel 13, nr. 21), ved beregning af solvenskapitalkravet, navnlig beregning af
det 1 artikel 105, stk. 5, omhandlede undermodul "equity risk", under
hensyntagen til den sandsynlige reduktion i volatiliteten i verdien af disse
kvalificerede deltagelser som folge af de pageldende investeringers strategiske
karakter og den indflydelse, som forsikrings- og genforsikringsselskabet
udever 1 disse investeringsmodtagende selskaber."

Folgende underafsnit tilfojes:

"Med henblik pa ferste afsnit, litra h), finder de metoder og justeringer, der skal
benyttes for at afspejle forsikrings- og genforsikringsselskabers reducerede
mulighed for risikospredning med hensyn til fonde, ikke anvendelse pa de
portefoljer af aktiver, der ikke er afgrensede fonde, og som er tildelt for at
dekke et tilsvarende  bedste  sken over  forsikrings-  eller
genforsikringsforpligtelser som omhandlet i artikel 77b, stk. 1, litra a)."

Artikel 112, stk. 7, affattes saledes:

"7. Efter at have modtaget tilsynsmyndighedernes godkendelse til at benytte en intern
model, og hver gang de indberetter resultatet af en beregning af solvenskapitalkravet
1 henhold til artikel 102, stk.1, foreleegger forsikrings- og genforsikringsselskaber
tilsynsmyndighederne et sken over solvenskapitalkravet beregnet ved hjelp af
standardformlen som omhandlet i underafdeling 2."

I artikel 122 tilfojes folgende som stk. 5:

"5. Medlemsstaterne kan kun tillade forsikrings- og genforsikringsselskaber at tage
hensyn til indvirkningen af kreditspendsbevegelserne pad volatilitetsjusteringen
beregnet 1 henhold til artikel 77d 1 deres interne model, hvis:

a) metoden til at tage hensyn til kreditspendsbevagelsernes indvirkning pa
volatilitetsjusteringen for euroen ikke tager hensyn til en eventuel foregelse af
volatilitetsjusteringen gennem en makrovolatilitetsjustering 1 henhold til
artikel 77d, stk. 4

b) solvenskapitalkravet ikke er lavere end hvilket som helst af folgende:

1) et teoretisk solvenskapitalkrav beregnet som solvenskapitalkravet,
bortset fra at virkningen af  kreditspendsbevaegelser  pd
volatilitetsjusteringen tages 1 betragtning 1 overensstemmelse med den
metode, som EIOPA anvender med henblik pd offentliggerelse af
tekniske oplysninger 1 henhold til artikel 77e, stk. 1, litra c)

i1) et teoretisk solvenskapitalkrav beregnet i overensstemmelse med nr. 1),
bortset fra at den repraesentative portefelje for en valuta som omhandlet 1
artikel 77d, stk. 2, andet afsnit, fastsettes pa grundlag af de aktiver, som
forsikrings- og genforsikringsselskabet investerer 1, 1 stedet for aktiverne
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1 alle forsikrings- eller genforsikringsselskaber med forsikrings- eller
genforsikringsforpligtelser, der er denomineret i den pigaldende valuta.

Med henblik péd ferste afsnit, litra b), baseres fastsattelsen af den reprasentative
portefolje for en given valuta péd selskabets aktiver denomineret i den pagaeldende
valuta og anvendt til at daxkke det bedste skon over forsikrings- og
genforsikringsforpligtelser denomineret i den pageldende valuta."

I artikel 132 foretages folgende @ndringer:
(a) Istk. 3, andet afsnit, andres "direktiv 85/611/EF" til "direktiv 2009/65/EF".
(b) Som stk. 5, 6 og 7 indsattes:

"S. Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber tager
hensyn til den mulige makrogkonomiske og finansielle markedsudvikling og,
efter ~anmodning fra  tilsynsmyndigheden, til = makroprudentielle
betenkeligheder, nar de treffer beslutning om deres investeringsstrategi.

6. Forsikrings- og genforsikringsselskaber vurderer, i hvilket omfang deres
investeringsstrategi kan péavirke den makrogkonomiske og finansielle
markedsudvikling og kan have potentiale til at blive kilder til systemiske risici,
og lader sddanne overvejelser indgd som en del af deres
investeringsbeslutninger.

7. Med henblik pd denne artikels stk. 5 og 6 har den makroekonomiske
udvikling og makroprudentielle betenkeligheder samme betydning som i
artikel 45."

I artikel 133, stk. 3 andres "direktiv 85/611/EF" til "direktiv 2009/65/EF".
Artikel 138, stk. 4, andres saledes:
(a) Forste afsnit affattes saledes:

"I tilfelde af usedvanlige ugunstige situationer, der bererer forsikrings- eller
genforsikringsselskaber, der udger en betydelig del af markedet eller af de
bererte brancher, som erkleret af EIOPA, kan tilsynsmyndighederne forleenge
den i stk. 3, andet afsnit, omhandlede periode med en periode pé hgjst syv ar
under hensyntagen til alle relevante faktorer, herunder den gennemsnitlige
varighed af de forsikringsmaessige hensettelser."

(b)  Andet afsnit, forste punktum, affattes saledes:

"Uden at det bererer EIOPA's befojelser 1 henhold til artikel 18 i forordning
(EU) nr. 1094/2010, erklerer EIOPA med henblik pd dette stykke efter
anmodning fra den pagaeldende tilsynsmyndighed og, hvor det er relevant, efter
konsultation af ESRB, at der foreligger usaedvanlige ugunstige situationer."

Artikel 139 affattes saledes:
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"Artikel 139
Manglende opfyldelse af minimumskapitalkravet

1. Forsikrings- og genforsikringsselskaber underretter tilsynsmyndighederne, sa snart
de konstaterer, at de ikke lengere opfylder minimumskapitalkravet, eller at der er
risiko for, at de i lebet af de efterfolgende tre méneder ikke vil vere i stand til at
opfylde kravet.

Med henblik pd forste afsnit 1 dette stykke finder kravet om underretning af
tilsynsmyndigheden anvendelse, uanset om forsikrings- eller genforsikringsselskabet
konstaterer, at minimumskapitalkravet ikke opfyldes, eller at der er risiko for
manglende opfyldelse ved beregningen af minimumskapitalkravet i henhold til
artikel 129, stk. 4, eller ved beregningen af minimumskapitalkravet mellem to datoer,
ndr en sddan beregning indberettes til tilsynsmyndigheden i1 henhold til artikel 129,
stk. 4.

2. Senest en méned efter at have konstateret, at det ikke opfylder
minimumskapitalkravet, eller efter at have konstateret risiko for manglende
opfyldelse, foreleegger det pageldende forsikrings- eller genforsikringsselskab, til
godkendelse hos tilsynsmyndighederne, en kortfristet realistisk finansieringsplan
med henblik pd, senest tre maneder efter konstateringen, at forege det anerkendte
basiskapitalgrundlag til et niveau svarende til minimumskapitalkravet eller reducere
risikoprofilen for at sikre, at selskabet opfylder minimumskapitalkravet.

3. Hvis der ikke indledes en likvidation senest to médneder efter modtagelsen af de 1
stk. 1 omhandlede oplysninger, overvejer tilsynsmyndigheden i hjemlandet at
begrense eller forbyde den frie rddighed over forsikrings- eller
genforsikringsselskabets aktiver. Den underretter da tilsynsmyndighederne i
vaertslandene  herom. Disse myndigheder traeffer efter anmodning fra
tilsynsmyndighederne 1 hjemlandet de samme foranstaltninger. Hjemlandets
tilsynsmyndigheder angiver, hvilke aktiver der skal vere omfattet af disse
foranstaltninger.

4. EIOPA kan wudarbejde retningslinjer for de foranstaltninger, som
tilsynsmyndighederne ber treffe, nidr de konstaterer manglende opfyldelse af
minimumskapitalkravet eller risiko for manglende opfyldelse som omhandlet 1 stk.
1."

I artikel 144 tilfojes folgende som stk. 4:
"4, Hvis tilladelsen tilbagekaldes, sikrer medlemsstaterne, at forsikrings- og
genforsikringsselskaber fortsat er underlagt de generelle regler og méal for

forsikringstilsynet, jf. afsnit I, kapitel III, indtil likvidationen er indledt."

I afsnit I indsaettes folgende kapitel:

DA



DA

"KAPITEL VIIA
Makroprudentielle veerktajer

Artikel 144a
Likviditetsrisikostyring

1. Medlemsstaterne péaser, at forsikrings- og genforsikringsselskabers
likviditetsrisikostyring som omhandlet i artikel 44, stk. 2, litra d), sikrer, at de
opretholder tilstraekkelig likviditet til at afvikle deres finansielle forpligtelser over for
forsikringstagere og andre modparter, nér disse forfalder, selv i stresssituationer.

2. Med henblik pa stk. 1 sikrer medlemsstaterne, at forsikrings- og
genforsikringsselskaber ~ udarbejder og  vedligeholder en  plan  for
likviditetsrisikostyring, der viser indgaende og udgiende cash flow i forhold til deres
aktiver og  passiver.  Medlemsstaterne  sikrer, at  forsikrings-  og
genforsikringsselskaber udvikler en rakke indikatorer for likviditetsrisiko med
henblik pa at identificere, overvage og imedega potentiel likviditetsstress.

3. Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber forelegger
tilsynsmyndighederne planen for likviditetsrisikostyring som en del af de
oplysninger, der er omhandlet i artikel 35, stk. 1.

4. Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber, der er
klassificeret som selskaber med lav risikoprofil i henhold til artikel 29c, og
forsikrings- og genforsikringsselskaber, der har opnaet forudgéende tilsynsmaessig
godkendelse i henhold til artikel 29d, ikke er forpligtet til at udarbejde en plan for
likviditetsrisikostyring som omhandlet i nervarende artikels stk. 2.

5. Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber, der anvender
matchtilpasningen som omhandlet i artikel 77b eller volatilitetsjusteringen som
omhandlet 1 artikel 77d, kan kombinere planen for likviditetsrisikostyring som
omhandlet i nervaerende artikels stk. 3, med den plan, der kreves i henhold til
artikel 44, stk. 2, tredje afsnit.

6. For at sikre en ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder EIOPA udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa yderligere at precisere
indholdet og hyppigheden af ajourfoeringen af planen for likviditetsrisikostyring.

EOPA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [PO: Indsat venligst datoen, som skal vaere 12 maneder
efter ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder 1 overensstemmelse med artikel 10-14 1
forordning (EU) nr. 1094/2010.

Artikel 144b
Tilsynsbefejelser til at afhjzelpe likviditetssvagheder i serlige tilfelde
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I. Som led 1 den regelmassige tilsynsmessige kontrol overvager
tilsynsmyndighederne forsikrings- og genforsikringsselskabernes likviditetssituation.
Hvis de identificerer vesentlige likviditetsrisici, underretter de det pageeldende
forsikrings- eller genforsikringsselskab om denne vurdering. Forsikrings- eller
genforsikringsselskabet redeger for, hvordan det agter at imedegd disse
likviditetsrisici.

2. Medlemsstaterne sikrer, at tilsynsmyndighederne har de nedvendige befojelser til
at palegge selskaberne at styrke deres likviditetssituation, nar der konstateres
likviditetsrisici eller -mangler. Sddanne befojelser anvendes, nér der er tilstrekkelig
dokumentation for, at der er risici for likviditetssvagheder, og nar forsikrings- eller
genforsikringsselskabet ikke har truffet effektive foranstaltninger til athjelpning
heraf.

De foranstaltninger, som tilsynsmyndighederne traeffer i henhold til dette stykke,
gennemgas mindst en gang om aret af tilsynsmyndigheden og opherer, nar selskabet
har truffet effektive athjelpende foranstaltninger.

3. Medlemsstaterne sikrer, at tilsynsmyndighederne har befejelse til midlertidigt at
suspendere forsikringstageres indlesningsrettigheder 1 livsforsikringspolicer for
selskaber, der star over for betydelige likviditetsrisici, som kan udgere en trussel
mod beskyttelsen af forsikringstagere eller mod stabiliteten i det finansielle system.

En sddan befojelse mé kun udeves i sarlige tilfelde som en sidste udvej. Inden
tilsynsmyndigheden udever en sddan befojelse, tager den hensyn til potentielle
utilsigtede virkninger pd de finansielle markeder og pa forsikringstagernes
rettigheder, herunder ogsé 1 en grenseoverskridende sammenhang.

Anvendelsen af den i ferste afsnit omhandlede foranstaltning varer tre maneder.
Medlemsstaterne sikrer, at foranstaltningen kan forlenges, safremt de underliggende
arsager, der begrunder den, stadig er til stede, og at den ikke laengere anvendes, nar
disse drsager ikke leengere gor sig geldende.

Med forbehold af artikel 144c¢, stk. 6, sikrer medlemsstaterne, at de pagaldende
forsikrings- og genforsikringsselskaber ikke foretager udlodning til aktionerer og
andre efterstillede kreditorer og ikke udbetaler bonusser eller anden variabel
aflenning, for tilsynsmyndighederne ophever suspensionen af
indlesningsrettighederne.

Medlemsstaterne sikrer, at myndigheder med et makroprudentielt mandat, hvis de er
forskellige fra tilsynsmyndighederne, underrettes beherigt om tilsynsmyndighedens
hensigt om at gere brug af den befgjelse, der er omhandlet i dette stykke, og pa
passende vis inddrages i1 vurderingen af de potentielle utilsigtede virkninger, der er
omhandlet i andet afsnit.

Medlemsstaterne sikrer, at tilsynsmyndighederne underretter EIOPA og ESRB, nar
de udever den i stk. 3 omhandlede befojelse med henblik pa at imedegd en risiko for
stabiliteten 1 det finansielle system.

4. Befojelsen i stk. 3 kan udeves i relation til alle selskaber, der driver virksomhed i
den pagzldende medlemsstat, hvis de sarlige tilfelde, der er omhandlet 1 stk. 3,
berorer hele eller en vasentlig del af forsikringsmarkedet.
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Medlemsstaterne udpeger en myndighed, der skal udeve de befojelser, der er
omhandlet i dette stykke.

Hvis den udpegede myndighed er forskellig fra tilsynsmyndigheden, sikrer
medlemsstaten en passende koordinering og udveksling af oplysninger mellem de
forskellige myndigheder. Myndighederne skal navnlig palegges at arbejde taet
sammen og udveksle alle de oplysninger, der kan vare nedvendige for en
fyldestgarende udferelse af de opgaver, der er palagt den myndighed, der er udpeget
1 henhold til dette stykke.

5. Medlemsstaterne sikrer, at den i stk. 4, andet afsnit, omhandlede myndighed
underretter EIOPA og, hvis foranstaltningen treffes for at imedegad en risiko for
stabiliteten 1 det finansielle system, ESRB om anvendelsen af de befojelser, der er
omhandlet i stk. 4.

Meddelelsen skal indeholde en beskrivelse af den anvendte foranstaltning, dens
varighed og en beskrivelse af de arsager og risici, der 14 til grund for anvendelsen af
befojelsen, herunder ogsé arsagerne til, at den blev anset for at vare effektiv og
forholdsmassig i forhold til dens negative virkninger for forsikringstagerne.

6. Med henblik pa at sikre en ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder EIOPA
efter konsultation af ESRB retningslinjer for at:

a) give yderligere vejledning om foranstaltninger til athjelpning af mangler 1
likviditetsrisikostyring og om formen, aktiveringen og kalibreringen af de
befojelser, som tilsynsmyndighederne kan udeve for at styrke selskabernes
likviditetssituation, nér der identificeres likviditetsrisici, og nar de pageldende
selskaber ikke 1 tilstreekkelig grad afhjelper disse

b) pracisere, at der foreligger serlige tilfelde, der kan berettige en midlertidig
suspension af indlesningsrettigheder

c) pracisere betingelserne for at sikre en ensartet anvendelse af den
midlertidige suspension af indlesningsrettigheder 1 hele Unionen og de
aspekter, der skal overvejes for at sikre en lige og tilstreekkelig beskyttelse af
forsikringstagere i alle hjem- og vartsjurisdiktioner.

Artikel 144c
Tilsynsforanstaltninger til bevarelse af selskabernes finansielle situation under
ekstraordinzre chok, der omfatter et helt marked

1. Med forbehold af artikel 141 sikrer medlemsstaterne, at tilsynsmyndighederne har
befojelse til at traeffe foranstaltninger til bevarelse af individuelle forsikrings- eller
genforsikringsselskabers finansielle situation i perioder med ekstraordinare chok, der
omfatter en hel sektor, som kan true det pagaeldende selskabs finansielle situation
eller stabiliteten i det finansielle system.

2. I perioder med ekstraordinere chok, der omfatter en hel sektor, har
tilsynsmyndighederne befojelse til at pdlegge selskaber med en sarlig sérbar
risikoprofil som minimum at treeffe folgende foranstaltninger:
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a) begrense eller suspendere udlodningen af udbytte til aktionarer og andre
efterstillede kreditorer

b) begrense eller suspendere andre udbetalinger til aktionzrer og andre
efterstillede kreditorer

c) begranse eller suspendere aktietilbagekeb og tilbagebetaling eller indlgsning
af kapitalgrundlagselementer

d) begranse eller suspendere bonusser eller anden variabel aflonning.

Medlemsstaterne sikrer, at de relevante nationale organer og myndigheder, der har et
makroprudentielt mandat, underrettes beherigt om den nationale tilsynsmyndigheds
hensigt om at gere brug af denne artikel og inddrages pa passende vis i vurderingen
af ekstraordinere chok, der omfatter en hel sektor, i overensstemmelse med dette
stykke.

3. Ved anvendelsen af de foranstaltninger, der er omhandlet i narverende artikels
stk. 2, tages der beherigt hensyn til de proportionalitetskriterier, der er omhandlet i
artikel 29, stk. 3, og til eventuelle forebyggende aftalte risikotolerancegrenser og
teerskler for intern kapitalplanlaegning.

4. Ved anvendelsen af de foranstaltninger, der er omhandlet i1 nervarende artikels
stk. 2, tages der hensyn til dokumentation fra tilsynsprocessen og til en fremadrettet
vurdering af de pagaeldende selskabers solvens og finansielle situation i
overensstemmelse med vurderingen som omhandlet i artikel 45, stk. 1, andet afsnit,
litra a) og b).

5. Anvendelsen af de foranstaltninger, der er omhandlet i stk. 2, gaelder, sa lenge de
underliggende arsager til foranstaltningen gor sig galdende. Disse foranstaltninger
gennemgas hver tredje méned og ophaves, sé snart de underliggende betingelser, der
14 til grund for foranstaltningerne, ikke leengere gor sig gaeldende.

6. Med henblik pa denne artikel suspenderes eller begraenses vasentlige
koncerninterne transaktioner som omhandlet 1 artikel 245, stk.2, herunder
koncerninterne udbytteudlodninger, kun, hvis de udger en trussel mod koncernens
eller et af koncernens selskabers solvens eller likviditet. Tilsynsmyndigheden for et
tilknyttet selskab konsulterer den koncerntilsynsferende, inden den suspenderer eller
begraenser transaktioner med resten af koncernen.

7. For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af denne artikel udarbejder
EIOPA efter konsultation af ESRB gennemforelsesmassige tekniske standarder med
henblik pa at pracisere forekomsten af ekstraordinere chok, der omfatter en sektor.

ESMA forelegger disse udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [PO: Indsat venligst datoen, som skal vere 12 maneder
efter ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage disse gennemforelsesmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i1 forordning (EU) nr.
1094/2010."
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I artikel 145, stk. 2, foretages folgende @ndringer:
(a) Litra ¢) affattes saledes:

"c) navnet pd en person, som har tilstreekkelige befojelser til at forpligte
forsikringsselskabet over for tredjepart."”

(b)  Andet afsnit udgar.

Artikel 149 affattes saledes:

"Artikel 149
Andring i risiciene eller forpligtelserne

1. Proceduren i artikel 147 og 148 finder anvendelse pa enhver andring, som et
forsikringsselskab agter at foretage i de i artikel 147 omhandlede oplysninger.

2. Hvis der sker en @ndring i den virksomhed, som forsikringsselskabet udever i
henhold til bestemmelserne om fri udveksling af tjenesteydelser, som i vesentlig
grad pavirker dets risikoprofil eller har vasentlig indflydelse pé
forsikringsaktiviteterne i et eller flere vartslande, underretter forsikringsselskabet
straks hjemlandets tilsynsmyndighed herom. Hjemlandets tilsynsmyndigheder
underretter  vertslandets  tilsynsmyndigheder omgdende om de trufne
foranstaltninger."

Artikel 152a, stk. 2, affattes saledes:

"2.  Tilsynsmyndigheden 1 hjemlandet underretter ligeledes EIOPA og
tilsynsmyndigheden 1 det relevante vartsland, hvis den konstaterer en forvarring af
de finansielle vilkér eller andre nye risici, herunder ogsad risici vedrerende
forbrugerbeskyttelse, 1 et forsikrings- eller genforsikringsselskab, der udever
aktiviteter pd grundlag af den frie udveksling af tjenesteydelser eller
etableringsfriheden, som kan have en grenseoverskridende virkning.
Tilsynsmyndigheden 1  vertslandet kan ogsd underrette EIOPA og
tilsynsmyndigheden 1 det relevante hjemland, hvis den har alvorlige og begrundede
betenkeligheder med hensyn til forbrugerbeskyttelse. Tilsynsmyndighederne kan
henvise sagen til EIOPA og anmode om bistand, hvis det ikke er muligt at finde en
bilateral losning."

I artikel 152b tilfojes folgende som stk. 5 og 6:

"5. Hvis to eller flere relevante myndigheder pa en samarbejdsplatform er uenige om
proceduren for eller indholdet af en foranstaltning, der skal treffes, eller en
manglende foranstaltning over for et forsikrings- eller genforsikringsselskab, kan
EIOPA efter anmodning fra en relevant myndighed eller pd eget initiativ bista
myndighederne med at na til enighed i overensstemmelse med artikel 19, stk. 1, i
forordning (EU) nr. 1094/2010.

6. 1 tilfelde af uenighed inden for platformen, og hvis der er alvorlige
betenkeligheder vedrerende negative virkninger for forsikringstagerne eller for
indholdet af en foranstaltning, der skal traffes, eller en manglende foranstaltning
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over for et forsikrings- eller genforsikringsselskab, kan EIOPA pa eget initiativ
beslutte at indlede og koordinere kontrolbesog pd stedet. Den opfordrer
tilsynsmyndigheden i hjemlandet samt andre relevante tilsynsmyndigheder pa
samarbejdsplatformen til at deltage i disse kontrolbesag pa stedet."

Artikel 153 affattes saledes:

"Artikel 153
Tidsramme og sprog i anmodninger om oplysninger

Tilsynsmyndigheden i vartslandet kan krave, at de oplysninger, som den har lov til
at anmode om vedrerende den virksomhed, der udeves af et forsikringsselskab, som
opererer pd denne medlemsstats omrade, foreleegges enten af tilsynsmyndigheden i
det pdgaldende forsikringsselskabs vertsland eller af forsikringsselskabet. Disse
oplysninger forelegges inden for en rimelig tidsperiode pd veartslandets officielle
sprog eller péd et andet sprog, som vertslandets tilsynsmyndighed accepterer. Hvis
tilsynsmyndigheden i vertslandet henvender sig direkte til forsikringsselskabet,
underretter den hjemlandets tilsynsmyndighed om anmodningen om oplysninger."

Folgende indsattes som artikel 159 a:

"Artikel 159 a

Supplerende krav i forbindelse med vasentlig graenseoverskridende virksomhed

1. Efter anmodning fra tilsynsmyndigheden 1 et veartsland forelegger
tilsynsmyndigheden i hjemlandet alle de folgende oplysninger, der er modtaget i
henhold til artikel 35, vedrerende forsikrings- eller genforsikringsselskaber med
vaesentlig graeenseoverskridende virksomhed pé vaertslandets geografiske omrade:

a) solvenskapitalkravet
b) minimumskapitalkravet
c) det anerkendte kapitalgrundlag til dekning af solvenskapitalkravet

d) det anerkendte basiskapitalgrundlag til daekning af
minimumskapitalkravet.

Med henblik pad denne artikel er "vesentlig graenseoverskridende virksomhed":
forsikrings- og genforsikringsvirksomhed, som udeves i henhold til reglerne om fri
etableringsret, og en sadan virksomhed, som udeves i1 henhold til reglerne om fri
udveksling af tjenesteydelser i et vartsland, og hvis arlige bruttopremieindtaegt
overstiger 5 % af selskabets arlige bruttopremieindtegter, beregnet 1 forhold til
selskabets seneste foreliggende drsregnskab.

2. Hvis et forsikrings- eller genforsikringsselskab ikke opfylder eller sandsynligvis
ikke vil opfylde minimumskapitalkravet i de folgende tre méneder, eller hvis der
foreligger en betydelig manglende opfyldelse af solvenskapitalkravet, og hvis
hjemlandets tilsynsmyndighed ikke har truffet nedvendige foranstaltninger til at
athjelpe en séddan situation pa passende vis, kan tilsynsmyndigheden i det vartsland,
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hvor selskabet udever vesentlig graenseoverskridende virksomhed, anmode
hjemlandets tilsynsmyndighed om i fellesskab at foretage kontrolbesog pa stedet af
forsikrings- eller genforsikringsselskabet med anferelse af begrundelserne for en
sadan anmodning.

Hjemlandets tilsynsmyndighed accepterer eller afviser den anmodning, der er
omhandlet i forste afsnit, senest en méined efter modtagelsen.

3. Hvis hjemlandets tilsynsmyndighed accepterer at foretage en felles kontrol pa
stedet, opfordrer den EIOPA til at deltage i denne fzlles kontrol pé stedet.

Efter afslutningen af den falles kontrol pa stedet skal de bererte tilsynsmyndigheder
inden for to maneder na frem til feelles konklusioner. Hjemlandets tilsynsmyndighed
tager hensyn til sidanne faelles konklusioner, nar den treffer afgerelse om passende
tilsynsforanstaltninger.

Hvis tilsynsmyndighederne er uenige om konklusionerne af det falles kontrolbesog
pa stedet, kan de hver is@r senest to maneder efter udlebet af den frist, der er
omhandlet 1 andet afsnit, og uden at dette bererer de tilsynsforanstaltninger og -
befojelser, som hjemlandets tilsynsmyndighed skal treeffe og anvende for at athjelpe
den manglende opfyldelse af solvenskapitalkravet eller den manglende -eller
sandsynlige manglende opfyldelse af minimumskapitalkravet, henvise sagen til
EIOPA og anmode om bistand 1 overensstemmelse med artikel 19 i forordning (EU)
nr. 1094/2010. Efter udlebet af fristen pa to méaneder, jf. dette afsnit, eller efter at der
er indgdet en aftale om falles konklusioner mellem tilsynsmyndighederne i
overensstemmelse med andet afsnit, henvises sagen ikke til EIOPA.

Hvis en af de kompetente tilsynsmyndigheder inden for den i tredje afsnit
omhandlede tomaneders periode har forelagt sagen for EIOPA i overensstemmelse
med artikel 19 1 forordning (EU) nr. 1094/2010, udsetter hjemlandets
tilsynsmyndigheder deres vedtagelse af de endelige konklusioner af den falles
kontrol pa stedet og afventer en afgerelse fra EIOPA, som denne matte treffe i
overensstemmelse med artikel 19, stk. 3, i den pageldende forordning, og vedtager
konklusionerne 1 overensstemmelse med EIOPA's afgerelse. Alle berorte
tilsynsmyndigheder anerkender disse konklusioner som verende endelige.

4. Hvis hjemlandets tilsynsmyndighed afviser at foretage en falles kontrol pé stedet,
redegor den skriftligt over for den anmodende tilsynsmyndighed om begrundelsen
for en sddan afvisning.

Hvis tilsynsmyndighederne er uenige 1 begrundelserne for denne afvisning, kan de
henvise sagen til EIOPA og anmode om dennes bistand i overensstemmelse med
artikel 19 1 forordning (EU) nr. 1094/2010 senest en méned efter meddelelsen om
tilsynsmyndighedens afgerelse. I sa fald kan EIOPA handle i overensstemmelse med
de befgjelser, den er tillagt 1 henhold til nevnte artikel."

I artikel 212 foretages folgende @ndringer:
(a) Stk. 1 @ndres som folger:

1) 1 litra a) endres "artikel 12, stk. 1, i direktiv 83/349/EQF" til "artikel 22,
stk. 7, 1 direktiv 2013/34/EU".
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i1) 1 litra b) endres "artikel 12, stk. 1, 1 direktiv 83/349/EQF" til "artikel 22,
stk. 7, 1 direktiv 2013/34/EU".

ii1) I litra c) foretages folgende @ndringer:
—  Nr. 1) affattes séledes:

"1) bestér af et deltagende selskab, dets datterselskaber, de enheder,
i hvilke det deltagende selskab eller dets datterselskaber besidder
en kapitalinteresse, og selskaber, der forvaltes af det deltagende
selskab eller dets datterselskaber i fallesskab med et eller flere
selskaber, der ikke er en del af koncernen, samt virksomheder, der
er tilknyttet hinanden gennem en forbindelse som omhandlet i
artikel 22, stk. 7, 1 direktiv 2013/34/EU og deres tilknyttede
virksomheder, eller"

- Folgende inds@ttes som nr. iii):
"iii) bestar af en kombination af nr. 1) og ii)".
iv)  Litra f) affattes saledes:

"f) "forsikringsholdingselskab": et moderselskab, som ikke er et
blandet finansielt holdingselskab, og hvis hovedvirksomhed er at
erhverve og besidde kapitalinteresser 1 datterselskaber, nar disse
datterselskaber udelukkende eller hovedsagelig er forsikrings- eller
genforsikringsselskaber eller tredjelandsforsikrings- eller
genforsikringsselskaber, og nér mindst et af disse datterselskaber er et
forsikrings-  eller  genforsikringsselskab;  datterselskaberne  er
hovedsagelig  forsikrings-  eller  genforsikringsselskaber  eller
tredjelandsforsikrings- eller genforsikringsselskaber, hvis mere end 50 %
af moderselskabets egenkapital, konsoliderede aktiver, indtegter,
personale eller anden indikator, som tilsynsmyndigheden anser for
relevant, er tilknyttet datterselskaber, som er forsikrings- eller
genforsikringsselskaber, tredjelandsforsikring -eller
genforsikringsselskaber, forsikringsholdingselskaber eller blandede
finansielle holdingselskaber."

v)  Foelgende inds@ttes som litra fa):

"fa) "forsikringsholdingselskaber og tredjelandsforsikrings- eller
genforsikringsselskaber": et moderselskab, som ikke er et
forsikringsholdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab, jf.
artikel 2, nr. 15), i direktiv 2002/87/EF, hvis hovedvirksomhed er at
erthverve og besidde kapitalinteresser 1 datterselskaber, nér disse
datterselskaber udelukkende eller hovedsagelig er tredjelandsforsikrings-
eller genforsikringsselskaber."

(b) Stk. 2, forste afsnit, affattes sdledes:

"Med henblik pa dette afsnit betragter tilsynsmyndighederne ogsa som
moderselskab ethvert selskab, der efter tilsynsmyndighedernes opfattelse
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udever en faktisk bestemmende indflydelse pd et andet selskab, ogsd hvis
denne indflydelse udeves gennem centraliseret koordinering, hvad angar det
andet selskabs beslutninger."

Som stk. 3, 4, 5 og 6 indsattes:

"3. Med henblik pé dette afsnit anser tilsynsmyndighederne ogsa to eller flere
forsikrings- eller genforsikringsselskaber for at udgere en koncern som
defineret 1 stk. 1, litra c), nar disse selskaber efter tilsynsmyndighedernes
opfattelse forvaltes pa et ensartet grundlag.

Er en sadan koncern underlagt koncerntilsyn i1 overensstemmelse med
artikel 213, stk. 2, litra a), b) og c), udpeger koncernen et af disse selskaber
som et moderselskab, der har ansvaret for overholdelsen af dette afsnit. De
ovrige 1 forste afsnit omhandlede selskaber betragtes som datterselskaber.

4. Hvis en koncern identificeres i overensstemmelse med stk. 2 og 3, og hvis et
moderselskab eller et datterselskab i denne koncern ogsd er det endelige
deltagende selskab i en anden koncern, jf. stk. 1, litra c), anses denne anden
koncern for at veere omfattet af anvendelsesomradet for den koncern, der er
identificeret i overensstemmelse med stk. 2 og 3.

Tilsynsmyndighederne kan anvende stk. 2 og 3 til at udvide
anvendelsesomradet for en koncern som defineret i stk. 1, litra c).

5. Nar tilsynsmyndighederne identificerer en forbindelse mellem mindst to
selskaber som omhandlet 1 stk. 2 og 3, tager de hensyn til alle folgende
faktorer:

(a) en fysisk persons eller et selskabs kontrol eller evne til at pavirke et
forsikrings- eller genforsikringsselskabs beslutninger, herunder ogsa
finansielle beslutninger, navnlig som folge af besiddelse af kapital eller
stemmerettigheder, repraesentation 1 administrations-, ledelses- eller
tilsynsorganet eller tilhersforhold til personer, der reelt driver et
forsikrings- eller genforsikringsselskab, eller som har andre centrale,
kritiske eller vigtige funktioner

(b) et forsikrings- eller genforsikringsselskabs sterke athengighed af et
andet selskab eller en anden juridisk person pa grund af forekomsten af
vasentlige finansielle eller ikke-finansielle transaktioner eller operationer

(c) tegn pa koordinering mellem to eller flere selskaber af finansielle
beslutninger, strategier eller processer.

6. Hvis koncernen undlader at udpege et moderselskab i overensstemmelse
med stk. 3, andet afsnit, udpeger tilsynsmyndighederne et moderselskab, der
skal have ansvaret for at overholde bestemmelserne i dette afsnit. De ovrige
selskaber 1 en sddan koncern betragtes som datterselskaber.

Ved udpegelse 1 overensstemmelse med forste afsnit tager
tilsynsmyndighederne hensyn til foelgende faktorer:
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(a) storrelsen af de forsikringsmaessige hensettelser for det enkelte selskab
(b) de arlige bruttopremieindtaegter for det enkelte selskab

(c) antallet af tilknyttede forsikrings- eller genforsikringsselskaber for det
enkelte selskab.

Tilsynsmyndighederne vurderer regelmassigt, om udpegelsen fortsat er
hensigtsmeessig. Hvis dette ikke er tilfaeldet, udpeger tilsynsmyndighederne et
andet moderselskab. Denne anden myndighed har ansvaret for overholdelsen af
bestemmelserne i dette afsnit."

I artikel 213 foretages folgende @ndringer:

(a)

(b)

(©)

I stk. 2 affattes indledningen saledes:

"Medlemsstaterne paser, at koncerntilsynet finder anvendelse, nar en koncern
omfatter et af folgende:"

Folgende stykke 2 a indsattes:

"2a.  Omfanget af den koncern, med hvilken der udeves koncerntilsyn i
henhold til naervarende artikels stk. 2, identificeres i henhold til artikel 212."

Som stk. 3a, 3b og 3c indsattes:

"3a. I de i stk. 2, litra b), omhandlede tilfeelde pdser forsikringsholdingselskabet
eller det blandede finansielle holdingselskab, at alle felgende betingelser er
opfyldt:

a) de interne ordninger og fordelingen af opgaver inden for koncernen er
tilstreekkelige til at overholde bestemmelserne 1 dette afsnit og er navnlig
effektive med hensyn til at:

1)  koordinere alle forsikringsholdingselskabets eller det blandede
finansielle  holdingselskabs  datterselskaber, herunder om
nedvendigt gennem en passende fordeling af opgaver blandt disse
datterselskaber

i1)  forhindre eller hdndtere konflikter internt i koncernen og

iii) handheave politikker, der omfatter en hel koncern, og som er fastsat
af moderforsikringsholdingselskabet eller det blandede finansielle
moderholdingselskab i hele koncernen

b) den  organisatoriske = opbygning af den  koncern, som
forsikringsholdingselskabet eller det blandede finansielle holdingselskab
er en del af, hindrer ikke eller forhindrer pa anden made et effektivt tilsyn
med koncernen og dens datterforsikrings- og genforsikringsselskaber,
idet der navnlig tages hensyn til:

1)  den stilling, som forsikringsholdingselskabet eller det blandede
finansielle holdingselskab indtager, i en koncern med flere niveauer
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(d)

1)  aktionerstrukturen og

iii)) den rolle, som forsikringsholdingselskabet eller det blandede
finansielle holdingselskab indtager i koncernen.

3b. Hvis betingelserne i stk. 3a, litra a), ikke er opfyldt, har den
koncerntilsynsforende befojelse til at kraeve, at forsikringsholdingselskabet
eller de blandede finansielle holdingselskaber @ndrer de interne ordninger og
opgavefordelingen inden for koncernen.

Hvis betingelserne i stk. 3a, litra b), ikke er opfyldt, treffer den
koncerntilsynsforende passende tilsynsforanstaltninger over for
forsikringsholdingselskabet eller det blandede finansielle holdingselskab for at
sikre eller genoprette, alt efter hvad der er tilfeldet, kontinuitet og integritet af
koncerntilsynet og overholdelse af kravene i dette afsnit. Medlemsstaterne
sikrer navnlig, at tilsynsmyndighederne har befojelse til at pélegge
forsikringsholdingselskabet eller det blandede finansielle holdingselskab at
strukturere koncernen pé en sddan made, at den relevante tilsynsmyndighed
effektivt kan udeve koncerntilsyn. En saddan befojelse ma kun udeves i serlige
tilfeelde efter konsultation af EIOPA og, hvor det er relevant, andre kompetente
tilsynsmyndigheder og skal beherigt begrundes over for koncernen.

3c. I de tilfeelde, der er omhandlet i denne artikels stk. 2, litra a) og b), hvor en
koncerns organisatoriske struktur, der bestdr af selskaber, som er indbyrdes
forbundet gennem en forbindelse, jf. artikel 22, stk. 7, 1 direktiv 2013/34/EU,
og deres tilknyttede selskaber, eller som er identificeret pa grundlag af artikel
212, stk. 3, 1 dette direktiv, er af en sadan art, at den leegger hindringer i1 vejen
for eller forhindrer et effektivt tilsyn med den pagaeldende koncern eller
forhindrer den pageldende koncern 1 at overholde dette afsnit, skal der treffes
passende tilsynsforanstaltninger over for koncernen med henblik pé at sikre
eller genoprette kontinuitet og integritet af koncerntilsynet og overholdelse af
dette afsnit. Medlemsstaterne sikrer navnlig, at tilsynsmyndighederne har
befojelse til at kraeve, at der etableres et forsikringsholdingselskab eller et
blandet finansielt holdingselskab med hovedsade i1 Unionen, eller at der
etableres et selskab i Unionen, som gennem en centraliseret koordinering reelt
udever en bestemmende indflydelse péd beslutningerne, herunder ogsa
finansielle beslutninger, 1 de forsikrings- eller genforsikringsselskaber, der
indgar 1 koncernen. I s fald har forsikringsholdingselskabet, det blandede
finansielle holdingselskab eller det selskab, der reelt foretager en centraliseret
koordinering, ansvaret for overholdelsen af bestemmelserne 1 dette afsnit."

I stk. 5 @ndres "direktiv 2006/48/EF" til "direktiv 2013/36/EF".

Folgende indsattes som artikel 213a:

1.

"Artikel 213a

Anvendelse af proportionalitetsforanstaltninger pa koncernniveau

Koncerner som defineret i1 artikel 212, der er underlagt koncerntilsyn i

overensstemmelse med artikel 213, stk. 2, litra a) og b), klassificeres af deres
koncerntilsynsforende som koncerner med lav risikoprofil efter proceduren i
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narverende artikels stk. 2, hvis de opfylder alle felgende kriterier pa koncernniveau
for de seneste to regnskabsér:

a) Hvis mindst ét forsikrings- eller genforsikringsselskab inden for koncernen
ikke er et skadesforsikringsselskab, skal alle folgende kriterier veere opfyldt:

1) delmodulet for renterisiko, jf. artikel 105, stk. 5, litra a), overstiger ikke
5 % af de forsikringsmaessige hensattelser for koncernen uden fradrag af
de beleb, der kan tilbagekreves i henhold til genforsikringsaftaler og
special purpose vehicles, jf. artikel 76

1) investeringsafkastet, bortset fra investeringer, der besiddes med
henblik pa forsikringsforpligtelser med indeksregulerede og unit-linked
ydelser, er hgjere end de gennemsnitlige garanterede rentesatser

iii) koncernens samlede forsikringsmaessige hensattelser defineret som
varende uden fradrag af de beleb, der kan tilbagekraves 1 henhold til
genforsikringsaftaler og special purpose vehicles, er ikke hgjere end
1 mia. EUR

b) Hvis mindst ét forsikrings- eller genforsikringsselskab inden for koncernen
ikke er et skadesforsikringsselskab, skal alle folgende kriterier vaere opfyldt:

i) den gennemsnitlige kombinerede nettogenforsikringsprocent
(combined ratio net of reinsurance), for de seneste tre regnskabsér er
under 100 %

i1) den é&rlige bruttopremieindtegt for koncernen overstiger ikke
100 mio. EUR

ii1) summen af de arlige bruttopremieindtegter 1 klasse 3-7, 14 og 15 1
afdeling A 1 bilag I overstiger ikke 30 % af de samlede éarlige
premieindtaegter for koncernens skadesforsikringsvirksomhed

c) Den virksomhed, der udeves af forsikrings- og genforsikringsselskaber
inden for koncernen, som har hovedsade i andre medlemsstater end den
koncerntilsynsforendes medlemsstat, overstiger ikke 5 % af koncernens
samlede arlige bruttopraemieindtaegt.

d) Den virksomhed, der udeves af koncernen 1 andre medlemsstater end den
koncerntilsynsforendes medlemsstat, overstiger ikke 5 % af dens samlede
arlige bruttopremieindtaegt.

e) Investeringer i ikke-traditionelle investeringer udger hejst 20 % af de
samlede investeringer.

f) Koncernens virksomhed omfatter ikke genforsikringsvirksomhed, der
overstiger 50 % af dens samlede bruttopreemieindtegt.

2. Artikel 29b finder tilsvarende anvendelse péd det endelige moderforsikrings- eller

genforsikringsselskab,  forsikringsholdingselskab  eller blandede finansielle
holdingselskab.
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3. Koncerner, der er omfattet af koncerntilsyn 1 henhold til artikel 213, stk. 2, litra a)
og b), i mindre end to &r, tager kun hensyn til det seneste regnskabsér, nar de
vurderer, om de opfylder kriterierne 1 naervarende artikels stk. 1.

4. Koncerner, der anvender en godkendt partiel eller komplet intern model til
beregning af koncernens solvenskapitalkrav, klassificeres aldrig som koncerner med
lav risikoprofil, jf. dog stk. 1.

5. De endelige moderforsikrings- eller genforsikringsselskaber,
forsikringsholdingselskaberne eller de blandede finansielle holdingselskaber skal ved
vurderingen af, om kriterierne i stk. 1 er opfyldt, tage hensyn til forretningsplanerne
for de folgende tre regnskabsar.

6. Artikel 29c¢, 29d og 29e, finder tilsvarende anvendelse."
I artikel 214 foretages folgende endringer:
(a) Stk. 1 affattes sdledes:

"I. Udevelse af koncerntilsyn i overensstemmelse med artikel 213
indebzrer pd ingen méade, at tilsynsmyndighederne har pligt til at udeve en
tilsynsfunktion over for det enkelte tredjelandsforsikrings- eller
genforsikringsselskab eller det blandet forsikringsholdingselskab."

(b) Istk. 2 indsattes folgende afsnit efter forste afsnit:

"Ved vurderingen af, om et selskab er af ringe betydning set ud fra formélene
med koncerntilsynet, jf. forste afsnit, litra b), sikrer den koncerntilsynsferende,
at alle folgende betingelser er opfyldt:

1) selskabets storrelse malt i samlede aktiver og forsikringsmeessige
hensattelser er lille i forhold til andre virksomheder i koncernen og
koncernen som helhed

i1)  udelukkelsen af selskabet fra koncerntilsyn ville ikke have nogen
vaesentlig indvirkning pa koncernsolvensen

ii1) de kvalitative og kvantitative risici, herunder risici hidrerende fra
koncerninterne transaktioner, som selskabet udger eller matte udgere for
hele koncernen, er uden betydning."

(c) Som stk. 3 indsattes:

"3. Hvis udelukkelsen af et eller flere selskaber fra koncerntilsynet i
overensstemmelse med denne artikels stk. 2 ville resultere i et tilfeelde, der ikke
ville udlese anvendelse af koncerntilsyn i1 henhold til artikel 213, stk. 2, litra a),
b) og c), konsulterer den koncerntilsynsferende EIOPA og, hvor det er
relevant, andre kompetente tilsynsmyndigheder, inden der treffes afgerelse om
udelukkelse. En sddan afgerelse mé kun treffes 1 serlige tilfelde og skal
beherigt begrundes over for EIOPA og, hvis det er relevant, andre kompetente
tilsynsmyndigheder. Den koncerntilsynsforende overvejer regelmassigt, om
dennes afgorelse fortsat er hensigtsmaessig. Hvis det ikke lengere er tilfeldet,
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underretter den koncerntilsynsforende EIOPA og, hvis det er relevant, andre
kompetente tilsynsmyndigheder om, at den vil pabegynde udevelsen af
koncerntilsyn.

Inden den koncerntilsynsferende udelukker det endelige moderselskab fra
koncerntilsyn i1 henhold til stk. 2, litra b), konsulterer den
koncerntilsynsforende EIOPA og, hvis det er relevant, andre kompetente
tilsynsmyndigheder og vurderer indvirkningen af udevelsen af koncerntilsyn 1
et mellemliggende deltagende selskab pd koncernens solvenssituation. En
sddan udelukkelse er navnlig ikke mulig, hvis den ville medfere en vaesentlig
forbedring af koncernens solvenssituation."

I artikel 220 foretages folgende @ndringer:

(a)
(b)

(©)

I stk. 1 aendres "i artikel 221-233" til "i artikel 221-233a".
Stk. 2, andet afsnit, affattes saledes:

"Medlemsstaterne giver imidlertid deres tilsynsmyndigheder, der fungerer som
koncerntilsynsferende med hensyn til en bestemt koncern, mulighed for efter
konsultation af de evrige kompetente tilsynsmyndigheder og koncernen selv at
beslutte i forbindelse med denne koncern at anvende metode 2 i henhold til
artikel 233 og 234 eller en kombination af metode 1 og2 i henhold til
artikel 233a og 234, nar det ikke er hensigtsmassigt udelukkende at anvende
metode 1."

Som stk. 3 indsattes:

"3. Uden at det bererer behandlingen af de selskaber, der er omhandlet i
artikel 228, stk. 1, ma tilsynsmyndighederne kun beslutte at anvende metode 2
i henhold til denne artikels stk. 2, andet afsnit, pd forsikrings- og
genforsikringsselskaber, tredjelandsforsikrings- og genforsikringsselskaber,
forsikringsholdingselskaber, blandede finansielle holdingselskaber og
tredjelandsforsikrings- og genforsikringsselskabers holdingselskaber."

I artikel 221 indsettes folgende stk. 1a:

"la. Uanset denne artikels stk. 1 forstas ved "forholdsvise andel" udelukkende med

henblik pé artikel 228, uanset om metode 1 eller metode 2 anvendes, den andel
af den tegnede kapital, som det deltagende selskab direkte eller indirekte
besidder 1 det tilknyttede selskab."

Artikel 222, stk. 4, affattes saledes:

"4,

Summen af egenkapitalelementer som omhandlet i stk. 2 og 3 mi ikke
overstige bidraget fra det tilknyttede forsikrings- eller genforsikringsselskab til
koncernens solvenskapitalkrav."

I artikel 226 tilfojes folgende som stk. 3:
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"3, Med henblik pa stk. 1 og 2 behandles holdingselskaber for
tredjelandsforsikrings- og genforsikringsselskaber ogséd som forsikrings- eller
genforsikringsselskaber."

I artikel 227, stk. 1, forste afsnit, indsattes "og artikel 233a" efter "artikel 233".

Artikel 228 affattes saledes:

"Artikel 228

Behandling af specifikke tilknyttede selskaber fra andre finansielle sektorer

1. Uanset hvilken metode der anvendes i overensstemmelse med artikel 220 1 dette
direktiv, tager det deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab ved
beregningen af koncernsolvensen hensyn til bidraget til koncernens anerkendte
egenkapital og koncernens solvenskapitalkrav fra felgende selskaber:

(a) kreditinstitutter eller investeringsselskaber som defineret i artikel 4, stk. 1, nr.
1) eller 2), 1 forordning (EU) nr. 575/2013/EF

(b) administrationsselskaber som defineret i1 artikel 2, stk. 1, litra b), i direktiv
2009/65/EF eller investeringsselskaber, der er godkendt i henhold til naevnte
direktivs artikel 27, forudsat at de ikke har udpeget et administrationsselskab 1
henhold til det naevnte direktiv

(c) forvaltere af alternative investeringsfonde som defineret i artikel 4, stk. 1, litra
b), i direktiv 2011/61/EF

(d) andre selskaber end regulerede selskaber, der udever en eller flere af de
aktiviteter, der er omhandlet i bilag I til direktiv 2013/36/EU, hvis disse
aktiviteter udger en vaesentlig del af deres samlede aktivitet

(e) arbejdsmarkedsrelateret pensionskasser som defineret i artikel 6, nr. 1), i
direktiv (EU) 2016/2341.

2. Bidraget til koncernens anerkendte kapitalgrundlag i de tilknyttede selskaber som
omhandlet 1 denne artikels stk. 1 beregnes som summen af den forholdsvise andel af
hvert selskabs kapitalgrundlag, hvis dette kapitalgrundlag beregnes som folger:

(a) for hvert selskab som omhandlet 1 denne artikels stk. 1, litra a), i
overensstemmelse med de relevante sektorregler som defineret i artikel 2, nr.
7), 1 direktiv 2002/87/EF

(b) for hvert selskab som omhandlet i denne artikels stk. 1, litra b), i
overensstemmelse med artikel 2, stk. 1, nr. 1, 1 direktiv 2009/65/EF

(c) for hvert selskab som omhandlet i denne artikels stk. 1, litra c), i
overensstemmelse med artikel 4, stk. 1, litra ad), 1 direktiv 2011/61/EF

(d) for hvert tilknyttet selskab som omhandlet i denne artikels stk. 1, litra d), 1
overensstemmelse med de relevante sektorregler som defineret 1 artikel 2, nr.
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7), 1 direktiv 2002/87/EF, hvis det var regulerede enheder 1 henhold til naevnte
direktivs artikel 2, stk. 4

(e) for hvert tilknyttet selskab som omhandlet i denne artikels stk. 1, litra ), den

faktiske solvensmargen beregnet i overensstemmelse med artikel 17a i direktiv
(EU) 2016/2341.

Med henblik pa ferste afsnit i dette stykke tages der ikke hensyn til sterrelsen af
hvert tilknyttet selskabs kapitalgrundlag svarende til reserver og andre poster, der
ikke kan udloddes, som den koncerntilsynsforende har identificeret som havende en
reduceret tabsabsorberingsevne, samt praferenceaktier, efterstillede gensidige
medlemskonti, efterstillede forpligtelser og udskudte skatteaktiver, som indgér i den
egenkapital, der overstiger kapitalgrundlagskravene beregnet i overensstemmelse
med stk. 3, medmindre det deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab er i
stand til at godtgere til den koncerntilsynsferendes tilfredshed, at disse elementer kan
stilles til rédighed til daekning af koncernens solvenskapitalkravet. Ved
bestemmelsen af sammensatningen af det beleb, der overstiger kapitalgrundlaget,
tager det deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab hensyn til, at bestemte
krav 1 visse tilknyttede selskaber kun skal opfyldes med egentlig kernekapital eller
hybrid kernekapital som omhandlet i forordning (EU) nr. 575/2013.

3. Bidraget til koncernens solvenskapitalkrav, hvad angar de i stk. 1 omhandlede
tilknyttede selskaber, beregnes som summen af den forholdsvise andel af
kapitalkravet eller det teoretiske kapitalkrav for hvert tilknyttet selskab, hvor dette
kapitalkrav eller det teoretiske kapitalkrav beregnes som folger:

(a) for tilknyttede selskaber som omhandlet i1 denne artikels stk. 1, litra a), 1
overensstemmelse med felgende:

(b) for hvert investeringsselskab, der er omfattet af kapitalgrundlagskrav i
henhold til forordning (EU) 2019/2033, summen af kravet i navnte
forordnings artikel 11, de specifikke kapitalgrundlagskrav som
omhandlet 1 artikel 39, stk. 2, litra a), 1 direktiv (EU) 2019/2034, eller de
lokale kapitalgrundlagskrav i tredjelande

(c) for hvert kreditinstitut den hgjeste af folgende verdi:

- summen af det krav, der er fastsat i1 artikel 92, stk. 1, litra c), i
forordning (EU) nr. 575/2013, herunder de foranstaltninger, der er
omhandlet 1 nevnte forordnings artikel 458 og 459, de specifikke
kapitalgrundlagskrav til imedegaelse af risici ud over risikoen for
overdreven gearing som omhandlet 1 artikel 104 1 direktiv
2013/36/EU, det kombinerede bufferkrav som defineret i navnte
direktivs artikel 128, punkt 6), eller de lokale kapitalgrundlagskrav
1 tredjelande

- summen af de krav, der er fastsat i artikel 92, stk. 1, litra d), i
forordning (EU) nr. 575/2013, herunder de foranstaltninger, der er
omhandlet i nevnte forordnings artikel 458 og 459, de specifikke
kapitalgrundlagskrav til imedegdelse af risikoen for overdreven
gearing, jf. artikel 104 1 direktiv 2013/36/EU, kravet om en
gearingsgradbuffer 1 artikel 92, stk. la, 1 forordning (EU)
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nr. 575/2013 eller de lokale kapitalgrundlagskrav i tredjelande, for
sa vidt som disse krav skal opfyldes ved hjelp af kernekapital

(d) for hvert selskab, der er omhandlet i denne artikels stk. 1, litra b), i
overensstemmelse med artikel 7, stk. 1, litra a), 1 direktiv 2009/65/EF

(e) for hvert selskab, der er omhandlet i denne artikels stk. 1, litra ¢), i
overensstemmelse med artikel 9 i direktiv 2011/61/EU

(f) for hvert tilknyttet selskab, der er omhandlet i denne artikels stk. 1, litra
d), kapitalkravet, som det tilknyttede selskab skal overholde i henhold til
de relevante sektorregler som defineret i artikel 2, nr. 7), 1 direktiv
2002/87/EF, hvis det var en reguleret enhed, jf. artikel 2, stk. 4, i det
pagaeldende direktiv

(g) for hvert tilknyttet selskab, der er omhandlet i denne artikels stk. 1, litra

e), den faktiske solvensmargen beregnet i overensstemmelse med
artikel 17b i direktiv (EU) 2016/2341.

4. Hvis flere tilknyttede selskaber som omhandlet i stk. 1 udger en delkoncern, der er
underlagt et kapitalkrav pd konsolideret niveau i overensstemmelse med et af
direktiverne eller en af forordningerne i stk. 3, kan den koncerntilsynsferende tillade,
at disse tilknyttede selskabers bidrag til koncernens anerkendte kapitalgrundlag
beregnes som den forholdsvise andel af denne koncerndels kapitalgrundlag i stedet
for at anvende stk. 2, litra a)-¢), pa hvert enkelt selskab, der tilherer den pagaeldende
delkoncern. I sé fald beregner det deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab
ogsa disse tilknyttede selskabers bidrag til koncernens solvenskapitalkrav som den
forholdsvise andel af den pagaldende koncerndels kapitalkrav 1 stedet for at anvende
stk. 3, litra a)-e), pa hvert enkelt selskab, der tilherer den pagaldende delkoncern.

Med henblik pé forste afsnit 1 dette stykke finder stk. 2 og 3 tilsvarende anvendelse
pa koncerndelen.

5. Uanset stk. 1-4 tillader medlemsstaterne dog deres tilsynsmyndigheder, nar de
fungerer som koncerntilsynsferende for en bestemt koncern, efter anmodning fra det
deltagende selskab eller pa eget initiativ at beslutte at trekke enhver deltagelse, jf.
stk. 1, litra a)-d), fra kapitalgrundlaget, der kan indgd i koncernsolvensen for det
deltagende selskab."

I afsnit 111, kapitel II, afdeling I, underafdeling 3, tilfejes som artikel 229a:

"Artikel 229a
Forenklede beregninger

1. Med henblik pa artikel 230 kan den koncerntilsynsforende efter konsultation af de
ovrige berorte tilsynsmyndigheder tillade det deltagende forsikrings- eller
genforsikringsselskab at anvende en forenklet metode pd kapitalinteresser i
tilknyttede selskaber, som er uvasentlige.

Anvendelsen af den forenklede metode som omhandlet i forste afsnit pé et eller flere
tilknyttede selskaber skal beherigt begrundes af det deltagende selskab over for den
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koncerntilsynsforende under hensyntagen til arten, omfanget og kompleksiteten af
det eller de tilknyttede selskabers risici.

Medlemsstaterne palaegger det deltagende selskab arligt at vurdere, om anvendelsen
af den forenklede metode stadig er berettiget, og offentligger i sin rapport om
koncernsolvens og finansiel situation listen over og sterrelsen af de tilknyttede
selskaber, der er omfattet af den forenklede metode.

2. Med henblik pa stk. 1 skal det deltagende forsikrings- og genforsikringsselskab til
den koncerntilsynsferendes tilfredshed godtgere, at anvendelsen af den forenklede
metode pa kapitalinteresser 1 et eller flere tilknyttede selskaber er tilstraekkelig
forsigtig til at undga en undervurdering af de risici, der hidrerer fra dette eller disse
selskaber, ved beregningen af koncernsolvensen.

Hvis den forenklede metode anvendes pé et tredjelandsforsikrings- eller
genforsikringsselskab, der har sit hovedsade 1 et land, der ikke er a&kvivalent eller
midlertidigt ®kvivalent, jf. artikel 227, mé den forenklede metode ikke resultere i et
bidrag fra det tilknyttede selskab til koncernens solvenskapitalkrav, der er lavere end
det pageldende selskabs kapitalkrav som fastsat af det padgaeldende tredjeland.

Den forenklede metode finder ikke anvendelse pa et tilknyttet tredjelandsforsikrings-
eller  genforsikringsselskab, = hvis  det  deltagende  forsikrings-  eller
genforsikringsselskab ikke har pélidelige oplysninger om kapitalkravet som fastsat i
det pageldende tredjeland.

3. Med henblik pd stk. 1 anses tilknyttede selskaber for uvaesentlige, nar deres
bogforte veerdi for hvert enkelt selskab udger mindre end 0,2 % af koncernens
konsoliderede regnskab, og summen af den bogferte verdi for alle sddanne selskaber
udger mindre end 0,5 % af koncernens konsoliderede regnskab."

I artikel 230 foretages folgende @ndringer:
(a) Stk. 1 affattes sdledes:

"I. Beregningen af koncernsolvensen for det deltagende forsikrings- eller
genforsikringsselskab sker pa basis af de konsoliderede regnskaber.

Koncernsolvensen for det deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab er
forskellen mellem:

(@) summen af anerkendt egenkapital til dekning af
solvenskapitalkravet beregnet pa grundlag af konsoliderede data og
bidraget til koncernens anerkendte egenkapital fra tilknyttede
selskaber som omhandlet 1 artikel 228, stk. 1, nar dette bidrag
beregnes i overensstemmelse med artikel 228, stk. 2, eller 4

(b) summen af solvenskapitalkravet pa koncernniveau beregnet pa
grundlag af konsoliderede data og bidraget til koncernens
solvenskapitalkrav fra tilknyttede selskaber som omhandlet 1
artikel 228, stk. 1, nar bidraget beregnes i overensstemmelse med
artikel 228, stk. 3, eller 4.
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Med henblik pé andet afsnit medtages besiddelser i tilknyttede selskaber som
omhandlet i artikel 228, stk. 1, ikke i de konsoliderede data.

Afsnit I, kapitel VI, afdeling 3, underafdeling 1-3, og i afsnit I, kapitel VI,
afdeling 4, underafdeling 1-3, finder anvendelse ved beregningen af
kapitalgrundlaget til daekning af solvenskapitalkravet og koncernens
solvenskapitalkrav ~ pd  koncernniveau  baseret pd  konsoliderede
regnskabsoplysninger. Navnlig anses et kapitalgrundlagselement, der er udstedt
af et deltagende selskab, ikke for at vaere byrdefrit som omhandlet i artikel 93,
stk. 2, andet afsnit, litra c¢), hvis indehaveren ikke kan nagtes tilbagebetaling af
dette element, ndr et tilknyttet forsikrings- eller genforsikringsselskab
afvikles."

Stk. 2 @ndres som folger:
1)  1andet afsnit indfejes folgende som litra c¢) og d):

"c) den forholdsvise andel af de lokale kapitalkrav, i henhold til
hvilken  tilladelsen  vil  blive  inddraget, for tilknyttede
tredjelandsforsikrings- og genforsikringsselskaber

d) den forholdsvise andel af forsikringsholdingselskabernes og de
blandede finansielle holdingselskabers teoretiske minimumskapitalkrav."

i1)  Tredje afsnit affattes sdledes:

"Med henblik p& denne artikels stk. 2, andet afsnit, litra d), er det
teoretiske minimumskapitalkrav for et forsikringsholdingselskab og et
blandet finansielt holdingselskab lig med 35 % af dets teoretiske
solvenskapitalkrav, nar det teoretiske solvenskapitalkrav beregnes i
overensstemmelse med artikel 226, stk. 1, andet afsnit."

ii1)  Fjerde afsnit udgér.
Som stk. 3 indsattes:

"3. Deltagende forsikrings- og genforsikringsselskaber skal opfylde deres
koncernens konsoliderede minimumsolvenskapitalkrav, som er det laveste af
folgende:

(a) 45 % af resultatet af den beregning, der er omhandlet 1 stk. 1, andet
afsnit, litra b)

(b) resultatet af den beregning, der er omhandlet 1 stk. 2, andet afsnit.

Det pidgeldende minimum dakkes af det anerkendte basiskapitalgrundlag som
fastsat 1 overensstemmelse med artikel 98, stk. 4, beregnet pd grundlag af
konsoliderede data. Med henblik herpd medtages besiddelser i tilknyttede
selskaber som omhandlet i artikel 228, stk. 1, ikke i de konsoliderede data.

Principperne i artikel 221-229 finder tilsvarende anvendelse med henblik pa at
fastsla, om et sddant anerkendt kapitalgrundlag er egnet til at dekke de
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koncernens konsoliderede minimumsolvenskapitalkrav. Artikel 139, stk. 1 og
2, finder tilsvarende anvendelse."

I artikel 232, forste afsnit, indledningen, @ndres "som omhandlet i artikel 37, stk. 1,
litra a) -d)," til "som omhandlet i artikel 37, stk. 1, litra a)-e)".

I artikel 233 foretages folgende @ndringer:

(a)

(b)

(©)

I stk. 1 affattes litra b) saledes:

"b) veerdien 1 det deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab af de
tilknyttede selskaber som omhandlet i artikel 220, stk. 3 og i artikel 228, stk. 1
og koncernens aggregerede solvenskapitalkrav som omhandlet i stk. 3."

Stk. 2 @ndres som folger:
1) Litra b) affattes saledes:

"b) det deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskabs
forholdsvise andel i kapitalgrundlaget til dekning af solvenskapitalkravet
for hvert af de tilknyttede forsikrings- eller genforsikringsselskaber."

i1)  Felgende indsattes som litra c):

"c) bidraget til koncernens anerkendte kapitalgrundlag fra
tilknyttede selskaber som omhandlet 1 artikel 228, stk. 1, hvis dette
bidrag beregnes i1 overensstemmelse med artikel 228, stk.2, eller
artikel 228, stk. 4"

Stk. 3 @ndres som folger:
1) Litra b) affattes séledes:

"b) den forholdsvise andel af solvenskapitalkravet for hvert enkelt af de
tilknyttede forsikrings- eller genforsikringsselskaber."

i1)  Felgende indsattes som litra c):

"c) bidraget til koncernens solvenskapitalkrav fra tilknyttede
selskaber som omhandlet i artikel 228, stk. 1, hvis dette bidrag beregnes 1
overensstemmelse med artikel 228, stk. 3, eller artikel 228, stk. 4"

Folgende indsattes som artikel 233a:

"Artikel 233a
Kombination af metode 1 og 2

Koncernsolvensen for det deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab er
forskellen mellem:

a) summen af folgende:
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1) for selskaber, pad hvilke metode 1 finder anvendelse,
kapitalgrundlaget til dekning af solvenskapitalkravet beregnet pa
grundlag af konsoliderede regnskabsoplysninger

ii)) for hvert tilknyttet forsikrings- eller genforsikringsselskab, pa
hvilke metode 2 finder anvendelse, den forholdsvise andel af
kapitalgrundlaget til dekning af dets solvenskapitalkrav

1ii) bidraget fra tilknyttede selskaber som omhandlet 1 artikel 228,
stk. 1, beregnet i overensstemmelse med artikel 228, stk. 2, eller
artikel 228, stk. 4 og

b) summen af folgende:

1) for selskaber, pad hvilke metode 1 finder anvendelse, koncernens
konsoliderede solvenskapitalkrav beregnet i overensstemmelse med
artikel 230, stk. 2, pa grundlag af konsoliderede data

i1)  for hvert forsikrings- eller genforsikringsselskab, pa hvilke metode
2 finder anvendelse, den forholdsvise andel af solvenskapitalkravet

iii) bidraget fra tilknyttede selskaber som omhandlet i artikel 228,
stk. 1, beregnet 1 overensstemmelse med artikel 228, stk. 3, eller
artikel 228, stk. 4.

Med henblik pd denne artikels stk. 1, litra a), nr. 1), og stk. 1, litra b), nr. 1),
medtages besiddelser i tilknyttede selskaber som ombhandlet i artikel 228,
stk. 1, ikke 1 de konsoliderede data.

Med henblik pé denne artikels stk. 1, litra a), nr. i), og stk. 1, litra b), nr. i),
medtages besiddelser i tilknyttede selskaber som omhandlet i1 artikel 220,
stk. 3, pa hvilke metode 2 finder anvendelse, ikke i de konsoliderede data.

Med henblik pa denne artikels stk. 1, litra b), nr. i), medtages verdien af
besiddelser i selskaber som omhandlet i artikel 220, stk. 3, pa hvilke metode 2
finder anvendelse, ud over deres eget solvenskapitalkrav, i de konsoliderede
data ved beregning af aktivers og passivers felsomhed over for @ndringer i
valutakursernes niveau eller volatilitet ("valutarisiko"). Verdien af disse
besiddelser antages dog ikke at vere folsomme over for @ndringer 1 niveauet
for eller volatiliteten i markedskursen pé aktier ("aktierisiko")

Artikel 233, stk. 4, finder tilsvarende anvendelse med henblik pa denne artikels
stk. 1, litra a), nr. ii), og litra b), nr. ii).

Artikel 231 finder tilsvarende anvendelse, hvis en anseggning om tilladelse til at
beregne koncernens konsoliderede solvenskapitalkrav — sdvel som
solvenskapitalkravet for forsikrings- eller genforsikringsselskaber 1 koncernen
— pa basis af en intern model indgivet af et forsikrings- eller
genforsikringsselskab og dets tilknyttede selskaber eller 1 felleskab af de
tilknyttede selskaber under et forsikringsholdingselskab.
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Deltagende forsikrings- og genforsikringsselskaber skal opfylde deres
koncernens konsoliderede minimumsolvenskapitalkrav, der er det laveste af
folgende:

a) 45 % af summen af koncernens konsoliderede solvenskapitalkrav, jf. stk.
1, litra b), nr. 1), og af det bidrag, der er omhandlet i stk. 1, litra b), nr. iii)

b) resultatet af den beregning, der er omhandlet i artikel 230, stk. 2, andet
afsnit.

De koncernens konsoliderede minimumsolvenskapitalkrav dakkes af det
anerkendte basiskapitalgrundlag som fastsat 1 overensstemmelse med
artikel 98, stk. 4, beregnet pa grundlag af konsoliderede data. Med henblik pé
denne beregning medtages besiddelser i tilknyttede selskaber som omhandlet 1
artikel 228, stk. 1, ikke 1 de konsoliderede data.

Principperne 1 artikel 221-229 finder tilsvarende anvendelse med henblik pa at
fastsl4, om et sddant anerkendt kapitalgrundlag er egnet til at daekke
koncernens konsoliderede minimumsolvenskapitalkrav. Artikel 139, stk. 1 og
2, finder tilsvarende anvendelse.

Tilsynsmyndighederne tager ved fastsattelsen af, om det i denne artikels stk. 1,
litra b), nr. ii), beregnede belob pé passende vis afspejler koncernens
risikoprofil med hensyn til selskaber som omhandlet i artikel 220, stk. 3, pé
hvilke metode 2 finder anvendelse, sarlig hensyn til enhver specifik risiko, der
findes pa koncernniveau, og som ikke er tilstreekkelig dekket ind, fordi den er
vanskelig at kvantificere.

Hvis koncernens risikoprofil med hensyn til de i artikel 220, stk. 3,
omhandlede selskaber, pa hvilke metode 2 finder anvendelse, afviger
vasentligt fra de antagelser, der ligger til grund for koncernens aggregerede
solvenskapitalkrav, jf. artikel 233, stk. 3, kan der palaegges et kapitaltilleg til
det beleb, der er beregnet i stk. 1, litra b), nr. ii), 1 denne artikel.

Artikel 37, stk. 1-5, sammen med delegerede retsakter og
gennemforelsesmaessige tekniske standarder vedtaget i overensstemmelse med
artikel 37, stk. 6, 7 og 8, finder tilsvarende anvendelse."

Artikel 234 affattes saledes:

"Artikel 234

Delegerede retsakter vedrerende tekniske principper og metoder i artikel 220 til 229,

den forenklede metode i artikel 229a og anvendelsen af 230 til 233a

Kommissionen vedtager i overensstemmelse med artikel 301a delegerede retsakter
for at pracisere folgende:

a) de tekniske principper og metoder, der er fastsat i artikel 220 til 229

b) de tekniske detaljer i den forenklede metode, der er fastsat i artikel 229a,
stk. 1, samt de kriterier, pd grundlag af hvilke tilsynsmyndighederne kan
godkende anvendelsen af den forenklede metode
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c) anvendelsen af artikel 230 til 233a, der afspejler den skonomiske karakter af
specifikke retlige strukturer.

Kommissionen kan vedtage delegerede retsakter 1 overensstemmelse med
artikel 301a med henblik pa at pracisere de kriterier, pd grundlag af hvilke den
koncerntilsynsforende kan godkende anvendelsen af den forenklede metode som
fastsat 1 artikel 229a, stk. 2."

Artikel 244, stk. 3, tredje afsnit, affattes saledes:

"For at identificere en vesentlig risikokoncentration, der skal indberettes, fastsatter
den koncerntilsynsforende, efter konsultation af de ovrige kompetente
tilsynsmyndigheder og koncernen, passende grensevardier baseret pa
solvenskapitalkrav, forsikringsmaessige hensattelser, anerkendt kapitalgrundlag,
andre kvantitative eller kvalitative risikobaserede kriterier, der anses for passende,
eller en kombination heraf."

I artikel 245 foretages folgende endringer:
(a) [Istk. 1 erstattes "stk. 2 og 3" med "stk. 2, 3 og 3a".
(b) Felgende stykke 3a indsattes:

"3a. Ud over koncerninterne transaktioner som omhandlet i artikel 13, nr. 19),
kan tilsynsmyndighederne med henblik pa denne artikels stk. 2 og 3, hvis det er
berettiget, pdlegge koncerner ogsa at indberette koncerninterne transaktioner,
der involverer andre selskaber end forsikrings- og genforsikringsselskaber,
tredjelandsforsikrings- og genforsikringsselskaber, forsikringsholdingselskaber
og blandede finansielle holdingselskaber."

I artikel 246 foretages folgende @ndringer:
(a) Stk. 1 affattes sdledes:

"1. Kravene 1 afsnit I, kapitel IV, afdeling 2, finder tilsvarende anvendelse pa
koncernniveau. Koncernens ledelsessystem omfatter deltagende forsikrings-
eller genforsikringsselskaber, moderforsikringsholdingselskaber eller blandede
finansielle moderholdingselskaber samt alle tilknyttede selskaber inden for
koncernen som omhandlet i artikel 212, som er underlagt koncerntilsyn i
henhold til artikel 213, stk. 2, litra a), b) og c). Koncernens ledelsessystem
omfatter ogsa alle selskaber, der forvaltes af det deltagende selskab eller dets
datterselskaber i fallesskab med et eller flere selskaber, der ikke indgér i
samme koncern.

Risikoforvaltningen og de interne kontrolsystemer og
rapporteringsprocedurerne gennemfores pd samme méade i alle datterselskaber,
der er omfattet af koncerntilsynet som omhandlet artikel 213, stk. 2, litra a)
ogb), jf. dog ferste afsnit i nerverende stykke, saledes at disse systemer og
rapporteringsprocedurer kan kontrolleres pd koncernniveau.

Medlemsstaterne sikrer, at administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet for
det endelige moderforsikrings- eller genforsikringsselskab,
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forsikringsholdingselskabet, eller det blandede finansielle holdingselskab, der
har sit hovedsaede i Unionen, eller det udpegede deltagende selskab i
overensstemmelse med artikel 212, stk. 3, har det endelige ansvar for, at den
koncern, som koncerntilsynet finder anvendelse pad i henhold til artikel 213,
stk. 2, litra a), b) og c), overholder de love, forskrifter og administrative
bestemmelser, der vedtages i medfer af dette direktiv. Administrations-,
ledelses- eller tilsynsorganet for hvert forsikrings- og genforsikringsselskab i
koncernen har fortsat ansvaret for, at det selv opfylder alle krav, jf. artikel 40
og artikel 213, stk. 1, andet afsnit.

Risikostyringssystemet skal som minimum dakke alle forsikrings- og
genforsikringsaktiviteter, der udeves i1 koncernen, samt vasentlige ikke-
forsikringsaktiviteter. Det skal ogséd deekke risici 1 forbindelse med de
aktiviteter, som koncernen er eller kan blive udsat for, og deres indbyrdes
athengighed.

Risikoforvaltningen og de interne kontrolsystemer og
rapporteringsprocedurerne gennemferes pd samme made i alle datterselskaber,
der er omfattet af koncerntilsyn som omhandlet artikel 213, stk. 2, litra a)
ogb), jf. dog naervarende stykkes forste afsnit, sdledes at disse systemer og
rapporteringsprocedurer kan kontrolleres pd koncernniveau."

I stk. 2 indsattes folgende afsnit:

"Det deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab,
forsikringsholdingselskabet eller det blandede finansielle holdingselskab
overvager regelmessigt aktiviteterne 1 dets tilknyttede selskaber, herunder
tilknyttede selskaber som omhandlet i artikel 228, stk. 1, og ikkeregulerede
selskaber. Denne overvagning skal sta 1 rimeligt forhold til arten, omfanget og
kompleksiteten af de risici, som de tilknyttede selskaber skaber eller kan skabe
pa koncernniveau.

Det deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab,
forsikringsholdingselskabet eller det blandede finansielle holdingselskab skal
have skriftlige politikker pa koncernniveau og sikre de skriftlige politikkers
overensstemmelse med koncernpolitikkerne for alle regulerede selskaber inden
for koncernen. Det sikrer ogsa, at koncernpolitikker gennemfores pa ensartet
vis af alle regulerede selskaber inden for koncernen."

I stk. 4 affattes forste afsnit, andet punktum, séledes:

"Vurderingen af egen risiko og solvens, der udferes pd koncernniveau, skal
dekke alle forsikrings- og genforsikringsaktiviteter, der udeves 1 koncernen,
samt vasentlige ikke-forsikringsaktiviteter. Det skal ogsa daekke risici i
forbindelse med de aktiviteter, som koncernen er eller kan blive udsat for, og
deres indbyrdes athangighed. Det er underlagt tilsynsmessig kontrol, som
udeves af den koncerntilsynsferende 1 overensstemmelse med kapitel II1."

Som stk. 5 indsattes:

"5. Medlemsstaterne  palegger det deltagende forsikrings- eller
genforsikringsselskab,  forsikringsholdingselskabet eller det blandede
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finansielle holdingselskab at sikre, at koncernen har solide ledelsesordninger,
der omfatter en klar organisatorisk struktur med en veldefineret, gennemsigtig
og konsekvent ansvarsfordeling og adskillelse af opgaver inden for koncernen.
Koncernens ledelsessystem skal bestrebe sig pad at forebygge
interessekonflikter eller, hvis dette ikke er muligt, at handtere disse.

De personer, der reelt driver en forsikrings- eller genforsikringskoncern, er de
personer, der faktisk driver det moderselskab eller det deltagende selskab, der
er omhandlet i stk. 1, andet afsnit.

Medlemsstaterne  kraver, at det deltagende  forsikrings-  eller
genforsikringsselskab,  forsikringsholdingselskabet eller det blandede
finansielle holdingselskab fastleegger, hvilke personer der har ansvaret for
andre negleposter 1 forsikrings- eller genforsikringskoncernen, som er
underlagt koncerntilsyn, jf. artikel 213, stk.2, litra a), b) og c¢).
Administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet, der er omhandlet i denne
artikels stk. 1, andet afsnit, har ansvaret for de aktiviteter, der udeves af disse
personer.

Hvis de personer, der reelt driver en forsikrings- eller genforsikringskoncern
eller har ansvaret for andre negleposter, ogsa er de personer, der reelt driver et
eller flere forsikrings- eller genforsikringsselskaber eller andre tilknyttede
selskaber eller har ansvaret for andre negleposter i et af disse selskaber, sikrer
det deltagende selskab, at roller og ansvarsomrader pd koncernniveau er klart
adskilt fra dem, der gaelder for det enkelte selskab."

I afsnit III indsattes folgende som kapitel I1A:

"KAPITEL IIA
Makroprudentielle regler pd koncernniveau

Artikel 246a
Likviditetsrisikostyring pa koncernniveau

Medlemsstaterne palegger deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskaber,
forsikringsholdingselskaber og blandede finansielle holdingselskaber at udarbejde en
plan vedrerende likviditetsrisikostyring pd koncernniveau. Artikel 144a finder
tilsvarende anvendelse.

Uanset  artikel 144a  sikrer =~ medlemsstaterne, at  forsikrings-  eller
genforsikringsdatterselskaber, der er omfattet af koncerntilsyn i1 henhold til
artikel 213, stk. 2, litra a) og b), er undtaget fra udarbejdelsen og ajourferingen af en
plan for likviditetsrisikostyring pa& individuelt niveau, ndr planen for
likviditetsrisikostyring 1 henhold til nervaerende artikels stk. 1 omfatter de
pagaxldende datterselskabers likviditetsstyring og likviditetsbehov.

Medlemsstaterne  stiller krav om, at hvert enkelt forsikrings- eller
genforsikringsselskab, der er omfattet af undtagelsen 1 forste afsnit, indgiver de dele
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af planen for likviditetsrisikostyring, der omfatter hele koncernens situation og deres
egen situation, til tilsynsmyndigheden.

Uanset stk. 2 kan tilsynsmyndighederne kraeve, at et forsikrings- eller
genforsikringsdatterselskab ~ udarbejder og  vedligeholder en plan for
likviditetsrisikostyring pa individuelt niveau, nar de opdager en specifik
likviditetssvaghed, eller hvis planen for likviditetsstyring pad koncernniveau ikke
indeholder passende oplysninger, som den tilsynsmyndighed, der har godkendt
datterselskabet, kraever, at sammenlignelige selskaber fremlaegger med henblik pa at
overvage deres likviditetsposition.

For at sikre en ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder EIOPA
reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa yderligere at pracisere
indholdet og hyppigheden af ajourferingen af rammen for planen vedrerende
likviditetsrisikostyring pa koncernniveau.

EOPA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [PO: Indszt venligst datoen 12 méneder -efter
ikrafttreeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i1 forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1094/2010.

Artikel 246b
Andre makroprudentielle regler

Artikel 144b og 144c finder tilsvarende anvendelse i det deltagende forsikrings- eller
genforsikringsselskab,  forsikringsholdingselskab  eller blandede finansielle
holdingselskab."

I artikel 252, stk. 1, erstattes "et kreditinstitut som defineret i direktiv 2006/48/EF
eller et investeringsselskab som defineret 1 direktiv 2004/39/EF" af "et kreditinstitut

som defineret 1 forordning (EU) nr. 575/2013 eller et investeringsselskab som
defineret i direktiv 2014/65/EU".

I artikel 254 tilfojes folgende som stk. 3:

"3. Det deltagende forsikrings- og genforsikringsselskab, forsikringsholdingselskabet
og det blandede finansielle holdingselskab foreleegger den koncerntilsynsferende de
oplysninger, der er omhandlet i denne artikel, pad arsbasis senest 20 uger efter
afslutningen af selskabets regnskabsar og, hvis de i1 denne artikel omhandlede
oplysninger kraeves kvartalsvis, senest 11 uger efter udgangen af hvert kvartal."

I artikel 256 foretages folgende @ndringer:
(a) Stk. 1 affattes séledes:

"I. Medlemsstaterne palaegger deltagende forsikrings- eller
genforsikringsselskaber, forsikringsholdingselskaber og blandede finansielle
holdingselskaber érligt at offentliggere en rapport om solvens og finansiel

DA



DA

(84)

(b)

(©)

(d)

situation pad koncernniveau. Denne rapport skal indeholde oplysninger om
koncernen rettet til de ovrige markedsdeltagere, jf. artikel 51, stk. 1b. Artikel
51 og 53, 54 og 55 finder tilsvarende anvendelse.

Medlemsstaterne sikrer, at de deltagende forsikrings- og
genforsikringsselskaber, forsikringsholdingselskabet eller det blandede
finansielle holdingselskab offentligger de oplysninger, der er omhandlet i
denne artikel, pa éarlig eller mindre hyppig basis senest 24 uger efter
regnskabsérets afslutning i selskabet."

I stk. 2 affattes litra b) saledes:

"b) oplysninger om ethvert datterselskab i koncernen, som skal kunne
identificeres individuelt, herunder begge dele af rapporten om solvens og
finansiel situation, og som skal offentliggeres i overensstemmelse med artikel
51, 53, 54 og 55."

Stk. 4 affattes saledes:

"4. Kommissionen vedtager delegerede retsakter i overensstemmelse med
artikel 301a til pracisering af de oplysninger, der skal offentliggeres i den
samlede rapport om solvens og finansiel situation som omhandlet i nervarende
artikels stk. 2, og rapporten om solvens og finansiel situation pa koncernniveau
som omhandlet i nervaerende artikels stk. 1."

Stk. 5, forste afsnit, affattes saledes:

"5. For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen i forbindelse med
rapporten om solvens, koncernsolvens og finansiel situation udarbejder EIOPA
udkast til  gennemforelsesmassige tekniske standarder  vedrerende
procedurerne og modellerne samt midlerne 1 forbindelse med offentliggerelsen
af den i denne artikel omhandlede rapport om solvens, gruppesolvens og
finansiel situation."

Som artikel 256b og 256¢ indsettes:

"Artikel 256b

Rapport vedrerende regelmassig tilsynsindberetning pa koncernniveau

1. Medlemsstaterne palegger deltagende forsikrings- eller
genforsikringsselskaber, forsikringsholdingselskaber og blandede finansielle
holdingselskaber pa arsbasis at udarbejde en regelmaessig tilsynsrapport pa
koncernniveau. Artikel 35, stk. 5 a, finder tilsvarende anvendelse.

Medlemsstaterne sikrer, at forsikrings- og genforsikringsselskaber indgiver de
oplysninger, der er omhandlet i denne artikel, pa érlig eller mindre hyppig basis
senest 24 uger efter regnskabsarets afslutning i selskabet.

2. Et  deltagende  forsikrings- eller  genforsikringsselskab, et
forsikringsholdingselskab eller blandet finansielt holdingselskab kan, séfremt
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tilsynsmyndighederne giver deres godkendelse hertil, beslutte at fremlaegge en
felles regelmaessig tilsynsrapport, der omfatter folgende:

a) oplysninger pa koncernniveau, der skal oplyses i1 henhold til stk. 1

b) oplysninger om datterselskaber i1 koncernen, som skal kunne
identificeres individuelt, indberettes i overensstemmelse med artikel 35,
stk. 5a, og ma ikke resultere i feerre oplysninger end dem, der ville blive
givet af forsikrings- og genforsikringsselskaber, der indsender en
regelmessig tilsynsrapport, jf. artikel 35, stk. Sa.

Inden godkendelsen gives i overensstemmelse med forste afsnit, herer den
koncerntilsynsforende medlemmerne af tilsynskollegiet og tager beherigt
hensyn til disses synspunkter og forbehold. Manglende enighed mellem de
bererte nationale tilsynsmyndigheder skal begrundes beherigt. Hvis den falles
regelmaessige tilsynsrapport 1 henhold til stk. 2 godkendes af tilsynskollegiet,
forelegger hvert enkelt forsikrings- og genforsikringsselskab den fzlles
regelmaessige tilsynsrapport for tilsynsmyndigheden. Hver tilsynsmyndighed
har befojelse til at efterprove den specifikke del af den falles regelmaessige
tilsynsrapport til det relevante datterselskab. Hvis den forelagte falles
regelmessige tilsynsrapport ikke er tilfredsstillende for de nationale
tilsynsmyndigheder, kan en sddan godkendelse traekkes tilbage.

4. Indeholder rapporten som omhandlet i stk.2 ikke oplysninger, som
tilsynsmyndigheden, der har godkendt et datterselskab inden for koncernen, har
palagt lignende selskaber at indgive, og nir denne udeladelse har veasentlig
betydning, har den kompetente tilsynsmyndighed befgjelse til at palegge det
pageldende datterselskab at indberette de nedvendige supplerende oplysninger.

5. Hvis den tilsynsmyndighed, der har godkendt et datterselskab i koncernen,
konstaterer en manglende overholdelse af artikel 35, stk. 5a, eller anmoder om
@ndringer eller praeciseringer vedrorende den fzlles regelmaessige
tilsynsrapport,  underretter den  ogsa tilsynskollegiet, og den
koncerntilsynsforende  foreleegger det deltagende forsikrings- eller
genforsikringsselskab,  forsikringsholdingselskabet eller det blandede
finansielle holdingselskab den samme anmodning.

6. Kommissionen vedtager i1 overensstemmelse med artikel 301a delegerede
retsakter for yderligere at pracisere, hvilke oplysninger der skal indberettes.

Artikel 256¢
Auditkrav

1. Medlemsstaterne  krever, at et deltagende forsikrings- eller
genforsikringsselskab, et forsikringsholdingselskab eller et blandet finansielt
holdingselskab 1 en koncern underkastes en audit af den konsoliderede balance,
der offentliggeres som en del af rapporten om koncernens solvens og
finansielle situation eller som en del af den samlede rapport om solvens og
finansiel situation.
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2. De deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskaber,
forsikringsholdingselskabet eller det blandede finansielle holdingselskab
forelegger en sarskilt rapport med angivelse af forsikringstypen samt
resultaterne af en audit, som er udarbejdet af revisionsfirmaet, for
koncerntilsynsmyndigheden sammen med rapporten om solvens og finansiel
situation eller den samlede rapport om solvens og finansiel situation.

3. Naér der foreligger en samlet rapport om solvens og finansiel situation, skal
de auditkrav, der stilles til et tilknyttet forsikrings- eller genforsikringsselskab,
vere opfyldt, og det deltagende forsikrings- eller genforsikringsselskab,
forsikringsholdingselskabet eller det blandede finansielle holdingselskab
forelegger den 1  artikel 51a, stk.4, omhandlede rapport for
tilsynsmyndigheden for det pdgaldende selskab.

4. Artikel 51a finder tilsvarende anvendelse."
Artikel 257 affattes saledes:

"Artikel 257
Egnetheds- og haderlighedskrav til personer, der reelt driver et

forsikringsholdingselskab eller et blandet finansielt holdingselskab, eller har andre

(86)

negleposter

Medlemsstaterne  foreskriver, at alle personer, der 1 praksis driver
forsikringsholdingselskabet eller det blandede finansielle holdingselskab, og 1 givet
fald de personer, der har ansvaret for andre negleposter, skal opfylde krav til
egnethed og haderlighed, der kraeves for at udeve deres hverv.

Artikel 42 finder tilsvarende anvendelse."
I artikel 258 foretages folgende @ndringer:
(a) Stk. 2 affattes sdledes:

"2. Tilsynsmyndighederne tillegges alle de tilsynsbefojelser til at treeffe de
foranstaltninger  vedrerende  forsikringsholdingselskaber og  blandede
finansielle holdingselskaber, der er nedvendige for at sikre, at koncerner, der er
underlagt koncerntilsyn i henhold til artikel 213, stk. 2, litra a), b) og c),
opfylder alle kravene i dette afsnit. Disse befojelser omfatter de generelle
tilsynsbefgjelser, der er omhandlet i artikel 34.

Medlemsstaterne ivaerksetter eller vedtager, uden at dette 1 ovrigt tilsidesetter
deres strafferetlige bestemmelser, sanktioner eller andre foranstaltninger over
for forsikringsholdingselskaber eller blandede finansielle holdingselskaber,
som overtreeder love og administrative bestemmelser, som er vedtaget til
gennemforelse af dette afsnit, eller over for de personer, som i praksis driver
disse selskaber. Tilsynsmyndighederne arbejder tet sammen for at sikre, at
sadanne sanktioner eller foranstaltninger forer til det tilsigtede resultat, navnlig
ndr et forsikringsholdingselskabs eller blandet finansielt holdingselskabs
centrale administration eller hovedsade ikke befinder sig 1 samme medlemsstat
som dets hovedsade."
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(b)

Som stk. 2 a og 2b indsattes:

"2a.  Hvis den koncerntilsynsforende har konstateret, at betingelserne i
artikel 213, stk. 3a, ikke er opfyldt eller ikke lengere opfyldes, treffes der
passende tilsynsforanstaltninger over for forsikringsholdingselskabet eller det
blandede finansielle holdingselskab for at sikre eller genoprette, alt efter hvad
der er relevant, kontinuitet og integritet af koncerntilsynet og overholdelse af
kravene i dette afsnit. I tilfeelde af et blandet finansielt holdingselskab tages der
for sa vidt angar tilsynsforanstaltningerne navnlig hensyn til virkningerne pa
det finansielle konglomerat som helhed sdvel som pd de dertil knyttede
regulerede selskaber.

2b. Med henblik pé denne artikels stk. 1 og 2a sikrer medlemsstaterne, at
de tilsynsforanstaltninger, der kan anvendes pé forsikringsholdingselskaber og
blandede finansielle holdingselskaber, som minimum omfatter folgende:

a) suspension af udevelsen af de stemmerettigheder, der er knyttet til
datterforsikrings- eller genforsikringsselskabernes aktier, der indehaves
af  forsikringsholdingselskabet eller det blandede finansielle
holdingselskab

b)  udstedelse af  pabud eller  sanktioner  over  for
forsikringsholdingselskabet, det blandede finansielle holdingselskab eller
medlemmerne af disse selskabers administrations-, ledelses- eller
tilsynsorgan

c) afgivelse af instrukser eller udstikning af retningslinjer rettet til
forsikringsholdingselskabet eller det blandede finansielle holdingselskab
om at overfore kapitalinteresserne 1 datterforsikrings- eller
genforsikringsselskaberne, til sine aktionaerer

d) midlertidig udpegelse af et andet forsikringsholdingselskab, blandet
finansielt holdingselskab eller forsikrings- eller genforsikringsselskab
inden for koncernen, som har ansvaret for at sikre overholdelse af
kravene 1 dette afsnit

e) begrensning af eller forbud mod udlodninger eller rentebetalinger til
aktionarer

f) krav om, at forsikringsholdingselskaber eller blandede finansielle
holdingselskaber skal afh@nde eller begraense andele 1 forsikrings- eller
genforsikringsselskaber eller andre tilknyttede selskaber som omhandlet 1
artikel 228, stk. 1

g) krav om, at forsikringsholdingselskaber eller blandede finansielle
holdingselskaber omgéende forelegger en plan for, hvordan der igen kan
sikres compliance.

Den koncerntilsynsferende konsulterer andre kompetente tilsynsmyndigheder
og EIOPA, inden denne traffer nogen af de foranstaltninger, der er omhandlet 1
forste afsnit, hvis disse foranstaltninger berorer selskaber, der har deres
hovedsade 1 mere end én medlemsstat."
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I artikel 262 foretages folgende @ndringer:

(a)

(b)

Stk. 2 affattes sdledes:

"2. Medlemsstaterne tillader deres tilsynsmyndigheder at anvende andre
metoder, der  sikrer  passende tilsyn med  forsikrings-  og
genforsikringsselskaber, der tilherer en koncern som defineret i artikel 212, og
med hvilken der udeves koncerntilsyn i overensstemmelse med artikel 213,
stk. 2, litra c). Disse metoder skal godkendes af den koncerntilsynsferende, der
er udpeget i overensstemmelse med artikel 247 efter konsultation af de evrige
kompetente tilsynsmyndigheder.

De metoder, der er omhandlet i forste afsnit, skal geore det muligt at opfylde
malene for koncerntilsyn som anfort i dette afsnit. Disse mal skal omfatte
folgende:

a) bevarelse af kapitalallokeringen og sammensatningen af forsikrings-
og genforsikringsselskabers kapitalgrundlag og forebyggelse af en
vaesentlig koncernintern etablering af kapital, ndr en sddan koncernintern
kapitaldannelse finansieres af indtaegterne fra geeld eller andre finansielle
instrumenter, der ikke betragtes som kapitalgrundlagselementer af
moderselskabet

b) vurdering og overvdgning af de risici, der hidrerer fra selskaber bade 1
og uden for Unionen, og begransning af risikoen for afsmitning fra disse
selskaber og fra andre ikkeregulerede selskaber til forsikrings- og
genforsikringsselskaber i koncernen og til den koncerndel , hvis endelige
moderselskab er et forsikrings- eller genforsikringsselskab, et
forsikringsholdingselskab eller et blandet finansielt selskab, der har sit
hovedsade i Unionen, jf. artikel 215, hvis en sddan koncerndel findes.

De 1 forste afsnit omhandlede metoder skal beherigt begrundes, dokumenteres
og meddeles de ovrige berorte tilsynsmyndigheder, EIOPA og
Kommissionen."

Som stk. 3 indsattes:

"3. Med henblik pd nervaerende artikels stk. 2 kan de kompetente
tilsynsmyndigheder navnlig anvende en eller flere af folgende metoder pa
forsikrings- og genforsikringsselskaber, forsikringsholdingselskaber og
blandede finansielle holdingselskaber, der indgdr i en koncern, som er
underlagt koncerntilsyn 1 henhold til artikel 213, stk. 2, litra c):

(a) udpegelse af et forsikrings- eller genforsikringsselskab, der har
ansvaret for at opfylde kravene i dette afsnit, hvis de forsikrings- og
genforsikringsselskaber, der tilhorer koncernen, ikke har et faelles
moderselskab 1 Unionen

(b) krav om etablering af et forsikringsholdingselskab med hovedsade
1 Unionen eller et blandet finansielt holdingselskab med hovedsade
i Unionen, hvis de forsikrings- og genforsikringsselskaber, der
tilherer koncernen, ikke har et feelles moderselskab i Unionen, og
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anvendelse af  dette afsnit pa forsikrings- og
genforsikringsselskaber i den koncern, der ledes af det pagaldende
forsikringsholdingselskab eller blandede finansielle holdingselskab,

(¢) 1 tilfelde, hvor flere forsikrings- og genforsikringsselskaber
tilherende koncernen udger en koncerndel, hvis moderselskab har
sit hovedsade i Unionen, kan der i tilgift til anvendelsen af dette
afsnit pa denne koncerndel, treeffes yderligere foranstaltninger eller
palegges yderligere krav, herunder de krav, der er omhandlet i
dette afsnits litra d), e) og f), og foretages skerpet tilsyn med
risikokoncentration, jf. artikel 244, og koncerninterne transaktioner,
jf. artikel 245 med henblik pa at na malet 1 nervarende artikels stk.
2, andet afsnit, litra b)

(d) krav om, at medlemmerne af det endelige moderselskabs
administrations-, ledelses- eller tilsynsorgan i Unionen skal vaere
uathangigt af det endelige moderselskab uden for Unionen

(¢) forbud mod, begrensning af, overvigning af eller krav om
forudgéende anmeldelse af transaktioner, herunder
udbytteudlodninger og kuponudbetalinger pa efterstillet geeld, hvis
sadanne transaktioner udger eller kan udgere en trussel mod den
finansielle situation eller solvenssituationen for forsikrings- og
genforsikringsselskaber inden for koncernen, og pa den ene side
involverer et forsikrings- eller genforsikringsselskab, et
forsikringsholdingselskab med hovedsede i1 Unionen, eller et
blandet finansielt holdingselskab med hovedsade i Unionen, og pa
den anden side et selskab, der tilherer koncernen med hovedsade
uden for Unionen nar den koncerntilsynsferende i Unionen ikke er
en af tilsynsmyndighederne i den medlemsstat, hvor forsikrings-
eller genforsikringsselskabet har sit hovedsade, underretter den
koncerntilsynsforende  disse  tilsynsmyndigheder om  sine
undersggelsesresultater for at give dem mulighed for at treffe de
nedvendige foranstaltninger.

(f) krav om oplysninger om solvens og finansiel situation, risikoprofil
og risikotolerancegranser for moderselskaber med hovedsade uden
for Unionen, herunder, hvor det er relevant, rapporter om de emner,
der foreleegges administrations-, ledelses- eller tilsynsorganet eller
tilsynsmyndighederne for disse tredjelandsmoderselskaber."

(88) I artikel 265 indszattes folgende stk. 1a:

"l a. Medlemsstaterne sikrer ogsd, at ndr moderselskabet for et eller flere
forsikrings-  eller  genforsikringsselskaber er et kreditinstitut, et
investeringsselskab, et finansieringsinstitut, et UCITS-administrationsselskab,
en forvalter af en alternativ investeringsfond, en arbejdsmarkedsrelateret
pensionskasse eller et ikkereguleret selskab, der udever en eller flere af de
aktiviteter som omhandlet i bilag I til direktiv 2013/36/EU, nér disse aktiviteter
udger en vesentlig del af dets samlede virksomhed, udever de
tilsynsmyndigheder, der er ansvarlige for tilsynet med disse forsikrings- eller



DA

(89)

(90)

1)

genforsikringsselskaber, generelt tilsyn med transaktioner mellem disse
forsikrings- eller genforsikringsselskaber og deres tilknyttede selskaber."

Artikel 301a @&ndres sdledes:

(a)

(b)

(©)

Stk. 2 @ndres som folger:
1)  Andet afsnit affattes saledes:

"Delegationen af befojelser som omhandlet i artikel 29, 35b og 256b,
tilleegges Kommissionen for en periode pé fire ar fra den [PO: Indsat
venligst datoen for dette @ndringsdirektivs ikrafttraeden]."

i1)  Folgende underafsnit tilfojes:

"Den i1 stk. 1 og 2, omhandlede delegation af befojelser forlenges
stiltiende for perioder af samme varighed, medmindre FEuropa-
Parlamentet eller Radet modsatter sig en sddan forleengelse senest tre
maneder inden udlebet af hver periode."

Stk. 3 affattes saledes:

"3. Delegationen af befgjelser i artikel 17, 29, 31, 35, 35b, 37, 50, 56, 75, 86,
92,97, 99, 109a, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172, 210, 211, 216, 217, 227,
234, 241, 244, 245, 247, 248, 256, 256b, 258, 260 og 308b kan til enhver tid
tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller Radet."

Stk. 5 affattes saledes:

"5. En delegeret retsakt vedtaget 1 henhold til artikel 17, 29, 31, 35, 35b, 37, 50,
56, 75, 86, 92, 97,99, 109a, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172, 210, 211, 216,
217, 227, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 256, 256b, 258, 260 eller 308b traeder
kun 1 kraft, hvis hverken Europa-Parlamentet eller Radet har gjort indsigelse
inden for en frist pa tre maneder fra meddelelsen af den pagaldende retsakt til
Europa-Parlamentet og Rédet, eller hvis Europa-Parlamentet og Rédet inden
udlebet af denne frist begge har informeret Kommissionen om, at de ikke agter
at gore indsigelse. Fristen forlenges med tre maneder pd Europa-Parlamentets
eller Réadets initiativ."

Artikel 304, stk. 2, affattes saledes:

"2. Fra den [PO: Indsat venligst datoen for anvendelsen af dette @ndringsdirektiv]
kan livsforsikringsselskaber fortsat kun anvende den metode, der er omhandlet i
denne artikels stk. 1, pa aktiver og passiver, for hvilke tilsynsmyndighederne har
godkendt anvendelsen af det lgbetidsbaserede "equity-risk"-delmodul for den [PO:
Indset venligst datoen for anvendelsen af dette @ndringsdirektiv]."

Folgende indsattes som artikel 304 a:
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"Artikel 304 a
Gennemgange for sa vidt angir baeredygtighedsrisici

1. EIOPA vurderer efter konsultation af ESRB pa grundlag af de tilgeengelige data og
resultaterne af den platform for baredygtig finansiering, der er omhandlet i artikel 20
1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/852*, og af EBA i
forbindelse med sit arbejde 1 henhold til mandatet i artikel 501c, litra ¢), 1 forordning
(EU) nr.575/2013 om en sarlig tilsynsmassig behandling af eksponeringer
vedrarende aktiver eller aktiviteter, der i1 vesentlig grad er forbundet med
miljemessige eller sociale mél, er berettiget. EIOPA vurderer navnlig de potentielle
virkninger af en sarlig tilsynsmassig behandling af eksponeringer vedrerende
aktiver og aktiviteter, som 1 vasentlig grad er forbundet med miljomessige og/eller
sociale mal, eller som i vesentlig grad er forbundet med skade pa sddanne mal for
beskyttelsen af forsikringstagere og den finansielle stabilitet i Unionen.

EIOPA forelegger Kommissionen en rapport om sine resultater senest den 28. juni
2023. Rapporten tager i relevant omfang hensyn til en potentiel tilsynsmeessig
behandling af eksponeringer vedrerende aktiver og aktiviteter, som i vasentlig grad
er forbundet med miljemessige eller sociale méil, eller som 1 vasentlig grad er
forbundet med skade péd sddanne mél, og ledsages af en vurdering af indvirkningen af
de foresldede @ndringer pa forsikrings- og genforsikringsselskaber.

2. EIOPA gennemgér som minimum hvert tredje & med hensyn til
naturkatastroferisici omfanget og kalibreringen af standardparametrene for
delmodulet for skadesforsikring ved katastrofer 1 solvenskapitalkravet som
omhandlet 1 artikel 105, stk.2, tredje afsnit, litra b). Med henblik pa disse
gennemgang tager EIOPA hensyn til den seneste tilgengelige relevante
dokumentation om klimavidenskab og relevansen af risici, hvad angar de risici, som
forsikres af forsikrings- og genforsikringsselskaber, der anvender standardformlen til
beregning af delmodulet for skadesforsikring ved katastrofer i solvenskapitalkravet.

Den forste gennemgang 1 henhold til forste afsnit skal vaere afsluttet senest den [PO:
Indsaet venligst datoen, som skal vere to ar efter dette direktivs ikrafttraeden].

Hvis EIOPA 1 forbindelse med en gennemgang 1 henhold til ferste afsnit finder, at
der pd grund af anvendelsesomradet for eller kalibreringen af standardparametrene
for delmodulet for skadesforsikring ved katastroferisici er en betydelig
uoverensstemmelse mellem den del af solvenskapitalkravet, der vedrerer
naturkatastrofer, og den faktiske naturkatastroferisiko, som forsikrings- og
genforsikringsselskaber stdr over for, forelegger EIOPA en udtalelse om
naturkatastroferisici for Kommissionen.

I en udtalelse om risici ved naturkatastrofer, der forelegges Kommissionen i henhold
til tredje afsnit, tages der hensyn til omfanget eller kalibreringen af
standardparametrene for delmodulet for skadesforsikring ved katastrofer i1
solvenskapitalkravet for at kunne afhj®lpe den konstaterede afvigelse, og den
ledsages af en vurdering af de foresldede @ndringers indvirkning péd forsikrings- og
genforsikringsselskaber.
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92)
(93)

(94)

(95)

*Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/852 af 18. juni 2020 om
fastleggelse af en ramme til fremme af baredygtige investeringer og om @ndring af
forordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198 af 22.6.2020, s. 13)."

I artikel 305 udgar stk. 2 og 3.

Artikel 308a udgar

I artikel 308b foretages felgende aendringer:

(a)
(b)

(©)

Stk. 5-8, udgar
Stk. 12 affattes saledes:

"12.  Uanset artikel 100, artikel 101, stk.3, og artikel 104 sikrer
medlemsstaterne, at de standardparametre, der skal anvendes til beregning af
undermodulerne for koncentration af markedsrisici og spread risici 1
overensstemmelse med standardformlen, er de samme for sa vidt angér
eksponeringer for medlemsstaternes centralregeringer eller centralbanker, som
er indgéet for den 1. januar 2020 og denomineret og finansieret i en hvilken
som helst medlemsstats nationale valuta, som dem, der ville finde anvendelse
pa sadanne eksponeringer, der er denomineret og finansieret i deres nationale
valuta."

I stk. 17 indsettes folgende afsnit efter forste afsnit:

"Nar en forsikrings- eller genforsikringskoncern eller et af dens datterselskaber
eller genforsikringsselskaber anvender overgangsforanstaltningen pa de
risikofrie rentesatser som omhandlet 1 artikel 308c, eller
overgangsforanstaltningen pa forsikringsmassige hensattelser som omhandlet
1 artikel 308d,  offentligger  det  deltagende  forsikrings-  eller
genforsikringsselskab,  forsikringsholdingselskabet eller det blandede
finansielle holdingselskab som en del af sin rapport om koncernens solvens og
finansielle situation, jf. artikel 256, og 1 tilgift til de oplysninger, der er
omhandlet i1 artikel 308c, stk. 4, litra c) og i1 artikel 308d, stk. 5, litra c),
kvantificeringen af indvirkningen pa selskabets finansielle situation ud fra den
antagelse, at det kapitalgrundlag, der hidrerer fra anvendelsen af disse
overgangsforanstaltninger, ikke effektivt kan gores tilgengelige til dekning af
solvenskapitalkravet for det deltagende selskab, for hvilket koncernens solvens
beregnes.

Nar en forsikrings- eller genforsikringskoncern i vasentlig grad er ath@ngig af,
at de overgangsforanstaltninger, der er omhandlet i artikel 308c og 308d,
anvendes sdledes, at det giver et forkert billede af koncernens faktiske solvens,
selv om koncernens solvenskapitalkrav ville blive opfyldt uden anvendelse af
disse overgangsforanstaltninger, har den koncerntilsynsferende befojelse til at
treeffe passende foranstaltninger, herunder muligheden for at reducere det
kapitalgrundlag, der hidrerer fra anvendelsen af de overgangsforanstaltninger,
der kan anses for at kunne dekke koncernens solvenskapitalkrav."

I artikel 308¢ foretages folgende @ndringer:
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(2)

(b)

Folgende stykke 1 a indsattes:

"l a. Efter den [PO: Indszt venligst datoen for anvendelsen af dette
@ndringsdirektiv] godkender tilsynsmyndighederne kun en overgangsjustering
anvendt pd den relevante risikofrie rentekurve i folgende tilfaelde:

a) 1 en periode pa 18 maneder forud for godkendelsen fandt reglerne i
dette direktiv for forste gang anvendelse pd det forsikrings- eller
genforsikringsselskab, der anmodede om godkendelse efter at vare
blevet udelukket fra dette direktivs anvendelsesomrade i henhold til
artikel 4

b) i en periode pd seks maneder forud for godkendelsen er det
forsikrings- eller genforsikringsselskab, der anmoder om godkendelse,
blevet meddelt tilladelse til at acceptere en portefolje af kontrakter i
henhold til artikel 39, hvis det overdragende forsikrings- eller
genforsikringsselskab anvendte overgangsjusteringen pa den relevante
risikofrie rentekurve for sd vidt angar den pagzldende portefolje af
kontrakter forud for overforslen."

I stk. 4 erstattes litra c) af folgende:

"c) som del af deres rapport om deres solvens og finansielle situation, der
bestar af oplysninger rettet til andre markedsdeltagere, jf. artikel 51, stk. 1b,
offentliggare folgende:

1) det forhold, at de anvender overgangsjusteringen pa den relevante
risikofrie rentekurve

i1) kvantificeringen af indvirkningen af ikke at anvende denne
overgangsforanstaltning pa deres finansielle situation

ii1) hvis selskabet ville opfylde solvenskapitalkravet uden anvendelse af
denne overgangsforanstaltning, begrundelsen for at anvende denne
overgangsforanstaltning

iv) en vurdering af selskabets afhangighed af denne
overgangsforanstaltning og, hvor det er relevant, en beskrivelse af de
foranstaltninger, som selskabet har truffet eller planlagt for at mindske
eller fjerne athengigheden."

(96) I artikel 308d foretages folgende @ndringer:

(a)

Folgende stykke 1 a indsattes:

"la. Efter den [PO: Indsat venligst datoen for anvendelsen af dette
@ndringsdirektiv] godkender tilsynsmyndighederne kun et overgangsfradrag pa
de forsikringsmeessige hensattelser 1 folgende tilfaelde:

a) 1 en periode pd 18 maneder forud for godkendelsen fandt reglerne i
dette direktiv for ferste gang anvendelse pd det forsikrings- eller
genforsikringsselskab, der anmodede om godkendelse efter at vare

DA



DA

O7)
(98)
(99)

blevet udelukket fra dette direktivs anvendelsesomrade i henhold til
artikel 4

b) 1 en periode pa seks maneder forud for godkendelsen har det
forsikrings- eller genforsikringsselskab, der anmoder om godkendelse,
accepteret en portefolje af kontrakter 1 henhold til artikel 39, hvis det
overdragende forsikrings- eller  genforsikringsselskab  anvendte
overgangsjusteringen pa den relevante risikofrie rentekurve for sa vidt
angdr den pageldende portefolje af kontrakter forud for overforslen."”

(b) [Istk. 5 erstattes litra c) af folgende:

"c) som del af deres rapport om deres solvens og finansielle situation, der
bestar af oplysninger rettet til andre markedsdeltagere, jf. artikel 51, stk. 1b,
offentliggere folgende:

1) det forhold, at de anvender overgangsfradraget pd de
forsikringsmaessige hensattelser

i1) kvantificeringen af indvirkningen af ikke at anvende dette
overgangsfradrag pa deres finansielle situation

ii1) hvis selskabet ville opfylde solvenskapitalkravet uden anvendelse af
denne overgangsforanstaltning, begrundelsen for at anvende denne
overgangsforanstaltning

iv)  en vurdering af selskabets afhangighed af denne
overgangsforanstaltning og, hvor det er relevant, en beskrivelse af de
foranstaltninger, som selskabet har truffet eller planlagt for at mindske
eller fjerne athengigheden."

Artikel 309, stk. 1, fjerde afsnit, udgar.
Artikel 311, stk. 2, udgar.

Bilag III @&ndres som angivet 1 bilaget til nervaerende direktiv.

Artikel 2
Gennemforelse

Medlemsstaterne vedtager og offentligger senest den [PO: Inds@t venligst datoen,
som skal vere 18 maneder efter ikrafttreeden] de love og administrative
bestemmelser, der er nedvendige for at efterkomme dette direktiv. De meddeler
straks Kommissionen teksten til disse love og bestemmelser.

De anvender disse love og bestemmelser fra den [PO indset venligst datoen, som
skal vaere 18 maneder efter ikrafttraeden].

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette
direktiv eller skal ved offentliggerelsen ledsages af en sddan henvisning. De na@rmere
regler for henvisningen fastsattes af medlemsstaterne.
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2. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste nationale
retsforskrifter, som de udsteder pd det omrade, der er omfattet af dette direktiv.

Artikel 3
Lkrafttreeden

Dette direktiv treeder 1 kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen 1 Den Europceiske Unions
Tidende.

Artikel 4
Adressater
Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
Udfaerdiget i Bruxelles, den [...].
Pa Europa-Parlamentets vegne Pa Radets vegne
Formand Formand
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; EUROPA-
e KOMMISSIONEN

Bruxelles, den 22.9.2021
COM(2021) 581 final

ANNEX

BILAG
til
forslag til Europa-Parlamentets og Radets direktiv
om 2ndring af direktiv 2009/138/EF for sa vidt angir proportionalitet, kvaliteten af
tilsynet, rapportering, foranstaltninger vedroerende langsigtede garantier,

makroprudentielle veerktejer, beredygtighedsrisici og tilsyn med koncerner og
graenseoverskridende tilsyn

{SEC(2021) 620 final} - {SWD(2021) 260 final} - {SWD(2021) 261 final}
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BILAG

I bilag III foretages folgende @ndringer:

1) Under del A "Skadesforsikringsselskabsformer" udgér nr. 27).
2) Under del B "Livsforsikringsselskabsformer" udgar nr. 27).
3) Under del C "Genforsikringsselskabsformer" udgar nr. 27).
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