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In anexa, se pun la dispozitia delegatiilor Concluziile Consiliului cu privire la bilanturile
aprofundate din 2026 in cadrul procedurii privind dezechilibrele macroeconomice, astfel cum au

fost adoptate de Consiliu in cadrul celei de a 4189-a reuniuni a sale, care a avut loc la 10 iulie 2026.
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ANEXA

CONCLUZIILE CONSILIULUI CU PRIVIRE LA BILANTURILE APROFUNDATE DIN
2026
iN CADRUL PROCEDURII PRIVIND DEZECHILIBRELE MACROECONOMICE

CONSILIUL UNIUNII EUROPENE:

1. RELIEFEAZA ci cresterea PIB-ului UE, dupi ce a ajuns la 1,5 % in 2025, este preconizati a
incetini, iar inflatia este preconizata a creste in 2026, ca parte a implicatiilor conflictului din
Orientul Mijlociu. CONSTATA ci, in 2025, economia UE a dat dovada de rezilientd, pe
fondul scaderii presiunilor inflationiste, facilitind diminuarea unor vulnerabilitati
macroeconomice existente de mult timp, in timp ce evolutiile au variat de la un stat membru
la altul. RECUNOASTE ca tensiunile geopolitice si comerciale continue franeaza
perspectivele de crestere si sporesc inflatia, intr-un context marcat de incertitudini ridicate

persistente, care se adauga riscurilor legate de dezechilibre.

2. ACCENTUEAZA importanta continui a punerii in aplicare a procedurii privind
dezechilibrele macroeconomice, pentru detectarea, prevenirea si corectarea dezechilibrelor
care afecteaza sau au potentialul de a afecta buna functionare a economiei unui stat membru
sau a uniunii economice si monetare sau a UE in ansamblu. SUBLINIAZA rolul esential al
unei analize cuprinzatoare in monitorizarea dezechilibrelor existente si in identificarea
potentialelor vulnerabilititi macroeconomice. CONSIDERA ci bilanturile aprofundate din
2026 prezinta o analiza cuprinzatoare si de inalta calitate a situatiei fiecarui stat membru care

face obiectul bilanturilor.
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3.  CONSTATA c4, in ansamblu, avand in vedere provocdrile specifice ale fiecarui stat membru,
Comisia a aplicat instrumente analitice relevante, completate de o analiza calitativa de fond.
SALUTA utilizarea analizei prospective si evaluarea politicilor relevante, tinand seama, de
asemenea, de gravitatea si evolutia dezechilibrelor. SUBLINIAZA importanta indicatorilor de
stoc si de flux in evaluare, a rolului masurilor de politica si a dimensiunii UE si a zonei euro
in cadrul procedurii. EVIDENTIAZA potentialele interactiuni dintre diferitele variabile
macroeconomice. SUBLINIAZA ci evaluarea efectelor de propagare pe care le au politicile
economice nationale si a implicatiilor evolutiilor mondiale 1si pastreaza relevanta.
ACCENTUEAZA ci este important ca monitorizarea si evaluarea sa aiba loc in timp util si sa
se asigure egalitatea de tratament si transparenta, recurgandu-se la o evaluare bazata pe
dovezi, inclusiv in ceea ce priveste datele cantitative, informatiile calitative si politicile puse
in aplicare, precum si ca clasificarea dezechilibrelor sa se bazeze pe dovezi obiective si s se

aplice In mod consecvent in toate statele membre.

4.  CONSTATA ci diferentialele de inflatie s-au accentuat in UE. RECUNOASTE c# majoririle
preturilor la energie in 2026 contribuie la o crestere generala a inflatiei si ca nu poate fi
exclusi o noui crestere a diferentialelor de inflatie. OBSERVA c4, in acelasi timp, cresterea
costului unitar al muncii s-a temperat in ultimul an, rdimanand totusi ridicata in mai multe
state membre. RELIEFEAZA ci divergentele persistente in materie de costuri si preturi pot
submina competitivitatea in anumite state membre si pot constitui un motiv de preocupare

deosebita in zona euro.

5. RECUNOASTE ca pozitiile contului curent s-au Tmbunatatit in 2025, deficitele si excedentele
rimanand ridicate in unele state membre. CONSTATA ci, in 2025, pozitiile investitionale
internationale nete negative s-au imbunatatit in ansamblu, desi intr-un ritm mai lent, iar
pozitiile pozitive au scdzut in ansamblu, reflectand, de asemenea, efectele evaluarii.
RECUNOASTE impactul posibil asupra conturilor externe care rezultd din cresterea

preturilor la energie si din incetinirea preconizata a cresterii comertului.
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6. CONSTATA ci cresterea preturilor locuintelor s-a accelerat si mai mult in 2025.
RECUNOASTE c4, in multe state membre, cererea a fost sustinuta de cresteri ale veniturilor
reale ale gospodariilor si de conditii de finantare mai favorabile, in timp ce oferta a rimas
limitati. REMARCA cresterea riscurilor de supraevaluare a preturilor locuintelor in diferite
state membre. RECUNOASTE ca cresterea preturilor locuintelor este preconizata a rimane
dinamica, avand in vedere elementele structurale. Printre acestea se numara persistenta
deficitului de locuinte pe fondul unor progrese lente in privinta abordarii blocajelor care
afecteaza oferta in multe state membre, politicile fiscale, precum si pietele ineficiente ale
inchirierilor, 1n unele cazuri aceste elemente fiind exacerbate de cererea de investitii

alternative, in special in statele membre cu o piatd de capital precara.

7. CONSTATA ci, in 2025, imprumuturile contractate de gospodarii si de societitile
nefinanciare au crescut, avand in vedere inlesnirea conditiilor de finantare. EVIDENTIAZA
ca inasprirea mai recentd a conditiilor de finantare poate afecta imprumuturile si poate creste
costurile cu serviciul datoriei, in special acolo unde imprumuturile cu dobanda variabila sunt
larg raspandite. RECUNOASTE c4, desi ponderea datoriei publice a continuat sa scada in
unele state membre, aceasta a crescut in multe state membre, situdndu-se peste nivelurile din
2019, anterioare pandemiei, si cd se preconizeaza ca aceasta va creste si mai mult, avand in
vedere cresterea deficitelor in unele state membre. CONSTATA ci cresterea gradului de
indatorare, combinata cu cresterea recentd a randamentelor obligatiunilor de stat, duce la

cresterea cheltuielilor cu dobanzile.

8. EVIDENTIAZA ci sectorul bancar a rimas sinitos si rezilient, cu rate ridicate ale capitalului
si o profitabilitate ridicatd a bancilor. ACCENTUEAZA ci creditele neperformante au rimas
aproape de nivelurile minime istorice la nivel agregat, cu reduceri suplimentare limitate n
statele membre in care acestea erau anterior ridicate. OBSERVA persistenta unor expuneri
mari la datoria suverana internd in unele state membre, precum si a vulnerabilitdtilor legate de

bunurile imobile comerciale in unele cazuri.

9.  TA ACT de faptul ca Grecia, Tarile de Jos si Suedia nu se mai confrunta cu dezechilibre in
contextul procedurii privind dezechilibrele macroeconomice. CONSTATA ci, in Grecia,
vulnerabilitatile legate de nivelul ridicat al datoriei publice si externe s-au atenuat, creditele
neperformante ale bancilor s-au diminuat, precum si ca finantarea favorabila reduce riscurile
la adresa sustenabilititii externe legate de deficitul considerabil de cont curent. OBSERVA
ca, in Tarile de Jos, vulnerabilitatile legate de datoria gospodariilor si excedentul de cont
curent s-au diminuat. CONSTATA ci, in Suedia, vulnerabilititile legate de piata sa imobiliard

si de nivelul ridicat al datoriei private persista, dar gravitatea lor s-a atenuat.
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10.

1.

12.

CONSTATA ci Italia, Ungaria si Slovacia continui si se confrunte cu dezechilibre,

vvvvv

Slovacia.

OBSERVA ci Romania continui si se confrunte cu dezechilibre excesive. REMARCA faptul
ca vulnerabilitatile legate de deficitul bugetar si cel de cont curent s-au diminuat, dar riman
semnificative, in timp ce competitivitatea costurilor continud sa se deterioreze, desi intr-un

ritm mai lent decat anterior.

SOLICITA aplicarea deplini a procedurii privind dezechilibrele macroeconomice, alaturi de
cadrul de guvernantd economica reformat, integrat in semestrul european, inclusiv activarea
procedurii de dezechilibru excesiv, dupa caz. SUBLINIAZA importanta unor masuri de
politica rapide si continue pentru remedierea dezechilibrelor macroeconomice, in special a
celor incluse in planurile bugetar-structurale pe termen mediu si in recomandarile specifice

fiecarei tari din cadrul semestrului european.
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