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PIELIKUMS

PADOMES SECINAJUMI PAR 2026. GADA PADZILINATAJIEM PARSKATIEM
MAKROEKONOMIKAS NELIDZSVAROTIBAS NOVERSANAS PROCEDURAS
IETVAROS

EIROPAS SAVIENIBAS PADOME:

1.  UZSVER, ka péc tam, kad IKP picaugums 2025. gada sasniedza 1,5 %, tiek prognozgts, ka
tas paléninasies, un paredzams, ka inflacija Tuvo Austrumu konflikta ietekmes de] 2026. gada
palielinasies. ATZIME, ka 2025. gada ES ekonomika demonstréja noturibu, un inflacijas
spiediens samazinajas — tas veicinaja dazu ilgstoSu makroekonomikas neaizsargatibas faktoru
mazinasanos, tatu norises dalibvalstis bija atSkirigas. ATZIST, ka pastavigas geopolitiskas un
tirdzniecibas spriedzes dél izaugsmes prognozes ir pasliktinajusas un inflacija pieaug, un

turklat joprojam valda liela nenoteiktiba, kas palielina ar nelidzsvarotibu saistitos riskus.

2. UZSVER - lai atklatu, novérstu un korigétu nelidzsvarotibu, kas nelabvéligi ietekm¢ vai var
nelabveligi ietekmét pienacigu kadas dalibvalsts vai ekonomiskas un monetaras savienibas,
vai visas ES ekonomikas darbibu, joprojam ir svarigi pastavigi 1stenot makroekonomikas
nelidzsvarotibas novérSanas procediiru. IZCEL visaptveroSas analizes biitisko nozimi esosas
nelidzsvarotibas uzraudziba un iesp&jamas makroekonomiskas neaizsargatibas apzinasana.
UZSKATA, ka 2026. gada padzilinatajos parskatos ir ietverta augstvertiga un visaptverosa

analize par situaciju katra parskata dalibvalsti.
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3. ATZIME, ka kopuma Komisija ir piem&rojusi attiecigos analitiskos rikus, ko papildina
padzilinata kvalitativa analize, nemot vera katrai dalibvalstij raksturigos izaicinajumus.
ATZINIGI VERTE uz nakotni vérstas analizes izmanto$anu un attiecigas politikas
novertejumu, ar1 nemot vera nelidzsvarotibas smagumu un attistibu. UZSVER krajumu un
plismas raditaju nozimigumu noveértéjuma, politikas pasakumu nozimi un procediiras ES un
eurozonas dimensiju. UZSVER iesp&jamo mijiedarbibu starp dazadiem makroekonomikas
mainigajiem lielumiem. IZCEL, ka joprojam ir svarigi novertet valstu ekonomikas politikas
plasako ietekmi un globalo noriSu ietekmi. UZSVER, cik svariga ir savlaiciga uzraudziba un
novertésana, ka ar1 vienlidziga attieksme un parredzamiba, pamatojoties uz pieradijumos
balstitu noveértgjumu, tostarp attieciba uz kvantitativiem datiem, kvalitativu informaciju un
istenoto politiku, un tas, ka nelidzsvarotibas klasifikacija ir balstita uz objektiviem

pieradijumiem un tiek konsekventi piemeérota visas dalibvalsts.

4.  ATZIME, ka inflacijas atSkiribas Eiropas Savieniba ir palielinajusas. ATZIST, ka 2026. gada
energijas cenu pieaugums veicina visparéju inflacijas pieaugumu un ka nevar izslégt
turpmaku inflacijas atskiribu palielina$anos. ATZIME, ka vienlaikus vienibas darbaspéka
izmaksu pieaugums pedeja gada laika paléninajas, kaut ar1 vairakas dalibvalstis tas joprojam
ir augsts. UZSVER, ka ilgstoSas izmaksu un cenu atskiribas var apdraudét konkurétspeju

atseviSkas dalibvalstis un tas var biit Tpasi satraucoSs jautajums eurozona.

5. ATZIST, ka tekosa konta pozicijas 2025. gada uzlabojas, bet ka dazas dalibvalstis deficits un
parpalikums joprojam ir liels. ATZIME, ka 2025. gada negativas starptautisko investiciju neto
pozicijas kopuma ir uzlabojusas, lai gan 1énaka tempa, un ka pozitivas pozicijas kopuma ir
samazinajusas, dal&ji vertesanas efektu del. ATZIST, ka augstakas energijas cenas un

gaidama tirdzniecibas izaugsmes paléninasanas var ietekmét maksajumu bilanci.
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6. ATZIME, ka majoklu cenu pieaugums 2025. gada paatrinajas vél vairak. ATZIST, ka daudzas
dalibvalstis pieprasijumu veicindja majsaimniecibu realo ienakumu pieaugums un labvéligaki
finanséSanas nosacijumi, savukart piedavajums palika ierobezots. ATZIME, ka vairakas
dalibvalstis ir palielinajies majoklu cenu parak augsta novertejuma risks. ATZIST, ka, nemot
vera strukturalos elementus, paredzams, ka majoklu cenu picaugums saglabasies dinamisks.
Tas ietver majoklu pastavigu trikumu un [&no progresu piedavajuma trikumu noverSana
daudzas dalibvalstis, nodoklu politiku, ka arT neefektivus 1res tirgus, ko dazos gadijumos
saasina pieprasijums péc alternativam investicijam, jo 1pasi dalibvalstis ar nepietickami

attistitu kapitala tirgu.

7.  ATZIME, ka, nemot véra vienkar$akus finanséanas nosactjumus, 2025. gada palielinajas
majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu aizp@mumi. UZSVER, ka nesena stingraku
finans€8anas nosacijumu ievieSana var izraisit aizneémumu apjoma samazinasanos un
palielinat parada apkalpoSanas izmaksas, jo Tpasi tad, ja plasi tiek piemérotas mainigas
procentu likmes. ATZIST, ka, lai gan valdibas parada attieciba dazas dalibvalstis turpindja
samazinaties, daudzas dalibvalstis ta palielinajas un parsniedza 2019. gada pirmspandémijas
Itmeni, un, nemot véra budzeta deficita pieaugumu dazas dalibvalstis, ir paredzams, ka ta
turpinas palielinaties. ATZIME, ka lielakas paradsaistibas kopa ar nesen paaugstinatam valsts

obligaciju ienesiguma likmém rada lielakus procentu izdevumus.

8. UZSVER, ka banku sektors joprojam ir veseligs un noturigs un ka tam ir spécigi kapitala
raditaji un augsta banku rentabilitate. UZSVER, ka ienakumus nenesoSie aizdevumi kopuma
joprojam bija tuvu vésturiski zemakajam lItmenim un ka dalibvalstis, kuras tie ieprieks bija
paaugstinati, bija vérojams neliels kritums. ATZIME, ka dazas dalibvalstis joprojam ir
verojamas lielas investicijas iek§zemes valsts parada obligacijas un dazos gadijumos —

neaizsargatiba saistiba ar komercialo nekustamo Tpasumu.

9.  PIENEM ZINASANALI, ka Griekija, Niderlandé un Zviedrija makroekonomikas
nelidzsvarotibas noverSanas procediiras konteksta nelidzsvarotiba vairs nav novérota.
ATZIME, ka Griekija neaizsargatiba saistiba ar lielo valdibas un argjo paradu ir
samazinajusies, ka banku ienakumus nenesosie aizdevumi ir samazinajusies un ka labveligi
finans€Sanas nosactjumi mazina ar&jas ilgtsp&jas riskus, kas saistiti ar ievérojamo tekosa
konta deficitu. ATZIME, ka Niderland@ ir mazinajusies neaizsargatiba, kas saistita ar

majsaimniecibu paradu un teko3a konta parpalikumu. ATZIME, ka Zviedrija joprojam pastav
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10.

1.

12.

neaizsargatiba, kas saistita ar nekustama Tpasuma tirgu un augsto privata sektora parada

Itmeni, tacu $1 neaizsargatiba ir samazinajusies.

PIENEM ZINASANALI, ka Italija, Ungarija un Slovakija joprojam pastav nelidzsvarotiba, bet

vienlaikus atzist, ka Sajas valstis ir vérojami dazi uzlabojumi, jo 1pasi Italija un Slovakija.

PIENEM ZINASANAI, ka Rumanija joprojam pastav parmériga nelidzsvarotiba. ATZIME,
ka neaizsargatiba, kas saistita ar fiskalo deficitu un tekosa konta deficitu, ir samazinajusies,
bet ta joprojam ir ievérojama, savukart izmaksu konkurétsp€ja turpina pasliktinaties, lai gan

mazak neka ieprieks.

AICINA pilniba piemérot makroekonomikas nelidzsvarotibas novérSanas procediiru Iidztekus
reformé&tajam ekonomikas parvaldibas reguléjumam, kas ieklauts Eiropas pusgada, tostarp
attieciga gadijuma aktiviz€t parmerigas nelidzsvarotibas novérSanas procediiru. IZCEL, cik
svariga ir atra un pastaviga politikas riciba, lai novérstu makroekonomikas nelidzsvarotibas,
jo 1pasi tadas nelidzsvarotibas, kas ietvertas vid&ja termina fiskali strukturalajos planos un

konkrétam valstim adresetos ieteikumos Eiropas pusgada ietvaros.
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