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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL DEN DELEGERADE AKTEN

Forordning (EU) nr 909/2014 (forordningen om virdepapperscentraler)' harmoniserar
vardepappersavveckling i unionen och reglerna om vérdepapperscentraler. Framfor allt
inrdttas en regelbunden Oversyns- och utvdrderingsprocess enligt vilken de behdriga
myndigheterna for virdepapperscentraler ska se over de arrangemang, strategier, forfaranden
och mekanismer som en virdepapperscentral har infért med avseende pa efterlevnaden av
forordningen om virdepapperscentraler och utvirdera de risker som vérdepapperscentralen ar
eller kan vara exponerad mot eller som den ger upphov till for vardepappersmarknadernas
smidiga funktion eller finansmarknadernas stabilitet.

Forordningen om virdepapperscentraler, i dess utformning fore ikrafttrddandet av forordning
(EU) 2023/2845 (Refit-6versynen av forordningen om virdepapperscentraler)?, gav
Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) i uppdrag att utarbeta forslag till
tekniska tillsynsstandarder som specificerar den information som viardepapperscentraler skulle
lamna till behoriga myndigheter for 6versyn och utvirdering av virdepapperscentraler, samt
den information som behoriga myndigheter skulle ldmna till varandra och till relevanta
myndigheter 1 samband med Oversynen och utvirderingen av vérdepapperscentraler. Dessa
tekniska tillsynsstandarder faststilldes i delegerad forordning (EU) 2017/3923.

Genom Refit-6versynen av forordningen om vérdepapperscentraler infordes vissa dndringar 1
oversyns- och utvirderingsprocessen for virdepapperscentraler, framfor allt genom att i) den
obligatoriska frekvensen for 6versyn och utvirdering minskades frdn minst en gang per ar till
minst en ging vart tredje ar, ii) forfarandet for samrdd med relevanta myndigheter om
virdepapperscentraler stirktes och iii) kretsen av myndigheter som tar del av resultaten av
oversynen och utvirderingen utvidgades. Med anledning av dessa éndringar inneholl Refit-
oversynen av forordningen om virdepapperscentraler dven uppdrag for Esma att se dver de
befintliga tekniska tillsyns- och genomforandestandarderna for oversyn och utvérdering.
GenomfGrandet av detta skulle bidra till att ytterligare organisera och effektivisera processen
for informationsutbyte mellan virdepapperscentraler och deras behoriga eller relevanta
myndigheter, vilket ddrmed skulle minska forekomsten av ad hoc-forfragningar. Den totala
rapporteringsbordan for vardepapperscentralerna skulle séledes i stort sett forbli oférandrad
eller minska ngot.

Mot denna bakgrund ger forordningen om vérdepapperscentraler, 1 dess lydelse enligt Refit-
oversynen av forordningen om virdepapperscentraler, kommissionen befogenhet att, efter det
att Esma har lagt fram ett forslag till tekniska tillsynsstandarder och 1 enlighet med
artiklarna 10-14 1 forordning (EU) nr 1095/2010 om inrdttande av en europeisk

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbéttrad
vérdepappersavveckling i Europeiska unionen och om vidrdepapperscentraler samt dndring av
direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2023/2845 av den 13 december 2023 om é&ndring av
forordning (EU) nr 909/2014 vad giller avvecklingsdisciplin, grinsoverskridande tillhandahéllande av
tjanster, tillsynssamarbete, tillhandahallande av anknutna banktjénster och krav pa virdepapperscentraler
fran tredjeland samt om dndring av foérordning (EU) nr 236/2012 (EUT L, 2023/2845, 27.12.2023).
Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/392 av den 11 november 2016 om komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 med avseende pa tekniska tillsynsstandarder
for auktorisationskrav, tillsynskrav och operativa krav for vardepapperscentraler (EUT L 65, 10.3.2017,
s. 48).
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tillsynsmyndighet* (Esma-forordningen), anta en delegerad forordning som specificerar den
information som ska ldmnas av i) vidrdepapperscentraler till behoriga myndigheter, ii)
behoriga myndigheter till andra myndigheter och ii1) behoriga myndigheter till varandra, inom
ramen for Oversyns- och utvérderingsprocessen.

Den 20 februari 2025 lamnade Esma in ett forslag till tekniska tillsynsstandarder till
kommissionen som é#ndrar de befintliga tekniska tillsynsstandarder for Oversyn och
utvirdering som faststills 1 delegerad férordning (EU) 2017/392.

2. SAMRAD SOM FOREGATT ANTAGANDET AV AKTEN

I enlighet med artikel 10.1 tredje stycket i Esma-forordningen genomforde Esma ett offentligt
samrad om fOrslaget till dndring av de tekniska tillsynsstandarderna for Gversyn och
utviardering av vardepapperscentraler fran den 9 juli 2024 till den 9 september 2024.
Intressentgruppen for viardepapper och marknader, som inréttats i enlighet med artikel 37 i
Esma-forordningen, radfrigades ocksd om forslaget till dndring av de tekniska
tillsynsstandarderna.

Tillsammans med forslaget till &ndring av de tekniska tillsynsstandarderna har Esma i enlighet
med artikel 10.1 tredje stycket i Esma-forordningen lagt fram en konsekvensbedémning med
en kostnads-nyttoanalys av forslaget till &ndring av de tekniska tillsynsstandarderna samt en
utforlig rapport om hur resultatet av det offentliga samradet har beaktats. Analysen finns i
slutrapporten om forslaget till indring av de tekniska tillsynsstandarderna®.

De som svarade pé samrddet var sdrskilt bekymrade Over inforandet av ytterligare 16
uppséttningar uppgifter som krédvs enligt artikel 41 1 delegerad forordning (EU) 2017/392.
Enligt deras uppfattning skulle detta 6ka mdngden av och komplexiteten hos den information
som virdepapperscentralerna ska tillhandahdlla. Respondenterna rekommenderade att
rapporteringsforslagen skulle ses dver mot bakgrund av proportionalitetsprincipen, for att
sdkerstdlla konsekvens och undvika dubbelarbete med andra rapporteringskrav samt for att
forbattra strukturen och tydligheten 1 forslaget till andring av de tekniska tillsynsstandarderna.
De forklarade ocksd att nya it-losningar och anpassningar av processer och forfragningar
skulle krdvas for att hantera de nya rapporteringskraven. Respondenterna hidvdade dven att det
skulle krdvas minst ett ar frdn och med ikrafttridandet av de é&ndrade tekniska
tillsynsstandarderna for att genomfora dessa forandringar.

Esma noterade att de flesta av de ytterligare kraven inte &r nya, eftersom de avser
virdepapperscentralernas 10pande efterlevnad och rapportering till olika myndigheter. Enligt
Esmas uppfattning skulle inférandet av dessa krav 1 den delegerade forordningen sékerstilla
en harmonisering av rapporteringskraven inom hela EU. For att emellertid bemota de farhagor
som framforts ldmnade Esma 1) ytterligare specifika motiveringar for de uppsittningar
uppgifter som inforts 1 forslaget till dndring av de tekniska tillsynsstandarderna och som
hittills redan begérts pa ad hoc-basis av behoriga myndigheter samt ii) skot upp tillimpningen
av vissa nya krav med ett &r fOr att underlitta it-anpassningarna.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av
en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten), om &ndring av
beslut nr 716/2009/EG och om upphédvande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331,
15.12.2010, s. 84).

5 Slutrapporten finns pd ESMA74-2119945925-2089 Final Report on the Draft technical standards on
review and evaluation under CSDR (inte Oversatt till svenska).
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3.

DEN DELEGERADE AKTENS RATTSLIGA ASPEKTER

Ritten att anta en delegerad fOrordning faststdlls i artikel 22.10 i forordningen om
viardepapperscentraler. Enligt denna bestimmelse har kommissionen befogenhet att anta en
delegerad forordning som specificerar i) den information som vérdepapperscentralen ska
lamna till den behoriga myndigheten for oversyn och utvérdering, ii) den information som
vardepapperscentralens behdriga myndighet ska ldmna till andra myndigheter nir resultaten
av oversynen och utvirderingen delas, och iii) den information som de behoriga myndigheter
som ansvarar for tillsynen av olika viardepapperscentraler inom samma koncern ska ldmna till
varandra ndr de utfor 6versynen och utvdrderingen.

Den dndrande delegerade forordningen infor foljande dndringar i delegerad forordning (EU)
2017/392:

Artikel 40.2 1 delegerad forordning (EU) 2017/392 om den information som
viardepapperscentraler ska ldmna till behdriga myndigheter é&ndras sa att
viardepapperscentraler aldggs att ldmna en sammanfattning av de viktigaste
fordndringarna sedan den foregdende dversynen, i form av en rapport som behandlar
en minimiférteckning Over dmnen som ticker de centrala delarna av
virdepapperscentralernas struktur och funktion ur ett tillsynsperspektiv. Dessa delar
omfattar koncernstruktur, ledning och aktiedgare, viardepapperscentralernas
verksamheter och tjinster, utkontraktering och liankar.

Artikel 41 i delegerad forordning (EU) 2017/392 om den regelbundna information
som virdepapperscentraler ska ldmna till behoriga myndigheter for varje
oversynsperiod dndras sd att virdepapperscentralerna aldggs att ldmna vissa
ytterligare uppgifter. Dessa omfattar ett antal uppgifter om fordndringar i
virdepapperscentralernas riskhanteringsram, vad géller juridisk risk, allmén
affarsrisk och operativ risk. Dessutom infors informationskrav avseende
virdepapperscentralernas framsteg ndr det giller att avhjidlpa de kvarstdende
oversynsresultaten och rekommendationerna fran deras behoriga myndighet.

Artikel 42 1 delegerad forordning (EU) 2017/392 4ndras {or att ytterligare specificera
de statistiska uppgifter som virdepapperscentraler ska ldmna for varje dversyn och
utvirdering, sirskilt med avseende pa gransoverskridande verksamhet, inbegripet
information om jurisdiktionerna for vidrdepapperscentralernas deltagare eller
emittenter och den lag som ar tillamplig pa de virdepapper for vilka de
tillhandahaller huvudtjénster.

Artikel 44 1 delegerad forordning (EU) 2017/392 om den information som ska
lamnas till de myndigheter som avses 1 artikel 22.7 1 f6rordningen om
véirdepapperscentraler dndras for att aterspegla den bredare krets av myndigheter till
vilka information om 6versynen och utvirderingen ska ldmnas och for att aterspegla
de relevanta myndigheternas forstérkta roll i dversyns- och utvérderingsprocessen i
enlighet med Refit-6versynen av forordningen om virdepapperscentraler.

Artikel 45.2 a i delegerad forordning (EU) 2017/392 om informationsutbyte mellan
de behoriga myndigheter som avses 1 artikel 22.8 1 fOrordningen om
vardepapperscentraler dndras sd att den hénvisar till de risker som
véirdepapperscentralerna kan ge upphov till for de finansiella marknadernas stabilitet,
1 syfte att aterspegla de &dndringar som Refit-Gversynen av forordningen om
viardepapperscentraler medfor i1 lydelsen av artikel 22.1 1 forordningen om
vardepapperscentraler.
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Eftersom den &dndrande delegerade forordningen ytterligare specificerar kraven pa
vérdepapperscentraler att rapportera relevant information, vilket kan leda till férdndringar 1
viardepapperscentralernas rapporteringsstruktur, skjuts tillimpningen av vissa krav upp med
ett 4r for att ge vérdepapperscentralerna tillrackligt med tid att genomfora de nddvindiga
forandringarna.
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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) .../ ...
av den 6.7.2026

om indring av de tekniska tillsynsstandarder som faststiills i delegerad forordning (EU)
2017/392 vad giller den information som en virdepapperscentral ska liimna till sin
behoriga myndighet for den oversyns- och utvirderingsprocess som avses i artikel 22.1 i
forordning (EU) nr 909/2014

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt,

med beaktande av Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli
2014 om forbattrad vardepappersavveckling 1 Europeiska unionen och om
virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och férordning
(EU) nr 236/2012°, sérskilt artikel 22.10 tredje stycket, och

av foljande skal:

(1)  De dndringar som infordes i forordning (EU) nr 909/2014 genom Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2023/28457 kriver att vissa bestimmelser i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2017/3928 éindras i enlighet med detta.

(2) Med hénsyn till den forstarkta rollen for relevanta myndigheter och, i tillimpliga fall,
for de myndigheter som avses i artikel 67 i Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU° i den &versyns- och utvirderingsprocess som foreskrivs i forordning
(EU) nr 909/2014, bor de behdriga myndigheterna till dessa myndigheter Gverlimna
den information som krévs for att de ska kunna fullgdra sin roll, vilken har utvidgats
fran att endast omfatta funktionen hos de avvecklingssystem for vardepapper som
drivs av virdepapperscentralen till att &ven omfatta efterlevnad av forordning (EU)
nr 909/2014 och andra krav i unionsritten i friga om hur avvecklingssystemen for

6 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbéttrad
vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om vérdepapperscentraler samt dndring av direktiv
98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1, ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg/2014/909/0j).

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2023/2845 av den 13 december 2023 om &ndring av
forordning (EU) nr 909/2014 vad giller avvecklingsdisciplin, grinsoverskridande tillhandahéllande av
tjanster, tillsynssamarbete, tillhandahallande av anknutna banktjénster och krav pa virdepapperscentraler
fran tredjeland samt om &ndring av forordning (EU) nr 236/2012 (EUT L, 2023/2845, 27.12.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2845/0j).

Kommissionens delegerade foérordning (EU) 2017/392 av den 11 november 2016 om komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 med avseende pé tekniska tillsynsstandarder
for auktorisationskrav, tillsynskrav och operativa krav for vardepapperscentraler (EUT L 65, 10.3.2017,
s. 48, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/392/0j).

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (omarbetning) (EUT
L 173, 12.6.2014, s. 349, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).
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3)

(4)

©)

(6)

viardepapper fungerar. Mot bakgrund av den lédngre Oversynsperiod péd tre &r som
infordes genom forordning (EU) 2023/2845 bor virdepapperscentraler aldggas att
rapportera vissa nya uppgifter till de behoriga myndigheterna. Det dr ocksa nodvéndigt
att gora de rapporteringskrav som faststélls 1 artikel 22.1, 22.7 och 22.8 1 forordning
(EU) nr 909/2014 mer forutsdgbara, for att minska den administrativa bérdan for bade
virdepapperscentraler och behoriga myndigheter och minska de forfrigningar om
information som ldmnas pa ad hoc-basis.

For att sdkerstilla en minimiharmonisering, gora det mdjligt for behoriga myndigheter
att jimfora mottagen information och frimja tillsynskonvergens bor
véardepapperscentraler tillhandahélla sin behoriga myndighet en sammanfattning av de
viktigaste dndringar som de har gjort i sina arrangemang, strategier, forfaranden och
mekanismer med avseende pa efterlevnad av forordning (EU) nr 909/2014 sedan den
senaste dversynen av dessa arrangemang, strategier, forfaranden och mekanismer av
deras behoriga myndighet. P4 grund av den nya, lingre minimifrekvensen for den
oversyn och utvirdering som faststdlls 1 artikel 22.1 tredje stycket 1 forordning (EU) nr
909/2014 och med beaktande av de nya aspekter som framkommit genom
tillsynserfarenheterna sedan inférandet av oversyns- och utvirderingsprocessen, bor
den rapporten innehdlla mer detaljerad information om de forédndringar som skett
under den relevanta Gversynsperioden avseende de centrala delarna av
virdepapperscentralens struktur och funktion ur ett tillsynsperspektiv. Dessa centrala
delar bor omfatta vérdepapperscentralens koncernstruktur, dess ledning och
aktiedgare, dess verksamheter eller tjdnster samt upphorande av tjénster och lankar. Ett
antal uppgifter om fordndringar i vardepapperscentralens riskhanteringsram, vad géller
juridiska risker, allménna afférsrisker och operativa risker, bor inga i den regelbundna
information som ska ldmnas till de behdriga myndigheterna for Oversyn och
utvardering.

Eftersom vérdepapperscentraler kan tillhandahélla sina tjinster 6ver grénserna, i andra
medlemsstater och 1 tredjelander, bor Oversynen av de arrangemang, strategier,
forfaranden och mekanismer som en virdepapperscentral har infort for att folja
forordning (EU) nr909/2014 samt utvdrderingen av de risker som
virdepapperscentralen dr eller kan vara exponerad mot eller som den ger upphov till
for virdepappersmarknadernas smidiga funktion eller finansmarknadernas stabilitet
omfatta sddan grénsoverskridande verksamhet. Virdepapperscentraler bor dérfor
lamna statistiska uppgifter till sina behoriga myndigheter om sin griansdverskridande
verksamhet, inbegripet jurisdiktionerna for deras deltagare eller emittenter och den lag
som ér tillimplig pa de vardepapper for vilka de tillhandahaller huvudtjanster. Denna
information kommer att gora det mojligt for myndigheterna att grundligt forsta de
operativa risker, juridiska risker och likviditetsrisker som é&r forknippade med
virdepapperscentralernas gransoverskridande tillhandahallande av tjénster.

For att sdkerstilla att de behoriga myndigheterna kan Overvaka att
virdepapperscentralerna pd ett korrekt sitt identifierar, viarderar och hanterar sin
exponering for juridisk risk bor virdepapperscentralerna informera sina behoriga
myndigheter om alla @ndringar av deras rattshanteringsram under versynsperioden.

For att sékerstilla att vardepapperscentraler alltid uppfyller villkoren fo6r auktorisation
bor deras framsteg nér det giller att avhjélpa eventuella kvarstdende Oversynsresultat
och rekommendationer frdn de behdriga myndigheterna Overvakas noggrant.
Virdepapperscentraler bor informera sina behdriga myndigheter om atgédrder som
vidtagits for att avhjilpa dessa kvarstiende Gversynsresultat och rekommendationer,
som ett led 1 den Oversyns- och utvérderingsprocess som avses i artikel 22.1 i
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®)

)

(10)

(11)

(12)

(13)

forordning (EU) nr 909/2014. I synnerhet bor virdepapperscentraler som har erhallit
en riskvérdering fran en tredje part i enlighet med artikel 32 i delegerad forordning
(EU) 2017/392 regelbundet rapportera alla fordandringar 1 véardepapperscentralens
riskvérdering som intraffat under 6versynsperioden.

Aven om virdepapperscentraler forblir ansvariga for eventuella problem som uppstar i
samband med utkontrakterade verksamheter eller tjdnster, kan siddana verksamheter
eller tjanster ha en direkt inverkan pa forvaltningen av avvecklingssystem for
virdepapper. For att sékerstilla att uppdragsavtal pa ett adekvat sdtt mojliggor tillsyn
over och korrekt kontroll av vdrdepapperscentralers utkontrakterade funktioner, bor
virdepapperscentralerna regelbundet informera sina behoériga myndigheter om storre
andringar 1 dessa avtal under 6versynsperioden.

Uppskjuten nettoavveckling medfor kredit- och likviditetsrisker.
Virdepapperscentraler bor darfor regelbundet informera sina behoriga myndigheter
om hur dessa kredit- och likviditetsrisker hanteras.

Enligt artikel 70.7 1 delegerad forordning (EU) 2017/392 &r vérdepapperscentraler
skyldiga att regelbundet se Over sina operativa mal for att inforliva tekniska nyheter
och affarsutveckling. Dérfor bor virdepapperscentraler, for att de behoriga
myndigheterna pa ett korrekt sétt ska kunna utfora den versyn och utvirdering som
avses 1 artikel 22.1 1 forordning (EU) nr 909/2014, dven informera sina behdriga
myndigheter om resultatet av sddan Oversyn och i synnerhet om de processer och
verksamheter som  bidrar till tillhandahallandet av de tjinster som
vardepapperscentralerna tillhandahaller samt om de it-system som stoder dem.

Operativ risk dr en av de huvudsakliga risker som vérdepapperscentraler stindigt stir
infor. Viardepapperscentraler bor dédrfor informera sina behdriga myndigheter om de
operativa risker som de har stéllts infor under dversynsperioden och de forfaranden de
har foljt for att begridnsa dessa risker. Av samma skdl bor virdepapperscentraler
regelbundet informera sina behdriga myndigheter om resultatet av deras tester och
oversyner av driftsrutiner, riktlinjer och férfaranden med anvindarna.

Enligt artiklarna 6 och 7 1 forordning (EU) nr 909/2014 ska vérdepapperscentraler
fraimja tidig avveckling pd den avsedda avvecklingsdagen, Overvaka uteblivna
avvecklingar av transaktioner och inritta forfaranden som underlittar avvecklingen av
transaktioner som inte avvecklas pad den avsedda avvecklingsdagen, genom
sanktionsavgifter, rapportering av uteblivna avvecklingar och i slutdndan obligatoriska
ersattningskop. Darfor, och for att gora det mojligt for behoriga myndigheter att
overvaka eventuella fordndringar som virdepapperscentraler genomfdr pd detta
omrade under dversynsperioden for den oversyn och utvirdering som avses 1 artikel
22.1 1 forordning (EU) nr 909/2014, bor virdepapperscentraler regelbundet 1dmna
information om utvecklingen avseende de atgirder de vidtagit for att forebygga och
hantera uteblivna avvecklingar.

For att sdkerstilla att virdepapperscentraler har kapacitet att vidta atgirder i tid nér en
eller flera av dess deltagare kommer pa obestdnd bor de regler och forfaranden som
sdkerstéller att sddana atgidrder vidtas regelbundet testas och ses Over. For att de
behoriga myndigheterna ska kunna identifiera de risker som virdepapperscentraler kan
exponeras mot bor viardepapperscentralerna informera sina behoriga myndigheter om
resultatet av sddana tester och Gversyner.

Enligt artikel 80 1 delegerad forordning (EU) 2017/392 ska vérdepapperscentraler
regelbundet se Over och uppdatera sin kontinuitetspolitik och plan for
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(14)

(15)

(16)
(17)

(18)

katastrofberedskap. For att de behoriga myndigheterna ska kunna utfora den Gversyn
och utvirdering som avses i artikel 22.1 i forordning (EU) nr 909/2014 pa ett korrekt
sitt bor vardepapperscentralerna forse sina behoriga myndigheter med resultatet av
dessa regelbundna dversyner och uppdateringar.

Virdepapperscentraler kan anvidnda atgérder eller verktyg for att gora leveransen av
virdepapper beroende av betalning av den kontantdel som hanteras utanfor deras
system for avvecklingsinstruktioner som avser leverans utan betalning. Med tanke pa
dessa atgérders eller verktygs betydelse for avvecklingssystemet for vardepapper bor
vardepapperscentralerna informera sina behdriga myndigheter om inférandet av
sadana atgérder eller verktyg under 6versynsperioden.

Inférandet av  nya  informationskrav  kan leda till  fordndringar 1
virdepapperscentralernas rapporteringsstruktur. For att ge vérdepapperscentralerna
tillrackligt med tid att genomfora sadana forédndringar bor datumet for tillimpningen
av vissa bestammelser skjutas upp med ett ar.

Delegerad forordning (EU) 2017/392 bor darfor dndras 1 enlighet med detta.

Denna forordning grundar sig pa det forslag till tekniska tillsynsstandarder som
Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) har Overldmnat till
kommissionen.

Esma har genomfort Oppna offentliga samrdd om det forslag till tekniska
tillsynsstandarder som denna forordning grundar sig pa, analyserat de mojliga
kostnaderna och fordelarna och begért in rad fran den intressentgrupp for virdepapper
och marknader som inréttats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1095/2010'°.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av delegerad forordning (EU) 2017/392

Delegerad forordning (EU) 2017/392 ska dndras pé foljande sitt:

(D)

Artikel 40.2 ska ersittas med foljande:

”2. Vid tillimpning av den Oversyn och utvirdering som avses i artikel 22.1 i
forordning (EU) nr 909/2014 ska en vérdepapperscentral ldmna samtliga foljande
uppgifter till sin behoriga myndighet:

(a) Den information som avses i artiklarna 41 och 42 i den hér férordningen.

(b) En rapport om virdepapperscentralens verksamhet under den berdrda
oversynsperioden och de vésentliga fordndringar som avses 1 artikel 16.4 1
forordning (EU) nr 909/2014 och som anmélts under Oversynsperioden,
tillsammans med alla dértill horande dokument, varvid rapporten ska innehélla
information om f6ljande aspekter som dr relevanta for 6versynsperioden:

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av
en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten), om andring av
beslut nr 716/2009/EG och om upphédvande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331,
15.12.2010, s. 84, ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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2)

iii)

vi)

Forandringar 1 tillhandahallandet av vérdepapperscentralens huvudtjénster
och anknutna tjénster, enligt bilagan till férordning (EU) nr 909/2014, i dess
hemmedlemsstat och, 1 tillimpliga fall, 1 andra medlemsstater och
tredjeldnder.

Forandringar 1 vardepapperscentralens bolagsstyrnings- och
organisationsstruktur, inbegripet antalet anstéllda.

Fordndringar 1 vidrdepapperscentralens riskhanteringsram  avseende
juridiska, affirsméssiga, operativa och andra direkta eller indirekta risker
enligt artikel 42 1 forordning (EU) nr 909/2014, som visar sambandet mellan
de inforda fordndringarna och vérdepapperscentralens utvérdering av det
foranderliga risklandskap som den stér infér genom en klassificering av de
huvudsakliga riskerna.

En sammanfattning av anvindarkommitténs verksamhet enligt artikel 28 1
forordning (EU) nr 909/2014, inbegripet antalet sammantrdden, rdd och
yttranden som ldmnats, med angivande av deras @mnen och identifiering av
de rdd och yttranden som inte har foljts av vidrdepapperscentralens
ledningsorgan, i forekommande fall.

De viktigaste fordndringarna i virdepapperscentralens utkontraktering av
tjdnster och verksamheter som avses 1 artikel 30 i1 forordning (EU)
nr 909/2014.

Uppgifter om de visentliga fordndringar som avses 1 artikel 16.4 1
forordning (EU) nr 909/2014, inbegripet nagon av foljande handelser om de
anmalts under dversynsperioden:

(1) Fordandringar i vardepapperscentralens koncernstruktur, verkstéillande

ledning, ledningsorgan och aktiedgare i enlighet med artikel 27a i
forordning (EU) nr 909/2014.

(2) Fordndringar i en befintlig verksamhet eller tjanst som inte omfattas av

artikel 19.1 1 forordning (EU) nr 909/2014, dér beskrivningen av de
tjanster som avses 1 artikel 4.2 1-p i den hédr forordningen skulle behdva
andras.

(3) Upphorande av en virdepapperscentrals tjénst.

(4) Upphorande av en ldnk mellan vardepapperscentraler.

(5) Forindringar i1 virdepapperscentralens riskhanteringsram som paverkar

(c) Alla

berdkningen av de kapitalkrav som anges 1 artikel 47 i forordning (EU)
nr 909/2014.

ytterligare uppgifter som den behdriga myndigheten begidr och som ér

nddvindiga

i)

ii)

for att bedoma om vérdepapperscentralen har fullgjort sina skyldigheter
enligt forordning (EU) nr 909/2014 under 6versynsperioden,

for att utvirdera de risker som vérdepapperscentralen dr eller kan vara
exponerad mot eller som den ger upphov till  for
vardepappersmarknadernas smidiga funktion eller finansmarknadernas
stabilitet.”

Artikel 41 ska erséttas med foljande:
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" Artikel 41
Regelbunden information som ir relevant for varje 6versyn och utvirdering

For varje dversynsperiod ska virdepapperscentralen ldmna samtliga f6ljande uppgifter
till den behoriga myndigheten:

a) Den  senaste  fullstindiga  och  reviderade  arsredovisningen  for
vardepapperscentralen, inbegripet pa koncernniva.

b)  En sammanfattning av virdepapperscentralens senaste delarsrapport.

c) Eventuella beslut som fattats av ledningsorganet efter anvindarkommitténs rad
samt beslut som ledningsorganet fattat utan att folja anvindarkommitténs rad.

d) Information om eventuella pégdende civilréttsliga, administrativa eller andra
rattsliga eller utomréttsliga forfaranden dér vardepapperscentralen ar part, sérskilt
nér det géller frdgor som ror skatter och obestdnd, eller fragor som kan orsaka
viardepapperscentralen ekonomiska kostnader eller leda till att dess anseende
forsamras.

e) Information om eventuella pdgdende civilrittsliga, administrativa eller andra
rittsliga eller utomrittsliga forfaranden som ror en medlem av ledningsorganet
eller en medlem av den verkstillande ledningen och som kan ha en negativ
inverkan pa vérdepapperscentralen.

f)  Eventuella slutgiltiga beslut som foljer av de forfaranden som avses 1 leden d och
e.

g) En kopia av resultaten av de tester av driftskontinuitet och katastrofberedskap
eller liknande Gvningar som genomforts under oversynsperioden enligt artikel 79 i
den hér forordningen, samt av de revisionsgranskningar som avses 1 artikel 76.1 b
i den hér forordningen.

h)  En rapport om de operativa incidenter som dgt rum under dversynsperioden och
som paverkat det vélfungerande tillhandahallandet av huvudtjénster, information
om klassificeringen av dessa incidenter, de dtgérder som vidtagits for att avhjélpa
dem samt resultaten av dessa atgarder.

i) En rapport om huruvida de mal {or operativ tillforlitlighet som
viardepapperscentralen faststéllt, enligt artikel 70.3 1 den hdr forordningen,
inbegripet operativa prestationsmal och tjanstenivdmél for dess tjanster och
avvecklingssystem for virdepapper, har uppfyllts, daribland

1)  information om vérdepapperscentralens &tgidrder for att regelbundet
Overvaka, bedoma och rapportera om dessa mal for operativ tillforlitlighet,
enligt artikel 70.5 och 70.6 1 den hér forordningen,

i1)  en bedomning av dessa systems tillgdnglighet under 6versynsperioden, maétt
dagligen som en procentandel av den tid systemen &r operativa och fungerar
1 enlighet med de avtalade parametrarna.
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k)

D

p)

q)

En sammanfattning av de typer av manuella ingripanden som
virdepapperscentralen gjort i den automatiska avvecklingsprocessen, enligt artikel
4.2 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2018/1229'1.

Planerna for dterhdmtning och ordnad avveckling, enligt artikel 22a i forordning
(EU) nr 909/2014, och sérskilt information om eventuella betydande forandringar
i sddana planer samt information om eventuella betydande fordndringar i
viardepapperscentralens resolutionsplan som intriaffat under 6versynsperioden, om
en sddan  resolutionsplan  har  upprittats eller  upprétthalls  for
vardepapperscentralen.

Information om eventuella formella klagomdl som mottagits av
viardepapperscentralen under Oversynsperioden, inbegripet information om
samtliga foljande punkter:

1) Klagomadlets art.
i1)  Hur klagomaélet hanterades, inbegripet utfallet av klagomalet.
ii1)  Vilken dag hanteringen av klagomalet avslutades.

Information om eventuella fall ddr viardepapperscentralen nekade tillgang till dess
tjdnster for befintliga eller potentiella deltagare, emittenter, en annan
vardepapperscentral eller andra marknadsinfrastrukturer enligt artikel 33.3, artikel
49.3, artikel 52.2 och artikel 53.3 i férordning (EU) nr 909/2014.

En rapport om betydande fordndringar som paverkar de ldankar mellan
viardepapperscentraler som uppréttats av viardepapperscentralen och inverkar pa de
krav som avses i kapitel XII i den hdr forordningen, inbegripet fordndringar

1) av typen av lank mellan véirdepapperscentraler,

ii) av de mekanismer och forfaranden som anvédnds for avveckling i dessa
lankar mellan virdepapperscentraler.

Information om alla fall av identifierade intressekonflikter som konstaterats under
oversynsperioden, inbegripet information om hur dessa konflikter hanterades.

Information om de internkontroller och revisioner som utforts av
véirdepapperscentralen under dversynsperioden, inbegripet information om

1)  revisionen av virdepapperscentralens ram och system for operativ
riskhantering enligt artikel 45 1 forordning (EU) nr 909/2014 och artikel
73.1 och 73.2 1 den hér férordningen,

i1))  de regelbundna och oberoende revisionerna av virdepapperscentralen enligt
artikel 26.6 1 forordning (EU) nr 909/2014 och artikel 51 och artikel 52.1 1
den hér forordningen.

Information om eventuella konstaterade Overtrddelser av forordning (EU)
nr 909/2014, inbegripet Overtrddelser som  konstaterats genom den
rapporteringskanal som avses 1 artikel 26.5 1 den férordningen.

Nérmare uppgifter om eventuella disciplindra &tgidrder som vidtagits av
viardepapperscentralen under Oversynsperioden, inbegripet fall da deltagare

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2018/1229 av den 25 maj 2018 om komplettering av
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 909/2014 vad géller tekniska tillsynsstandarder om
avvecklingsdisciplin (EUT L 230, 13.9.2018, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2018/1229/0j).
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t)

aa)

stangts av 1 enlighet med artikel 7.7 1 forordning (EU) nr 909/2014, med
angivande av avstingningsperioden och skélen till avstdngning.

Virdepapperscentralens Overgripande afférsstrategi och en detaljerad affarsplan
for de tjinster som vidrdepapperscentralen tillhandahdller, som omfattar
atminstone ndsta dversynsperiod.

Information om fordndringar under dversynsperioden av virdepapperscentralens
hantering av juridiska risker, enligt artikel 43 i1 férordning (EU) nr 909/2014 och
artikel 31 1 den héar férordningen.

Information om forédndringar under Gversynsperioden av virdepapperscentralens
riskhanterings- och kontrollsystem samt it-verktyg som avses i artikel 32.1 i denna
forordning och som vardepapperscentralen har infort for att hantera affarsrisker.

Om vérdepapperscentralen har erhallit en riskvdrdering fran en tredje part, enligt
artikel 32.2 1 den hér férordningen, information om eventuella fordndringar 1 den
riskvirdering som véardepapperscentralen erhéllit fran en tredje part under
oversynsperioden, inbegripet all relevant information som motiverar den
riskvérderingen.

Information om fordndringar som intrdffat under Oversynsperioden i
viardepapperscentralens  hantering av  tjdnster eller verksamheter som
utkontrakterats till en tredje part, enligt artikel 30 1 férordning (EU) nr 909/2014,
inbegripet information om foréndringar i

1)  gemensam personalanvdndning enligt artikel 49 i1 den har férordningen,

i) de metoder som anvdnds for att Overvaka servicenivin hos de
utkontrakterade tjdnsterna och verksamheterna, enligt artikel 33.2 b i den
hir forordningen.

En rapport om fordndringar som intrdffat under dversynsperioden i métningen,
overvakningen och hanteringen av de kredit- och likviditetsrisker som uppstér vid
anvindning av uppskjuten nettoavveckling enligt artikel 47a.2 1 férordning (EU)
nr 909/2014.

Information om de éatgirder som virdepapperscentralen vidtagit under
oversynsperioden for att se Over sina operativa mal i syfte att inforliva tekniska
nyheter och affarsutveckling, enligt artikel 70.7 1 den hédr forordningen.

Information om

1)  vérdepapperscentralens bedomning av de operativa risker som
viardepapperscentralen stod infor under Oversynsperioden, inbegripet de
operativa risker som utgér fran de viktigaste deltagarna, genom regelbunden
rapportering till den verkstillande ledningen om exponeringar mot operativa
risker och forluster fran operativa risker,

i1)  de forfaranden som foljts for att minska dessa exponeringar och forluster,
enligt artikel 45 1 forordning (EU) nr 909/2014 och artikel 66.2, artikel 67.4
och artikel 71.2 1 den hér f6rordningen.

Information om resultatet av vardepapperscentralens tester och dversyner av sina
driftsrutiner, riktlinjer och férfaranden med anvédndarna, enligt artikel 73.4 1 denna
forordning, som dgt rum under dversynsperioden.
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€)

ab)

ac)

ad)

ae)

ag)

Information om  eventuella uppdateringar av  vidrdepapperscentralens
driftskonsekvensanalys och riskanalys under &versynsperioden, som hérror
antingen fran dess arliga oversyn eller frdn en ad hoc-6versyn till f6ljd av en
vésentlig incident eller betydande operativa fordndringar, och som beaktar all
relevant utveckling, inbegripet marknadsutveckling och it-utveckling, enligt
artikel 45 1 forordning (EU) nr 909/2014 och artikel 77.3 i den hér férordningen.

Information om utvecklingen avseende virdepapperscentralens atgérder for att
forebygga och hantera utebliven avveckling enligt artikel 6.3 och 6.4 samt artikel
7.1 och 7.2 i foérordning (EU) nr 909/2014 och artiklarna 4—15 1 férordning (EU)
2018/1229.

Information om resultatet av vérdepapperscentralens testning av regler och
forfaranden vid deltagares obestand, enligt artikel 41.3 i forordning (EU)
nr 909/2014, som dgt rum under dversynsperioden.

Information om Oversyner eller uppdateringar av virdepapperscentralens
kontinuitetspolitik och plan for katastrofberedskap enligt artikel 80 i den hir
forordningen som dgt rum under dversynsperioden.

Information om de étgérder eller verktyg som virdepapperscentralen har anvint
under Oversynsperioden for att gora leveransen av virdepapper beroende av
betalning av den kontantdel som hanteras wutanfér dess system for
avvecklingsinstruktioner som avser leverans utan betalning, i forekommande fall.

Information om de framsteg som vérdepapperscentralen eventuellt har gjort nir
det géller att avhjélpa de kvarstdende oversynsresultat och rekommendationer som
formulerats 1 dess auktorisation eller i tidigare dversyner och utvirderingar av
vardepapperscentralen i enlighet med artikel 22.9 i férordning (EU) nr 909/2014.

Vid tillimpning av led 1 fir vérdepapperscentraler som anvinder en gemensam
avvecklingsinfrastruktur tillhandahalla utdrag ur de rapporter som gjorts tillgingliga
enligt de réttsliga ramar, tillsynsramar och verksamhetsramar som avses i artikel 30.5 1
forordning (EU) nr 909/2014 for att ersétta relevanta delar av den rapport som avses 1
det ledet.”

Artikel 42 ska dndras pa foljande sétt:

a)

I punkt 1 ska forsta stycket édndras pa foljande sétt:
1)  Inledningsfrasen ska erséttas med foljande:

“For varje Oversynsperiod ska virdepapperscentralen ldmna fo6ljande
statistikuppgifter till den behdriga myndigheten per kalenderar eller per
annan period som faststélls av den behdriga myndigheten.”

i1)  Leden a och b ska ersittas med foljande:

”a) En forteckning Over deltagare 1 varje avvecklingssystem for
vardepapper som drivs av viardepapperscentralen, med angivande av
samtliga f6ljande uppgifter:

1) Deras registreringsland.

i1)  Deras identifieringskod for juridiska personer.
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iii)

vi)

b)

i)  Deras foretagsnamn.

En forteckning Over emittenter till vilka virdepapperscentralen
tillhandahaller den tjédnst som avses i avsnitt A punkt 1 i bilagan till
forordning (EU) nr 909/2014, med angivande av samtliga foljande
uppgifter:

1)  Deras registreringsland.
i1)  Deras identifieringskod for juridiska personer.

iii) Deras foretagsnamn.”

Foljande led ska inforas som leden ba och bb:

”ba) En forteckning Over virdepappersemissioner som registrerats pa

bb)

vardepapperskonton som kontofors centralt i varje avvecklingssystem
for vardepapper som drivs av virdepapperscentralen, med angivande
av samtliga foljande uppgifter:

1)  Virdepapperens ISIN-kod.
i1)  Emittentens registreringsland.

iii) Det land dér den tillimpliga bolagsritten eller liknande ratt
enligt vilken virdepapperen emitteras géller.

iv)  Emittentens identifieringskod for juridiska personer.
v)  Emittentens foretagsnamn.

En forteckning Over virdepappersemissioner som registrerats pa
virdepapperskonton som inte kontofors centralt 1 varje
avvecklingssystem for vardepapper som drivs av
vardepapperscentralen, med angivande av samtliga fo6ljande uppgifter:

1)  Virdepapperens ISIN-kod.
i1)  Emittentens registreringsland.
i)  Emittentens identifieringskod for juridiska personer.

iv)  Emittentens foretagsnamn.”

Led d ska dndras pa foljande sétt:

(1)

)

Leden ii och iii ska ersittas med foljande:

”11) Efter det land didr den deltagare till vilken tjénsterna
tillhandahalls dr registrerad.

1i1)  Efter det land dér deras emittent ar registrerad.”
Foljande led ska ldaggas till som led iv:

”1tv)  Efter det land dir den tilldmpliga bolagsritten eller liknande
ritt som reglerar emissionen giller.”

I led f ska foljande led ldggas till som led iv:

”iv) Efter det land dér den tillimpliga bolagsritten eller liknande rétt som

reglerar emissionen géller.”

I led h ska foljande led inforas som led iiia:
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(4)

“1iia) Efter det land dér den tillampliga bolagsritten eller liknande rétt enligt
vilken de finansiella instrumenten emitteras géiller.”

vii) Led 1 ska erséttas med foljande:

9’i)

”1)

(1)
(2)

€)
(4)

Antalet och vérdet av de erséttningskOp som avses i artikel 7a i
forordning (EU) nr 909/2014.”

viii) Led 1 ska erséttas med foljande:

Det totala antalet och virdet av avvecklingsinstruktioner som
avvecklats per ldnk mellan vardepapperscentraler, med angivande av

i)

iii)

den sammanlénkade vardepapperscentralen (dess
registreringsland, dess identifieringskod for juridiska personer
och dess foretagsnamn) och, om virdepapperscentralen driver
flera av dem, det sammanlédnkade avvecklingssystemet for
vardepapper,

typen av lank, dvs.
standardiserad, enligt artikel 2.1.30 1 forordning (EU) nr 909/2014,

anpassad, enligt artikel 2.1.31 i forordning (EU) nr 909/2014, per
deltagare,

indirekt, enligt artikel 2.1.32 i forordning (EU) nr 909/2014,
samverkande, enligt artikel 2.1.33 1 férordning (EU) nr 909/2014,

huruvida  virdepapperscentralen 4  den  ansdkande
vardepapperscentralen eller den mottagande
vardepapperscentralen, varvid den mottagande

vardepapperscentralen ska anses vara den virdepapperscentral
som tillhandahaller den tjdnst som avses i avsnitt A punkt 1 i
bilagan till férordning (EU) nr 909/2014.”

b)  Foljande punkter ska inforas som punkterna 2a och 2b:

”2a. Det nominella virde som avses i punkt 1 ska faststdllas till noll for
viardepapper som dr denominerade i andelar och registrerade som sadana i
avvecklingssystemen for vardepapper, om det nominella vérdet inte ar tillgdngligt.

2b. Den information som vérdepapperscentralen ldmnar enligt punkt 1 a—f ska
aterspegla situationen vid utgdngen av kalenderaret eller den period som avses i
den punkten, beroende pa vad som ar tillampligt.”

Artikel 44 ska ersittas med foljande:

“Artikel 44

Information som ska tillhandahillas de myndigheter som avses i artikel 22.7 i

forordning (EU) nr 909/2014

For varje Gversynsperiod ska den behodriga myndigheten tillhandahalla de relevanta
myndigheterna, Esma och, 1 tillampliga fall, det kollegium som avses 1 artikel 24a i
forordning (EU) nr 909/2014 samt den myndighet som avses i artikel 67 i direktiv
2014/65/EU, samtliga foljande uppgifter:
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a) En rapport om den behoriga myndighetens utvirdering av huruvida de
arrangemang, strategier, forfaranden och mekanismer som virdepapperscentralen
har infort 6verensstaimmer med férordning (EU) nr 909/2014, inbegripet

1) de planer som avses i artikel 22a i den forordningen,

i1)  en utvdrdering av de risker som vérdepapperscentralen dr eller kan vara
exponerad mot eller som den ger upphov till for virdepappersmarknadernas
smidiga funktion eller finansmarknadernas stabilitet.

b) Eventuella planerade eller slutgiltiga korrigerande atgérder eller sanktioner
gentemot virdepapperscentralen till foljd av 6versynen och utvarderingen.

Den rapport som avses i forsta stycket a ska innehalla information om

a) resultatet av den senaste utvdrderingen av huruvida vardepapperscentralen har
foljt forordning (EU) 2022/2554, inbegripet eventuella konstaterade brister i
efterlevnaden och dirmed sammanhédngande rekommendationer eller korrigerande
atgérder,

b) 1 tillimpliga fall, resultatet av utvirderingen av frdgor som ror eventuell
utkontraktering eller utvidgning av verksamheter och tjanster enligt artikel 19 i
forordning (EU) nr 909/2014,

c)  virdepapperscentralens tillhandahéllande av gransdverskridande tjénster,

d) frdgor som ror eventuella dvertradelser av forordning (EU) nr 909/2014 i samband
med tillhandahéllandet av tjinster i en virdmedlemsstat enligt artikel 24.5 i den
forordningen.”

(5) Tartikel 45.2 ska led a erséttas med foljande:

”a) En rapport om den behoriga myndighetens utvirdering av de risker som
viardepapperscentralen ar eller kan vara exponerad mot eller som den ger upphov
till for virdepappersmarknadernas smidiga funktion eller finansmarknadernas
stabilitet.”

Artikel 2

Ikrafttradande och tillimpning

Denna forordning tridder i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts 1
Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 1.3 a ii—vi och 1.3 a viii ska dock tillimpas frén och med den ... [Publikationsbyrén,
ange ett datum: ett ar efter denna forordnings ikrafitrddande].

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.
Utférdad 1 Bryssel den 6.7.2026

Pa kommissionens vignar
Ordférande
Ursula VON DER LEYEN
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