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C(2026) 4642 final

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI
din 6.7.2026

de modificare a standardelor tehnice de reglementare previazute in Regulamentul
delegat (UE) 2017/392 in ceea ce priveste informatiile pe care un depozitar central de
titluri de valoare trebuie sale furnizeze autorititii sale competente pentru procesul de
examinare si evaluare mentionat la articolul 22 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014

(Text cu relevantda pentru SEE)
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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL ACTULUI DELEGAT

Regulamentul (UE) nr. 909/2014 (,,CSDR”)! armonizeazi decontarea titlurilor de valoare in
Uniune si normele care reglementeaza activitatea depozitarilor centrali de titluri de valoare
(CSD-uri). In special, acesta stabileste un proces periodic de examinare si evaluare conform
caruia autoritdtile competente ale CSD-urilor examineaza acordurile, strategiile, procesele si
mecanismele implementate de un CSD in ceea ce priveste respectarea CSDR si evalueaza
riscurile la care CSD-ul este sau ar putea fi expus sau riscurile generate de acesta la adresa
functionarii echilibrate a pietelor titlurilor de valoare sau a stabilitatii pietelor financiare.

CSDR, in forma sa anterioard intrarii in vigoare a Regulamentului (UE) 2023/2845
(,,Regulamentul Refit privind CSDR”)?, a mandatat Autoritatea Europeani pentru Valori
Mobiliare si Piete (ESMA) sa elaboreze proiecte de standarde tehnice de reglementare (STR)
care sa precizeze informatiile pe care CSD-urile le furnizeaza autoritatilor competente in
scopul examindrii si evaludrii CSD-urilor, precum si informatiile pe care autoritatile
competente si le comunica reciproc si pe care le furnizeaza autoritétilor relevante in contextul
examindrii si evaludrii CSD-urilor. Aceste standarde tehnice de reglementare au fost
previzute in Regulamentul delegat (UE) 2017/392°.

Regulamentul Refit privind CSDR a introdus anumite modificari ale procesului de examinare
si evaluare a CSD-urilor, in special prin (i) reducerea frecventei obligatorii a examinarii i
evaluarii de la cel putin o data pe an la cel putin o data la trei ani, (ii) consolidarea procesului
de consultare a autoritdtilor relevante ale CSD-urilor si (ii1) extinderea gamei de autoritati care
primesc rezultatele examinarii si evaluarii. Avand in vedere aceste modificari, Regulamentul
Refit privind CSDR a inclus, de asemenea, mandate pentru ESMA de a revizui standardele
tehnice de reglementare si de punere in aplicare existente privind examinarea si evaluarea.
Punerea in aplicare a celor de mai sus ar urma sa contribuie la organizarea si simplificarea in
continuare a procesului de schimb de informatii intre CSD-uri si autoritatile lor competente
sau relevante, reducand astfel aparitia cererilor ,,ad-hoc”. Prin urmare, volumul total de
raportare pentru CSD-uri ar rdmane, in linii mari, acelasi sau ar fi usor redus.

In acest context, CSDR, astfel cum a fost modificat prin Regulamentul Refit privind CSDR,
imputerniceste Comisia sa adopte, in urma transmiterii proiectelor de standarde tehnice de
reglementare de catre ESMA si in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010 de instituire a ESMA* (,,Regulamentul ESMA”), un regulament delegat care si

Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind

imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare In Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali de titluri

de  valoare si de  modificare a  Directivelor 98/26/CE 51 2014/65/UE  si  a

Regulamentului (UE) nr. 236/2012 (JO L 257, 28.8.2014, p. 1).

2 Regulamentul (UE) 2023/2845 al Parlamentului European si al Consiliului din 13 decembrie 2023 de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 909/2014 in ceea ce priveste disciplina in materie de decontare,
furnizarea transfrontaliera de servicii, cooperarea in materie de supraveghere, furnizarea de servicii
auxiliare de tip bancar si cerintele pentru depozitarii centrali de titluri de valoare din térile terte si de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 236/2012 (JO L, 2023/2845, 27.12.2023).

3 Regulamentul delegat (UE)2017/392 al Comisiei din 11 noiembrie 2016 de completare a

Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului cu privire la standarde

tehnice de reglementare in materie de autorizare, supraveghere si cerinte operationale pentru depozitarii

centrali de titluri de valoare (JO L 65, 10.3.2017, p. 48).

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de

instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete),
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precizeze informatiile pe care (i) CSD-urile le furnizeaza autoritatilor competente,
(i1) autoritatile competente le furnizeaza altor autoritati si (iii) autorititile competente si le
comunica reciproc in contextul procesului de examinare si evaluare.

La 20 februarie 2025, ESMA a prezentat Comisiei proiectul de standarde tehnice de
reglementare de modificare a standardelor tehnice de reglementare existente privind
examinarea si evaluarea prevazute in Regulamentul delegat (UE) 2017/392.

2. CONSULTARI INAINTEA ADOPTARII ACTULUI

In conformitate cu articolul 10 alineatul (1) al treilea paragraf din Regulamentul ESMA,
ESMA a efectuat, in perioada 9 iulie 2024-9 septembrie 2024, o consultare publica referitoare
la proiectul de modificare a standardelor tehnice de reglementare privind examinarea si
evaluarea CSD-urilor. Grupul partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor
instituit in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul ESMA a fost, de asemenea,
consultat cu privire la proiectul de modificare a standardelor tehnice de reglementare.

In conformitate cu articolul 10 alineatul (1) al treilea paragraf din Regulamentul ESMA,
ESMA a prezentat, impreund cu proiectul de modificare a standardelor tehnice de
reglementare, o evaluare a impactului pe care a efectuat-o si care cuprinde analiza costurilor si
a beneficiilor aferente proiectului de modificare a standardelor tehnice de reglementare,
precum si un raport detaliat privind modul in care au fost luate in considerare rezultatele
consultarii publice. Aceastd analizd se regdseste in raportul final privind proiectul de
modificare a standardelor tehnice de reglementare’.

In special, respondentii la consultare si-au exprimat ingrijorarea cu privire la introducerea a
16 seturi suplimentare de date necesare in temeiul articolului 41 din Regulamentul delegat
(UE) 2017/392. in opinia lor, acest lucru ar spori volumul si complexitatea informatiilor care
trebuie furnizate de CSD-uri. Acestia au recomandat revizuirea propunerilor de raportare in
lumina principiului proportionalitdtii, asigurarea coerentei si evitarea suprapunerilor cu alte
cerinte de raportare, precum si Imbundtatirea structurii si a claritatii proiectului de modificare
a standardelor tehnice de reglementare. Ei au explicat, de asemenea, cd vor fi necesare
evolutii si adaptari ale tehnologiei informatiilor in ceea ce priveste procesele si interogarile
pentru a face fata noilor cerinte de raportare. Respondentii au sustinut, de asemenea, ca,
pentru a pune in aplicare aceste modificari, ar fi necesard o perioada de cel putin un an de la
intrarea In vigoare a standardelor tehnice de reglementare de modificare.

ESMA a remarcat cd majoritatea cerintelor suplimentare nu sunt noi, deoarece se refera la
conformitatea continui a CSD-urilor si la raportarea citre diferite autorititi. in opinia ESMA,
introducerea acestora in regulamentul delegat ar asigura armonizarea cerintelor de raportare in
intreaga UE. Cu toate acestea, pentru a raspunde preocuparilor exprimate, ESMA (i) a
furnizat justificari specifice suplimentare pentru seturile de date introduse in proiectul de
modificare a standardelor tehnice de reglementare, care, pand in prezent, erau deja solicitate
ad-hoc de autoritatile competente si (i1) a amanat aplicarea anumitor cerinte noi cu un an
pentru a facilita adaptarile tehnologiei informatiilor.

de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei
(JOL 331, 15.12.2010, p. 84).

5 Raportul final poate fi consultat la adresa ESMA74-2119945925-2089 — Raport final asupra proiectelor
de standarde tehnice de reglementare privind examinarea si evaluarea in temeiul CSDR.
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3. ELEMENTELE JURIDICE ALE ACTULUI DELEGAT

Dreptul de a adopta un regulament delegat este prevazut la articolul 22 alineatul (10) din
CSDR. In temeiul acestei dispozitii, Comisia este imputernicitd si adopte un regulament
delegat care sa precizeze: (i) informatiile pe care CSD-urile le furnizeaza autoritatii
competente in scopul examindrii si evaluarii, (i1) informatiile pe care autoritatea competenta a
CSD-urilor le furnizeaza altor autoritdti atunci cand comunicd rezultatele examindrii si
evaluarii si (ii1) informatiile pe care autoritatile competente responsabile cu supravegherea
diferitelor CSD-uri din cadrul aceluiasi grup si le comunica reciproc atunci cand efectueaza
examinarea si evaluarea.

Regulamentul delegat de modificare introduce urmatoarele modificari ale
Regulamentului delegat (UE) 2017/392:

. articolul 40 alineatul (2) din Regulamentul delegat (UE)2017/392 privind
informatiile care trebuie furnizate de CSD-uri autoritatilor competente se modifica
pentru a prevedea obligatia CSD-urilor de a furniza un rezumat al principalelor
modificari survenite de la examinarea anterioard, sub forma unui raport care sa
abordeze o listd minima de subiecte care acopera elementele esentiale ale structurii si
functionarii CSD-urilor din perspectiva supravegherii. Aceste elemente includ
structura grupului, conducerea si actionarii, activitatile si serviciile CSD-urilor,
externalizarea si conexiunile;

o articolul 41 din Regulamentul delegat (UE) 2017/392 privind informatiile periodice
care trebuie furnizate de CSD-uri autoritatilor competente pentru fiecare perioada
examinatd se modifica pentru a prevedea obligatia CSD-urilor de a furniza anumite
informatii suplimentare. Printre acestea se numdra o serie de informatii privind
modificarile aduse cadrului de administrare a riscului al CSD-urilor in ceea ce
priveste riscul juridic, riscul comercial general si riscul operational. In plus, se
introduc cerinte de informare cu privire la progresele Inregistrate de CSD-uri In ceea
ce priveste abordarea constatdrilor si recomandarilor restante adresate de catre
autoritatea lor competenta;

o articolul 42 din Regulamentul delegat (UE) 2017/392 se modificd pentru a preciza
mai detaliat datele statistice care trebuie prezentate de CSD-uri pentru fiecare
examinare si evaluare, Tn special In ceea ce priveste activitatile transfrontaliere,
inclusiv informatiile privind jurisdictiile participantilor sau emitentilor CSD-urilor si
legislatia aplicabila titlurilor de valoare pentru care furnizeaza servicii de baza;

o articolul 44 din Regulamentul delegat (UE)2017/392 privind informatiile care
trebuie prezentate autoritatilor mentionate la articolul 22 alineatul (7) din CSDR se
modifica pentru a reflecta gama mai largd de autoritdti carora li se furnizeaza
informatii privind examinarea si evaluarea si pentru a reflecta rolul consolidat al
autoritatilor relevante 1in procesul de examinare si evaluare 1n temeiul
Regulamentului Refit privind CSDR;

. articolul 45 alineatul (2) litera (a) din Regulamentul delegat (UE) 2017/392 privind
schimbul de informatii dintre autoritdtile competente mentionate la articolul 22
alineatul (8) din CSDR se modificad pentru a se referi la riscurile pe care CSD-urile le
pot genera la adresa stabilitatii pietelor financiare pentru a reflecta modificarile aduse
de Regulamentul Refit privind CSDR in formularea articolului 22 alineatul (1) din
CSDR.

Intrucat regulamentul delegat de modificare precizeazi mai detaliat cerintele privind
raportarea de catre CSD-uri a informatiilor relevante, ceea ce ar putea duce la modificari ale
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structurii de raportare a CSD-urilor, aplicarea anumitor cerinte este amanatd cu un an pentru a
le oferi CSD-urilor suficient timp sa efectueze modificarile necesare.
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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI

din 6.7.2026

de modificare a standardelor tehnice de reglementare previazute in Regulamentul

delegat (UE) 2017/392 in ceea ce priveste informatiile pe care un depozitar central de
titluri de valoare trebuie sa le furnizeze autoritatii sale competente pentru procesul de
examinare si evaluare mentionat la articolul 22 alineatul (1) din Regulamentul (UE)

nr. 909/2014

(Text cu relevanta pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului
din 23 iulie 2014 privind imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare i1n Uniunea Europeana
si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE
si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012°, in special articolul 22 alineatul (10) al
treilea paragraf,

intrucat:

(1)

2)

Modificarile aduse Regulamentului (UE) nr. 909/2014 prin
Regulamentul (UE) 2023/2845 al Parlamentului European si al Consiliului’ impun
modificarea 1n consecintd a anumitor dispozitii ale Regulamentului delegat
(UE) 2017/392% al Comisiei.

Avand 1n vedere consolidarea rolului autoritatilor relevante si, dupd caz, al autoritatilor
mentionate la articolul 67 din Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a
Consiliului’ in procesul de examinare si evaluare previzut in Regulamentul (UE)

Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind
imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali de titluri
de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE)
nr. 236/2012 (JO L 257, 28.8.2014, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/909/0j).

Regulamentul (UE) 2023/2845 al Parlamentului European si al Consiliului din 13 decembrie 2023 de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 909/2014 in ceea ce priveste disciplina in materie de decontare,
furnizarea transfrontaliera de servicii, cooperarea in materie de supraveghere, furnizarea de servicii
auxiliare de tip bancar si cerintele pentru depozitarii centrali de titluri de valoare din tarile terte si de
modificare a Regulamentului (UE) nr.236/2012 (JOL, 2023/2845, 27.12.2023, ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2845/0j).

Regulamentul delegat (UE) 2017/392 al Comisiei din 11 noiembrie 2016 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului cu privire la standarde
tehnice de reglementare in materie de autorizare, supraveghere si cerinte operationale pentru depozitarii
centrali de titluri de valoare (JO L 65, 10.3.2017, p. 48,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/392/0j).

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE (JO L 173,
12.6.2014, p. 349, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).
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3)

(4)

)

nr. 909/2014, autoritdtile competente ar trebui sd transmitd autoritatilor respective
informatiile necesare pentru a-si indeplini rolul, care a fost extins dincolo de
functionarea sistemelor de decontare a titlurilor de valoare gestionate de depozitarul
central de titluri de valoare (CSD) la respectarea Regulamentului (UE) nr. 909/2014 si
a altor cerinte ale dreptului Uniunii in ceea ce priveste functionarea sistemelor de
decontare a titlurilor de wvaloare. Avand in vedere durata mai mare a
perioadei examinate, si anume de trei ani, introdusd prin Regulamentul
(UE) 2023/2845, CSD-urile ar trebui sd aiba obligatia de a raporta autoritatilor
competente anumite informatii noi. De asemenea, este necesar ca respectivele cerinte
de raportare prevazute la articolul 22 alineatele (1), (7) si (8) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 sa devina mai previzibile, sa se reduca sarcina administrativa atat pentru
CSD-uri, cat si pentru autoritdtile competente, precum si sd se reducd cererile de
informatii ad-hoc.

Pentru a asigura o armonizare minima, pentru a le permite autoritatilor competente sa
compare informatiile primite si pentru a promova convergenta in materie de
supraveghere, CSD-urile ar trebui sa furnizeze autoritatii lor competente un rezumat al
principalelor modificari pe care le-au adus acordurilor, strategiilor, proceselor si
mecanismelor lor in ceea ce priveste respectarea Regulamentului (UE) nr. 909/2014 de
la cea mai recentd examinare a respectivelor acorduri, strategii, procese si mecanisme
de catre autoritatea lor competentd. Avand 1n vedere noua frecventd minima mai lunga
de examinare si evaluare prevazutd la articolul 22 alineatul (1) al treilea paragraf din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si tinand seama de noile elemente evidentiate de
experienta In materie de supraveghere dobanditd de la introducerea procesului de
examinare si evaluare, raportul respectiv ar trebui sa cuprinda informatii mai detaliate
cu privire la modificarile care au avut loc in cursul perioadei examinate relevante in
ceea ce priveste elementele esentiale ale structurii si functionarii CSD-ului din
perspectiva supravegherii. Aceste elemente esentiale ar trebui sa includad structura
grupului CSD-ului, conducerea si actionarii sai, activitatile sau serviciile sale, precum
si Incetarea serviciilor si a conexiunilor. O serie de informatii privind modificarile
cadrului de administrare a riscului al CSD-ului in ceea ce priveste riscurile juridice,
riscurile comerciale generale si riscurile operationale ar trebui incluse in setul de
informatii periodice care trebuie furnizate autoritatilor competente pentru examinare si
evaluare.

intrucat CSD-urile isi pot furniza serviciile la nivel transfrontalier, in alte
state membre si In tdri terte, examinarea acordurilor, strategiilor, proceselor si
mecanismelor puse in aplicare de un CSD 1n ceea ce priveste respectarea
Regulamentului (UE) nr. 909/2014, precum si evaluarea riscurilor la care CSD-ul este
sau ar putea fi expus sau a riscurilor generate de acesta la adresa functionarii
echilibrate a pietelor titlurilor de valoare sau a stabilitatii pietelor financiare ar trebui
sd acopere astfel de activitati transfrontaliere. Prin urmare, CSD-urile ar trebui sa
prezinte autoritdtilor lor competente date statistice privind activitdtile lor
transfrontaliere, inclusiv jurisdictiile participantilor sau emitentilor lor si legislatia
aplicabild titlurilor de valoare pentru care furnizeaza servicii de baza.
Aceste informatii le vor permite autoritatilor sd 1inteleagd in detaliu riscurile
operationale, juridice si de lichiditate asociate furnizarii transfrontaliere de servicii de
catre CSD-uri.

Pentru a se asigura ca autoritatile competente sunt In masurd sd monitorizeze daca
CSD-urile identifica, evalueaza si gestioneaza In mod corespunzdtor expunerea lor la
riscurile juridice, CSD-urile ar trebui sa 1si informeze autoritdtile competente cu
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(6)

(7)

(8)

)

(10)

(1)

privire la orice modificare a cadrului lor juridic de administrare in cursul perioadei
examinate.

Pentru a se asigura ca CSD-urile respecta in orice moment conditiile de autorizare,
progresele inregistrate in ceea ce priveste abordarea oricdror constatari si
recomandari restante din partea autoritdtilor competente ar trebui monitorizate
indeaproape. CSD-urile ar trebui sd 1si informeze autoritdtile competente cu privire la
masurile luate pentru a da curs constatdrilor si recomandarilor restante respective, ca
parte a procesului de examinare si evaluare mentionat la articolul 22 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014. In special, CSD-urile care au obtinut un rating de
risc din partea unui tert in conformitate cu articolul 32 din Regulamentul delegat
(UE) 2017/392 ar trebui sa raporteze periodic orice modificare a ratingului de risc al
CSD-ului respectiv care a avut loc 1n perioada examinata.

Desi CSD-urile raman responsabile pentru orice probleme care apar in legaturd cu
activitatile sau serviciile externalizate, astfel de activititi sau servicii pot avea un
impact direct asupra gestiondrii sistemelor de decontare a titlurilor de valoare. Pentru a
se asigura ca supravegherea si controlul adecvat al functiilor externalizate de CSD-uri
sunt prevazute In mod adecvat in contractele de externalizare, CSD-urile ar trebui sa
isi informeze periodic autoritatile competente cu privire la modificarile majore aduse
contractelor respective in cursul perioadei examinate.

Decontarea pe bazd netd amanatd implica riscuri de credit si de lichiditate. Prin
urmare, CSD-urile ar trebui sd isi informeze periodic autoritatile competente cu privire
la modul in care sunt gestionate respectivele riscuri de credit si de lichiditate.

In temeiul articolului 70 alineatul (7) din Regulamentul delegat (UE)2017/392,
CSD1urile trebuie sd isi examineze periodic obiectivele operationale pentru a prelua
noile evolutii tehnice si comerciale. Prin urmare, pentru a le permite autoritatilor
competente sa efectueze in mod corespunzator examinarea si evaluarea mentionate la
articolul 22 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, CSD-urile ar trebui, de
asemenea, sa 1si informeze autoritatile competente cu privire la rezultatul unei astfel de
examinari si, in special, cu privire la procesele si activitdtile care contribuie la livrarea
serviciilor pe care CSD-urile le furnizeaza si la sistemele informatice care le sprijina.

Riscul operational este unul dintre principalele riscuri cu care CSD-urile se confrunta
in permanentd. Prin urmare, CSD-urile ar trebui sd isi informeze autoritatile
competente cu privire la riscurile operationale cu care s-au confruntat in perioada
examinatd si la procedurile pe care le-au urmat pentru a atenua aceste riscuri. Din
acelasi motiv, CSD-urile ar trebui sa isi informeze periodic autoritatile competente cu
privire la rezultatul testelor si al examinarilor acordurilor, politicilor si procedurilor lor
operationale cu utilizatorii.

in temeiul articolelor 6 si 7 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, CSD-urile au
obligatia de a promova decontarea rapida la data preconizatd pentru decontare, de a
monitoriza cazurile de neexecutare a decontarii tranzactiilor si de a stabili proceduri
pentru a facilita decontarea tranzactiilor care nu sunt decontate la data preconizata
pentru decontare prin intermediul sanctiunilor in fonduri banesti, al raportarii cazurilor
de neexecutare a decontdrii si, in cele din urma, al procedurii de cumpdrare impuse
obligatorii. Prin urmare, pentru a le permite autoritdtilor competente sd monitorizeze
eventualele modificari pe care CSD-urile le pun in aplicare n acest domeniu in cursul
perioadei examinate pentru examinarea si evaluarea mentionate la articolul 22
alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, CSD-urile ar trebui sa furnizeze
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)
(17)

(18)

informatii periodice cu privire la evolutiile care au avut loc in legatura cu masurile pe
care le-au instituit pentru a preveni si a aborda cazurile de neexecutare a decontarii.

Pentru a se asigura ca CSD-urile au capacitatea de a lua masuri in timp util atunci cand
existd o situatie de insolventd a unuia sau a mai multora dintre participantii lor,
normele si procedurile pentru a se asigura ca se iau astfel de masuri ar trebui testate si
examinate periodic. Pentru a le permite autoritatilor competente sa identifice riscurile
la care CSD-urile ar putea fi expuse, CSD-urile ar trebui sd isi informeze autoritatile
competente cu privire la rezultatul unei astfel de testari si examinari.

In temeiul articolului 80 din Regulamentul delegat (UE)2017/392, CSD-urile au
obligatia de a-si examina si actualiza periodic politica de continuitate a activitatii si
planul de recuperare in caz de dezastru. Pentru a le permite autoritatilor competente sa
efectueze in mod corespunzator examinarea si evaluarea mentionate la articolul 22
alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, CSD-urile ar trebui sa furnizeze
autoritatilor lor competente rezultatul respectivelor examinari si actualizari periodice.

CSD-urile pot utiliza masuri sau instrumente pentru a conditiona livrarea titlurilor de
valoare de plata operatiunii aferente transferurilor fondurilor banesti efectuate in afara
sistemului lor pentru instructiuni de decontare fara platd. Avand in vedere relevanta
acestor masuri sau instrumente pentru sistemul de decontare a titlurilor de valoare,
CSD-urile ar trebui sa isi informeze autoritatile competente cu privire la punerea lor in
aplicare in cursul perioadei examinate.

Introducerea unor noi cerinte de informare poate duce la modificari ale structurii de
raportare a CSD-urilor. Pentru a acorda CSD-urilor suficient timp pentru a efectua
astfel de modificari, data aplicarii anumitor dispozitii ar trebui amanata cu un an.

Regulamentul delegat (UE) 2017/392 ar trebui, asadar, modificat in consecinta.

Prezentul regulament se bazeazad pe proiectele de standarde tehnice de reglementare
prezentate Comisiei de Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete
(ESMA).

ESMA a efectuat consultari publice deschise cu privire la proiectele de standarde
tehnice de reglementare pe care se bazeaza prezentul regulament, a analizat costurile si
beneficiile potentiale aferente si a solicitat opinia Grupului partilor interesate din
domeniul valorilor mobiliare si pietelor infiintat in temeiul articolului 37 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului'®,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Modificari ale Regulamentului delegat (UE) 2017/392

Regulamentul delegat (UE) 2017/392 se modificad dupa cum urmeaza:

(D

La articolul 40, alineatul (2) se Inlocuieste cu urmatorul text:

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete),
de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei
(JOL 331, 15.12.2010, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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»(2) In scopul examindrii si evaludrii mentionate la articolul 22 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, un CSD furnizeaza autoritatii sale competente toate
informatiile urmatoare:

(a)
(b)

(1)

informatiile mentionate la articolele 41 si 42 din prezentul regulament;

un raport privind activititile CSD-ului pentru perioada examinata si
modificarile de fond mentionate la articolul 16 alineatul (4) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 notificate in perioada examinata, impreuna cu
toate documentele aferente, precum si cu raportul care contine informatii cu
privire la urmatoarele aspecte, relevante pentru perioada examinata:

modificari in ceea ce priveste furnizarea serviciilor de baza si auxiliare ale
CSD-ului, astfel cum sunt mentionate in anexa la Regulamentul (UE)
nr. 909/2014, in statul sdu membru de origine si, dupa caz, in alte state
membre i tari terte;

(i) modificari ale guvernantei corporative si ale structurii organizationale ale

(iii

CSD-ului, inclusiv in ceea ce priveste numarul de angajati;

) modificari ale cadrului de administrare a riscului al CSD-ului in ceea ce
priveste riscurile juridice, comerciale, operationale si alte riscuri directe sau
indirecte, astfel cum se mentioneaza la articolul 42 din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014, demonstrand legitura dintre modificarile introduse si
evaluarea de catre CSD a peisajului in schimbare al riscurilor cu care se
confrunta printr-o clasificare a principalelor riscuri;

(iv) un rezumat al activitatilor comitetului de utilizatori mentionate la

v)

articolul 28 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, inclusiv numarul de
reuniuni, recomandarile si avizele emise, indicand subiectele acestora si
identificandu-le pe cele care nu au fost urmate de organul de conducere al
CSD-ului, daca este cazul;

principalele modificari aduse externalizarii de cdtre CSD a serviciilor si
activitatilor mentionate la articolul 30 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(vi) detalii privind modificarile de fond mentionate la articolul 16 alineatul (4)

din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, inclusiv oricare dintre urmatoarele
evenimente, daca au fost notificate in cursul perioadei examinate:

(1) modificari ale structurii grupului, ale conducerii superioare, ale organului
de conducere si ale actionarilor CSD-ului, in temeiul articolului 27a din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(2) modificari aduse unei activitdti sau unui serviciu existent in alt context
decat cel al articolului 19 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014, in cazul 1n care ar trebui modificata descrierea serviciilor
mentionate la articolul 4 alineatul (2) literele (1)-(p) din prezentul
regulament;

(3) 1incetarea unui serviciu de tip CSD;
(4) 1incetarea unei conexiuni intre CSD-uri;

(5) modificari ale cadrului de administrare a riscului al CSD-ului care au un
impact asupra calcularii cerintelor de capital prevazute la articolul 47 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014;
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2)

(©)

orice informatii suplimentare solicitate de autoritatea competentd care sunt
necesare:

(1) pentru a evalua daca CSD-ul 1n cauza si-a respectat obligatiile prevazute
in Regulamentul (UE) nr. 909/2014 in cursul perioadei examinate;

(1)) pentru a evalua riscurile la care CSD-ul in cauza este sau ar putea fi
expus sau riscurile pe care le genereaza CSD-ul la adresa functionarii
echilibrate a pietelor titlurilor de valoare sau a stabilitatii pietelor
financiare.”

Articolul 41 se Inlocuieste cu urmatorul text:

SArticolul 41

Informatii periodice relevante pentru fiecare examinare si evaluare

Pentru fiecare perioadd examinatd, CSD-ul furnizeaza autorititii competente toate
informatiile urmatoare:

(2)

(b)
(©)

(d)

(e)

®

(&)

(h)

un set complet care contine cele mai recente situatii financiare auditate ale
CSD(ului, inclusiv cele consolidate la nivel de grup;

un rezumat al celor mai recente situatii financiare interimare ale CSD-ului;

toate deciziile organului de conducere care urmeaza recomanddrile comitetului de
utilizatori si toate deciziile in cazul cdrora organul de conducere a decis s nu
urmeze recomandarile comitetului de utilizatori;

informatii privind orice procedura in curs judiciara, administrativa, de arbitraj sau
de alt tip 1n care este implicat CSD-ul respectiv, in special in legatura cu probleme
de impozitare si insolventd sau cu probleme care pot antrena costuri financiare sau
reputationale pentru CSD;

informatii privind orice procedura in curs judiciard, administrativa, de arbitraj sau
de alt tip in care este implicat un membru al organului de conducere sau al
conducerii superioare, care ar putea avea un impact negativ asupra CSD-ului;

orice hotdrare definitivd care rezultd in urma procedurilor mentionate la
literele (d) si (e);

o copie a rezultatelor testelor de continuitate a activitdtii si de recuperare in caz de
dezastru sau ale exercitiilor similare efectuate in cursul perioadei examinate, astfel
cum se mentioneaza la articolul 79 din prezentul regulament, precum si ale
evaluarilor de audit mentionate la articolul 76 alineatul (1) litera (b) din prezentul
regulament;

un raport privind incidentele operationale care au avut loc in perioada examinata
si care au afectat furnizarea In bune conditii a serviciilor de baza, informatii
privind clasificarea incidentelor respective, masurile luate pentru contracararea
acestora si rezultatele aplicarii masurilor respective;

un raport din care sa reiasd dacd sunt indeplinite obiectivele de fiabilitate
operationala stabilite ale CSD-ului, astfel cum sunt mentionate la articolul 70
alineatul (3) din prezentul regulament, inclusiv obiectivele in materie de
performanta operationala si tintele referitoare la nivelul serviciilor pe care se
angajeaza sa 1l asigure pentru serviciile sale si sistemele sale de decontare a
titlurilor de valoare, inclusiv:
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G

(k)

)

(m)

(n)

(0)

(P)

(1) informatii privind actiunile CSD-ului de monitorizare, evaluare si raportare
periodica cu privire la aceste obiective de fiabilitate operationala, astfel cum
se mentioneaza la articolul 70 alineatele (5) si (6) din prezentul regulament;

(i) o evaluare a disponibilitatii sistemelor respective in cursul perioadei
examinate, masuratd zilnic sub forma procentajului de timp in care sistemul
este operational si functioneaza in conformitate cu parametrii conveniti,

o prezentare succintd a tipurilor de interventie manuala efectuatd de CSD in
procesul automatizat de decontare, astfel cum se mentioneaza la articolul 4
alineatul (2) din Regulamentul delegat (UE) 2018/1229 al Comisiei'!;

planurile de redresare si de lichidare ordonata, astfel cum sunt mentionate la
articolul 22a din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, in special informatii cu privire
la orice modificare semnificativa a acestor planuri si informatii cu privire la orice
modificare semnificativd a planului de rezolutie al CSD-ului care a avut loc in
cursul perioadei examinate, in cazul in care un astfel de plan de rezolutie este
stabilit sau mentinut pentru CSD;

informatii despre reclamatiile oficiale primite de CSD in perioada examinata,
inclusiv informatii cu privire la toate elementele urmatoare:

(1)  natura reclamatiei;
(1)) modul in care a fost tratata reclamatia, inclusiv rezultatul reclamatiei;
(ii1) data la care s-a incheiat tratarea reclamatiei;

informatii despre cazurile in care, daca exista, CSD-ul a refuzat sa acorde acces la
serviciile sale unui participant existent sau potential, unui emitent, unui alt CSD
sau unei alte infrastructuri a pietei In conformitate cu articolul 33 alineatul (3), cu
articolul 49 alineatul (3), cu articolul 52 alineatul (2) si cu articolul 53
alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

un raport privind modificdrile semnificative care afecteaza orice conexiune intre
CSD-uri stabilita de CSD si care au un impact asupra cerintelor mentionate in
capitolul XII din prezentul regulament, inclusiv modificarile:

(1) tipului de conexiune intre CSD-uri;

(1) mecanismelor si procedurilor utilizate pentru decontare 1in cadrul
respectivelor conexiuni intre CSD-uri;

informatii privind toate cazurile de conflicte de interese identificate care s-au
materializat In perioada examinata, inclusiv informatii cu privire la modul in care
au fost gestionate conflictele respective;

informatii privind mecanismele de control intern si auditurile interne efectuate de
CSD in perioada examinata, inclusiv informatii cu privire la:

(1) auditul cadrului si al sistemelor de administrare a riscului operational ale
CSD-ului, astfel cum se mentioneaza la articolul 45 din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 si la articolul 73 alineatele (1) si (2) din prezentul regulament;

Regulamentul delegat (UE)2018/1229 al Comisiei din 25mai2018 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste
standardele tehnice de reglementare referitoare la disciplina in materie de decontare (JO L 230,
13.9.2018, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2018/1229/0j).
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@

)

(s)

®

(u)

V)

(W)

(x)

(y)

(1) auditurile periodice si independente ale CSD-ului, astfel cum se
mentioneazd la articolul 26 alineatul (6) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014, la articolul 51 si la articolul 52 alineatul (1) din prezentul
regulament;

informatii cu privire la orice incalcare identificatd a Regulamentului (UE)
nr. 909/2014, inclusiv cu privire la incalcérile identificate prin intermediul
canalului de raportare mentionat la articolul 26 alineatul (5) din regulamentul
respectiv;

informatii detaliate cu privire la masurile disciplinare luate de CSD in perioada
examinatd, inclusiv cu privire la cazurile de suspendare a participantilor in
conformitate cu articolul 7 alineatul (7) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, cu
precizarea perioadei de suspendare si a motivului care a stat la baza suspendarii;

strategia de afaceri generalda a CSD-ului si un plan de afaceri detaliat pentru
serviciile furnizate de CSD, care sda acopere cel putin urmatoarea perioada
examinata;

informatii cu privire la modificarile intervenite in perioada examinata in ceea ce
priveste administrarea riscului juridic de catre CSD, astfel cum se mentioneaza la
articolul 43 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si la articolul 31 din prezentul
regulament;

informatii cu privire la modificarile aduse, in cursul perioadei examinate,
sistemelor de administrare a riscului si de control ale CSD-ului, precum si
instrumentelor informatice mentionate la articolul 32 alineatul (1) din prezentul
regulament, pe care CSD-ul le-a instituit pentru a gestiona riscul comercial;

in cazul In care CSD-ul a obtinut un rating de risc din partea unui tert, astfel cum
se mentioneaza la articolul 32 alineatul (2) din prezentul regulament, informatii cu
privire la orice modificare a ratingului de risc pe care CSD-ul 1l-a obtinut din
partea unui tert In cursul perioadei examinate, inclusiv orice informatii relevante
care sprijind ratingul de risc respectiv;

informatii cu privire la modificarile care au avut loc in cursul perioadei examinate
in ceea ce priveste administrarea de cdtre CSD a serviciilor sau a activitatilor
externalizate catre un tert, astfel cum se mentioneaza la articolul 30 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, inclusiv informatii cu privire la modificarile
aduse:

(1)  utilizarii in comun a personalului, astfel cum se mentioneaza la articolul 49
din prezentul regulament;

(1) metodelor utilizate pentru a monitoriza serviciile si activitatile externalizate,
astfel cum se mentioneaza la articolul 33 alineatul (2) litera (b) din prezentul
regulament;

un raport cu privire la modificarile care au avut loc in cursul perioadei examinate
in ceea ce priveste masurarea, monitorizarea si gestionarea riscurilor de credit si
de lichiditate care decurg din utilizarea decontarii pe bazd neta amanate, astfel
cum se mentioneaza la articolul 47a alineatul (2) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014;

informatii cu privire la actiunile intreprinse de CSD 1n cursul perioadei examinate
pentru a-si examina obiectivele operationale In vederea preludrii noilor evolutii
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(2)

(aa)

(ab)

(ac)

(ad)

(ae)

(af)

(ag)

tehnice si comerciale, astfel cum se mentioneaza la articolul 70 alineatul (7) din
prezentul regulament;

informatii cu privire la:

(i) evaluarea de catre CSD a riscurilor operationale cu care s-a confruntat
CSDlul 1n perioada examinata, inclusiv a riscurilor operationale cu care se
confruntd participantii-cheie, prin raportarea periodicd a expunerilor la
riscul operational si a pierderilor suferite ca urmare a riscurilor operationale
catre conducerea superioara;

(i1)) procedurile urmate pentru diminuarea expunerilor si a pierderilor respective,
astfel cum se mentioneazd la articolul 45 din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014, la articolul 66 alineatul (2), la articolul 67 alineatul (4) si la
articolul 71 alineatul (2) din prezentul regulament;

informatii cu privire la rezultatele testelor si ale examinarilor efectuate de CSD 1n
ceea ce priveste regulile, politicile si procedurile sale operationale Tmpreund cu
utilizatorii, astfel cum se mentioneaza la articolul 73 alineatul (4) din prezentul
regulament, care au avut loc in perioada examinata;

informatii cu privire la eventualele actualizdri ale analizei impactului asupra
activitatilor si ale analizei de risc ale CSD-ului 1n cursul perioadei examinate, care
decurg fie din examinarea sa anuald, fie din orice examinare ad-hoc in urma unui
incident semnificativ sau a unor modificari operationale semnificative si tinand
seama de toate evolutiile relevante, inclusiv de evolutiile pietei si ale tehnologiei
informatiilor, astfel cum se mentioneaza la articolul 45 din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 si la articolul 77 alineatul (3) din prezentul regulament;

informatii cu privire la evolutiile survenite in legaturd cu masurile luate de CSD
pentru a preveni si a solutiona cazurile de neexecutare a decontdrii, astfel cum se
mentioneaza la articolul 6 alineatele (3) si (4) si la articolul 7 alineatele (1) s1 (2)
din Regulamentul (UE) nr.909/2014, precum si la articolele 4-15 din
Regulamentul (UE) 2018/1229;

informatii cu privire la rezultatul testarii de catre CSD a regulilor si procedurilor
sale Tn cazul insolventei unui participant, astfel cum se mentioneaza la articolul 41
alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, care a avut loc in cursul
perioadei examinate;

informatii cu privire la examinarea sau actualizarea politicii de continuitate a
activitatii si a planului de recuperare in caz de dezastru ale CSD-ului, mentionate
la articolul 80 din prezentul regulament, care au avut loc in perioada examinat;

informatii cu privire la masurile sau instrumentele pe care CSD-ul le-a utilizat in
perioada examinatd pentru a conditiona livrarea titlurilor de valoare de plata
operatiunii aferente transferurilor fondurilor banesti efectuate in afara sistemului
sau pentru instructiuni de decontare fara platd (FOP), daca este cazul;

informatii cu privire la progresele inregistrate de CSD, daca este cazul, in ceea ce
priveste abordarea constatarilor si a recomanddrilor restante formulate in
autorizatia sa sau in examindrile si evaludrile anterioare ale CSD-ului in
conformitate cu articolul 22 alineatul (9) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

In sensul literei (i), CSD-urile care utilizeaza o infrastructura comuna de decontare pot
furniza extrase din rapoartele puse la dispozitie in temeiul cadrului juridic, de
reglementare si  operational mentionat la  articolul 30  alineatul (5) din
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€)

Regulamentul (UE) nr. 909/2014 pentru a inlocui partile relevante ale raportului
mentionat la litera respectiva.”

Articolul 42 se modifica dupa cum urmeaza:

(a) laalineatul (1), primul paragraf se modifica dupa cum urmeaza:

(@)

(i)

(iii)

teza introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

,LPentru fiecare perioadd examinatd, CSD-ul furnizeaza autoritatii
competente urmatoarele date statistice pentru fiecare an calendaristic sau
pentru fiecare alta perioada stabilitd de autoritatea competenta:”;

literele (a) si (b) se inlocuiesc cu urméatorul text:

,’(a)

(b)

o listd cu participantii fiecarui sistem de decontare a titlurilor de
valoare gestionat de CSD, precizand toate elementele urmatoare:

(i)  tara de inregistrare a acestora;
(i) 1identificatorul entitatii juridice al acestora;
(iii) denumirea comerciald a acestora;

o lista a emitentilor carora CSD-ul le furnizeaza serviciul mentionat in
sectiunea A punctul 1 din anexa la Regulamentul (UE) nr. 909/2014,
specificand toate elementele urmatoare:

(i) tara de inregistrare a acestora;
(i) 1identificatorul entitatii juridice al acestora;

(i11) denumirea comerciala a acestora;”;

se introduc urmatoarele litere (ba) si (bb):

»(ba) o lista a emisiunilor de titluri de valoare inregistrate in conturile de

(bb)

titluri de valoare administrate la nivel central in fiecare sistem de
decontare a titlurilor de valoare gestionat de CSD, specificand toate
elementele urmatoare:

(1)  codul ISIN al titlurilor de valoare;
(i1) tara de inregistrare a emitentului;

(111) tara de aplicare a legislatiei privind societdtile comerciale sau a
unei legislatii similare in temeiul careia sunt emise titlurile de
valoare;

(iv) identificatorul entitdtii juridice al emitentului;
(v) denumirea comerciala a emitentului;

o listd a emisiunilor de titluri de valoare inregistrate in conturile de
titluri de valoare care nu sunt administrate la nivel central in fiecare
sistem de decontare a titlurilor de valoare gestionat de CSD,
specificand toate elementele urmatoare:

(1)  codul ISIN al titlurilor de valoare;

(i) tara de Inregistrare a emitentului;
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(iv)

™)

(vi)

(vii)

(111) 1dentificatorul entitatii juridice al emitentului;
(iv) denumirea comerciala a emitentului;”;

litera (d) se modifica dupa cum urmeaza:

(1) punctele (ii) si (iii) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(11) in functie de tara de inregistrare a participantului caruia ii sunt
furnizate serviciile;

(ii1) 1in functie de tara de Inregistrare a emitentului lor;”;
(2) se adaugd urmatorul punct (iv):

»(1v) 1In functie de tara de aplicare a legislatiei privind societatile
comerciale sau a unei legislatii similare in temeiul careia sunt
emise acestea;”’;

la litera (f), se adauga urmatorul punct (iv):

»(1v) in functie de tara de aplicare a legislatiei privind societétile comerciale
sau a unei legislatii similare in temeiul careia sunt emise acestea;”;

la litera (h), se adaugd urmatorul punct (iiia):

»(111a) in functie de tara de aplicare a legislatiei privind societatile
comerciale sau a unei legislatii similare Tn temeiul careia sunt emise
instrumentele financiare;”;

litera (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) numarul de tranzactii de cumparare impusa mentionate la articolul 7a
din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si valoarea acestora;”;

(viii) litera (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) numarul si valoarea totale ale instructiunilor de decontare decontate
prin fiecare conexiune intre CSD-uri, precizand:

(i) CSD-ul conectat (tara de inregistrare, LEI si denumirea sa
sociald) si, in cazul in care CSD-ul gestioneaza mai multe dintre
acestea, sistemul de decontare a titlurilor de valoare conectat;

(1) tipul conexiunii, dupd cum urmeaza:

(1) standard, astfel cum se mentioneaza la articolul 2 alineatul (1)
punctul 30 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(2) personalizata, astfel cum se mentioneaza la articolul 2 alineatul (1)
punctul 31 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, pentru fiecare
participant;

(3) indirecta, in conformitate cu articolul 2 alineatul (1) punctul 32 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(4) interoperabild, 1n conformitate cu articolul 2 alineatul (1)
punctul 33 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(i11) dacd CSD-ul este CSD-ul solicitant sau CSD-ul care primeste
cererea, in acest scop CSD-ul care primeste cererea fiind
considerat CSD-ul care furnizeaza serviciul mentionat in
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(4)

sectiunea A punctul 1 din anexa la Regulamentul (UE)
nr. 909/2014;”;

(b) se introduc urmatoarele alineate (2a) si (2b):

,»(2a) Valoarea nominald mentionatd la alineatul (1) se stabileste la zero pentru
titlurile de valoare exprimate 1n unitati si inregistrate ca atare In sistemele de
decontare a titlurilor de valoare, In cazul In care valoarea nominald nu este
disponibila.

(2b) Informatiile furnizate de CSD in temeiul alineatului (1) literele (a)-(f)
reflectd situatia de la sférsitul anului calendaristic sau al perioadei mentionate la
alineatul respectiv, dupa caz.”

Articolul 44 se Inlocuieste cu urmatorul text:

L Articolul 44

Informatii care trebuie prezentate autoritatilor mentionate la articolul 22 alineatul (7)

)

din Regulamentul (UE) nr. 909/2014

Pentru fiecare perioadd examinatd, autoritatea competentd furnizeaza autoritatilor
relevante, ESMA si, dupd caz, -colegiului mentionat la articolul 24a din
Regulamentul (UE) nr.909/2014 si autoritdtii mentionate la articolul 67 din
Directiva 2014/65/UE toate informatiile urmatoare:

(a) un raport privind evaluarea de catre autoritatea competentd a conformitatii cu
Regulamentul (UE) nr.909/2014 a acordurilor, strategiilor, proceselor si
mecanismelor puse in aplicare de CSD, inclusiv:

(i)  planurile mentionate la articolul 22a din regulamentul respectiv;

(1)) o evaluare a riscurilor la care CSD-ul este sau ar putea fi expus sau a
riscurilor generate de acesta la adresa functionarii echilibrate a pietelor
titlurilor de valoare sau a stabilitatii pietelor financiare;

(b) masurile de remediere sau penalitatile, preconizate sau definitive, aplicate
CSD!ului in urma examinarii $i a evaluarii.

Raportul mentionat la primul paragraf litera (a) contine informatii cu privire la:

(a) rezultatul celei mai recente evaluari a respectirii de catre CSD a
Regulamentului (UE) 2022/2554, inclusiv eventualele lacune identificate in
materie de conformitate si recomandarile sau masurile de remediere aferente;

(b) dupa caz, rezultatul evaludrii privind aspecte legate de orice externalizare sau
extindere a activitdtilor si  servicillor 1n temeiul articolului 19 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014;

(c) furnizarea de servicii transfrontaliere de catre CSD;

(d) aspecte legate de orice posibila incdlcare a Regulamentului (UE) nr. 909/2014
care rezultd din furnizarea de servicii intr-un stat membru gazda, astfel cum se
mentioneaza la articolul 24 alineatul (5) din regulamentul respectiv.”

La articolul 45 alineatul (2), litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(@) un raport privind evaluarea de catre autoritatea competentd a riscurilor la care
CSD-ul este sau ar putea fi expus sau a riscurilor generate de acesta la adresa
functionarii echilibrate a pietelor titlurilor de valoare sau a stabilitatii pietelor
financiare;”.
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Articolul 2

Intrarea in vigoare si aplicarea

Prezentul regulament intra in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Cu toate acestea, articolul 1 alineatul (3) litera (a) punctele (ii)-(vi) si alineatul (3) litera (a)
punctul (viii) se aplicd de la... [OP: a se introduce data: un an de la intrarea in vigoare a
prezentului regulament].

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate
statele membre.

Adoptat la Bruxelles, 6.7.2026

Pentru Comisie
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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