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zmieniajace regulacyjne standardy techniczne okreslone w rozporzadzeniu
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UZASADNIENIE

1. KONTEKST AKTU DELEGOWANEGO

W rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014 (,,rozporzadzenie w sprawie CDPW”)! zharmonizowano
prowadzenie rozrachunku papieréw warto$ciowych w Unii oraz przepisy regulujace centralne
depozyty papierow wartosciowych (CDPW). W szczegdlno$ci ustanowiono w nim proces
okresowego przegladu ioceny, zgodnie z ktérym organy wilasciwe dla CDPW dokonuja
przegladu uzgodnien, strategii, procesow 1 mechanizmoéw wdrozonych przez CDPW na
potrzeby przestrzegania przepisOw rozporzadzenia w sprawie CDPW oraz dokonuja oceny
ryzyk, na jakie jest lub moze by¢ narazony dany CDPW lub ktére ten CDPW stwarza dla
sprawnego funkcjonowania rynkéw papieréw wartosciowych lub stabilnosci rynkéw
finansowych.

W rozporzadzeniu w sprawie CDPW, w brzmieniu obowigzujacym przed wejsciem w zycie
rozporzadzenia (UE) 2023/2845 (,rozporzadzenie w sprawie CDPW — REFIT”)%
upowazniono Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA) do
opracowania projektow regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych informacje
dostarczane przez CDPW wlasciwym organom na potrzeby przegladu i oceny CDPW, oraz
informacje przekazywane sobie nawzajem przez wlasciwe organy i przekazywane
odpowiednim organom w kontekscie przegladu i oceny CDPW. Te regulacyjne standardy
techniczne okre$lono w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/3923.

W rozporzadzeniu w sprawie CDPW — REFIT do procesu przegladu ioceny CDPW
wprowadzono pewne zmiany, Ww szczegdlnosci przez (i) zmniejszenie obowigzkowej
czestotliwosci jego przeprowadzania — zamiast dokonywac przegladu i oceny co najmniej raz
w roku proces ten nalezy przeprowadzi¢ co najmniej raz na trzy lata, (i1) wzmocnienie
procesu konsultacji z odpowiednimi organami oraz (iii) rozszerzenie zakresu organow
otrzymujacych wyniki przegladu i oceny. W §wietle tych zmian w rozporzadzeniu w sprawie
CDPW — REFIT przewidziano réwniez upowaznienie ESMA do dokonania przegladu
istniejacych regulacyjnych 1 wykonawczych standardow technicznych dotyczacych przegladu
1 oceny. Wdrozenie powyzszych zmian miato przyczyni¢ si¢ do dalszego uporzadkowania
iusprawnienia procesu wymiany informacji migdzy CDPW aich wlasciwymi lub
odpowiednimi organami, a tym samym do ograniczenia liczby wnioskow doraznych. Ogdlny
zakres sprawozdawczo$ci CDPW zasadniczo mial zatem pozosta¢ na tym samym poziomie
lub ulec nieznacznemu zmniejszeniu.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie
usprawnienia rozrachunku papieréw wartoSciowych w Unii Europejskiej iw sprawie centralnych
depozytdow papierow warto§ciowych, zmieniajagce dyrektywy 98/26/WE 12014/65/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L 257 z 28.8.2014, s. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2845 z dnia 13 grudnia 2023 r. zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do dyscypliny rozrachunku, transgranicznego
$wiadczenia ustug, wspotpracy w zakresie nadzoru, $wiadczenia bankowych ustug pomocniczych oraz
wymogow dotyczacych centralnych depozytow papierow wartosciowych z panstw trzecich i zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L, 2023/2845, 27.12.2023).

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/392 zdnia 11 listopada 2016 r. uzupeiniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych dotyczacych wymogéw w zakresie udzielania zezwolen oraz wymogoéw
nadzorczych 1ioperacyjnych dla centralnych depozytow papierow wartosciowych (Dz.U. L 65
7 10.3.2017, s. 48).
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W tym kontek$cie rozporzadzenie w sprawie CDPW, zmienione rozporzadzeniem w sprawie
CDPW — REFIT, uprawnia Komisj¢ do przyjecia, po przedlozeniu projektu regulacyjnych
standardow technicznych przez ESMA 1izgodnie zart. 10-14 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010 w sprawie ustanowienia ESMA®* (,rozporzadzenie w sprawie ESMA”),
rozporzadzenia delegowanego okreslajacego informacje przekazywane przez (i) CDPW
wiasciwym organom, (ii) wlasciwe organy innym organom oraz (iii) wlasciwe organy sobie
nawzajem w kontekscie procesu przegladu i oceny.

W dniu 20 lutego 2025 r. ESMA przedlozyl Komisji projekt regulacyjnych standardow
technicznych zmieniajacych obowigzujace regulacyjne standardy techniczne dotyczace
przegladu i oceny okreslone w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/392.

2. KONSULTACJE PRZEPROWADZONE PRZED PRZYJECIEM AKTU

Zgodnie z art. 10 ust. 1 akapit trzeci rozporzadzenia w sprawie ESMA w okresie od dnia 9
lipca 2024 r. do dnia 9 wrzes$nia 2024 r. ESMA przeprowadzil konsultacje publiczne na temat
projektu zmiany regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych przegladu ioceny
CDPW. Projekt zmiany regulacyjnych standardéw technicznych skonsultowano réwniez
z Grupa Interesariuszy z Sektora Gietd i1 Papierow Warto§ciowych ustanowiong zgodnie
z art. 37 rozporzadzenia w sprawie ESMA.

Wraz z projektem zmiany regulacyjnych standardow technicznych oraz zgodnie zart. 10
ust. 1 akapit trzeci rozporzadzenia w sprawie ESMA ESMA przekazat Komisji oceng
skutkéw, wtym analize kosztéw ikorzysci dotyczacych projektu zmiany standardow
regulacyjnych oraz szczegélowe sprawozdanie dotyczace sposobu, w jaki uwzgledniono
wyniki konsultacji publicznych. Analiza ta jest dostepna w sprawozdaniu koncowym na temat
projektu zmiany regulacyjnych standardéw technicznych?.

W szczeg6lnosci respondenci bioracy udzial w konsultacjach wyrazili obawy zwigzane
z wprowadzeniem dodatkowych 16 zbiorow danych wymaganych na podstawie art. 41
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/392. Ich zdaniem spowodowaloby to wzrost ilo$ci
1 zlozonosci informacji przekazywanych przez CDPW. Zalecili oni przeglad wnioskow
dotyczacych sprawozdawczosci w Swietle zasady proporcjonalnosci, zapewnienie spdjnosci
1 unikanie powielania innych wymogow sprawozdawczych oraz poprawe struktury i jasnosci
projektu zmiany regulacyjnych standardow technicznych. Wyjasnili rowniez, ze aby sprostac
nowym wymogom sprawozdawczym, konieczne beda zmiany dotyczace technologii
informatycznych oraz dostosowania procesow i zapytan. Twierdzili roOwniez, Zze na wdroZenie
tych zmian potrzeba by co najmniej jednego roku od wejscia w zycie zmiany regulacyjnych
standardow technicznych.

ESMA zauwazyl, ze wigkszo$¢ dodatkowych wymogdéw nie jest nowa, poniewaz odnoszg si¢
one do biezacego przestrzegania przepiséw przez CDPW 1 sprawozdawczosci wobec roznych
organow. Zdaniem ESMA ich wprowadzenie do rozporzadzenia delegowanego zapewnitoby

4 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 1095/2010 zdnia 24 listopada 2010 .
w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gield
i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE
(Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 84).

3 Sprawozdanie koncowe mozna znalez¢ na stronie ESMA74-2119945925-2089 Final Report on the Draft
technical standards on review and evaluation under CSDR [Sprawozdanie koncowe ESMAT74-
2119945925-2089 w sprawie projektu standardow technicznych dotyczacych przegladu ioceny na
podstawie rozporzadzenia w sprawie CDPW].
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harmonizacj¢ wymogoéw sprawozdawczych w catej UE. Aby jednak rozwia¢ zgloszone
obawy, ESMA (i) przedstawit dalsze szczegdtowe uzasadnienia dotyczace zbioréw danych
wprowadzonych w projekcie zmiany regulacyjnych standardéw technicznych, o ktére do tej
pory wilasciwe organy zwracaly si¢ juz na zasadzie ad hoc, oraz (ii) odroczyl stosowanie
niektérych nowych wymogow o jeden rok w celu utatwienia dostosowan informatycznych.

3. ASPEKTY PRAWNE AKTU DELEGOWANEGO

Uprawnienie do przyjecia rozporzadzenia delegowanego przewidziano w art. 22 ust. 10
rozporzadzenia w sprawie CDPW. Zgodnie z tym przepisem Komisja jest uprawniona do
przyjecia rozporzadzenia delegowanego okreslajacego: (i) informacje dostarczane przez
CDPW wlasciwemu organowi na potrzeby przegladu i oceny; (ii) informacje, ktére organ
wilasciwy dla CDPW ma dostarczy¢ innym organom podczas udostepniania wynikow
przegladu i oceny oraz (iii) informacje, ktore wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzor nad
roznymi CDPW nalezacymi do tej samej grupy przekazuja sobie wzajemnie, dokonujac
przegladu i oceny.

Zmieniajace rozporzadzenie delegowane wprowadza nastgpujace zmiany w rozporzadzeniu
delegowanym (UE) 2017/392:

o art. 40 ust. 2 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/392 dotyczacy informacji
przekazywanych przez CDPW wlasciwym organom, zostaje zmieniony w celu
nalozenia na CDPW obowiagzku przedstawienia — w formie sprawozdania
zawierajgcego minimalny wykaz tematéw obejmujacych podstawowe elementy
struktury i funkcjonowania CDPW z perspektywy nadzorczej — podsumowania
kluczowych zmian wprowadzonych od czasu poprzedniego przegladu. Elementy te
obejmuja strukture grupy, kadre kierownicza i akcjonariuszy, dzialalnos¢ i ushugi
CDPW, outsourcing i potaczenia;

o art. 41 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/392 dotyczacy informacji
okresowych przekazywanych przez CDPW wiasciwym organom w odniesieniu do
kazdego okresu objetego przegladem zostaje zmieniony w celu wprowadzenia
wymogu przekazywania przez CDPW okreslonych informacji dodatkowych.
Obejmuja one szereg informacji na temat zmian w ramach zarzadzania ryzykiem
CDPW pod wzgledem ryzyka prawnego, ogoélnego ryzyka prowadzenia dziatalno$ci
1ryzyka operacyjnego. Ponadto wprowadza si¢ wymogi informacyjne dotyczace
postepéw CDPW w uwzglednianiu pozostatych ustalen i zalecen wydanych przez ich
wlasciwy organ;

. w art. 42 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/392 wprowadza si¢ zmiany
w celu doprecyzowania danych statystycznych, ktore maja by¢ przekazywane przez
CDPW na potrzeby kazdego przegladu 1 oceny, w szczeg6lnosci w odniesieniu do
dziatalnos$ci transgranicznej, w tym informacji na temat jurysdykcji uczestnikow
CDPW lub CDPW pehiacych role depozytu macierzystego emitenta oraz prawa
wiasciwego dla papierow warto$ciowych, w odniesieniu do ktorych $wiadcza oni
ustlugi podstawowe;

. art. 44 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/392 dotyczacy informacji, ktore
nalezy dostarczy¢ organom okre$lonym w art. 22 ust. 7 rozporzadzenia w sprawie
CDPW, zostaje zmieniony w celu odzwierciedlenia szerszego zakresu organow,
ktorym nalezy przekazywaé informacje na temat przegladu ioceny, oraz w celu
odzwierciedlenia wzmocnione] roli odpowiednich organdw w procesie przegladu
1 oceny zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie CDPW — REFIT;
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. w art. 45 ust. 2 lit. a) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/392 dotyczacym
wymiany informacji mi¢gdzy wtasciwymi organami, o ktérych mowa w art. 22 ust. 8
rozporzadzenia w sprawie CDPW, wprowadza si¢ zmiany w celu uwzglednienia
ryzyka, jakie CDPW moga stwarza¢ dla stabilnosci rynkow finansowych, aby
odzwierciedli¢ zmiany wprowadzone rozporzadzeniem w sprawie CDPW — REFIT
w brzmieniu art. 22 ust. 1 rozporzadzenia w sprawie CDPW.

Poniewaz w zmieniajagcym rozporzadzeniu delegowanym doprecyzowano wymogi dotyczace
przekazywania przez CDPW istotnych informacji, co moze prowadzi¢ do zmian w strukturze
sprawozdawczosci CDPW, stosowanie niektorych wymogoéw odracza si¢ o jeden rok, aby
zapewni¢ CDPW wystarczajaco duzo czasu na wprowadzenie niezb¢dnych zmian.
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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../...
z dnia 6.7.2026 r.

zmieniajace regulacyjne standardy techniczne okreslone w rozporzadzeniu
delegowanym (UE) 2017/392 w odniesieniu do informacji, ktore centralny depozyt
papieréw wartosciowych ma przekazywac swojemu wlasciwemu organowi na potrzeby
procesu przegladu i oceny, o ktorym mowa w art. 22 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia
23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papierow warto$ciowych w Unii
Europejskiej 1w sprawie centralnych depozytow papierow warto$ciowych, zmieniajace
dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012°, w szczeg6Inosci
jego art. 22 ust. 10 akapit trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) Zmiany wprowadzone w rozporzadzeniu (UE) nr909/2014 rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/28457 wymagaja odpowiedniej zmiany
niektorych przepiséw rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/392°8.

(2) Biorgc pod uwagg wzmocnienie roli odpowiednich organéw oraz, w stosownych
przypadkach, organow, o ktéorych mowa wart. 67 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE°, w procesie przegladu ioceny przewidzianym
w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014, wilasciwe organy powinny przekazywac tym

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie
usprawnienia rozrachunku papierow wartosciowych w Unii Europejskiej 1w sprawie centralnych
depozytow papierow warto§ciowych, zmieniajace dyrektywy 98/26/WE 12014/65/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L 257 z28.8.2014, S. 1, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2014/909/0j).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2845 z dnia 13 grudnia 2023 r. zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr909/2014 w odniesieniu do dyscypliny rozrachunku, transgranicznego
$wiadczenia ustug, wspdtpracy w zakresie nadzoru, $wiadczenia bankowych ushug pomocniczych oraz
wymogdéw dotyczacych centralnych depozytow papieréw wartoSciowych z panstw trzecich i zmieniajgce
rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L, 2023/2845, 27.12.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2845/0j).

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/392 zdnia 11 listopada 2016 r. uzupeiniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych dotyczacych wymogow w zakresie udzielania zezwolen oraz wymogow
nadzorczych ioperacyjnych dla centralnych depozytow papierow wartosciowych (Dz.U. L 65
7 10.3.2017, s. 48, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/392/0j).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych oraz zmieniajagca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE
(Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 349, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).
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€)

(4)

)

organom informacje niezb¢dne do wypeiania ich roli, ktora zostata rozszerzona poza
funkcjonowanie systemow rozrachunku papierow warto$ciowych prowadzonych przez
centralny depozyt papierow wartosciowych (CDPW) o zapewnienie zgodnosci
z rozporzadzeniem (UE) nr 909/2014 1 innymi wymogami przewidzianymi w prawie
Unii dotyczacymi funkcjonowania systemoéw rozrachunku papieréw wartosciowych.
W $wietle dluzszego trzyletniego okresu objetego przegladem wprowadzonego
rozporzadzeniem (UE) 2023/2845 CDPW powinny by¢ zobowigzane przekazywac
wlasciwym organom pewne nowe informacje. Konieczne jest rowniez zwickszenie
przewidywalnosci wymogoéw sprawozdawczych okreslonych w art. 22 ust. 1, 7 18
rozporzadzenia (UE) nr909/2014, zmniejszenie obcigzenia administracyjnego
zarowno dla CDPW, jak i1 wtasciwych organoéw, atakze ograniczenie doraznych
wnioskow o udzielenie informacji.

Aby zapewni¢ minimalng harmonizacj¢, umozliwi¢ wlasciwym organom
poréwnywanie otrzymanych informacji oraz wspiera¢ spojno§¢ w zakresie nadzoru,
CDPW powinny przedstawia¢ swojemu wlasciwemu organowi podsumowanie
kluczowych zmian, jakie wprowadzity do swoich uzgodnien, strategii, proceséw
i mechanizméw na potrzeby przestrzegania przepisOow rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014 od czasu ostatniego przegladu tych uzgodnien, strategii, procesow
1 mechanizméw przez wilasciwy dla nich organ. Ze wzgledu na nowa, dluzsza
minimalng czestotliwo$¢ przeprowadzania przegladu i oceny okreslong w art. 22 ust. 1
akapit trzeci rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 oraz biorgc pod uwage nowe elementy,
na ktore wskazuje do§wiadczenie w zakresie nadzoru zdobyte od czasu wprowadzenia
procesu przegladu i oceny, sprawozdanie to powinno zawiera¢ bardziej szczegdlowe
informacje na temat zmian, ktore nastapily w odpowiednim okresie objgtym
przegladem, dotyczacych podstawowych elementéw struktury 1 funkcjonowania
CDPW z perspektywy nadzorczej. Te podstawowe elementy powinny obejmowac
strukturg grupy CDPW, jego kadre kierownicza i akcjonariuszy, jego dziatalno$¢ lub
ustugi oraz zakonczenie $§wiadczenia ustug 1 polaczen. Szereg informacji na temat
zmian w ramach zarzadzania ryzykiem CDPW pod wzgledem ryzyka prawnego,
ogolnego ryzyka prowadzenia dziatalno$ci iryzyka operacyjnego nalezy uwzgledni¢
w zestawie informacji okresowych dostarczanych wiasciwym organom na potrzeby
przegladu 1 oceny.

Poniewaz CDPW moga $wiadczy¢ swoje uslugi w wymiarze transgranicznym,
w innych panstwach czlonkowskich 1w panstwach trzecich, przeglad uzgodnien,
strategii, procesOw 1mechanizméw wdrozonych przez CDPW w odniesieniu do
zgodnosci z rozporzadzeniem (UE) nr 909/2014 oraz ocena ryzyka, na jakie jest lub
moze by¢ narazony dany CDPW Iub ktore ten CDPW stwarza dla sprawnego
funkcjonowania rynkéw papierow  wartosciowych lub stabilnosci rynkow
finansowych, powinny obejmowac taka dzialalno$¢ transgraniczng. CDPW powinny
zatem przekazywaé swoim wlasciwym organom dane statystyczne dotyczace
prowadzonej dzialalno$ci transgranicznej, w tym informacje na temat jurysdykeji ich
uczestnikow lub CDPW pehiacych role depozytu macierzystego emitenta oraz prawa
wlasciwego dla papieréw wartosciowych, w odniesieniu do ktérych $wiadcza oni
ustugi podstawowe. Informacje te umozliwig organom doktadne zrozumienie ryzyka
operacyjnego, ryzyka prawnego iryzyka utraty plynnoSci zwigzanych
z transgranicznym $§wiadczeniem ustug przez CDPW.

Aby zapewni¢, by wlasciwe organy byly w stanie monitorowa¢, czy CDPW wiasciwie
identyfikujg 1oceniaja swoja ekspozycje na ryzyko prawne oraz wiasciwie nig

PL



PL

(6)

(7

(8)

)

(10)

(1)

zarzadzaja, CDPW powinny informowaé¢ swoje wlasciwe organy o wszelkich
zmianach swoich ram prawnych zarzadzania w okresie objetym przegladem.

Aby zagwarantowa¢, by CDPW stale spelniaty warunki zezwolenia, nalezy $cisle
monitorowa¢ ich postgpy w uwzglednianiu pozostatych ustalen i zalecen wydanych
przez ich wilasciwy organ. CDPW powinny informowaé swoje wlasciwe organy
o srodkach zastosowanych w celu uwzglednienia tych pozostalych ustalen i zalecen
w ramach procesu przegladu i oceny, o ktérym mowa w art. 22 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014. W szczeg6lnosci CDPW, ktore uzyskaty oceng ryzyka od osoby
trzeciej zgodnie z art. 32 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/392, powinny
okresowo zglasza¢ wszelkie zmiany w ocenie ryzyka CDPW, ktére nastapily
w okresie objetym przegladem.

Chociaz CDPW pozostaja odpowiedzialne za wszelkie kwestie pojawiajace si¢
w zwigzku z dziataniami lub ustugami zlecanymi na zasadzie outsourcingu, takie
dziatania lub ustugi moga mie¢ bezposredni wpltyw na zarzadzanie systemami
rozrachunku papieréw warto§ciowych. Aby zapewni¢, by umowy w sprawie
outsourcingu odpowiednio przewidywaly nadzor iwlasciwg kontrole funkcji
zleconych na zasadzie outsourcingu przez CDPW, CDPW powinny okresowo
informowa¢ swoje wlasciwe organy o istotnych zmianach w tych umowach w okresie
objetym przegladem.

Odroczony rozrachunek netto wigze si¢ z ryzykiem kredytowym iryzykiem utraty
ptynnosci. CDPW powinny zatem okresowo informowa swoje wiasciwe organy
0 sposobie zarzadzania tym ryzykiem kredytowym i ryzykiem utraty ptynnosci.

Zgodnie zart. 70 ust. 7 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/392 CDPW sa
zobowigzane do dokonywania okresowych przegladow swoich celow operacyjnych,
aby uwzglednia¢ w nich najnowsze zmiany technologiczne ibiznesowe. Wynika
z tego, ze aby umozliwi¢ wlasciwym organom wiasciwe dokonanie przegladu i oceny,
o ktorych mowa w art. 22 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, CDPW powinny
rowniez informowa¢ swoje wlasciwe organy o wynikach takiego przegladu,
a w szczegoOlnosci o procesach i dziataniach, ktore przyczyniajg si¢ do $wiadczenia
ustug przez CDPW, oraz o systemach informatycznych, ktore je wspieraja.

Ryzyko operacyjne jest jednym z najwazniejszych rodzajow ryzyka, na ktéore CDPW
sg stale narazone. CDPW powinny zatem informowaé swoje wlasciwe organy
o ryzykach operacyjnych, na ktoére byty narazone w okresie objetym przegladem, oraz
o procedurach stosowanych w celu ich ograniczenia. Z tego samego powodu CDPW
powinny  okresowo informowa¢ swoje  wlasciwe organy o wynikach
przeprowadzonych testow 1 przegladow ustalen, strategii i1procedur operacyjnych
uzgodnionych z uzytkownikami.

Zgodnie zart. 6 17 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 CDPW s3 zobowigzane do
propagowania wczesnego rozrachunku w zamierzonej dacie rozrachunku, do
monitorowania przypadkéw nieprzeprowadzenia rozrachunku transakcji oraz do
ustanowienia procedur ulatwiajacych rozrachunek transakcji, ktdre nie zostaly
rozliczone w zamierzonej dacie rozrachunku, za pomocg kar pieni¢znych, zglaszania
przypadkéw nieprzeprowadzenia rozrachunku, a ostatecznie wszczgcia procesu
obowigzkowego zakupu na otwartym rynku. W zwiazku z powyzszym, a takze aby
umozliwi¢ wlasciwym organom monitorowanie wszelkich zmian wprowadzanych
przez CDPW w tym obszarze w okresie przegladu, na potrzeby przegladu 1 oceny,
o ktorych mowa w art. 22 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, CDPW powinny
okresowo przekazywac informacje na temat zmian, ktore nastgpity w zwigzku ze
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)
(17)

(18)

srodkami zastosowanymi przez nie w celu zapobiezenia 1 zaradzenia przypadkom
nieprzeprowadzenia rozrachunku.

Aby zagwarantowa¢ zdolnos¢ CDPW do podejmowania dziatah w odpowiednim
czasie w przypadku gdy co najmniej jeden zich uczestnikow nie wywiazuje si¢
z zobowigzania, zasady 1 procedury zapewniajace podjecie takich dziatan nalezy
okresowo poddawaé testom iprzegladom. Aby umozliwi¢ wlasciwym organom
identyfikacje ryzyk, na jakie moga by¢ narazone CDPW, CDPW powinny informowac
swoje wlasciwe organy o wynikach takich testow i przegladow.

Zgodnie zart. 80 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/392 CDPW sa
zobowigzane do dokonywania okresowego przegladu i aktualizacji swojej strategii
ciggtosci dziatania i planu przywrdcenia gotowosci do pracy po wystgpieniu sytuacji
nadzwyczajnej. Aby umozliwi¢ wlasciwym organom wiasciwe dokonanie przegladu
1 oceny, o ktorych mowa w art. 22 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, CDPW
powinny przekazywa¢ swoim wlasciwym organom wyniki tych okresowych
przegladow 1 aktualizacji.

CDPW moga stosowa¢ s$rodki lub narzedzia uzalezniajace dostawe papierow
warto$§ciowych od dokonania rozrachunku pieni¢znego prowadzonego poza ich
systemem wedlug nieodplatnych instrukcji rozrachunku. Zwazywszy na znaczenie
tych srodkow lub narzedzi dla systemu rozrachunku papierow wartosciowych, CDPW
powinny informowac¢ swoje wlasciwe organy o ich wdrozeniu w okresie objetym
przegladem.

Wprowadzenie nowych wymogoéw informacyjnych moze prowadzi¢ do zmian
w strukturze sprawozdawczosci CDPW. Aby zapewni¢ CDPW wystarczajaco duzo
czasu na wprowadzenie takich zmian, dat¢ rozpoczgcia stosowania niektorych
przepisoOw nalezy odroczy¢ o jeden rok.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2017/392.

Podstaw¢ niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardoéw
technicznych przedtozony Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gield 1 Papierow
Wartosciowych (ESMA).

ESMA przeprowadzit otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych
standardow technicznych, ktory stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia,
dokonal analizy potencjalnych powigzanych kosztow 1korzysci oraz zwrocit si¢
oopini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield iPapierow WartoSciowych
powotanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
nr 1095/2010'°,

PRZYJMUIJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Zmiany w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/392

W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/392 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 1095/2010 zdnia 24 listopada 2010r.
w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd
i Papierow Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE
(Dz.U. L 331z 15.12.2010, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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1) art. 40 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2

a)
b)

Do celow przegladu i oceny, o ktérych mowa w art. 22 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014, CDPW przekazuje swojemu wlasciwemu organowi wszystkie nastepujace
informacje:

(1)

informacje, o ktorych mowa w art. 41 1 42 niniejszego rozporzadzenia;

sprawozdanie z dziatalnosci CDPW w danym okresie objetym przegladem oraz
informacje na temat istotnych zmian, o ktéorych mowa wart. 16 ust. 4
rozporzadzenia (UE) nr909/2014 iktore zgloszono w okresie objetym
przegladem, wraz ze wszystkimi powigzanymi dokumentami, ze
sprawozdaniem zawierajagcym informacje na temat nastepujacych aspektéw
istotnych dla okresu objetego przegladem:

zmiany w $wiadczeniu ustug podstawowych ipomocniczych CDPW,
o ktorych mowa w zalaczniku do rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, w jego
panstwie cztonkowskim pochodzenia oraz, w stosownych przypadkach,
w innych panstwach czlonkowskich i panstwach trzecich;

(1)) zmiany w tadzie korporacyjnym i strukturze organizacyjnej CDPW, w tym

(iii

(iv

V)

(vi

w liczbie pracownikow;

) zmiany ram zarzadzania ryzykiem CDPW w odniesieniu do ryzyka
prawnego, ryzyka prowadzenia dziatalno$ci iryzyka operacyjnego oraz
innych ryzyk bezposrednich lub posrednich, o ktorych mowa w art. 42
rozporzadzenia (UE) nr909/2014, wykazujac zwigzek miedzy
wprowadzonymi zmianami a dokonang przez CDPW oceng zmieniajacego
si¢ krajobrazu ryzyka, na ktére CDPW jest narazony, przez klasyfikacje
najwazniejszych rodzajow ryzyka;

) podsumowanie dziatan komitetu uzytkownikow, o ktérym mowa w art. 28
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, z uwzglednieniem liczby posiedzen oraz
wydanych opinii, ze wskazaniem ich tematéw oraz tych opinii, do ktorych
nie zastosowat si¢ organ zarzadzajacy CDPW, jezeli przypadki takie mialy
miejsce;
gléwne zmiany dotyczace zlecania przez CDPW wykonywania ustug lub

dziatah na zasadzie outsourcingu, o ktorych mowa w art. 30 rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014;

) szczegdtowe informacje na temat istotnych zmian, o ktérych mowa
wart. 16 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr909/2014, wtym na temat
ktoregokolwiek z nastgpujacych zdarzen, jezeli zgloszono je w okresie
objetym przegladem:

1) zmian w strukturze grupy, kadrze kierownicze] wyzszego szczebla,
organie zarzadzajagcym 1 akcjonariuszach CDPW zgodnie z art.27a
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014;

2) zmian w istniejacej dziatalno$ci lub usludze innych niz w konteks$cie
art. 19 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, w przypadku ktorych
nalezatoby zmieni¢ opis ustug, o ktérych mowa w art. 4 ust. 2 lit. 1)-p)
niniejszego rozporzadzenia;

3)  zakonczenia $wiadczenia ustugi CDPW;

4)  zakonczenia polaczenia operacyjnego CDPW;
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2)

5) zmian wramach zarzadzania ryzykiem CDPW, ktére maja wpltyw na
obliczanie wymogow kapitatowych okre§lonych w art. 47 rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014;

wszelkie dodatkowe informacje wymagane przez wilasciwy organ, ktore sg
niezbedne:

(i) do oceny, czy w okresie objetym przegladem CDPW wypehit swoje
obowiazki okreslone w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014;

(i) do oceny ryzyk, na jakie jest lub moze by¢ narazony dany CDPW lub
ktore ten CDPW stwarza dla sprawnego funkcjonowania rynkow
papieréw wartosciowych lub stabilnosci rynkoéw finansowych.”;

art. 41 otrzymuje brzmienie:

SArtykut 41

Informacje okresowe istotne do celow kazdego przegladu i oceny

CDPW przekazuje wlasciwemu organowi wszystkie nastepujace informacje
w odniesieniu do kazdego okresu objetego przegladem:

a)

b)
©)

d)

g)

h)

kompletny zestaw ostatnich zbadanych sprawozdan finansowych CDPW, w tym
sprawozdan skonsolidowanych na szczeblu grupy;

streszczenie ostatnich srodrocznych sprawozdan finansowych CDPW;

wszelkie decyzje organu zarzadzajacego podjete w zwigzku z opinig komitetu
uzytkownikéw oraz wszelkie decyzje, w przypadku ktérych organ zarzadzajacy
postanowit nie zastosowac si¢ do opinii komitetu uzytkownikows;

informacje o wszelkich  toczacych  si¢  postepowaniach  cywilnych,
administracyjnych badz innych postepowaniach sagdowych lub pozasadowych,
w ktorych uczestniczy CDPW, w szczeg6lnosci w odniesieniu  do spraw
dotyczacych podatkéw 1niewyptacalnosci lub spraw mogacych spowodowac
koszty finansowe lub uszczerbek dla reputacji CDPW;

informacje o wszelkich  toczacych  si¢  postepowaniach  cywilnych,
administracyjnych badz innych postgpowaniach sadowych lub pozasadowych,
w ktorych uczestniczy czlonek organu zarzadzajacego Iub czionek kadry
kierownicze] wyzszego szczebla, ktore to postepowania mogg mie¢ negatywny
wplyw na CDPW;

wszelkie orzeczenia konczace postgpowania, o ktorych mowa w lit. d) i e);

kopig¢ wynikow testow cigglosci dziatania i przywrocenia gotowosci do pracy po
wystgpieniu sytuacji nadzwyczajnej lub podobnych dzialan dokonywanych
w okresie objetym przegladem, oktorym mowa wart. 79 niniejszego
rozporzadzenia, oraz wynikow przegladow w ramach audytow, o ktorych mowa
w art. 76 ust. 1 lit. b) niniejszego rozporzadzenia;

sprawozdanie ze zdarzen operacyjnych, ktore miaty miejsce w okresie objetym
przegladem iktore wplyngty na sprawne $wiadczenie wszelkich ustug
podstawowych, informacje na temat klasyfikacji tych zdarzen, a takze informacje
na temat $rodkow podjetych w celu zaradzenia tym zdarzeniom i wyniki tych
srodkow;

sprawozdanie dotyczace spetnienia ustalonych przez CDPW celow zwigzanych
z niezawodnos$cig operacyjng, o ktorych mowa w art. 70 ust. 3 niniejszego
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)

k)

D

rozporzadzenia, wtym celow zwigzanych zwydajnoscia  operacyjng
i zatwierdzonych celéw na poziomie ustug dla swoich ustug i systemow
rozrachunku papieréw wartosciowych, w tym:

(i) informacje na temat dziatan CDPW majacych na celu regularne
monitorowanie, ocen¢ 1sprawozdawczo$¢ w zakresie tych celow
zwigzanych z niezawodno$cig operacyjna, o ktérych mowa w art. 70 ust. 5
1 6 niniejszego rozporzadzenia;

(i1) oceng dostepnosci tych systemoéw w okresie objetym przegladem, mierzong
codziennie jako warto§¢ procentowa czasu, w ktorym systemy te sg
dostepne i dzialaja zgodnie z uzgodnionymi parametrami,

podsumowanie rodzajéw przeprowadzonej recznie przez CDPW interwencji
w zautomatyzowany proces rozrachunku, o ktérej mowa wart.4 ust. 2
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2018/1229'!;

plan naprawy iplan uporzadkowanej likwidacji, o ktorych mowa w art. 22a
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, aw szczegdlno$ci informacje na temat
wszelkich istotnych zmian w takich planach oraz informacje na temat wszelkich
istotnych zmian w planie restrukturyzacji i1 uporzadkowanej likwidacji CDPW,
ktore mialy miejsce w okresie objetym przegladem, jezeli taki plan
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji ustanowiono lub utrzymano dla tego
CDPW;

informacje dotyczace wszelkich formalnych skarg otrzymanych przez CDPW
w okresie objetym przegladem, wtym informacje dotyczace wszystkich
nastepujacych elementow:

(1) charakteru skargi;

(il) przebiegu rozpatrzenia skargi, w tym jej rezultatow;

(i11) daty zakonczenia rozpatrywania skargi;

informacje dotyczace przypadkow, jezeli takie wystapity, w ktorych CDPW
odmowit dostgpu do swoich ustug jakiemukolwiek rzeczywistemu lub
potencjalnemu uzytkownikowi, jakiemukolwiek emitentowi, innemu CDPW lub

innej infrastrukturze rynkowej, zgodnie z art. 33 ust. 3, art. 49 ust. 3, art. 52 ust. 2
i art. 53 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014;

sprawozdanie dotyczace istotnych zmian wptywajacych na potaczenia operacyjne
CDPW ustanowione przez CDPW i majace wplyw na wymogi, o ktéorych mowa
w rozdziale XII niniejszego rozporzadzenia, w tym zmian:

(1)  w rodzaju polaczenia operacyjnego CDPW;

(1)) mechanizmow 1 procedur stosowanych w celu dokonywania rozrachunku
w ramach tych potaczen operacyjnych CDPW;

informacje dotyczace wszystkich przypadkow zidentyfikowanych konfliktow
interesow, ktore wystapity w okresie objetym przegladem, w tym informacje
dotyczace sposobu, w jaki zarzadzano tymi konfliktami;

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)2018/1229 zdnia 25 maja 2018 r. uzupelniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych w zakresie dyscypliny rozrachunku (Dz.U. L 230 z13.9.2018, s. 1, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2018/1229/0j).
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p)

q)

t)

informacje dotyczace kontroli wewnetrznych i audytow przeprowadzonych przez
CDPW w okresie objetym przegladem, w tym informacje dotyczace:

(i) audytu ram isysteméw zarzadzania ryzykiem operacyjnym CDPW,
o ktérym mowa w art. 45 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 oraz w art. 73
ust. 1 12 niniejszego rozporzadzenia,

(i) regularnych i niezaleznych kontroli CDPW, o ktérych mowa w art. 26 ust. 6
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 oraz w art. 51 i art. 52 ust. 1 niniejszego
rozporzadzenia;

informacje dotyczace wszelkich zidentyfikowanych naruszen przepisow
rozporzadzenia (UE) nr909/2014, wtym naruszen zidentyfikowanych za
posrednictwem mechanizmu sprawozdawczo$ci, o ktérym mowa w art. 26 ust. 5
tego rozporzadzenia;

szczegblowe informacje na temat wszelkich dziatan dyscyplinarnych podjetych
przez CDPW w okresie objetym przegladem, wtym przypadki zawieszenia
uczestnikow zgodnie zart. 7 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, wraz
z okre$leniem okresu zawieszenia i jego przyczyny;

ogblng strategi¢ prowadzenia dzialalno§ci CDPW oraz szczegodtowy biznesplan
w zakresie ustug $wiadczonych przez CDPW, obejmujacy co najmniej kolejny
okres objety przegladem;

informacje dotyczace zmian wprowadzonych w okresie objetym przegladem
w zarzadzaniu przez CDPW ryzykiem prawnym, o ktérym mowa w art. 43
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 i art. 31 niniejszego rozporzadzenia;

informacje dotyczace zmian wprowadzonych w okresie objetym przegladem
w posiadanych przez CDPW systemach zarzadzania ryzykiem i kontroli oraz
w narzedziach informatycznych, o ktorych mowa wart. 32 ust. 1 niniejszego
rozporzadzenia, wprowadzonych przez CDPW do celow zarzadzania ryzykiem
prowadzenia dziatalnosci;

w przypadku gdy CDPW uzyskat ocene ryzyka od osoby trzeciej, o ktorej] mowa
w art. 32 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia — informacje na temat wszelkich zmian
w ocenie ryzyka, ktora CDPW uzyskal od osoby trzeciej w okresie objetym
przegladem, w tym wszelkie istotne informacje uzasadniajace t¢ oceng ryzyka;

informacje dotyczace zmian, ktore wystapity w okresie objetym przegladem
w zarzadzaniu przez CDPW ustugami lub dziataniami zleconymi osobie trzeciej
na zasadzie outsourcingu, oczym mowa Ww art. 30 rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014, w tym informacje na temat zmian w:

(1) wspoldzieleniu  personelu, oktorym mowa wart. 49 niniejszego
rozporzadzenia;

(1)) metodach stosowanych do monitorowania poziomu ustug w odniesieniu do
ustug idziatan zleconych na zasadzie outsourcingu, o ktorych mowa
w art. 33 ust. 2 lit. b) niniejszego rozporzadzenia;

sprawozdanie na temat zmian, ktére nastgpily w okresie objetym przegladem,
w zakresie pomiaru 1monitorowania ryzyka kredytowego 1iryzyka utraty
ptynnosci wynikajacych ze stosowania odroczonego rozrachunku netto, o ktorym
mowa w art. 47a ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, oraz zarzadzania tymi
ryzykami;
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y)

aa)

ab)

ac)

ad)

ae)

ag)

informacje dotyczace dziatan podjetych przez CDPW w okresie objetym
przegladem w celu dokonania przegladu swoich celow operacyjnych, aby
uwzglednia¢ najnowsze zmiany technologiczne i biznesowe, o ktorych to
przegladach mowa w art. 70 ust. 7 niniejszego rozporzadzenia,

informacje o:

(i) ocenie CDPW dotyczacej ryzyka operacyjnego, na ktore CDPW byt
narazony w okresie objetym przegladem, wtym ryzyka operacyjnego
stwarzanego przez najwazniejszych uczestnikow, przez regularne
przekazywanie kadrze kierowniczej wyzszego szczebla sprawozdan na
temat ekspozycji na ryzyko operacyjne oraz poniesionych strat
wynikajacych z ryzyka operacyjnego;

(i1)) procedurach stosowanych w celu ograniczenia tych ekspozycji i strat,
o ktorych mowa w art. 45 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 oraz w art. 66
ust. 2, art. 67 ust. 4 i art. 71 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia;

informacje dotyczace wynikow przeprowadzonych przez CDPW — w okresie
objetym przegladem — testow 1iprzegladow ustalen, strategii i procedur
operacyjnych uzgodnionych z uzytkownikami, o ktorych to testach i przegladach
mowa w art. 73 ust. 4 niniejszego rozporzadzenia;

informacje dotyczace wszelkich aktualizacji analizy wplywu na dziatalnos¢
ianalizy ryzyka CDPW wokresie objetym przegladem, wynikajacych
z corocznego przegladu albo zprzegladu ad hoc w nastepstwie wystapienia
istotnego incydentu lub istotnych zmian operacyjnych, zuwzglednieniem
wszelkich istotnych zmian, w tym zmian rynkowych i dotyczacych technologii
informatycznych, o ktorych mowa w art. 45 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014
1w art. 77 ust. 3 niniejszego rozporzadzenia;

informacje dotyczace zmian, ktore nastagpity wzwigzku ze Srodkami
zastosowanymi przez CDPW w celu zapobiezenia i zaradzenia przypadkom
nieprzeprowadzenia rozrachunku, o ktérych mowa w art. 6 ust. 3 14 oraz art. 7
ust. 1 12 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 1w art. 4-15 rozporzadzenia (UE)
2018/1229;

informacje na temat wynikow przeprowadzonych w okresie objetym przegladem
przez CDPW testow zasad iprocedur CDPW dotyczacych niewywigzania si¢
z zobowigzania przez uczestnika, o ktérych mowa w art. 41 ust. 3 rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014;

informacje na temat przeprowadzonych w okresie objetym przegladem
przegladow lub aktualizacji strategii ciggtosci dziatania CDPW 1ijego planu
dotyczacego przywrocenia gotowosci do pracy po wystgpieniu sytuacji
nadzwyczajnej, o ktorych mowa w art. 80 niniejszego rozporzadzenia;

informacje dotyczace $rodkow lub narzedzi, ktore CDPW stosowal w okresie
objetym przegladem, aby uzalezni¢ dostawe papierow wartoSciowych od
dokonania rozrachunku pieni¢znego prowadzonego poza jego systemem wedtug
nieodptatnych instrukcji rozrachunku, jezeli takie istnieja;

informacje dotyczace ewentualnych postepéw CDPW  w uwzglednianiu
pozostalych ustalen 1izalecen sformutowanych wjego zezwoleniu lub
w poprzednich  przegladach iocenach CDPW zgodnie zart.22 wust.9
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.
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3)

Do celow lit. i) CDPW korzystajace ze wspoélnej infrastruktury rozrachunkowej moga
przekazywaé fragmenty ze sprawozdan udost¢pnionych na podstawie ram prawnych,
regulacyjnych i operacyjnych, o ktéorych mowa w art. 30 ust. 5 rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014, aby zastapi¢ odpowiednie cze$ci sprawozdania, o ktorych mowa w tej

literze.”;

w art. 42 wprowadza si¢ nast¢pujgce zmiany:

a)  wust. 1 akapit pierwszy wprowadza si¢ nast¢pujgce zmiany:

(1)

(ii)

(iii)

zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,»W odniesieniu do kazdego okresu objetego przegladem CDPW przekazuje
wlasciwemu organowi nastgpujace dane statystyczne za kazdy rok
kalendarzowy lub za inny okres okreslony przez wtasciwy organ:”;

lit. a) 1 b) otrzymujg brzmienie:

»a)

b)

wykaz uczestnikow kazdego systemu rozrachunku papierow
warto$ciowych prowadzonego przez CDPW, zawierajacy wszystkie
nastepujace informacje:

(i)  ich kraj zatozenia;
(i) ich kod LEI;
(iii) ich nazwe handlowa;

wykaz emitentéw, na rzecz ktorych CDPW $wiadczy ustuge, o ktorej
mowa wsekcji A pktl zalagcznika do rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014, zawierajacy wszystkie nastgpujace informacje:

(1)  ich kraj zalozenia;
(i) ich kod LEI;

(iii) ich nazwe handlowa;”;

dodaje sig lit. ba) oraz bb) w brzmieniu:

,»ba) wykaz emisji papierdow wartosciowych zarejestrowanych na

bb)

rachunkach papieré6w wartoSciowych zarzadzanych w sposéb
centralny w kazdym systemie rozrachunku papierow warto$ciowych
prowadzonym przez CDPW, zawierajacy wszystkie nastgpujace
informacje:

(1)  kod ISIN papieréw wartosciowych;
(1) kraj zalozenia emitenta;

(ii1) kraj wlasciwych przepiséw prawa spotek lub innych podobnych
przepisOw prawa, na mocy ktérych emitowane sg papiery
wartoSciowe;

(iv) kod LEI emitenta;
(v) nazwe handlowa emitenta;

wykaz emisji papierOw wartoSciowych zarejestrowanych na
rachunkach papierow wartosciowych zarzadzanych w sposob
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niecentralny  w kazdym systemie  rozrachunku  papierow
warto$ciowych prowadzonym przez CDPW, zawierajacy wszystkie
nastepujace informacje:

(1)  kod ISIN papieréw wartosciowych;
(i1) kraj zatozenia emitenta;
(i) kod LEI emitenta;

(iv) nazwe handlowg emitenta;”;

(iv) w lit. d) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1)

2)

pkt (ii) 1 (iii) otrzymujg brzmienie:

»(11) wedtug kraju zatozenia uczestnika, na rzecz ktérego §wiadczone
sg ustugi;

(i) wedlug kraju zatozenia ich emitenta;”;
dodaje si¢ pkt (iv) w brzmieniu:

»(1v)  wedlug kraju wlasciwych przepiséw prawa spotek lub innych
podobnych przepiséw prawa, na mocy ktorych sa one
emitowane;”;

(v) w lit. f) dodaje si¢ pkt (iv) w brzmieniu:
»(1V)

wedlug kraju wlasciwych przepisow prawa spotek lub innych
podobnych przepiséw prawa, na mocy ktorych sg one emitowane;”;

(vi) w lit. h) dodaje si¢ pkt (iiia) w brzmieniu:

J(iiia)

wedlug kraju wlasciwych przepisow prawa spotek lub innych
podobnych przepisow prawa, na mocy ktorych emitowane s3
instrumenty finansowe;”;

(vii) lit. 1) otrzymuje brzmienie:

ni)

liczbg 1 warto$¢ transakcji zakupu na otwartym rynku, o ktorych
mowa w art. 7a rozporzadzenia (UE) nr 909/2014;”;

(viii) lit. 1) otrzymuje brzmienie:

1)

1)
2)

3)

catkowitg liczbe 1 warto$¢ instrukcji rozrachunku rozliczonych za
posrednictwem kazdego potaczenia operacyjnego CDPW, ze
wskazaniem:

(1) polaczonego CDPW (jego kraju zatozenia, LEI oraz nazwy
handlowej) oraz, w przypadku gdy CDPW prowadzi kilka
znich, powigzanego systemu rozrachunku papieréw
warto$ciowych;

(i) rodzaju potaczenia, okreslonego jak ponizej:

standardowego, o ktorym mowa wart.2 ust.1  pkt30
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014;

niestandardowego, o ktorym mowa wart.2 wust.1 pkt31
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, przypadajacego na uczestnika;

posredniego  zgodnie =zart.2 ust. 1 pkt32 rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014;
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b)

4)

4)  interoperacyjnego zgodnie zart.2 ust. 1 pkt33 rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014;

(i11)) czy CDPW jest CDPW bedacym wnioskodawcg czy CDPW
bedacym adresatem, w ktorym to celu CDPW bedacy adresatem
uznaje si¢ za CDPW $§wiadczacy ustuge, o ktorej mowa w sekcji
A pkt 1 zalacznika do rozporzadzenia (UE) nr 909/2014;”;

dodaje si¢ ust. 2a i 2b w brzmieniu:

»2a. Warto$¢ nominalna, o ktéorej mowa wust. 1, wynosi zero w przypadku
papieréw wartosciowych denominowanych w jednostkach i zarejestrowanych
jako takie w systemach rozrachunku papierow wartosciowych, jezeli wartos$¢
nominalna nie jest dostgpna.

2b. Informacje przekazywane przez CDPW na podstawie ust. 1 lit. a)-f)
odzwierciedlajg sytuacje na koniec roku kalendarzowego lub okresu, o ktérym
mowa w tym ustepie, stosownie do przypadku.”;

art. 44 otrzymuje brzmienie:

 Artykul 44

Informacje, ktore nalezy dostarczy¢ organom okreslonym w art. 22 ust. 7

rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014

W odniesieniu do kazdego okresu objetego przegladem wiasciwy organ dostarcza
odpowiednim organom, ESMA i, w stosownych przypadkach, kolegium, o ktorym
mowa w art. 24a rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, oraz organowi, o ktérym mowa
w art. 67 dyrektywy 2014/65/UE, wszystkie nast¢pujace informacje:

a)

b)

sprawozdanie z przeprowadzonej przez wilasciwy organ oceny zgodnosci
uzgodnien, strategii, procesow imechanizméw wdrozonych przez CDPW
z rozporzadzeniem(UE) nr 909/2014, w tym:

(1)  planow, o ktorych mowa w art. 22a tego rozporzadzenia;

(i) oceny ryzyk, na jakie jest lub moze by¢ narazony dany CDPW lub ktére ten
CDPW stwarza dla sprawnego funkcjonowania rynkow papieréw
warto$ciowych lub stabilno$ci rynkoéw finansowych;

wszelkie przewidywane lub ostateczne dziatania naprawcze podejmowane
w odniesieniu do CDPW lub sankcje naktadane na CDPW w wyniku przegladu
1 oceny.

Sprawozdanie, o ktorym mowa w akapicie pierwszym lit. a), zawiera informacje
dotyczace:

a)

b)

wynikow najnowszej oceny, czy CDPW spelit wymogi przewidziane
w rozporzadzeniu (UE) 2022/2554, wtym w odniesieniu do wszelkich
stwierdzonych uchybien w zakresie zgodnosci i zwigzanych z nimi zalecen lub
srodkow naprawczych;

w stosownych przypadkach, wynikéw oceny kwestii zwigzanych ze zlecaniem
dziatan 1 uslug na zasadzie outsourcingu oraz rozszerzeniem ich zakresu zgodnie
z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014;

swiadczenia ustug transgranicznych przez CDPW;
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d) spraw zwigzanych z jakimkolwiek potencjalnym naruszeniem rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014 w zwigzku ze $wiadczeniem uslug w przyjmujacym panstwie
cztonkowskich, jak okreslono w art. 24 ust. 5 tego rozporzadzenia.”;

5) art. 45 ust. 2 lit. a) otrzymuje brzmienie:

»a) sprawozdanie z przeprowadzonej przez wlasciwy organ oceny ryzyk, na jakie jest
lub moze by¢ narazony dany CDPW lub ktore ten CDPW stwarza dla sprawnego
funkcjonowania rynkow papierow wartosciowych lub stabilno$ci rynkow
finansowych;”.

Artykut 2

Wejscie w zycie i rozpoczecie stosowania

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niemniej jednak art. 1 pkt 3 lit. a) ppkt (i1)—(vi) 1 pkt 3 lit. a) ppkt (viii) majg zastosowanie od
dnia ... [Urzad Publikacji: prosze wstawi¢ date: jeden rok od dnia wejscia w zZycie niniejszego
rozporzqgdzenial.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci ijest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 6.7.2026 .

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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