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OBRAZLOZENJE

1. KONTEKST DELEGIRANOG AKTA

Uredbom (EU) br. 909/2014 (,,CSDR”)! uskladuju se provodenje namire vrijednosnih papira
u Uniji i pravila o srediSnjim depozitorijima vrijednosnih papira (CSD-ovi). Njome se
ponajprije uspostavlja povremeni postupak preispitivanja i ocjene u skladu s kojim tijela
nadlezna za CSD-ove preispituju aranzmane, strategije, postupke i mehanizme koje provodi
CSD radi uskladenosti s CSDR-om te ocjenjuju rizike kojima je CSD izloZen ili bi mogao biti
izlozen ili koji zbog njega nastaju za neometano funkcioniranje trzi$ta vrijednosnih papira ili
stabilnost financijskih trzista.

Prema CSDR-u, kako je glasio prije stupanja na snagu Uredbe (EU) 2023/2845 (,,CSDR
Refit”)?, Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala (ESMA) zaduZeno
je za izradu nacrta regulatornih tehnickih standarda u kojima se utvrduju informacije koje
CSD-ovi trebaju dostaviti nadleznim tijelima radi preispitivanja i1 ocjene CSD-ova te
informacije koje nadlezna tijela trebaju dostaviti jedna drugima i relevantnim tijelima u
kontekstu tog preispitivanja 1 ocjene. Ti su regulatorni tehnicki standardi utvrdeni u
Delegiranoj uredbi (EU) 2017/392°.

CSDR-om Refit uvedene su odredene izmjene postupka preispitivanja i ocjene CSD-ova,
prvenstveno (i) smanjenje obvezne ucestalosti preispitivanja i ocjene utvrdivanjem da se taj
postupak provodi najmanje svake tri godine umjesto najmanje svake godine, (ii) jacanje
postupka savjetovanja s tijelima relevantnima za CSD-ove 1 (iii) povecanje broja tijela koja
primaju rezultate preispitivanja 1 ocjene. U kontekstu tih izmjena CSDR Refit ukljucuje i
ovlasti ESMA-e za reviziju postoje¢ih regulatornih i provedbenih tehnickih standarda za
preispitivanje 1 ocjenu. Provedba tih izmjena doprinijela bi daljnjoj organizaciji 1
pojednostavnjenju postupka razmjene informacija izmedu CSD-ova i tijela nadleznih ili
relevantnih za CSD-ove, ¢ime bi se smanjio broj ad hoc zahtjeva. Ukupna koli¢ina
informacija koje CSD-ovi trebaju dostaviti stoga bi uglavnom ostala ista ili bi se neznatno
smanjila.

U tom kontekstu, nakon §to ESMA dostavi nacrt regulatornih tehnickih standarda i u skladu s
¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010 o osnivanju ESMA-e* (,,Uredba 0 ESMA-
1), Komisija je na temelju CSDR-a, kako je izmijenjen CSDR-om Refit, ovlastena donijeti
delegiranu uredbu kojom se utvrduju (i) informacije koje CSD-ovi trebaju dostaviti nadleznim
tijelima, (i1) informacije koje nadleZzna tijela trebaju dostaviti drugim tijelima 1 (ii1)

Uredba (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vijeéa od 23. srpnja 2014. o poboljSanju namire
vrijednosnih papira u Europskoj uniji i o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni
direktiva 98/26/EZ 1 2014/65/EU te Uredbe (EU) br. 236/2012 (SL L 257, 28.8.2014., str. 1.).

2 Uredba (EU) 2023/2845 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 13. prosinca 2023. o izmjeni Uredbe (EU)
br. 909/2014 u pogledu discipline namire, prekograni¢nog pruzanja usluga, suradnje u podrucju nadzora,
pruzanja pomoc¢nih usluga bankovnog tipa i zahtjeva za srediSnje depozitorije vrijednosnih papira iz
tre¢ih zemalja te o izmjeni Uredbe (EU) br. 236/2012 (SL L, 2023/2845, 27.12.2023.).

3 Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/392 od 11. studenog 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 909/2014

Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih standarda povezanih sa zahtjevima za

izdavanje odobrenja za rad te nadzornim i operativnim zahtjevima za sredi$nje depozitorije vrijednosnih

papira (SL L 65, 10.3.2017., str. 48.).

Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenog 2010. o osnivanju europskog

nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trziSta kapitala), izmjeni Odluke

br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije 2009/77/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 84.).
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informacije koje nadlezna tijela trebaju dostaviti jedna drugima u kontekstu postupka
preispitivanja i ocjene.

ESMA je 20. veljace 2025. Komisiji dostavila nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima
se izmjenjuju postojeci regulatorni tehnicki standardi za preispitivanje i ocjenu iz Delegirane
uredbe (EU) 2017/392.

2. SAVJETOVANJA PRIJE DONOSENJA AKTA

U skladu s ¢lankom 10. stavkom 1. tre¢im podstavkom Uredbe o ESMA-i ESMA je od
9. srpnja 2024. do 9. rujna 2024. provela javno savjetovanje o nacrtu izmjene regulatornih
tehnickih standarda za preispitivanje i ocjenu CSD-ova. Savjetovanje o nacrtu izmjene
regulatornih tehnickih standarda provedeno je i s Interesnom skupinom za vrijednosne papire
1 trzista kapitala osnovanom u skladu s ¢lankom 37. Uredbe o ESMA-i.

U skladu s ¢lankom 10. stavkom 1. tre¢im podstavkom Uredbe o ESMA-i ESMA je nacrtu
izmjene regulatornih tehnickih standarda prilozila svoju procjenu ucinka, ukljucujuéi analizu
troskova 1 koristi nacrta izmjene regulatornih tehnickih standarda, te detaljno izvjesc¢e o tome
kako su uzeti u obzir rezultati javnog savjetovanja. Ta je analiza dostupna u ZavrSnom
izvjeséu o nacrtu izmjene regulatornih tehnickih standarda’.

Konkretno, ispitanici koji su sudjelovali u savjetovanju izrazili su zabrinutost zbog uvodenja
dodatnih 16 skupova podataka propisanih ¢lankom 41. Delegirane uredbe (EU) 2017/392.
Prema njihovu misljenju, time bi se povecala koli¢ina i slozenost informacija koje CSD-ovi
trebaju dostaviti. Preporucili su da se prijedlozi o izvjeSéivanju preispitaju s obzirom na
nacelo proporcionalnosti, osiguravanje dosljednosti i izbjegavanje udvostrucavanja s drugim
zahtjevima za izvjeS€ivanje te poboljSanje strukture i jasnoce nacrta izmjene regulatornih
tehnickih standarda. Objasnili su i da ¢e za ispunjavanje novih zahtjeva za izvjes¢ivanje
trebati razviti IT sustave te prilagoditi postupke i upite. Tvrdili su i da bi za provedbu tih
izmjena bilo potrebno najmanje godinu dana od stupanja na snagu izmijenjenih regulatornih
tehnickih standarda.

ESMA je istaknula da vec¢ina dodatnih zahtjeva nije nova jer se odnosi na kontinuirano
osiguravanje uskladenosti CSD-ova 1 izvjeS¢ivanje razliCitih tijela. ESMA smatra da bi se
njihovim uvodenjem u Delegiranu uredbu osigurala uskladenost zahtjeva za izvje$¢ivanje u
cijelom EU-u. Medutim, kako bi se otklonila zabrinutost, ESMA je (1) dostavila dodatna
konkretna obrazloZenja za skupove podataka uvedene u nacrtu izmjene regulatornih tehnickih
standarda koje su nadlezna tijela dosad ve¢ traZila na ad hoc osnovi 1 (i1) odgodila primjenu
odredenih novih zahtjeva za godinu dana kako bi se mogle provesti prilagodbe IT sustava.

3. PRAVNI ELEMENTI DELEGIRANOG AKTA

Pravo na donoSenje delegirane uredbe predvideno je ¢lankom 22. stavkom 10. CSDR-a. Na
temelju te odredbe Komisija je ovlaStena za donoSenje delegirane uredbe kojom se utvrduju:
(1) informacije koje CSD treba dostaviti nadleznom tijelu za potrebe preispitivanja i ocjene,
(i1) informacije koje tijelo nadlezno za CSD treba dostaviti drugim tijelima pri dijeljenju
rezultata preispitivanja i ocjene i (iii) informacije koje nadlezna tijela odgovorna za nadzor
CSD-ova koji su dio iste grupe trebaju dostaviti jedna drugima pri provedbi preispitivanja i
ocjene.

3 Zavrsno izvjeS¢e dostupno je na: ESMA74-2119945925-2089 Zavrsno izvjeSée o nacrtu tehnickih
standarda za preispitivanje i ocjenu u skladu s CSDR-om.
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Delegiranom uredbom o izmjeni uvode se sljede¢e izmjene Delegirane uredbe (EU)
2017/392:

Clanak 40. stavak 2. Delegirane uredbe (EU) 2017/392 o informacijama koje CSD-
ovi trebaju dostaviti nadleznim tijelima mijenja se kako bi se od CSD-ova zahtijevalo
da dostave sazetak klju¢nih promjena od prethodnog preispitivanja u obliku izvjes¢a
koje sadrzava minimalan popis tema koje obuhvacaju klju¢ne elemente strukture i
funkcioniranja CSD-ova i1z perspektive nadzora. Ti elementi ukljuuju strukturu
grupe, upravu i dionicare, djelatnosti 1 usluge, izdvajanje usluga ili djelatnosti i veze
CSD-ova,

Clanak 41. Delegirane uredbe (EU) 2017/392 o periodicnim informacijama koje
CSD-ovi trebaju dostaviti nadleznim tijelima za svako razdoblje preispitivanja
mijenja se kako bi se uveo zahtjev da CSD-ovi dostave odredene dodatne
informacije. To obuhvacéa niz informacija o promjenama u okviru za upravljanje
rizicima CSD-ova u smislu pravnog, opéeg poslovnog i operativnog rizika. Nadalje,
uvode se zahtjevi za dostavu informacija o napretku koji su CSD-ovi ostvarili u
postupanju u skladu s nalazima o neispunjenim obvezama i preporukama njihova
nadleznog tijela,

Clanak 42. Delegirane uredbe (EU) 2017/392 mijenja se kako bi se dodatno odredili
statistiCki podaci koje CSD-ovi trebaju dostaviti za svako preispitivanje 1 ocjenu,
osobito u vezi s prekogranicnim djelatnostima, ukljucujué¢i informacije o
nadleZznostima sudionika ili izdavatelja CSD-ova i1 mjerodavnom pravu za
vrijednosne papire za koje pruzaju osnovne usluge,

Clanak 44. Delegirane uredbe (EU) 2017/392 o informacijama koje treba dostaviti
tijelima iz ¢lanka 22. stavka 7. CSDR-a mijenja se kako bi se ukljucili ve¢i broj tijela
kojima treba dostaviti informacije o preispitivanju i ocjeni te ojacana uloga
relevantnih tijela u postupku preispitivanja i ocjene u skladu s CSDR-om Refit,

Clanak 45. stavak 2. tocka (a) Delegirane uredbe (EU) 2017/392 o razmjeni
informacija medu nadleZnim tijelima iz ¢lanka 22. stavka 8. CSDR-a mijenja se radi
upucivanja na rizike koje CSD-ovi mogu uzrokovati za stabilnost financijskih trzista
kako bi se uzele u obzir izmjene teksta ¢lanka 22. stavka 1. CSDR-a uvedene CSDR-
om Refit.

Budu¢i da se Delegiranom uredbom o izmjeni dodatno utvrduju zahtjevi za izvjeS¢ivanje o
relevantnim informacijama za CSD-ove, $to bi moglo dovesti do izmjena u strukturi
izvjeS¢ivanja CSD-ova, primjena odredenih zahtjeva odgada se za godinu dana kako bi CSD-
ovi imali dovoljno vremena za potrebne promjene.
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DELEGIRANA UREDBA KOMISUJE (EU) .../ ...
od 6.7.2026.

0 izmjeni regulatornih tehnickih standarda utvrdenih u Delegiranoj uredbi (EU)
2017/392 u pogledu informacija koje srediSnji depozitorij vrijednosnih papira treba
dostaviti svojem nadleZnom tijelu za postupak preispitivanja i ocjene iz ¢lanka 22.
stavka 1. Uredbe (EU) br. 909/2014

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISIJA,
uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) br.909/2014 Europskog parlamenta i1 Vijea od
23. srpnja 2014. o poboljSanju namire vrijednosnih papira u Europskoj uniji i o sredi$njim
depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni direktiva 98/26/EZ 1 2014/65/EU te Uredbe
(EU) br. 236/2012°, a posebno njezin ¢lanak 22. stavak 10. treéi podstavak,

Bududéi da:

(1) U skladu s izmjenama Uredbe (EU) br.909/2014 uvedenima Uredbom (EU)
2023/2845 Europskog parlamenta i Vijeéa’ potrebno je izmijeniti odredene odredbe
Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/3928.

(2) S obzirom na jacanje uloge relevantnih tijela i, ako je primjenjivo, tijela iz ¢lanka 67.
Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a’ u postupku preispitivanja i
ocjene predvidenom Uredbom (EU) br. 909/2014, nadlezna tijela trebala bi tim
tijelima dostaviti informacije potrebne za ispunjavanje njihove uloge, koja je proSirena
izvan funkcioniranja sustava za namiru vrijednosnih papira kojima upravlja sredis$nji
depozitorij vrijednosnih papira (CSD), radi uskladenosti s Uredbom (EU) br. 909/2014
1 drugim zahtjevima u okviru prava Unije o funkcioniranju sustava za namiru
vrijednosnih papira. S obzirom na dulje razdoblje preispitivanja od tri godine uvedeno

Uredba (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vijeéa od 23. srpnja 2014. o poboljSanju namire

vrijednosnih papira u Europskoj uniji i o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni

direktiva 98/26/EZ i 2014/65/EU te Uredbe (EU) br. 236/2012 (SL L 257, 28.8.2014., str. 1., ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2014/909/0j).

7 Uredba (EU) 2023/2845 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 13. prosinca 2023. o izmjeni Uredbe (EU)
br. 909/2014 u pogledu discipline namire, prekograni¢nog pruzanja usluga, suradnje u podru¢ju nadzora,
pruzanja pomoc¢nih usluga bankovnog tipa i zahtjeva za srediSnje depozitorije vrijednosnih papira iz
tre¢ih zemalja te o izmjeni Uredbe (EU) br.236/2012 (SLL, 2023/2845, 27.12.2023., ELL
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2845/0j).

8 Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/392 od 11. studenog 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 909/2014
Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih standarda povezanih sa zahtjevima za
odobrenje za rad te nadzornim i operativnim zahtjevima za srediSnje depozitorije vrijednosnih papira
(SL L 65, 10.3.2017., str. 48., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/392/0j).

9 Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o trziStu financijskih

instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU (SL L 173, 12.6.2014., str. 349.,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).
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3)

(4)

©)

(6)

(7

Uredbom (EU) 2023/2845, od CSD-ova bi trebalo zahtijevati da nadleznim tijelima
dostavljaju odredene nove informacije. Potrebno je i da zahtjevi za izvjeséivanje iz

smanjilo administrativno opterecenje za CSD-ove i nadlezna tijela te reducirali ad hoc
zahtjevi za dostavu informacija.

Kako bi se osigurala minimalna uskladenost, omogucilo nadleznim tijelima da
usporeduju primljene informacije te pospjeSila konvergencija nadzora, CSD-ovi bi
svojem nadleznom tijelu trebali dostaviti sazetak klju¢nih promjena u njihovim
aranzmanima, strategijama, postupcima i mehanizmima u odnosu na uskladenost s
Uredbom (EU) br. 909/2014 od posljednjeg preispitivanja tih aranzmana, strategija,
postupaka 1 mehanizama koje je provelo njihovo nadlezno tijelo. S obzirom na
smanjenje minimalne ucestalosti preispitivanja i ocjene iz ¢lanka 22. stavka 1. tre¢eg
podstavka Uredbe (EU) br. 909/2014 te nove elemente utvrdene na temelju iskustva u
provedbi nadzora steCenog nakon uvodenja postupka preispitivanja i ocjene, to bi
izvjesce trebalo sadrzavati detaljnije informacije o promjenama u klju¢nim elementima
strukture i funkcioniranja CSD-a u relevantnom razdoblju preispitivanja iz perspektive
nadzora. Ti bi klju¢ni elementi trebali ukljucivati strukturu grupe CSD-a, njegovu
upravu i dionicare, njegove djelatnosti ili usluge te prekid usluga i veza. U skup
periodi¢nih informacija koje treba dostaviti nadleznim tijelima za potrebe
preispitivanja i ocjene trebalo bi ukljuciti odredene informacije o promjenama u okviru
za upravljanje pravnim, op¢im poslovnim i operativnim rizicima CSD-ova.

Budué¢i da CSD-ovi mogu pruzati svoje usluge prekograni¢no, u drugim drzavama
Clanicama i u tre¢im zemljama, preispitivanje aranzmana, strategija, postupaka i
mehanizama koje provodi CSD u pogledu uskladenosti s Uredbom (EU) br. 909/2014
te ocjenjivanje rizika kojima je CSD izloZen ili bi mogao biti izloZen ili koje on
uzrokuje za neometano funkcioniranje trzistd vrijednosnih papira ili stabilnost
financijskih trziSta trebali bi obuhvacati takve prekograni¢ne djelatnosti. CSD-ovi bi
stoga svojim nadleznim tijelima trebali dostaviti statisticke podatke o svojim
prekograni¢nim djelatnostima, ukljuujuéi informacije o nadleznostima njihovih
sudionika ili izdavatelja i mjerodavnom pravu za vrijednosne papire za koje pruzaju
osnovne usluge. Te ¢e informacije tijelima omoguditi temeljito razumijevanje
operativnih, pravnih 1 likvidnosnih rizika povezanih s prekograni¢nim uslugama koje
pruzaju CSD-ovi.

Kako bi se osiguralo da nadlezna tijela mogu pratiti utvrduju li CSD-ovi svoju
izloZenost pravnim rizicima te ocjenjuju li je i upravljaju li njome na pravilan nacin,
CSD-ovi bi trebali obavijestiti svoja nadlezna tijela o svim promjenama u njihovu
pravnom okviru upravljanja tijekom razdoblja preispitivanja.

Kako bi se osiguralo da CSD-ovi u svakom trenutku ispunjavaju uvjete za odobrenje
za rad, trebalo bi pomno pratiti napredak koji su ostvarili u postupanju u skladu s
nalazima o neispunjenim obvezama i preporukama njihova nadleznog tijela. CSD-ovi
bi trebali obavijestiti svoja nadlezna tijela o mjerama koje su poduzeli kako bi
postupili u skladu s nalazima o neispunjenim obvezama i1 preporukama u okviru
postupka preispitivanja i ocjene iz ¢lanka 22. stavka 1. Uredbe (EU) br. 909/2014.
Konkretno, CSD-ovi koji su pribavili ocjenu rizika od tre¢e strane u skladu s
¢lankom 32. Delegirane uredbe (EU) 2017/392 trebali bi periodicno izvjeséivati o
svim promjenama ocjene rizika CSD-a nastalima tijekom razdoblja preispitivanja.

Iako su CSD-ovi i dalje odgovorni za sva pitanja u vezi s izdvojenim djelatnostima ili
uslugama, takve djelatnosti ili usluge mogu izravno utjecati na upravljanje sustavima
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®)

)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

za namiru vrijednosnih papira. Kako bi se osiguralo da su u ugovorima o izdvojenim
djelatnostima ili uslugama na primjeren nacin predvideni nadzor i odgovarajuca
kontrola funkcija koje su CSD-ovi izdvojili, CSD-ovi bi trebali periodi¢no
obavjesc¢ivati svoja nadlezna tijela o najvaznijim promjenama u tim ugovorima
tijekom razdoblja preispitivanja.

Odgodena neto namira podrazumijeva kreditni i likvidnosni rizik. CSD-ovi bi stoga
trebali periodicno obavjes¢ivati svoja nadlezna tijela o nacinu na koji se upravlja tim
kreditnim i likvidnosnim rizicima.

U skladu s ¢lankom 70. stavkom 7. Delegirane uredbe (EU) 2017/392 CSD-ovi su
duzni periodi¢no preispitivati svoje operativne ciljeve kako bi ukljucili tehnoloski
napredak 1 nove trendove u poslovanju. Iz toga proizlazi da bi CSD-ovi, kako bi se
nadleznim tijelima omogucilo da pravilno provode preispitivanje i ocjenu iz ¢lanka 22.
stavka 1. Uredbe (EU) br. 909/2014, trebali obavijestiti svoja nadlezna tijela i o ishodu
tog preispitivanja, posebno u vezi s postupcima i djelatnostima koji doprinose
uslugama koje CSD-ovi pruzaju te IT sustavima koji th podupiru.

Operativni rizik jedan je od glavnih rizika kojima su CSD-ovi stalno izlozeni. Oni bi
stoga trebali obavijestiti svoja nadlezna tijela o operativnim rizicima kojima su bili
izlozeni tijekom razdoblja preispitivanja i o postupcima koje su koristili za
ublazavanje tih rizika. Zbog istog razloga CSD-ovi bi trebali periodi¢no obavjes¢ivati
svoja nadlezna tijela o ishodu svojih testiranja i preispitivanja operativnih aranzmana,
politika 1 postupaka s korisnicima.

U skladu s clancima 6. i 7. Uredbe (EU) br. 909/2014 CSD-ovi su duzni poticati
pravovremenu namiru na predvideni datum namire, pratiti neuspjele namire
transakcija 1 uspostaviti postupke za olakSavanje namire transakcija koje nisu
namirene na predvideni datum namire na temelju novcanih kazni, izvje$¢ivanja o
neuspjelim namirama i, u konacnici, obveznog nakupa. Zbog toga i kako bi se
nadleZnim tijelima omogucilo pracenje svih promjena koje su CSD-ovi uveli u tom
podrucju tijekom razdoblja preispitivanja radi preispitivanja 1 ocjene iz Clanka 22.
stavka 1. Uredbe (EU) br. 909/2014, CSD-ovi bi trebali dostavljati periodi¢ne
informacije o nastalim promjenama u vezi s mjerama koje su uspostavili radi
sprecavanja 1 smanjenja broja neuspjelih namira.

Kako bi se osiguralo da CSD-ovi imaju kapacitet za poduzimanje pravodobnih mjera u
slu¢aju neispunjavanja obveza jednog ili viSe njihovih sudionika, pravila i postupke
kojima se osigurava poduzimanje takvih mjera trebalo bi periodicno testirati i
preispitivati. Kako bi nadlezna tijela mogla utvrditi rizike kojima bi CSD-ovi mogli
biti izloZeni, CSD-ovi bi trebali obavijestiti svoja nadlezna tijela o ishodu takvog
testiranja i preispitivanja.

U skladu s clankom 80. Delegirane uredbe (EU) 2017/392 CSD-ovi su duzni
periodi¢no preispitivati 1 aZurirati svoju politiku kontinuiteta poslovanja i plan za
oporavak od katastrofe. Kako bi se nadleZznim tijelima omogucilo pravilno provodenje
preispitivanja i ocjene iz €lanka 22. stavka 1. Uredbe (EU) br. 909/2014, CSD-ovi bi
svojim nadleznim tijelima trebali dostaviti rezultate tih periodicnih preispitivanja i
azuriranja.

CSD-ovi mogu koristiti mjere ili alate kako bi prijenos vrijednosnih papira uvjetovali
pla¢anjem gotovinske strane transakcije koja se obavlja izvan njihova sustava za upute
o namiri bez placanja. S obzirom na vaZnost tih mjera ili alata za sustav za namiru
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(15)

(16)
(17)

(18)

vrijednosnih papira, CSD-ovi bi trebali obavijestiti svoja nadlezna tijela o svojoj
provedbi tijekom razdoblja preispitivanja.

Uvodenje novih zahtjeva za dostavu informacija moze dovesti do promjena u strukturi
izvjes¢ivanja CSD-ova. Kako bi CSD-ovi imali dovoljno vremena za uvodenje takvih
promjena, datum pocetka primjene odredenih odredaba trebalo bi odgoditi za godinu
dana.

Delegiranu uredbu (EU) 2017/392 trebalo bi stoga na odgovarajuéi nacin izmijeniti.

Ova Uredba temelji se na nacrtu regulatornih tehnic¢kih standarda koji je Europsko
nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trziSta kapitala (ESMA) dostavilo Komisiji.

ESMA je provela otvoreno javno savjetovanje o nacrtu regulatornih tehnickih
standarda na kojem se temelji ova Uredba, analizirala mogucée povezane troskove i
koristi te zatrazila misljenje Interesne skupine za vrijednosne papire i trzista kapitala
osnovane u skladu s ¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i
Vijeéal,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.
Izmjene Delegirane uredbe (EU) 2017/392

Delegirana uredba (EU) 2017/392 mijenja se kako slijedi:

(1)

u ¢lanku 40. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

»2. Za potrebe preispitivanja i ocjene iz c¢lanka 22. stavka 1. Uredbe (EU)
br. 909/2014, CSD svojem nadleznom tijelu dostavlja sve sljedece:

(a) informacije iz ¢lanaka 41. 1 42. ove Uredbe;

(b) 1izvjeS¢e o djelatnostima CSD-a za predmetno razdoblje preispitivanja i bitnim
promjenama iz c¢lanka 16. stavka 4. Uredbe (EU) br. 909/2014 dostavljeno
tijekom razdoblja preispitivanja te sve povezane dokumente, pri ¢emu izvjesce
sadrzava informacije o sljede¢im aspektima relevantnima za razdoblje
preispitivanja:

1. promjenama u pruzanju osnovnih 1 pomo¢nih usluga CSD-a, kako je
navedeno u Prilogu Uredbi (EU) br. 909/2014, u njegovoj mati¢noj drzavi
Clanici 1, ako je primjenjivo, u drugim drzavama clanicama 1 tre¢im
zemljama;

i1.  promjenama korporativnog upravljanja i organizacijske strukture CSD-a,
ukljucujuéi broj zaposlenika;

iil. promjenama okvira za upravljanje rizicima CSD-a koje se odnose na
pravne, poslovne, operativne i druge izravne ili neizravne rizike iz
Clanka 42. Uredbe (EU) br. 909/2014, uz dokaze o vezi izmedu uvedenih
promjena i ocjene koju je CSD proveo o promjenama u vezi s rizicima
kojima je izloZen na temelju klasifikacije glavnih rizika;

Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenog 2010. o osnivanju europskog
nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trziSta kapitala), izmjeni Odluke
br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije 2009/77/EZ (SL L 331, 15.12.2010.,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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2)

(©)

iv.  sazetku aktivnosti odbora korisnika iz ¢lanka 28. Uredbe (EU) br. 909/2014,
ukljucujuéi broj odrzanih sastanaka te danih savjeta i miSljenja, uz
navodenje tema na koje su se odnosili te utvrdivanje eventualnih tema koje
upravljacko tijelo CSD-a nije uzelo u obzir;

v.  glavnim promjenama u nacinu na koji CSD izdvaja usluge i djelatnosti iz
¢lanka 30. Uredbe (EU) br. 909/2014;

vi. pojedinostima o bitnim promjenama iz ¢lanka 16. stavka 4. Uredbe (EU)
br. 909/2014, ukljucujuc¢i bilo koji od sljede¢ih dogadaja ako je o njima
dostavljena obavijest tijekom razdoblja preispitivanja:

(1) promjene strukture grupe CSD-a, viSeg rukovodstva, upravljackog tijela i
dionicara u skladu s ¢lankom 27.a Uredbe (EU) 909/2014;

(2) promjene postojece djelatnosti ili usluge, osim u kontekstu clanka 19.
stavka 1. Uredbe (EU) br. 909/2014, koje bi dovele do potrebe za
izmjenom opisa usluga iz ¢lanka 4. stavka 2. tocaka od (1) do (p) ove
Uredbe;

(3) prestanak pruzanja usluge CSD-a;
(4) prekid veze CSD-a;

(5) promjene okvira za upravljanje rizicima CSD-a koje utjeCu na izraun
kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 47. Uredbe (EU) br. 909/2014;

sve dodatne informacije koje zatrazi nadlezno tijelo, a potrebne su za:

1. procjenu je li CSD ispunio svoje obveze utvrdene u Uredbi (EU)
br. 909/2014 tijekom razdoblja preispitivanja;

ii.  procjenu rizika kojima je CSD izloZen ili bi mogao biti izloZen ili koje on
uzrokuje za neometano funkcioniranje trZiSta vrijednosnih papira ili
stabilnost financijskih trzista.”;

¢lanak 41. zamjenjuje se sljede¢im:

,,Clanak 41.

Periodi¢ne informacije relevantne za svako preispitivanje i ocjenu

Za svako razdoblje preispitivanja CSD nadleZnom tijelu dostavlja sve sljedece:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

potpuni skup svojih zadnjih revidiranih financijskih izvjestaja, ukljucuju¢i one
konsolidirane na razini grupe;

sazetu verziju svojih najnovijih financijskih izvjeStaja za razdoblja tijekom
godine;

sve odluke upravljackog tijela na temelju savjeta odbora korisnika i sve odluke pri
kojima upravljacko tijelo nije slijedilo savjete odbora korisnika;

informacije o svim tekuéim gradanskim, upravnim ili drugim sudskim ili
izvansudskim postupcima u kojima sudjeluje CSD, posebno o pitanjima koja se
odnose na poreze i nesolventnost, ili o pitanjima koja CSD-u mogu prouzro€iti
financijske troSkove ili troSkove u pogledu ugleda;

informacije o svim teku¢im gradanskim, upravnim ili bilo kojim drugim sudskim
ili izvansudskim postupcima u kojima sudjeluje ¢lan upravljackog tijela ili ¢lan
viSeg rukovodstva 1 koji bi mogli negativno utjecati na CSD;
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)
(2

(h)

(@)

G

(k)

)

(m)

(n)

sve pravomoc¢ne odluke donesene u postupcima iz tocaka (d) i (e);

presliku rezultata testova kontinuiteta poslovanja i oporavka od katastrofe ili
slicnih postupaka provedenih tijekom razdoblja preispitivanja iz ¢lanka 79. ove
Uredbe te rezultata revizija iz ¢lanka 76. stavka 1. tocke (b) ove Uredbe;

izvjeS¢e o operativnim incidentima do kojih je doSlo tijekom razdoblja
preispitivanja i koji su ugrozili neometano pruzanje bilo koje osnovne usluge te
informacije o klasifikaciji tih incidenata, mjerama poduzetima za njihovo
rjeSavanje i rezultatima tih mjera;

izvjeS¢e o tome jesu li ispunjeni ciljevi operativne pouzdanosti CSD-a, kako je
navedeno u clanku 70. stavku 3. ove Uredbe, ukljucujuéi ciljeve operativne
uspjesnosti 1 obvezujuce ciljeve o razini usluga koji se odnose na njegove usluge i
sustave za namiru vrijednosnih papira, ukljuc¢ujuéi:

1. informacije o mjerama koje je CSD poduzeo za potrebe redovitog pracenja,
procjene i izvjeS¢ivanja o tim ciljevima operativne pouzdanosti, kako je
navedeno u ¢lanku 70. stavcima 5. 1 6. ove Uredbe;

ii.  procjenu dostupnosti tih sustava tijekom razdoblja preispitivanja, koja se
mjeri svakodnevno kao postotak vremena u kojem je sustav operativan i
funkcionira u skladu s dogovorenim parametrima;

sazetak vrsta rucnih intervencija CSD-a u automatiziranom postupku namire, kako
je navedeno u ¢lanku 4. stavku 2. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2018/1229';

planove oporavka i1 urednu likvidaciju, kako je navedeno u €lanku 22.a Uredbe
(EU) br. 909/2014, a posebno informacije o svim znatnim promjenama tih
planova 1 informacije o svim znatnim promjenama plana sanacije CSD-a
nastalima tijekom razdoblja preispitivanja, ako je takav plan sanacije uspostavljen
ili se odrzava za CSD;

informacije o svim sluzbenim prituzbama koje je CSD primio tijekom razdoblja
preispitivanja, ukljucujuci informacije o svem sljede¢em:

1. vrsti prituzbe;
ii.  nacinu postupanja po prituzbi, ukljucujuéi ishod prituzbe;
iii.  datumu zavrSetka obrade prituzbe;

informacije o slu¢ajevima, ako postoje, u kojima je CSD uskratio pristup svojim
uslugama svim postojec¢im ili potencijalnim sudionicima, svim izdavateljima,
drugom CSD-u ili drugoj trziSnoj infrastrukturi u skladu s c¢lankom 33.
stavkom 3., ¢lankom 49. stavkom 3., c¢lankom 52. stavkom 2. 1 ¢lankom 53.
stavkom 3. Uredbe (EU) br. 909/2014;

izvjeS¢e o znatnim promjenama koje utjeCu na bilo koju vezu koju je CSD
uspostavio i na zahtjeve iz poglavlja XII. ove Uredbe, ukljucujuéi promjene:

1. vrste veze CSD-a;

ii.  mehanizama i postupaka koji se koriste za namiru u okviru tih veza CSD-a;

Delegirana uredba Komisije (EU) 2018/1229 od 25. svibnja 2018. o dopuni Uredbe (EU) br. 909/2014
Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih standarda o disciplini namire (SL L
230, 13.9.2018., str. 1., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2018/1229/0j).
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(0)

(p)

(@

()

(s)

®

(u)

(x)

(y)

(2)

informacije o svim slucajevima utvrdenih sukoba interesa do kojih je doslo
tijekom razdoblja preispitivanja, ukljucujuéi informacije o nacinu rjeSavanja tih
sukoba;

informacije o unutarnjim kontrolama i revizijama koje je CSD proveo tijekom
razdoblja preispitivanja, ukljuc¢ujuci informacije o:

1. reviziji okvira i sustava za upravljanje operativnim rizicima CSD-a iz
Clanka 45. Uredbe (EU) br. 909/2014 i clanka 73. stavaka 1. i 2. ove
Uredbe;

ii.  redovitim i neovisnim revizijama CSD-a kako je navedeno u ¢lanku 26.
stavku 6. Uredbe (EU) br. 909/2014 te u c¢lanku 51. i ¢lanku 52. stavku 1.
ove Uredbe;

informacije o svim utvrdenim krSenjima Uredbe (EU) br. 909/2014, ukljucujuéi
krSenja utvrdena putem kanala za prijavu iz ¢lanka 26. stavka 5. te uredbe;

podrobne informacije o svim disciplinskim mjerama koje je CSD poduzeo tijekom
razdoblja preispitivanja, ukljucujuéi sve slucajeve suspenzije sudionika u skladu s
clankom 7. stavkom 7. Uredbe (EU) br. 909/2014, uz navodenje razdoblja
suspenzije i razloga za suspenziju,

op¢u poslovnu strategiju CSD-a i detaljan poslovni plan za usluge koje CSD pruza
koji obuhvaca barem sljedece razdoblje preispitivanja;

informacije o promjenama tijekom razdoblja preispitivanja u nacinu na koji CSD
upravlja pravnim rizikom u smislu c¢lanka 43. Uredbe (EU) br. 909/2014 i
¢lanka 31. ove Uredbe;

informacije o promjenama sustava za upravljanje rizicima i kontrolu rizika CSD-a
te informatiCkih alata iz c¢lanka 32. stavka 1. ove Uredbe tijekom razdoblja
preispitivanja koje je CSD uspostavio radi upravljanja poslovnim rizikom;

ako je CSD pribavio ocjenu rizika od tre¢e strane u smislu ¢lanka 32. stavka 2.
ove Uredbe, informacije o svim varijacijama u ocjeni rizika koju je CSD pribavio
od tre¢e strane tijekom razdoblja preispitivanja, ukljucuju¢i sve relevantne
informacije kojima se potkrepljuje ta ocjena rizika;

informacije o promjenama tijekom razdoblja preispitivanja u nacinu na koji CSD
upravlja uslugama ili djelatnostima izdvojenima tre¢oj strani u smislu ¢lanka 30.
Uredbe (EU) br. 909/2014, ukljucujuci informacije o promjenama koje se odnose
na:

1. dijeljenje osoblja kako je navedeno u ¢lanku 49. ove Uredbe;

ii.  metode koje se koriste za pracenje razine izdvojenih usluga i djelatnosti u
smislu ¢lanka 33. stavka 2. tocke (b) ove Uredbe;

izvjeS¢e o promjenama tijekom razdoblja preispitivanja u mjerenju, pracenju i

upravljanju kreditnim 1 likvidnosnim rizicima koji proizlaze iz upotrebe odgodene

neto namire u smislu ¢lanka 47.a stavka 2. Uredbe (EU) br. 909/2014;

informacije o mjerama koje je CSD poduzeo tijekom razdoblja preispitivanja kako
bi preispitao svoje operativne ciljeve i uklju¢io tehnoloski napredak i nove
trendove u poslovanju u smislu ¢lanka 70. stavka 7. ove Uredbe;

informacije o:
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€)

(aa)

(ab)

(ac)

(ad)

(ae)

(af)

(ag)

1. procjenu CSD-a o operativnim rizicima kojima je bio izloZen tijekom
razdoblja preispitivanja, ukljucujuéi operativne rizike kojima su bili izlozeni
kljucni sudionici, podnosenjem redovitih izvjes¢a visem rukovodstvu o
izlozenostima operativnom riziku i gubicima zbog operativnih rizika;

ii.  postupcima koriStenima za smanjenje tih izloZenosti i gubitaka u smislu
¢lanka 45. Uredbe (EU) br. 909/2014 i clanka 66. stavka 2., ¢lanka 67.
stavka 4. i ¢lanka 71. stavka 2. ove Uredbe;

informacije o ishodu postupaka koje je CSD tijekom razdoblja preispitivanja
proveo kako bi testirao i1 preispitao svoje operativne aranzmane, politike i
postupke s korisnicima u smislu ¢lanka 73. stavka 4. ove Uredbe;

informacije o svim azuriranjima analize poslovnog ucinka i analize rizika CSD-a
tijekom razdoblja preispitivanja koja proizlaze iz njegova godiSnjeg preispitivanja
ili bilo kojeg ad hoc preispitivanja nakon vaznog incidenta ili znatnih operativnih
promjena te uzimajuéi u obzir sve relevantne promjene, ukljucujuéi trziSna
kretanja i promjene u pogledu IT-a, u smislu ¢lanka 45. Uredbe (EU) br. 909/2014
1 ¢lanka 77. stavka 3. ove Uredbe;

informacije o promjenama povezanima s mjerama CSD-a za spreCavanje i
rjesavanje neuspjelih namira u smislu ¢lanka 6. stavaka 3. i 4. i ¢lanka 7. stavaka
1.12. Uredbe (EU) br. 909/2014 te ¢lanaka od 4. do 15. Uredbe (EU) 2018/1229;

informacije o ishodu postupka koji je CSD tijekom razdoblja preispitivanja
proveo kako bi testirao pravila i postupke u slucaju neispunjavanja obveza
njegovih sudionika u smislu ¢lanka 41. stavka 3. Uredbe (EU) br. 909/2014;

informacije o preispitivanju ili azuriranju politike kontinuiteta poslovanja i plana
za oporavak od katastrofe CSD-a, u smislu c¢lanka 80. ove Uredbe, tijekom
razdoblja preispitivanja;

informacije o mjerama ili alatima koje je CSD koristio tijekom razdoblja
preispitivanja kako bi uvjetovao prijenos vrijednosnih papira za placanje
gotovinske strane transakcije izvan njegova sustava za upute o namiri bez placanja
(FOP), ako postoje;

informacije o napretku, ako ga je bilo, koji je CSD ostvario kako bi postupio u
skladu s nalazima o neispunjenim obvezama i preporukama iz njegova odobrenja
za rad ili prethodnih preispitivanja 1 ocjena CSD-a u skladu s clankom 22.
stavkom 9. Uredbe (EU) br. 909/2014;

Za potrebe tocke (i), CSD-ovi koji koriste zajednicku infrastrukturu namire mogu
dostaviti izvatke iz izvjeS¢a stavljenih na raspolaganje na temelju pravnog, regulatornog
1 operativnog okvira iz c¢lanka 30. stavka 5. Uredbe (EU) br. 909/2014 kako bi
zamijenili relevantne dijelove izvjesc¢a iz te tocke.”.

Clanak 42. mijenja se kako slijedi:

(a)

u stavku 1. prvi podstavak mijenja se kako slijedi:

1. uvodna reCenica zamjenjuje se sljedecim:
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ii.

iii.

1v.

»Za svako razdoblje preispitivanja CSD nadleznom tijelu dostavlja sljedece
statisticke podatke za svaku kalendarsku godinu ili za drugo razdoblje koje
odredi nadlezno tijelo:”;

tocke (a) 1 (b) zamjenjuju se sljede¢im:

()

(b)

popis sudionika u svakom sustavu za namiru vrijednosnih papira
kojim upravlja CSD uz navodenje svih sljede¢ih elemenata:

1. zemlja u kojoj su osnovani,
ii.  njihova oznaka LEI;
iii.  njihovo puno ime (tvrtka);

popis izdavatelja kojima CSD pruza uslugu iz odjeljka A tocke 1.
Priloga Uredbi (EU) br.909/2014 uz navodenje svih sljedec¢ih
elemenata:

1. zemlja u kojoj su osnovani;
ii.  njihova oznaka LEI;

iii.  njihovo puno ime (tvrtka);”;

umecu se sljedeée tocke (ba) i (bb):

»(ba) popis izdanja vrijednosnih papira evidentiranih na racunima

(bb)

vrijednosnih papira koji se vode na sredi$njoj razini u svakom sustavu
za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja CSD uz navodenje svih
sljedecih elemenata:

1. oznaka ISIN vrijednosnih papira;
ii.  zemlja u kojoj je izdavatelj osnovan;

iii.  zemlja mjerodavnog prava trgovackih drustava ili sliénog prava
na temelju kojeg su vrijednosni papiri izdani;

iv.  oznaka LEI izdavatelja;
v.  puno ime (tvrtka) izdavatelja;

popis izdanja vrijednosnih papira evidentiranih na racunima
vrijednosnih papira koji se ne vode na srediSnjoj razini u svakom
sustavu za namiru vrijednosnih papira kojim upravlja CSD uz
navodenje svih sljede¢ih elemenata:

1. oznaka ISIN vrijednosnih papira;
ii.  zemlja u kojoj je izdavatelj osnovan;
iii.  oznaka LEI izdavatelja;

iv.  puno ime (tvrtka) izdavatelja;”;

tocka (d) mijenja se kako slijedi:

(1)

podtocke ii. 1 iii. zamjenjuju se sljedecim:
»ll.  prema zemlji u kojoj je sudionik kojem se pruzaju usluge
osnovan;

iii.  prema zemlji u kojoj je njihov izdavatelj osnovan;”;
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(4)

(b)

V.

Vii.

Viii.

(2) dodaje se sljedeca podtocka iv.:

V. prema zemlji mjerodavnog prava trgovackih drustava ili
slicnog prava na temelju kojeg su izdani;”;

u tocki (f) dodaje se sljedeca podtocka iv.:

»1v. prema zemlji mjerodavnog prava trgovackih drustava ili sli¢nog prava
na temelju kojeg su izdani;”;

u tocki (h) umece se sljedeca podtocka iii.a:

»lil.a prema zemlji mjerodavnog prava trgovackih drustava ili sli¢nog prava
na temelju kojeg su financijski instrumenti izdani;”;

podtocka i. zamjenjuje se sljede¢im:

»l. broj 1 vrijednost transakcija dokupa iz clanka 7.a Uredbe (EU)
br. 909/2014;”;

tocka (1) zamjenjuje se sljede¢im:

»(1) ukupni broj i vrijednost uputa o namiri koje su namirene putem svake
veze CSD-ova uz navodenje:

1. povezani CSD (drzava u kojoj je osnovan, njegov LEI i pravni
naziv) i, ako CSD upravlja s nekoliko njih, povezani sustav za
namiru vrijednosnih papira;

ii.  vrste veze, kako slijedi:

(1) standardna, kako je definirana u clanku 2. stavku 1. tocki 30.
Uredbe (EU) br. 909/2014;

(2) prilagodena, kako je definirana u c¢lanku 2. stavku 1. tocki 31.
Uredbe (EU) br. 909/2014, po sudioniku;

(3) neizravna, u skladu s ¢lankom 2. stavkom 1. tockom 32. Uredbe
(EU) br. 909/2014;

(4) interoperabilna, u skladu s ¢lankom 2. stavkom 1. toc¢kom 33.
Uredbe (EU) br. 909/2014;

iii.  je It CSD podnositelj zahtjeva ili CSD primatelj, u koju se svrhu

CSD primatelj smatra CSD-om koji pruza uslugu iz odjeljka A
toCke 1. Priloga Uredbi (EU) br. 909/2014;”;

umecu se sljedeci stavei 2.a 1 2.b:

»2.a Nominalna vrijednost iz stavka 1. utvrduje se na iznos od nula za

vrijednosne papire izraZene u jedinicama i evidentirane kao takve u sustavima za
namiru vrijednosnih papira, ako nominalna vrijednost nije dostupna.

2b

Informacije koje CSD dostavlja u skladu sa stavkom 1. to¢kama od (a) do

(f) odnose se na stanje na kraju kalendarske godine ili razdoblja navedenog u tom
stavku, ovisno o slucaju.”.

Clanak 44. zamjenjuje se sljedeé¢im:

., Clanak 44.

Informacije koje treba dostaviti tijelima iz ¢lanka 22. stavka 7. Uredbe (EU)

br. 909/2014
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Nadlezno tijelo relevantnim tijelima, ESMA-i te, ako je primjenjivo, kolegiju iz
clanka 24.a Uredbe (EU) br. 909/2014 i tijelu iz ¢lanka 67. Direktive 2014/65/EU za
svako razdoblje preispitivanja dostavlja sve sljedece:

(a)

(b)

izvjes¢e o ocjeni nadleznog tijela jesu li aranzmani, strategije, postupci i

mehanizmi koje provodi CSD u skladu s Uredbom (EU) br.909/2014,

ukljucujuéi:

1. planove iz ¢lanka 22.a te uredbe;

ii.  procjenu rizika kojima je CSD izlozen ili bi mogao biti izloZen ili koji zbog
njega nastaju za neometano funkcioniranje trziSta vrijednosnih papira ili
stabilnost financijskih trzista;

sve predvidene ili konacne korektivne mjere ili kazne protiv CSD-a kao rezultat
preispitivanja i ocjene.

Izvjescée iz prvog podstavka tocke (a) mora sadrzavati informacije o:

(2)

(b)

(©)
(d)

rezultatu najnovije ocjene uskladenosti CSD-a s Uredbom (EU) 2022/2554,
ukljucujuéi sve utvrdene nedostatke u postizanju uskladenosti 1 povezane
preporuke ili korektivne mjere;

ako je primjenjivo, rezultatu ocjene o pitanjima povezanima s izdvajanjem ili
prosirenjem djelatnosti i usluga na temelju ¢lanka 19. Uredbe (EU) br. 909/2014;
CSD-ovu pruzanju prekograni¢nih usluga;

pitanjima koja se odnose na potencijalno krSenje Uredbe (EU) br. 909/2014 koje
proizlazi iz pruzanja usluga u drzavama ¢lanicama domacinima kako je navedeno
u ¢lanku 24. stavku 5. te uredbe.”;

(5) uclanku 45. stavku 2. tocka (a) zamjenjuje se sljede¢im:

»(@) 1zvjeSce o ocjeni nadleznog tijela o rizicima kojima je CSD izloZen ili bi mogao

biti izloZen ili koje on uzrokuje za neometano funkcioniranje trzista vrijednosnih
papira ili stabilnost financijskih trzista;”.

Clanak 2.

Stupanje na snagu i primjena

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske

unije.

Medutim, ¢lanak 1. tocka 3. podtocka (a) podpodtocke od ii. do vi. 1 tocka 3. podtocka (a)
podpodtocka viii. primjenjuju se od... [Ured za publikacije: unijeti datum: godinu dana nakon
stupanja na snagu ove Uredbe].
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Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 6.7.2026.

Za Komisiju
Predsjednica
Ursula VON DER LEYEN
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