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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR DEN DELEGEREDE RETSAKT

Med  forordning (EU) nr.  909/2014  ("CSD-forordningen")!  harmoniseres
vaerdipapirafviklingen i Unionen og bestemmelserne om vardipapircentraler (CSD'er). I
forordningen fastsattes navnlig en regelmeessig revisions- og evalueringsprocedure, 1 henhold
til hvilken de kompetente myndigheder for sa vidt angdr CSD'er skal foretage en revision af
de foranstaltninger, strategier, procedurer og mekanismer, som en CSD har indfert, for sd vidt
angar overholdelsen af CSD-forordningen samt evaluere de risici, som CSD'en er eller kan
blive udsat for, eller som den skaber, med henblik pd at sikre velfungerende
vardipapirmarkeder eller stabilitet pa de finansielle markeder.

Ved CSD-forordningen, som den foreld for ikrafttreedelsen af forordning (EU) 2023/2845
("Refit  af  CSD-forordningen")’, blev Den  Europziske Vardipapir- og
Markedstilsynsmyndighed (ESMA) bemyndiget til at udarbejde udkast til reguleringsmassige
tekniske standarder, der preciserer de oplysninger, som CSD'er skulle forelegge de
kompetente myndigheder med henblik pa revision og evaluering for sa vidt angar CSD'er, og
de oplysninger, som de kompetente myndigheder skulle give hinanden og de relevante
myndigheder 1 forbindelse med revision og evaluering for s& vidt angdr CSD'er. Disse
reguleringsmassige tekniske standarder blev fastsat i delegeret forordning (EU) 2017/392°.

Med Refit af CSD-forordningen blev der indfert visse @ndringer af revisions- og
evalueringsproceduren for sé vidt angar CSD'er, navnlig ved at i) reducere den obligatoriske
hyppighed af revisionen og evalueringen fra mindst hvert ar til mindst hvert tredje ar, ii)
styrke proceduren for hering af de relevante myndigheder for sa vidt angadr CSD'er og iii)
udvide viften af myndigheder, der modtager resultaterne af revisionen og evalueringen. I lyset
af disse @ndringer indebar Refit af CSD-forordningen ogsé, at ESMA blev bemyndiget til at
revidere de eksisterende reguleringsmessige og gennemforelsesmessige tekniske standarder
for revision og evaluering. Gennemforelsen af ovenstdende vil bidrage til yderligere at
tilretteleegge og stromline proceduren for udveksling af oplysninger mellem CSD'er og deres
kompetente eller relevante myndigheder og dermed mindske forekomsten af "ad hoc"-
anmodninger. Den samlede indberetningsmangde for CSD'er vil séledes stort set forblive den
samme eller blive reduceret en smule.

Pé denne baggrund tillegges Kommissionen ved CSD-forordningen, som @ndret ved Refit af
CSD-forordningen, befojelse til efter at have faet forelagt udkast til reguleringsmeessige
tekniske standarder af ESMA og i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)

! Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 909/2014 af 23.juli 2014 om forbedring af
veerdipapirafviklingen i Den Europaiske Union og om verdipapircentraler samt om @ndring af direktiv
98/26/EF og 2014/65/EU samt forordning (EU) nr. 236/2012 (EUT L 257 af 28.8.2014, s. 1).

2 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/2845 af 13. december 2023 om @&ndring af

forordning (EU) nr. 909/2014 for sa vidt angar afviklingsdisciplin, greenseoverskridende levering af

tjenesteydelser, tilsynssamarbejde, levering af bankmeessige accessoriske tjenesteydelser og krav til

tredjelandes verdipapircentraler og om andring af forordning (EU) nr. 236/2012 (EUT L, 2023/2845,

27.12.2023).

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/392 af 11. november 2016 om supplerende regler til

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 909/2014 for s& vidt angar reguleringsmaessige

tekniske standarder for krav vedrerende tilladelse, tilsyn og drift i forbindelse med verdipapircentraler

(EUT L 65 af 10.3.2017, s. 48).
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nr. 1095/2010 om oprettelse af ESMA* ("ESMA-forordningen") at vedtage en delegeret
forordning, der praciserer, hvilke oplysninger i) CSD'er skal forelegge de kompetente
myndigheder, i1) de kompetente myndigheder skal forelegge andre myndigheder, og iii) de
kompetente myndigheder skal forelegge hinanden i1 forbindelse med revisions- og
evalueringsproceduren.

Den 20. februar 2025 forelagde ESMA Kommissionen et udkast til reguleringsmessige
tekniske standarder til @ndring af de eksisterende reguleringsmaessige tekniske standarder for
revision og evaluering som fastsat i delegeret forordning (EU) 2017/392.

2. HORINGER FORUD FOR RETSAKTENS VEDTAGELSE

ESMA har i henhold til artikel 10, stk. 1, tredje afsnit, i ESMA-forordningen gennemfort en
offentlig hering om udkastet til @ndring af de reguleringsmaessige tekniske standarder for
revision og evaluering for s& vidt angdr CSD'er fra den 9. juli 2024 til den 9. september 2024.
Interessentgruppen for vardipapirer og markeder, der er nedsat i henhold til artikel 37 i
ESMA-forordningen, blev ogsd hert om udkastet til @ndring af de reguleringsmassige
tekniske standarder.

ESMA har sammen med udkastet til @ndring af de reguleringsmaessige tekniske standarder,
og 1 overensstemmelse med artikel 10, stk. 1, tredje afsnit, 1 ESMA-forordningen, forelagt en
konsekvensanalyse, herunder en cost-benefit-analyse af udkastet til endring af de
reguleringsmaessige tekniske standarder, og en detaljeret rapport om, hvordan der er taget
hensyn til resultaterne af den offentlige hering. Denne analyse findes i den endelige rapport
om udkastet til &ndring af de reguleringsmassige tekniske standarder’.

Respondenterne i heringen var navnlig bekymret over indferelsen af yderligere 16 dataset,
der kreeves i henhold til artikel 41 1 delegeret forordning (EU) 2017/392. Efter deres opfattelse
vil dette oge mangden og kompleksiteten af de oplysninger, som CSD'er skal indgive. De
anbefalede at revidere indberetningsforslagene i lyset af proportionalitetsprincippet for at
sikre sammenhang og undga overlapning med andre indberetningskrav samt for at forbedre
strukturen og klarheden 1 udkastet til @ndring af de reguleringsmaessige tekniske standarder.
De forklarede ogsd, at IT-udvikling og tilpasninger af procedurer og foresporgsler ville vare
nedvendige for at handtere de nye indberetningskrav. De pastod ogsd, at det for at
gennemfore disse @ndringer ville vere nedvendigt med en periode pd mindst ét ar fra
ikrafttraedelsen af de @ndrede reguleringsmaessige tekniske standarder.

ESMA bemarkede, at de fleste af de supplerende krav ikke er nye, da de vedrerer CSD'ers
lobende overholdelse og indberetning til forskellige myndigheder. Efter ESMA's opfattelse vil
indforelsen af kravene 1 den delegerede forordning sikre harmonisering af
indberetningskravene i hele EU. For at imegdekomme de betenkeligheder, der er blevet givet
udtryk for, har ESMA imidlertid 1) fremlagt yderligere specifikke begrundelser for de datasat,
der blev indfert i udkastet til @ndring af de reguleringsmassige tekniske standarder, som de

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en
europeisk tilsynsmyndighed (Den Europeiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om @ndring
af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afgerelse 2009/77/EF (EUT L 331 af
15.12.2010, s. 84).

5 Den endelige rapport findes pd ESMA74-2119945925-2089 Final Report on the Draft technical standards
on review and evaluation under CSDR (endelig rapport om udkast til tekniske standarder for revision og
evaluering i henhold til CSD-forordningen).
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kompetente myndigheder til dato allerede havde anmodet om pa ad hoc-basis, og ii) udsat
anvendelsen af visse nye krav med ét ar for at lette IT-tilpasninger.

3. JURIDISKE ASPEKTER AF DEN DELEGEREDE RETSAKT

Retten til at vedtage en delegeret forordning er fastsat ved CSD-forordningens artikel 22, stk.
10. I henhold til denne bestemmelse har Kommissionen befgjelse til at vedtage en delegeret
forordning, der praeciserer i) de oplysninger, som CSD'en skal forelegge den kompetente
myndighed med henblik pa revision og evaluering, ii) de oplysninger, som CSD'ens
kompetente myndighed skal give andre myndigheder, ndr den videreformidler resultaterne af
revisionen og evalueringen, og iii) de oplysninger, som de kompetente myndigheder, der er
ansvarlige for tilsynet med forskellige CSD'er inden for samme koncern, skal give hinanden i
forbindelse med revisionen og evalueringen.

I den delegerede @ndringsforordning foretages folgende @ndringer af delegeret forordning
(EU) 2017/392:

. Artikel 40, stk. 2, 1 delegeret forordning (EU) 2017/392 om de oplysninger, som
CSD'er skal forelegge de kompetente myndigheder, @ndres for at indfere krav om,
at CSD'er fremlaegger et resumé af de vigtigste @endringer siden den foregiende
revision 1 form af en rapport, der omhandler en minimumsliste over emner, der
dekker de centrale elementer i CSD'ernes struktur og funktion ud fra et
tilsynsperspektiv. Disse elementer omfatter koncernstruktur, ledelse og aktionzrer,
CSD'ers aktiviteter og tjenesteydelser, outsourcing og links.

. Artikel 41 1 delegeret forordning (EU) 2017/392 om de periodiske oplysninger, som
CSD'er skal forelegge de kompetente myndigheder for hver revisionsperiode,
@ndres for at indfere krav om, at CSD'er skal give visse supplerende oplysninger.
Disse omfatter en ra&kke oplysninger om @ndringer af CSD'ernes
risikostyringsstruktur med hensyn til juridisk risiko, generel forretningsmaessig risiko
og operationel risiko. Desuden indferes der oplysningskrav om CSD'ernes fremskridt
med hensyn til at héndtere de udestdende resultater og henstillinger fra deres
kompetente myndighed.

o Artikel 42 1 delegeret forordning (EU) 2017/392 andres for yderligere at precisere
de statistiske data, som CSD'er skal fremlaegge for hver revision og evaluering,
navnlig med hensyn til graenseoverskridende aktiviteter, herunder oplysninger om
jurisdiktionerne for CSD'ernes deltagere eller udstedere og den gaeldende lovgivning
for de vaerdipapirer, for hvilke de leverer kerneydelser.

. Artikel 44 1 delegeret forordning (EU) 2017/392 om de oplysninger, der skal
foreleegges de myndigheder, der er omhandlet 1 CSD-forordningens artikel 22, stk. 7,
@ndres for at afspejle den bredere vifte af myndigheder, der skal forelegges
oplysninger om revisionen og evalueringen, og for at afspejle de relevante
myndigheders styrkede rolle i revisions- og evalueringsproceduren i henhold til Refit
af CSD-forordningen.

J Artikel 45, stk. 2, litra a), 1 delegeret forordning (EU) 2017/392 om udveksling af
oplysninger mellem de kompetente myndigheder, der er omhandlet i CSD-
forordningens artikel 22, stk. 8, @ndres for at henvise til de risici, som CSD'er kan
skabe for de finansielle markeders stabilitet, og dermed afspejle de @ndringer, som
Refit af CSD-forordningen har medfort 1 ordlyden af CSD-forordningens artikel 22,
stk. 1.
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Da den delegerede @ndringsforordning praciserer kravene til CSD'er om at indberette
relevante  oplysninger yderligere, hvilket kan fore til @ndringer 1 CSD'ers
indberetningsstruktur, udskydes anvendelsen af visse krav med ét ar for at give CSD'er
tilstreekkelig tid til at foretage de nedvendige @ndringer.
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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) .../...
af 6.7.2026

om ndring af de reguleringsmaessige tekniske standarder i delegeret forordning (EU)

2017/392 for sa vidt angir de oplysninger, som en vaerdipapircentral skal forelaegge sin

kompetente myndighed med henblik pa den revisions- og evalueringsprocedure, der er
omhandlet i artikel 22, stk. 1, i forordning (EU) nr. 909/2014

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europeiske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 909/2014 af 23. juli
2014 om forbedring af veardipapirafviklingen i Den Europ@iske Union og om
vardipapircentraler samt om andring af direktiv 98/26/EF og 2014/65/EU samt forordning
(EU) nr. 236/2012°, seerlig artikel 22, stk. 10, tredje afsnit, og

ud fra folgende betragtninger:

(1) De @ndringer, der blev indfert i forordning (EU) nr.909/2014 ved Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/28457, kraever en tilsvarende ndring af
visse bestemmelser i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/3928,

(2) I betragtning af styrkelsen af den rolle, som de relevante myndigheder og, hvor det er
relevant, de myndigheder, der er omhandlet 1 artikel 67 1 Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2014/65/EU°, spiller i den revisions- og evalueringsproces, der er
fastsat 1 forordning (EU) nr. 909/2014, ber de kompetente myndigheder videregive til
disse myndigheder de oplysninger, der er nedvendige, for at de kan udfylde deres
rolle, som er blevet udvidet ud over funktionen af de verdipapirafviklingssystemer,
der drives af CSD'en, til ogséd at omfatte overholdelse af forordning (EU) nr. 909/2014
og andre krav i EU-retten for sa vidt angar verdipapirafviklingssystemernes funktion.

6 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 909/2014 af 23. juli 2014 om forbedring af
vardipapirafviklingen i Den Europziske Union og om vardipapircentraler samt om andring af direktiv
98/26/EF og 2014/65/EU samt forordning (EU) nr. 236/2012 (EUT L 257 af 28.8.2014, s. 1, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2014/909/0j).

7 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2023/2845 af 13. december 2023 om endring af

forordning (EU) nr. 909/2014 for sa vidt angar afviklingsdisciplin, greenseoverskridende levering af

tjenesteydelser, tilsynssamarbejde, levering af bankmeessige accessoriske tjenesteydelser og krav til

tredjelandes verdipapircentraler og om andring af forordning (EU) nr. 236/2012 (EUT L, 2023/2845,

27.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2845/0j).

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/392 af 11. november 2016 om supplerende regler til

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 909/2014 for sa vidt angar reguleringsmassige

tekniske standarder for krav vedrerende tilladelse, tilsyn og drift i forbindelse med verdipapircentraler

(EUT L 65 af 10.3.2017, s. 48, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/392/0j).

9 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter og om @ndring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU (EUT L 173 af 12.6.2014,
s. 349, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).
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€)

(4)

©)

(6)

I lyset af den la&ngere revisionsperiode pé tre dr, der blev indfert ved forordning (EU)
2023/2845, ber CSD'er forpligtes til at indberette visse nye oplysninger til de
kompetente myndigheder. Det er ogsd nedvendigt at gere indberetningskravene i
artikel 22, stk. 1, 7 og 8, i forordning (EU) nr. 909/2014 mere forudsigelige for at
mindske den administrative byrde for bade CSD'er og kompetente myndigheder og
reducere ad hoc-anmodninger om oplysninger.

For at sikre et minimum af harmonisering, geore det muligt for de kompetente
myndigheder at sammenligne de modtagne oplysninger og fremme tilsynsmassig
konvergens ber CSD'er forelegge deres kompetente myndighed et resumé af de
vigtigste @ndringer, de har foretaget i deres foranstaltninger, strategier, procedurer og
mekanismer for s vidt angar overholdelse af forordning (EU) nr. 909/2014, siden
deres kompetente myndighed senest foretog en revision af disse foranstaltninger,
strategier, procedurer og mekanismer. Pa grund af den nye Ilangere
minimumshyppighed for revision og evaluering, der er fastsat i artikel 22, stk. 1, tredje
afsnit, 1 forordning (EU) nr. 909/2014, og under hensyntagen til de nye elementer, der
er fremhavet af de erfaringer pa tilsynsomradet, der er gjort siden indferelsen af
revisions- og vurderingsproceduren, ber rapporten indeholde mere detaljerede
oplysninger om de @ndringer, der er sket i den relevante revisionsperiode vedrerende
de centrale elementer i CSD'ens struktur og funktion ud fra et tilsynsperspektiv. Disse
centrale elementer ber omfatte CSD'ens koncernstruktur, dens ledelse og aktionzrer,
dens aktiviteter eller tjenesteydelser samt opher af tjenesteydelser og links. En raekke
oplysninger om @ndringerne i CSD'ens risikostyringsstruktur med hensyn til juridiske
risici, generelle forretningsmaessige risici og operationelle risici ber indgé i det s&t af
periodiske oplysninger, der skal foreleegges de kompetente myndigheder med henblik
pa revision og evaluering.

Da CSD'er kan levere deres tjenesteydelser pa tveers af graenserne, i andre
medlemsstater og 1 tredjelande, ber revisionen af de foranstaltninger, strategier,
procedurer og mekanismer, som en CSD har indfert for sa vidt angar overholdelsen af
forordning (EU) nr. 909/2014, og evalueringen af de risici, som CSD'en er eller kan
blive udsat for, eller som den skaber, med henblik pd at sikre velfungerende
vardipapirmarkeder eller stabilitet pa de finansielle markeder, dekke sédanne
grenseoverskridende aktiviteter. CSD'er ber derfor forelegge deres kompetente
myndigheder statistiske data om deres greenseoverskridende aktiviteter, herunder deres
deltageres eller udstederes jurisdiktioner og den galdende lovgivning for de
vardipapirer, for hvilke de leverer kerneydelser. Disse oplysninger vil saxtte
myndighederne i stand til fuldt og helt at forstd de operationelle, juridiske og
likviditetsmaessige risici, der er forbundet med CSD'ers granseoverskridende levering
af tjenesteydelser.

For at sikre, at de kompetente myndigheder er i stand til at overvidge, om CSD'er
identificerer, vurderer og styrer deres juridiske risikoeksponering korrekt, ber CSD'er
underrette deres kompetente myndigheder om eventuelle @ndringer af deres retlige
styringsramme 1 lgbet af revisionsperioden.

For at sikre, at CSD'er til enhver tid opfylder betingelserne for meddelelse af tilladelse,
ber deres fremskridt med hensyn til at handtere eventuelle udestdende resultater og
henstillinger fra de kompetente myndigheder overviges ngje. CSD'er ber underrette
deres kompetente myndigheder om de foranstaltninger, der er truffet for at handtere
disse udestdende resultater og henstillinger, som led i den revisions- og
evalueringsprocedure, der er omhandlet 1 artikel 22, stk.1, 1 forordning (EU)
nr. 909/2014. Navnlig ber CSD'er, der er blevet risikoklassificeret af en tredjepart 1
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(7

(8)

)

(10)

(11)

(12)

(13)

overensstemmelse med artikel 32 1 delegeret forordning (EU) 2017/392, regelmeessigt
indberette eventuelle @ndringer i CSD'ens risikoklassificering, der har fundet sted i
lobet af revisionsperioden.

CSD'er er fortsat ansvarlige for spergsmal, der opstér i forbindelse med outsourcede
aktiviteter eller tjenesteydelser, men sadanne aktiviteter eller tjenesteydelser kan have
en direkte indvirkning pé forvaltningen af verdipapirafviklingssystemer. For at sikre,
at outsourcingkontrakterne 1 tilstraekkelig grad sikrer tilsyn og beherig kontrol med
CSD'ers outsourcede funktioner, ber CSD'er regelmaessigt underrette deres
kompetente myndigheder om sterre @ndringer 1 disse kontrakter 1 lobet af
revisionsperioden.

Udskudt nettoafvikling indebaerer kredit- og likviditetsrisici. CSD'er ber derfor
regelmaessigt underrette deres kompetente myndigheder om den méade, hvorpa disse
kredit- og likviditetsrisici styres.

I henhold til artikel 70, stk. 7, i delegeret forordning (EU) 2017/392 skal CSD'er med
jevne mellemrum tage deres operationelle malsetninger op til revision med henblik
pa at inkorporere ny udvikling pa det teknologiske og forretningsmaessige omrade. Det
folger heraf, at CSD'er for at gere det muligt for de kompetente myndigheder pa
korrekt vis at foretage den revision og evaluering, der er omhandlet 1 artikel 22, stk. 1,
1 forordning (EU) nr. 909/2014, ogsa ber underrette deres kompetente myndigheder
om resultatet af en sddan revision og navnlig om de procedurer og aktiviteter, der
bidrager til leveringen af de tjenesteydelser, som CSD'er leverer, og de IT-systemer,
der understotter dem.

Operationel risiko er en af de storste risici, som CSD'er lobende stir over for. CSD'er
ber derfor underrette deres kompetente myndigheder om de operationelle risici i
revisionsperioden og de procedurer, de har fulgt for at atbede disse risici. Af samme
grund ber CSD'er regelmessigt underrette deres kompetente myndigheder om
resultatet af deres test og gennemgang af deres operationelle ordninger, politikker og
procedurer med brugerne.

I henhold til artikel 6 og 7 i forordning (EU) nr. 909/2014 skal CSD'er fremme tidlig
afvikling pd den planlagte afviklingsdato, overvage fejl i afviklingen af transaktioner
og indfere procedurer, som letter afviklingen af transaktioner, der ikke afvikles pd den
planlagte afviklingsdato, ved hjelp af beder, indberetning af afviklingsfejl og 1 sidste
ende obligatoriske dekningskeb. Derfor og for at gere det muligt for de kompetente
myndigheder at overvige eventuelle @ndringer, som CSD'er gennemforer pa dette
omrade i lgbet af revisionsperioden, med henblik pd den revision og evaluering, der er
omhandlet 1 artikel 22, stk. 1, 1 forordning (EU) nr.909/2014, ber CSD'er
regelmassigt indgive oplysninger om udviklingen 1 forbindelse med de
foranstaltninger, de har truffet for at forebygge og handtere afviklingsfejl.

For at sikre, at CSD'er har kapacitet til at traeffe rettidige foranstaltninger i tilfeelde af
en eller flere deltageres misligholdelse, ber de regler og procedurer, der skal sikre, at
sadanne foranstaltninger treffes, regelmeessigt testes og gennemgds. For at gore det
muligt for de kompetente myndigheder at identificere de risici, som CSD'er kan blive
udsat for, bar CSD'er underrette deres kompetente myndigheder om resultatet af en
sddan testning og gennemgang.

I henhold til artikel 80 i delegeret forordning (EU) 2017/392 skal CSD'er regelmaessigt
gennemga og ajourfore deres forretningskontinuitetspolitik og
katastrofeberedskabsplan. For at gere det muligt for de kompetente myndigheder pé
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(14)

(15)

(16)
(17)

(18)

korrekt vis at foretage den revision og evaluering, der er omhandlet i artikel 22, stk. 1,
i forordning (EU) nr. 909/2014, ber CSD'er foreleegge deres kompetente myndigheder
resultatet af disse regelmassige gennemgange og ajourferinger.

CSD'er kan anvende foranstaltninger eller verktejer til at gere leveringen af
vaerdipapirer betinget af betaling af kontantdelen uden for deres system med
afviklingsinstrukser uden betaling. 1 betragtning af disse foranstaltningers eller
varktejers relevans for verdipapirafviklingssystemet ber CSD'er underrette deres
kompetente myndigheder om gennemforelsen heraf i lobet af revisionsperioden.

Indferelsen af nye oplysningskrav kan fore til @ndringer i1 CSD'ernes
indberetningsstruktur. For at give CSD'er tilstrekkelig tid til at foretage sddanne
@ndringer ber anvendelsesdatoen for visse bestemmelser udskydes med ét ar.

Delegeret forordning (EU) 2017/392 ber derfor andres.

Denne forordning er baseret pa det udkast til reguleringsmassige tekniske standarder,
som Den Europiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed (ESMA) har forelagt
for Kommissionen.

ESMA har gennemfort dbne offentlige heringer om de udkast til reguleringsmassige
tekniske standarder, som denne forordning er baseret pd, analyseret de potentielle
omkostninger og fordele herved samt anmodet om radgivning fra interessentgruppen
for vardipapirer og markeder, som er nedsat i henhold til artikel 37 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010'° —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
ZEndringer til delegeret forordning (EU) 2017/392

I delegeret forordning (EU) 2017/392 foretages folgende @ndringer:

1)

Artikel 40, stk. 2, affattes saledes:

"2.  Med henblik pa revision og evaluering, jf. artikel 22, stk. 1, i forordning (EU) nr.
909/2014, skal en CSD forelegge sin kompetente myndighed alle folgende oplysninger:

a)  de oplysninger, der er omhandlet 1 nervarende forordnings artikel 41 og 42

b)  en rapport over CSD'ens aktiviteter i den pageldende revisionsperiode og de
vaesentlige @ndringer, jf. artikel 16, stk. 4, 1 forordning (EU) nr. 909/2014, der
er meddelt i1 revisionsperioden, sammen med alle tilherende dokumenter samt
rapporten med oplysninger om felgende aspekter, der er relevante for
revisionsperioden:

1)  @ndringer 1 leveringen af CSD'ens kerneydelser og accessoriske
tjenesteydelser, som omhandlet i bilaget til forordning (EU) nr. 909/2014, i
dens hjemland og, hvis det er relevant, 1 andre medlemsstater og tredjelande

i1))  andringer af CSD'ens ledelses- og organisationsstruktur, herunder i antallet
af ansatte

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en
europzisk tilsynsmyndighed (Den Europeiske Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om andring
af afgarelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afgerelse 2009/77/EF (EUT L 331 af
15.12.2010, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0;).
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2)

iii)

Vi)

1)

2)

3)

4)
5)

@ndringer af CSD'ens risikostyringsstruktur for sd vidt angér retlige,
forretningsmeessige, operationelle og andre direkte eller indirekte risici som
omhandlet 1 artikel 42 1 forordning (EU) nr.909/2014, som viser
forbindelsen mellem de indferte @ndringer og CSD'ens evaluering af det
skiftende risikolandskab, den star over for, gennem en klassificering af de
vigtigste risici

et resum¢ af brugerudvalgets aktiviteter, jf. artikel 28 1 forordning (EU)
nr. 909/2014, herunder antallet af meder, radgivning og udtalelser, der er
afgivet, med angivelse af emnerne og de emner, der ikke er blevet taget op
af CSD'ens ledelsesorgan, hvis det er relevant

de vigtigste @ndringer i CSD'ens outsourcing af tjenesteydelser og
aktiviteter, jf. artikel 30 i forordning (EU) nr. 909/2014

nermere oplysninger om de materielle @ndringer, jf. artikel 16, stk. 4, i
forordning (EU) nr. 909/2014, herunder en af folgende begivenheder, hvis
de meddeles i revisionsperioden:

@ndringer vedrerende CSD'ens koncernstruktur, everste ledelse,
ledelsesorgan og aktionerer 1 henhold til artikel 27a 1 forordning (EU)
nr. 909/2014

@ndringer af en eksisterende aktivitet eller tjenesteydelse, undtagen i
forbindelse med artikel 19, stk. 1, i forordning (EU) nr. 909/2014, hvor
beskrivelsen af de tjenesteydelser, der er omhandlet i narverende
forordnings artikel 4, stk. 2, litra I)-p), vil skulle &ndres

opher af en CSD-tjenesteydelse
opher af et CSD-link

@ndringer af CSD'ens risikostyringsstruktur, der pavirker beregningen af
kapitalkravene 1 artikel 47 1 forordning (EU) nr. 909/2014

c) eventuelle yderligere oplysninger, som den kompetente myndighed anmoder
om, og som er ngdvendige:

i)

ii)

for at vurdere, om CSD'en har opfyldt sine forpligtelser i henhold til
forordning (EU) nr. 909/2014 1 revisionsperioden

for at evaluere de risici, som CSD'en er eller kan blive udsat for, eller
som CSD'en skaber, med henblik pd at sikre velfungerende
vaerdipapirmarkeder eller stabilitet pa de finansielle markeder."

Artikel 41 affattes sdledes:

"Artikel 41

Periodiske oplysninger, der er relevante for hver revision og evaluering

For hver revisionsperiode skal CSD'en forelegge den kompetente myndighed alle
folgende oplysninger:

a) et komplet set af CSD'en seneste reviderede regnskaber, herunder dem, der er
konsolideret pa koncernniveau

b)  en sammenfattende version af CSD'ens seneste delérsregnskaber
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g)

h)

)

k)

ledelsesorganets afgorelser, der folger brugerudvalgets anbefaling, samt
afgerelser, hvor ledelsesorganet har besluttet ikke at folge brugerudvalgets
anbefaling

oplysninger om verserende civile, administrative eller andre retslige eller
udenretslige procedurer, der involverer CSD'en, navnlig i forbindelse med
forhold, der vedrerer skat og insolvens, eller forhold, der kan medfere finansielle
eller omdemmemassige omkostninger for CSD'en

oplysninger om verserende civile, administrative eller andre retslige eller
udenretslige procedurer, der involverer et medlem af ledelsesorganet eller et
medlem af den everste ledelse, og som kan have en negativ indvirkning pa
CSD'en

endelige beslutninger, der folger af procedurerne i litra d) og e)

en kopi af resultaterne af forretningskontinuitetstestene,
katastrofeberedskabstestene eller lignende foranstaltninger gennemfort i
revisionsperioden, jf. n@rvaerende forordnings artikel 79, og af de
revisionsgennemgange, der er omhandlet i narverende forordnings artikel 76,
stk. 1, litra b)

en rapport om de operationelle haendelser, der indtraf i revisionsperioden, og som
pavirkede den gnidningslese levering af kerneydelser, oplysninger om
klassificeringen af de pageldende handelser, de foranstaltninger, der blev truffet
for at handtere dem, og resultaterne heraf

en rapport om, hvorvidt CSD'ens fastsatte malsetninger for operationel
palidelighed, jf. nerverende forordnings artikel 70, stk. 3, herunder malsatninger
for operationelle resultater og forpligtede servicemal for dens tjenesteydelser og
veerdipapirafviklingssystemer, er opfyldt, herunder:

i)  oplysninger om CSD'ens foranstaltninger til regelmaessigt at overvage,
vurdere og rapportere om madlene for operationel palidelighed som
omhandlet i nerverende forordnings artikel 70, stk. 5 og 6

i1) en vurdering af disse systemers tilgengelighed i1 revisionsperioden, malt
dagligt som en procentdel af den tid, systemerne er i drift og fungerer 1
henhold til de aftalte parametre

et resumé af typen af manuel indgriben, som CSD'en har foretaget 1 den
automatiserede afviklingsproces, jf. artikel 4, stk. 2, 1 Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2018/1229'!

planerne for genopretning og velordnet afvikling som omhandlet i artikel 22a 1
forordning (EU) nr. 909/2014, og navnlig oplysninger om eventuelle vasentlige
@ndringer af sddanne planer og oplysninger om eventuelle vesentlige @ndringer
af CSD'ens afviklingsplan, der har fundet sted i revisionsperioden, hvis en sédan
afviklingsplan er udarbejdet eller opretholdt for CSD'en

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2018/1229 af 25. maj 2018 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 909/2014 for sa vidt angér reguleringsmaessige
tekniske standarder vedrerende afviklingsdisciplin (EUT L 230 af 13.9.2018, s.1, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2018/1229/0j).
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D

p)

Q)

t)

oplysninger om formelle klager, som CSD'en har modtaget i revisionsperioden,
herunder oplysninger om alt felgende:

1)  klagens art
ii)  hvordan klagen blev handteret, herunder resultatet af klagen
ii1)  dato for klagens ferdigbehandling

oplysninger om eventuelle tilfelde, hvor CSD'en nagtede eksisterende eller
potentielle deltagere, udstedere, andre CSD'er eller andre markedsinfrastrukturer
adgang til sine tjenesteydelser i overensstemmelse med artikel 33, stk. 3, artikel
49, stk. 3, artikel 52, stk. 2, og artikel 53, stk. 3, i forordning (EU) nr. 909/2014

en rapport om vasentlige @ndringer, der pavirker CSD-links, som CSD'en har
oprettet, og som har indvirkning pé kravene i nervarende forordnings kapitel XII,
herunder @ndringer:

1) 1 typen af CSD-link

ii))  af de mekanismer og procedurer, der anvendes til afvikling i disse CSD-
links

oplysninger om alle tilfelde af identificerede interessekonflikter, der opstod i
revisionsperioden, herunder oplysninger om, hvordan konflikterne blev hiandteret

oplysninger om interne kontroller og revisioner foretaget af CSD'en i
revisionsperioden, herunder oplysninger om:

i)  revision af CSD'ens struktur og systemer for styring af operationelle risici
som omhandlet 1 artikel 45 1 forordning (EU) nr. 909/2014 og i nervaerende
forordnings artikel 73, stk. 1 og 2

i1) de regelmassige og uafthangige revisioner af CSD'en som omhandlet i
artikel 26, stk. 6, 1 forordning (EU) nr.909/2014 og 1 nerverende
forordnings artikel 51 og artikel 52, stk. 1

oplysninger om identificerede overtraedelser af forordning (EU) nr. 909/2014,
herunder overtraedelser, der er identificeret gennem de indberetningskanaler, der
er omhandlet 1 nevnte forordnings artikel 26, stk. 5

detaljerede oplysninger om disciplinere foranstaltninger truffet af CSD'en i
revisionsperioden, herunder tilfelde af suspension af deltagere 1
overensstemmelse med artikel 7, stk. 7, i forordning (EU) nr. 909/2014, med
angivelse af suspensionsperioden og arsagen til suspensionen

CSD'ens generelle forretningsstrategi og en detaljeret forretningsplan for de
tjenesteydelser, som CSD'en leverer, der som minimum dakker den naste
revisionsperiode

oplysninger om @ndringer 1 lebet af revisionsperioden af CSD'ens styring af
retlige risici som omhandlet i artikel 43 1 forordning (EU) nr.909/2014 og
narverende forordnings artikel 31

oplysninger om @ndringer 1 lobet af revisionsperioden af CSD'ens risikostyrings-
og kontrolsystemer samt de IT-verktejer, der er omhandlet i narverende
forordnings artikel 32, stk. 1, og som CSD'en har indfert for at styre
forretningsmeessige risici
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y)

aa)

ab)

ac)

ad)

hvis CSD'en er blevet risikoklassificeret af en tredjepart som omhandlet i
narverende forordnings artikel 32, stk. 2, oplysninger om enhver @ndring i den
risikoklassificering, som CSD'en er blevet tildelt af en tredjepart 1
revisionsperioden, herunder alle relevante oplysninger, der understotter
risikoklassificeringen

oplysninger om @ndringer, der indtraf i revisionsperioden af CSD'ens styring af
tjienesteydelser eller aktiviteter, der er outsourcet til en tredjepart, jf. artikel 30 i
forordning (EU) nr. 909/2014, herunder oplysninger om @ndringer af:

1) deling af personale, jf. nerverende forordnings artikel 49

i) de metoder, som anvendes til at overvage serviceniveauet for de
outsourcede tjenesteydelser og aktiviteter, jf. nerverende forordnings
artikel 33, stk. 2, litra b)

en rapport om @ndringer, der er indtruffet 1 revisionsperioden i forbindelse med
méling, overvagning og styring af kredit- og likviditetsrisici som folge af
anvendelsen af udskudt nettoafvikling, jf. artikel 47a, stk. 2, 1 forordning (EU)
nr. 909/2014

oplysninger om de foranstaltninger, som CSD'en har truffet i1 revisionsperioden
for at tage sine operationelle mélsatninger med henblik pd at inkorporere ny
udvikling pd det teknologiske og forretningsmassige omrédde, jf. nervaerende
forordnings artikel 70, stk. 7, op til revision

oplysninger om

i)  CSD'ens vurdering af de operationelle risici, som CSD'en stod over for i
revisionsperioden, herunder de operationelle risici, som centrale deltagere
stod over for, ved at foretage regelmaessig indberetning til den everste
ledelse af eksponeringer for operationelle risici og tab som folge af
operationelle risici

i1)  de procedurer, der blev fulgt, for at begrense de eksponeringer og tab som
omhandlet 1 artikel 45 1 forordning (EU) nr. 909/2014 og 1 artikel 66, stk. 2,
artikel 67, stk. 4 og artikel 71, stk. 2, i nerverende forordning

oplysninger om resultatet af CSD'ens test og gennemgange af dens operationelle
ordninger, politikker og procedurer med brugerne som omhandlet i na@rverende
forordnings artikel 73, stk. 4,, som fandt sted 1 revisionsperioden

oplysninger om eventuelle ajourforinger af CSD'ens konsekvensanalyse og
risikoanalyse i revisionsperioden som felge af enten dens érlige revision eller
enhver ad hoc-revision efter en vasentlig haendelse eller betydelige operationelle
@ndringer og under hensyntagen til alle relevante udviklinger, herunder markeds-
og IT-udviklinger som omhandlet i artikel 45 i forordning (EU) nr. 909/2014 og i
naervaerende forordnings artikel 77, stk. 3

oplysninger om udviklingen i forbindelse med CSD'ens foranstaltninger til
forebyggelse og handtering af afviklingsfejl som omhandlet i artikel 6, stk. 3 og 4,
og artikel 7, stk. 1 og 2, i forordning (EU) nr. 909/2014 og i artikel 4-15 i
forordning (EU) 2018/1229

oplysninger om resultatet af CSD'ens testning af dens regler og procedurer
vedrorende deltageres misligholdelse som omhandlet 1 artikel 41, stk. 3, 1
forordning (EU) nr. 909/2014, som fandt sted i revisionsperioden
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3)

ae)

ag)

oplysninger om revisionen eller ajourferingen af CSD'ens
forretningskontinuitetspolitik og katastrofeberedskabsplan, jf. narverende
forordnings artikel 80, som fandt sted 1 revisionsperioden

oplysninger om foranstaltninger eller vaerktegjer, som CSD'en har anvendt i
revisionsperioden til at gere leveringen af verdipapirer betinget af betaling af
kontantdelen uden for dens system med eventuelle afviklingsinstrukser uden
betaling

oplysninger om eventuelle fremskridt, som CSD'en har gjort med hensyn til at
athjelpe de udestaende resultater og henstillinger, der er formuleret i dens
tilladelse eller i tidligere revisioner og evalueringer af CSD'en i overensstemmelse
med artikel 22, stk. 9, i forordning (EU) nr. 909/2014.

Med henblik pa litra i) kan CSD'er, der anvender en falles afviklingsinfrastruktur,
fremlaegge uddrag af de rapporter, der stilles til rddighed i henhold til de retlige,
reguleringsmaessige og operationelle rammer, der er omhandlet i artikel 30, stk. 5, i
forordning (EU) nr. 909/2014, for at erstatte relevante dele af den rapport, der er
omhandlet i nevnte stykke."

I artikel 42 foretages folgende @ndringer:

a)

I stk. 1, forste afsnit, foretages folgende @ndringer:
1)  Indledningen affattes séledes:

"For hver revisionsperiode skal CSD'en foreleegge den kompetente
myndighed folgende statistiske data for hvert kalenderér eller for enhver
anden periode som fastsat af den kompetente myndighed:".

i1)  Litra a) og b) affattes sdledes:

"a) en liste over deltagere for hvert verdipapirafviklingssystem drevet af
CSD'en med angivelse af alle foelgende oplysninger:

1) deres indregistreringsland
i1)  deres LEI-kode
i11)  deres selskabsnavn

b) en liste over udstedere, til hvem CSD'en leverer den tjenesteydelse,
der er omhandlet 1 afsnit A, punkt 1, 1 bilaget til forordning (EU)
nr. 909/2014, med angivelse af alle felgende oplysninger:

1) deres indregistreringsland
i1)  deres LEI-kode
ii1)  deres selskabsnavn".

iii) Felgende indsattes som litra ba) og bb):

"ba) en liste over vardipapirudstedelser registreret 1 vardipapirkonti, der
forvaltes centralt i hvert vardipapirafviklingssystem, der drives af
CSD'en, med angivelse af alle folgende oplysninger:

1) verdipapirernes ISIN-kode
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vii)

viii)

i1)  det land, hvor udstederen har sit hovedsade

iii)) landet for den galdende selskabslovgivning eller tilsvarende
lovgivning, 1 henhold til hvilken vardipapirerne er udstedt

iv)  udstederens LEI-kode
v)  udstederens selskabsnavn

bb) en liste over vardipapirudstedelser registreret i vaerdipapirkonti, der
ikke forvaltes centralt i hvert verdipapirafviklingssystem, der drives
af CSD'en, med angivelse af alle folgende oplysninger:

1)  veardipapirernes ISIN-kode
i1)  det land, hvor udstederen har sit hovedsade
i)  udstederens LEI-kode
iv)  udstederens selskabsnavn".
Litra d) @&ndres som folger:
1)  Nr. ii) og iii) affattes saledes:

"i1) efter det land, hvor den deltager, som tjenesteydelserne leveres
til, har sit hovedsade

iii)  efter det land, hvor udstederen har sit hovedsade".
2)  Folgende tilfojes som litra iv):

"iv) efter landet for den geldende selskabslovgivning eller
tilsvarende lovgivning, i henhold til hvilken verdipapirerne er
udstedt".

I litra f) tilfojes folgende som nr. 1v):

"tv) efter landet for den gaeldende selskabslovgivning eller tilsvarende
lovgivning, 1 henhold til hvilken vardipapirerne er udstedt".

Folgende litra h), nr. iiia) indsaettes:

"1i1a) efter landet for den galdende selskabslovgivning eller tilsvarende
lovgivning, 1 henhold til hvilken de finansielle instrumenter er
udstedt".

Litra 1) affattes sdledes:

"s

1) antallet og vaerdien af dekningskeb, jf. artikel 7a 1 forordning (EU) nr.
909/2014".

Litra 1) affattes sdledes:

"l) det samlede antal og den samlede vardi af de afviklingsinstrukser, der
afvikles via hvert CSD-link, med angivelse af:

i)  den linkede CSD (det land, hvor CSD'en har sit hovedsade,
dens LEI og dens selskabsnavn) og, hvis CSD'en driver flere af
dem, det linkede vardipapirafviklingssystem

i1)  type af link som folger:

1) standardiseret link som omhandlet i artikel 2, stk. 1, nr. 30), 1
forordning (EU) nr. 909/2014
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4)

2)  skraddersyet link som omhandlet 1 artikel 2, stk. 1, nr. 31), 1
forordning (EU) nr. 909/2014, pr. deltager

3) indirekte link, jf. artikel 2, stk. 1, nr. 32), i forordning (EU)
nr. 909/2014

4)  interoperabelt link, jf. artikel 2, stk. 1, nr. 33), i forordning (EU)
nr. 909/2014

1ii) om CSD'en er den anmodende eller den modtagende CSD, til
hvilket formal den modtagende CSD skal anses for at vare den
CSD, der leverer den tjenesteydelse, der er omhandlet i afsnit A,
punkt 1, i bilaget til forordning (EU) nr. 909/2014".

b)  Folgende inds®ttes som stk. 2a og 2b:

"2a. Den nominelle veardi, der er omhandlet i stk. 1, sattes til nul for
veerdipapirer denomineret 1 enheder og registreret som sddanne i
vaerdipapirafviklingssystemerne, hvis den nominelle verdi ikke foreligger.

2b. De oplysninger, som CSD'en indgiver i henhold til stk. 1, litra a)-f), skal
afspejle situationen ved udgangen af kalenderaret eller af den periode, der er
omhandlet i nevnte stykke, alt efter hvad der er relevant."

Artikel 44 affattes sdledes:
"Artikel 44

Oplysninger, som skal forelzegges de myndigheder, som er omhandlet i artikel 22, stk. 7,

i forordning (EU) nr. 909/2014

For hver revisionsperiode skal den kompetente myndighed forelegge de relevante
myndigheder, ESMA og, hvor det er relevant, tilsynskollegiet, jf. artikel 24a i
forordning (EU) nr. 909/2014, og myndigheden, jf. artikel 67 1 direktiv 2014/65/EU,
alle felgende oplysninger:

a) en rapport om den kompetente myndigheds evaluering af, hvorvidt de
foranstaltninger, strategier, procedurer og mekanismer, som CSD'en har indfert, er
1 overensstemmelse med forordning (EU) nr. 909/2014, herunder:

1) de planer, der er omhandlet i n@vnte forordnings artikel 22a

i1)  en evaluering af de risici, som CSD'en er eller kan blive udsat for, eller som
den skaber, med henblik pa at sikre velfungerende vardipapirmarkeder eller
stabilitet pa de finansielle markeder

b)  pétenkte eller endelige athjelpende foranstaltninger eller sanktioner mod CSD'en
som folge af revisionen og evalueringen.

Den i ferste afsnit, litra a), omhandlede rapport skal indeholde oplysninger om:

a) resultatet af den seneste evaluering af, om CSD'en har overholdt forordning (EU)
2022/2554, herunder eventuelle konstaterede mangler med hensyn til overholdelse
og relaterede henstillinger eller athjelpende foranstaltninger

b) hvis det er relevant, resultatet af evalueringen af problemer vedrerende
outsourcing eller udvidelse af aktiviteter og tjenesteydelser 1 henhold til artikel 19
1 forordning (EU) nr. 909/2014

c¢) CSD'ens levering af grenseoverskridende tjenesteydelser
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d) forhold vedrerende enhver potentiel overtreedelse af forordning (EU) nr. 909/2014
som folge af levering af tjenesteydelser i et vaertsland som omhandlet i naevnte
forordnings artikel 24, stk. 5."

5) Artikel 45, stk. 2, litra a), affattes saledes:

"a) en rapport om den kompetente myndigheds evaluering af de risici, som CSD'en er
eller kan blive udsat for, eller som den skaber, med henblik pd at sikre
velfungerende verdipapirmarkeder eller stabilitet pa de finansielle markeder".

Artikel 2

Ikrafttreeden og anvendelse

Denne forordning treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europceiske
Unions Tidende.

Artikel 1, stk. 3, litra a), nr. i1), til stk. 3, litra a), nr. vi), og stk. 3, litra a), nr. viii), finder dog
anvendelse fra den ... [Publikationskontoret: Indscet venligst datoen: ét dr efter denne
forordnings ikrafttreeden)].

Denne forordning er bindende 1 alle enkeltheder og geelder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udferdiget i Bruxelles, den 6.7.2026.

Pd Kommissionens vegne
Formand
Ursula VON DER LEYEN
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