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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL DEN DELEGERADE AKTEN

Forordning (EU) nr 909/2014 (forordningen om virdepapperscentraler)' harmoniserar
vardepappersavveckling i unionen och reglerna om vérdepapperscentraler. Ett av méilen med
forordningen om viardepapperscentraler dr att frimja en hog grad av effektivitet i
avvecklingen av vérdepapperstransaktioner. I kapitel III (”Avvecklingsdisciplin”) i
forordningen om virdepapperscentraler infors atgarder for att forebygga och hantera uteblivna
avvecklingar samt uppmuntra marknadsdeltagare att avveckla transaktioner pad den avsedda
avvecklingsdagen. Dessa atgidrder, som gemensamt brukar bendmnas reglerna om
avvecklingsdisciplin, &r centrala for att sékerstdlla finansiell stabilitet, EU-kapitalmarknadens
konkurrenskraft och dess attraktivitet for savédl sparare som investerare. Effektiva,
vélfungerande och proportionerliga regler om avvecklingsdisciplin ligger i linje med maélen
for spar- och investeringsunionen?, som syftar till att forbéttra hur EU:s finansiella system
kanaliserar sparande till produktiva investeringar och dirigenom ge allméinheten och
foretagen ett bredare urval av effektiva investerings- och finansieringsmojligheter.

Reglerna om avvecklingsdisciplin omfattar bade &tgdrder for att forebygga uteblivna
avvecklingar (artikel 6 i forordningen om virdepapperscentraler) och atgérder for att hantera
uteblivna avvecklingar (artiklarna 7 och 7a i forordningen om vérdepapperscentraler). De
tekniska detaljerna i reglerna om avvecklingsdisciplin anges i1 sekundarritten, sirskilt i
kommissionens delegerade forordning (EU) 2018/1229°.

Genom forordning (EU) 2023/2845* (Refit av forordningen om viirdepapperscentraler), som
tridde 1 kraft den 16 januari 2024, dndrades artikel 6.5 och artikel 7.10 i forordningen om
virdepapperscentraler genom att Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten
(Esma) gavs tvda uppdrag att, i ndra samarbete med medlemmarna i Europeiska
centralbankssystemet, utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder. Ndrmare bestdmt
foreskrivs 1 artikel 6.5 1 forordningen om vardepapperscentraler att Esma ska specificera de
atgdarder for att forebygga uteblivna avvecklingar som syftar till att Oka
avvecklingseffektiviteten, medan Esma enligt artikel 7.10 1 f{Orordningen om
virdepapperscentraler bland annat ska specificera ndrmare detaljer om systemet f{Or
overvakning av uteblivna avvecklingar.

EU har nyligen ocksd beslutat att forkorta avvecklingscykeln for virdepapperstransaktioner
till en dag efter handelsdagen (sa kallad T+1). Motsvarande dndring av forordningen om
virdepapperscentraler ska borja tillimpas den 11 oktober 2027°. Det finns ett starkt samband
mellan de &dndringar som krivs for overgangen till T+1-avveckling och forbéttringar av
avvecklingseffektiviteten. Inforandet av kortare avvecklingscykler kraver hogre effektivitet

! Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbattrad
virdepappersavveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv
98/26/EG och 2014/65/EU och férordning (EU) nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).

Spar- och investeringsunionen — En strategi for att oka medborgarnas vilstand och den ekonomiska

konkurrenskraften i EU, COM(2025) 124 final.

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2018/1229 vad géller tekniska tillsynsstandarder om

avvecklingsdisciplin.

4 Forordning (EU) 2023/2845 om é&ndring av forordning (EU) nr 909/2014 vad giller
avvecklingsdisciplin,  gransOverskridande tillhandahallande av  tjdnster, tillsynssamarbete,
tillhandahallande av anknutna banktjénster och krav pa viardepapperscentraler fran tredjeland.

5 Forordning (EU) 2025/2075 om é&ndring av forordning (EU) nr 909/2014 vad giller en kortare
avvecklingscykel i unionen.
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for att efterhandelsprocesserna ska kunna genomforas inom en kortare tidsram. Berdrda
aktorer® menar att en 6vergang frin den nuvarande T+2-avvecklingen till T+1 kan minska den
tid som star till forfogande for efterhandelsprocesser till tva ordinarie verksamhetstimmar
mellan handelsfonstrets slut och avvecklingsfonstrets bdrjan. En forkortning av
avvecklingscykeln kriver darfor anpassningar genom hela efterhandelskedjan genom
standardisering av marknadspraxis och automatisering av processer. Detta kommer att gora
det mojligt att avveckla transaktioner senast pa T+1 och undvika kontantpaféljder for
transaktioner som inte avvecklas.

I sin rapport’ om fordelarna och nackdelarna med en sadan dverging redogjorde Esma for ett
antal nddvindiga anpassningar® for att mojliggéra T+1-avveckling. P4 motsvarande sitt
offentliggjorde T+I1-branschkommittén, det branschorgan som samordnar marknadens
forberedelser infor T+1-avveckling, en firdplan for T+1°. I den férdplanen, som beaktar de
nuvarande marknadsarrangemangen, beskrivs de viktigaste processfordndringar och
forbattringar som krévs for att T+1 ska kunna bli verklighet p4 EU:s kapitalmarknad. Esma
har beaktat T+1-branschkommitténs rekommendationer i fardplanen, men har valt att i sina
forslag till tekniska tillsynsstandarder endast ta upp sédana fragor som inte kan hanteras
genom atgirder frin branschen och som kréver regleringsdtgarder. Myndigheten har beaktat
branschens rekommendationer avseende matchnings-, bekriftelse- och
avvecklingsprocesserna, didr en enhetlig Overgang inom branschen till elektronisk
kommunikation och elektronisk behandling ger de storsta fordelarna ndr det géller
avvecklingseffektivitet och en framgangsrik dvergang till kortare avvecklingscykler.

Mot bakgrund av ovanstdende dverlimnade Esma den 13 oktober 2025 ett forslag till tekniska
tillsynsstandarder till kommissionen. [ forslaget fOreslds &dndringar av kommissionens
delegerade forordning (EU) 2018/1229'° genom infdrande av atgirder som skulle stodja
avvecklingseffektiviteten 1 unionen och samtidigt bana vig for ett smidigt inforande av T+1-
avveckling pa EU:s kapitalmarknad.

Mot denna bakgrund ges kommissionen genom férordningen om virdepapperscentraler, i dess
lydelse enligt Refit av forordningen om vérdepapperscentraler, befogenhet att, efter det att
Esma har lagt fram forslag till tekniska tillsynsstandarder och i enlighet med artiklarna 10-14
i forordning (EU) nr 1095/2010'" (Esmaforordningen), anta en delegerad forordning om
avvecklingsdisciplin.

T+1 settlement in Europe: Potential benefits and challenges, (inte Oversatt till svenska) AFME,
september 2022.

ESMA assessment of the shortening of the settlement cycle in the European Union, (inte dversatt till
svenska), Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten, ESMA74-2119945925-1969, 18
november 2024. Rapporten foreskrevs genom Refit av forordningen om vardepapperscentraler.

Ibid. Se kapitel 3.3 om en detaljerad forklaring av tillvigagangssittet for att overgd till en kortare
avvecklingscykel.

0 High-level Roadmap to T+1 securities settlement in the EU (inte dversatt till svenska), EU T+1 Industry
Committee, 30 juni 2025.

Final Report on amendments to the RTS on settlement discipline (inte dversatt till svenska), Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten, ESMA74-2119945926-3430, 13 oktober 2025.
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrédttande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), om &ndring
av beslut nr 716/2009/EG och om upphidvande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331,
15.12.2010, s. 84).
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2. SAMRAD SOM FOREGATT ANTAGANDET AV AKTEN

Esma genomforde ett offentligt samrad'? mellan den 13 februari 2025 och den 14 april 2025.
Utdver svaren'® pa det samradet bygger de dndringar som Esma foreslar pA myndighetens
senaste erfarenheter av genomforandet av dtgarderna for avvecklingsdisciplin, fardplanen for
T+1 och diskussioner med FEuropeiska centralbankssystemets kommitté  for
marknadsinfrastruktur och betalningar. I sin skrivelse till Esma noterade kommittén for
marknadsinfrastruktur och betalningar Esmas slutsats att det for ndrvarande inte bor inforas
nagot krav pad anvindning av en enda kommunikationsstandard for tilldelningar och
bekréftelser. Kommittén for marknadsinfrastruktur och betalningar ansag dock att detta inte
bor avleda uppmirksamheten fran fortsatta insatser for standardisering. Esma framholl
fordelarna med standardisering i texten.

Tillsammans med forslaget till tekniska tillsynsstandarder lamnade Esma, i enlighet med
artikel 10.1 tredje stycket i Esmaforordningen, in sin konsekvensbedémning, inklusive en
analys'# av kostnaderna och fordelarna med forslaget till tekniska tillsynsstandarder.

3. DEN DELEGERADE AKTENS RATTSLIGA ASPEKTER

Rétten att anta en delegerad forordning faststills i artikel 6.5 och artikel 7.10 i forordningen
om virdepapperscentraler. Enligt artikel 6.5 ges kommissionen befogenhet att anta tekniska
tillsynsstandarder for att specificera de atgirder for att forebygga uteblivna avvecklingar som
syftar till att 6ka avvecklingseffektiviteten. Enligt artikel 7.10 ges kommissionen befogenhet
att anta tekniska tillsynsstandarder for att faststélla ndrmare detaljer om systemet for
overvakning av uteblivna avvecklingar och rapporten om uteblivna avvecklingar.
Fullgorandet av dessa uppdrag forutsitter att kommissionens delegerade forordning (EU)
2018/1229 (de tekniska tillsynsstandarderna) dndras genom en delegerad dndringsférordning.

Den delegerade dndringsforordningen innehaller foljande #dndringar av de tekniska
tillsynsstandarderna:

I artikel 1 foreskrivs foljande dndringar av de tekniska tillsynsstandarderna:

o I artikel 1.1 &ndras artikel 2 1 de tekniska tillsynsstandarderna. Bestimmelsen
utokar  forteckningen =~ Over  transaktioner = som  ska  anges i
tilldelningsinstruktionerna for vérdepapper eller kontanter till att dven omfatta
kop- och dterforsdljningstransaktioner samt sélj- och aterkdpstransaktioner. Den
utokar ocksa forteckningen over de uppgifter som ska anges i tilldelningar som
professionella kunder skickar till vdrdepappersforetag for att anpassa dem till
matchningsfilten i avvecklingsinstruktionerna. Andringarna innehaller ocksa
sarskilda tekniska krav for att sdkerstilla en smidig kommunikation i
avvecklingsprocessen. Andringen av artikel 2.2 i de tekniska tillsynsstandarderna
specificerar tidsfristerna for skriftliga meddelanden om tilldelning och
bekriftelser. Slutligen foreskrivs genom &éndringen av artikel 2.3 i de tekniska

Consultation Paper on the Amendments to the RTS on Settlement Discipline (inte dversatt till svenska),
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten, ESMA74-2119945925-2117.

En sammanfattning av svaren pé det offentliga samradet finns i bilaga I, Summary of the responses to
the consultation, 1 Final Report on amendments to the RTS on settlement discipline (inte dversatt till
svenska), Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten, ESMA74-2119945926-3430, 13
oktober 2025.

Se bilaga III. Final Report on amendments to the RTS on settlement discipline (inte Oversatt till
svenska), Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten, ESMA74-2119945926-3430, 13
oktober 2025
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tillsynsstandarderna  att  vardepappersforetag ska sédkerstélla att deras
professionella kunder tillhandahdller referensuppgifter for avveckling i ett
standardiserat, elektroniskt och maskinldsbart format samt att dessa uppgifter hélls
uppdaterade.

Genom artikel 1.2 ersitts artikel 3 i de tekniska tillsynsstandarderna. I den nya
artikeln specificeras att virdepappersforetag ska krdva att icke-professionella
kunder ldmnar all relevant avvecklingsinformation senast kl. 23.00
centraleuropeisk tid den bankdag dé transaktionen genomfordes.

I artikel 1.3 &ndras artikel 5.4 1 de tekniska tillsynsstandarderna genom att kop-
och aterforsdljningstransaktioner samt sélj- och aterkopstransaktioner laggs till i
forteckningen dver de transaktionstyper som deltagare i virdepapperscentraler ska
ange 1 sina avvecklingsinstruktioner. Genom dndringen av artikel 5.4 i1 de tekniska
tillsynsstandarderna  infors  dessutom ett krav pa att deltagare i
viardepapperscentraler 1 sina avvecklingsinstruktioner ska ange den handelsplats
dér den underliggande transaktionen genomfordes. En ny artikel 5.5 i de tekniska
tillsynsstandarderna faststiller tidsfristerna for vérdepapperscentralsdeltagares
tillhandahéllande av avvecklingsinstruktioner.

I artikel 1.4 dndras artikel 8 b i de tekniska tillsynsstandarderna for att ytterligare
specificera att en avvecklingsinstruktion som har satts 1 vinteldge kan utlosas helt
eller delvis.

Genom artikel 1.5 ersitts artikel 10 i de tekniska tillsynsstandarderna. Dérigenom
infors ett krav pd att virdepapperscentraler ska mgjliggéra automatisk delvis
genomford avveckling samt villkoren for anvindningen av denna funktion.

I artikel 1.6 &ndras artikel 11.4 i de tekniska tillsynsstandarderna genom att
virdepapperscentraler aldggs att erbjuda sina deltagare bruttoavveckling 1 realtid
eller minst tre avvecklingsgrupper per bankdag.

Genom artikel 1.7 ersitts artikel 12 1 de tekniska tillsynsstandarderna for att kriva
att vardepapperscentraler underléttar sina deltagares tillgang till 16pande kredit
under dagen med sidkerhet genom en automatiserad funktion for sdkerhet.

I artikel 1.8 dndras artikel 13.1 a i1 de tekniska tillsynsstandarderna och de nirmare
detaljerna om systemet fOor Overvakning av uteblivna avvecklingar for att
fortydliga att skilet till den uteblivna avvecklingen ska grundas pa den
information som &r direkt tillgénglig for virdepapperscentralen eller som har
meddelats den av dess deltagare. Genom dndringen av artikel 13.1 d i de tekniska
tillsynsstandarderna ldggs kop- och aterforsdljningstransaktioner eller sélj- och
aterkOpstransaktioner till de transaktionstyper som paverkas av utebliven
avveckling. En ny punkt 1a i artikel 13 i1 de tekniska tillsynsstandarderna &lagger
deltagare i1 vardepapperscentraler att rapportera till virdepapperscentralen om de
huvudsakliga skélen till uteblivna avvecklingar och de atgérder som vidtagits for
att hantera dem. Slutligen foreskrivs genom dndringen av artikel 13.2 i1 de tekniska
tillsynsstandarderna att virdepapperscentraler och de deltagare som har storst
inverkan pd avvecklingssystemet inte bara ska analysera huvudskélen till
uteblivna avvecklingar (vilket redan krdvs), utan dven ange hur dessa ska
hanteras.

I artikel 1.9 éndras artikel 14 1 de tekniska tillsynsstandarderna. Narmare bestimt
dndras foljande bestimmelser:
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J Artikel 14.1 1 de tekniska tillsynsstandarderna &ndras s&  att
véirdepapperscentraler alaggs att till de behoriga och relevanta myndigheterna
lamna den information som avses i bilaga I till de tekniska tillsynsstandarderna,
inklusive de atgérder som vardepapperscentralerna och deras deltagare planerar
eller har vidtagit for att forbéttra avvecklingseffektiviteten.

. Artikel 14.2 1 de tekniska tillsynsstandarderna &ndras sa  att
vardepapperscentraler aldggs att 6vervaka de atgirder som de sjélva eller deras
deltagare planerar eller har vidtagit for att forbattra avvecklingseffektiviteten.

. Artikel 143 1 de tekniska tillsynsstandarderna &ndras sa  att
vérdepapperscentraler aldggs att till de behdriga myndigheterna rapportera den
information som avses i punkt 1 i den artikeln i ett standardiserat elektroniskt
format som é&r strukturerat pd ett sddant sitt att programvara enkelt kan
identifiera, kidnna igen och extrahera specifika uppgifter.

. Genom artikel 1.10 korrigeras en korshédnvisning 1 artikel 23.2 1 de tekniska
tillsynsstandarderna.

o Genom artikel 1.11 &ndras bilaga I till de tekniska tillsynsstandarderna, dér det
specificeras vilka uppgifter om uteblivna avvecklingar som vérdepapperscentraler
ska rapportera till de behdriga och relevanta myndigheterna. Genom adndringen av
tabell 2 1 bilaga I till de tekniska tillsynsstandarderna ldggs kop- och
aterforsiljningstransaktioner, silj- och aterkopstransaktioner samt handelsplats till
for varje typ av finansiellt instrument som fortecknas i den tabellen i de dagliga
uppgifterna om uteblivna avvecklingar.

. Genom artikel 1.12 utgar bilaga II till de tekniska tillsynsstandarderna.

o Genom artikel 1.13 &ndras bilaga III till de tekniska tillsynsstandarderna genom
att de uppgifter som ska rapporteras for olika typer av finansiella instrument
utokas vad géller viarde och volym for uteblivna avvecklingar samt genom att ett
falt laggs till for huvudskilen till uteblivna avvecklingar och de dtgirder som
foreslas for att hantera dem.

I artikel 2 faststills dagen for ikrafttridande och de datum da de olika atgédrderna ska
borja tillampas.
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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) .../ ...
av den 6.7.2026

om indring av de tekniska tillsynsstandarder som faststills i kommissionens delegerade
forordning (EU) 2018/1229 av den 25 maj 2018 om komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 vad géller tekniska
tillsynsstandarder om avvecklingsdisciplin

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli
2014 om forbéttrad vérdepappersavveckling 1 Europeiska unionen och om
vardepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning
(EU) nr 236/2012!, sérskilt artiklarna 6.5 och 7.10, och

av foljande skal:

(1) Genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2025/20752 dndrades artikel
5.2 i forordning (EU) nr 909/2014 genom att kdp- och aterforsiljningstransaktioner
samt sélj- och aterkOpstransaktioner undantogs frén tillimpningsomradet for den
bestimmelsen. Det &r darfor nodvéindigt att uppdatera den fOrteckning &ver
transaktionstyper som anges i artikel 2.1 i delegerad forordning (EU) 2018/1229 och
som ska ldmnas som en del av de skriftliga meddelandena om tilldelning.

(2) De erfarenheter som vunnits sedan delegerad forordning (EU) 2018/1229 borjade
tillampas har visat hur viktigt det dr att 1 storsta mojliga utstrackning anpassa de
uppgiftsfilt som krdvs for tilldelningar och bekriftelser till dem som krivs for
avvecklingsinstruktioner. Dessa erfarenheter har ocksa visat att platsen for avveckling
bor kommuniceras sd tidigt som mojligt 1 avvecklingsprocessen for att undvika
justeringar 1 ett sent skede, vilka ar sdrskilt kritiska 1 samband med en forkortad
avvecklingscykel.

3) For att sdkerstdlla att transaktioner kan avvecklas wutan drojsmal bor
virdepappersforetag krava att deras professionella kunder i tillrdckligt god tid fore den
avsedda avvecklingsdagen tillhandahaller korrekta och aktuella statiska uppgifter eller
referensuppgifter, inbegripet uppgifter om de konton till vilka finansiella instrument
och likvida medel ska krediteras, den relevanta marknaden eller platsen for avveckling
samt de forvaringsinstitut eller intermedidrer genom vilka kommunikationen ska
vidarebefordras. Av samma skal bor detta krav dven gélla avvecklingsinformation som
lamnas av icke-professionella kunder.

! EUT L 257, 28.8.2014, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/909/0j.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2025/2075 av den 8 oktober 2025 om é&ndring av
forordning (EU) nr 909/2014 vad giller en kortare avvecklingscykel i unionen (EUT L, 2025/2075,
14.10.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2025/2075/0j).
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(4)

)

(6)

()

(8)

For att uppritthalla en hog avvecklingseffektivitet nir transaktionsvolymerna dkar och
sdkerstédlla att transaktioner avvecklas i ritt tid bor en utbredd anvindning av
direkthantering sdkerstdllas pa hela marknaden. I detta syfte bor badde direkta och
indirekta marknadsdeltagare ha den interna automatisering som krédvs for att fullt ut
kunna dra nytta av de tillgdngliga direkthanteringslosningarna. Det dr darfor lampligt
att ersdtta den nuvarande mdjligheten for professionella kunder att l&dmna skriftliga
meddelanden om tilldelning och bekriftelser elektroniskt med ett krav pa att
virdepappersforetag ska sdkerstdlla att sddan kommunikation Overfors i ett
elektroniskt och maskinlédsbart format.

Dessutom kan fordelarna med direkthantering inte fullt ut realiseras om
marknadsdeltagarna fortsitter att anvénda proprietdra eller nationella standarder for
meddelandeutbyte, medan virdepapperscentralerna arbetar pa grundval av
internationella, oppna kommunikationsforfaranden och standarder. For att frdmja
interoperabilitet och effektivitet bor anvdndningen av internationella, Oppna
kommunikationsforfaranden = och  standarder  for  meddelandeutbyte  och

referensuppgifter utvidgas till att &dven omfatta Overforing av tilldelningar och
bekréftelser.

Overgangen till kortare avvecklingscykler bor inte leda till att avvecklingen i stor
omfattning flyttas frdn handelsplatser till OTC-marknader. Dairfor bor
virdepapperscentraler och deras deltagare i sina avvecklingsinstruktioner anvénda ett
falt som anger handelsplatsen for att underlétta 6vervakningen av och rapporteringen
om uteblivna avvecklingar.

Genom forordning (EU) 2025/2075 éndrades artikel 5.2 1 forordning (EU) nr 909/2014
genom att avvecklingsperioden forkortades fran tva bankdagar efter det att handeln dgt
rum till en bankdag. Den &dndringen kriver anpassningar genom hela
efterhandelskedjan, sarskilt nér det giller den befintliga mdojligheten enligt artikel 2.2 b
i kommissionens delegerade forordning (EU) 2018/1229% for professionella kunder att
tillhandahalla skriftliga meddelanden om tilldelning och skriftliga bekréftelser till
vardepappersforetag senast kl. 12.00 centraleuropeisk tid den bankdag som foljer pd
den dag da transaktionen genomfordes. Det dr av avgorande betydelse att
avvecklingsinstruktioner lamnas in i rétt tid for att vardepapperscentralerna ska kunna
forbattra den operativa effektiviteten och maximera nettningen infor 6vergangen till en
T+1-avvecklingscykel. I detta sammanhang tillimpar vissa virdepapperscentraler
avvecklingsfaser under vilka optimeringsalgoritmer anvédnds for att avveckla s& manga
transaktioner som mojligt. Vérdepapperscentraler bor uppmuntra deltagare som vill
dra nytta av sddan optimering att 1dmna in sina avvecklingsinstruktioner fore kl. 23.59
centraleuropeisk tid pd handelsdagen. Att avvecklingsinstruktioner limnas in efter
denna tidpunkt bor dock inte hindra virdepapperscentralerna fran att behandla dessa
avvecklingsinstruktioner eller ge upphov till tillimpning av sanktionsavgifter, vilka
endast ska tillimpas nér villkoren 1 artikel 7.2 1 forordning (EU) nr 909/2014 éar
uppfyllda.

For att ytterligare framja avvecklingseffektiviteten och sékerstélla forenlighet med den
snabbare och mer automatiserade hantering som krdvs vid en forkortad
avvecklingscykel bor alla vardepapperscentraler erbjuda en funktion for automatisk

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2018/1229 av den 25 maj 2018 om komplettering av
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 909/2014 vad géller tekniska tillsynsstandarder om
avvecklingsdisciplin (EUT L 230, 13.9.2018, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2018/1229/0j).
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

partiell avveckling. Eftersom denna funktion inte &r nédvéndig i alla situationer bor
parterna i transaktionerna ha mojlighet att vdlja bort den.

Olika avvecklingsmetoder erbjuder olika fordelar. Bruttoavveckling 1 realtid
minimerar motpartsrisken och kreditexponeringen samt mojliggdér en effektivare
likviditetshantering, medan avvecklingsgrupper ger operativa effektivitetsvinster
genom nettning. Vérdepapperscentraler bor darfor erbjuda ndgon av foljande
mojligheter: bruttoavveckling i realtid, minst tre avvecklingsgrupper per bankdag eller
en kombination av bada.

Virdepapperscentraler bor ha sunda och effektiva systemfunktioner, riktlinjer och
forfaranden som gor det mojligt for dem att underlitta och ge incitament till
avveckling pa avsedd avvecklingsdag. Sedan reglerna om avvecklingsdisciplin borjade
tillimpas har det blivit tydligt att automatisk delvis genomférd avveckling samt
funktionerna for att hélla avvecklingsinstruktioner i vinteldge och utlésa dem bidrar
effektivt till avvecklingseffektiviteten. Det dr darfor 1ampligt att ta bort det undantag
frén vissa atgérder for att forhindra uteblivna avvecklingar som foreskrivs i artikel 12 1
delegerad forordning (EU) 2018/1229.

Tillhandahallandet av Iopande kredit under dagen med sékerhet genom
centralbankspengar eller affirsbankspengar ger betydande likviditet for avveckling.
Dessa fordelar kan vara av storsta betydelse under det inledande genomforandet av
kortare avvecklingscykler. Darfor bor vardepapperscentraler underlitta sina deltagares
tillgéng till sddan 16pande kredit under dagen med sdkerhet genom en automatiserad
funktion for sdkerhet. Det kravet bor inte gélla virdepapperscentraler som har
banktillstdnd och som direkt tillhandahaller sina deltagare l6pande kredit under dagen
med sékerhet, i stillet for att endast underlitta tillgdngen till en sddan funktion.

For att gora det mojligt for vardepapperscentralerna att identifiera de bakomliggande
orsakerna till uteblivna avvecklingar bor de krava att deltagarna informerar dem om de
huvudsakliga orsakerna till sddana uteblivna avvecklingar och om de dtgérder som har
vidtagits for att forebygga sddana uteblivna avvecklingar. Mot bakgrund av de
andringar som inférdes genom forordning (EU) 2025/2075, genom vilka Europeiska
viardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) ges 1 uppdrag att noga Overvaka
avvecklingseffektiviteten for transaktioner for vardepappersfinansiering som handlas
pa eller utanfor handelsplatser, dr det dessutom nddvindigt att lagga till kop- och
aterforsédljningstransaktioner samt sélj- och aterkopstransaktioner i forteckningen dver
transaktioner som ska omfattas av vervakningen av uteblivna avvecklingar.

For att kunna inrdtta samarbetsformer med deltagare 1 syfte att minska antalet
uteblivna avvecklingar bor vardepapperscentralerna kunna identifiera de deltagare vars
uteblivna avvecklingar kan ha en betydande inverkan. For att identifiera sddana
deltagare bor en vardepapperscentral beakta vilken andel en deltagares uteblivna
avvecklingar utgér av den totala volymen och det totala virdet av de
avvecklingsinstruktioner som behandlas 1 det avvecklingssystem for viardepapper som
virdepapperscentralen driver. I annat fall skulle mindre deltagare med fa transaktioner
kunna hamna bland de deltagare som har flest uteblivna avvecklingar, om deras andel
uteblivna avvecklingar bedoms i absoluta tal.

Overvakning av och atgirder mot uteblivna avvecklingar ér ett gemensamt ansvar for
de behoriga och relevanta myndigheterna, vérdepapperscentralerna och deras
deltagare. Virdepapperscentraler bor darfor regelbundet informera den behoriga
myndigheten och de relevanta myndigheterna om utvecklingen av uteblivna
avvecklingar i det avvecklingssystem som de driver och om de atgérder som de har
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(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

vidtagit for att hantera sddana uteblivna avvecklingar. Av samma skédl bor
virdepapperscentralerna sékerstéilla att deras deltagare genomfér de planerade
insatserna for att forbattra avvecklingseffektiviteten.

For att mojliggora en mer detaljerad Overvakning av avvecklingseffektiviteten bor
vardepapperscentralerna rapportera uppgifter om de deltagare som star for de storsta
andelarna utebliven avveckling, mitt i1 volym och virde av behandlade
avvecklingsinstruktioner. Av samma skédl bor virdepapperscentralerna rapportera
uppgifter om uteblivna avvecklingar med beaktande av mer detaljerade
transaktionskategorier, oavsett om transaktionerna genomfors pa eller utanfor
handelsplatser, samt om varaktigheten av uteblivna avvecklingar per typ av finansiellt
instrument.

Mot bakgrund av principen om forenkling och minskning av administrativa bordor ar
det viktigt att undvika eventuella dubbleringar av rapporteringskraven. Av den
anledningen, och eftersom informationen redan omfattas av de ménadsrapporter som
viardepapperscentralerna  dr  skyldiga att ldmna in, bor kravet pa att
virdepapperscentralerna ska ldmna arliga rapporter om uteblivna avvecklingar tas
bort. Vid behov bor den behoriga myndigheten kunna begéra att
viardepapperscentralen rapporterar oftare och ldmnar ytterligare information om
uteblivna avvecklingar.

For att sédkerstilla en hogre grad av transparens bor virdepapperscentralerna
offentliggdra uppgifter om uteblivna avvecklingar per typ av finansiellt instrument,
huvudskilen till uteblivna avvecklingar samt de atgérder som foreslas for att hantera
dessa.

De strukturella och organisatoriska anpassningar som kravs for overgingen till en
kortare avvecklingscykel motiverar en differentierad tillimpningstidpunkt for de olika
bestimmelserna i denna delegerade forordning. Niarmare bestdmt bor tillimpningen av
de bestimmelser som innehdller krav som fOrutsdtter it-utveckling, inbegripet
viardepapperscentralernas funktioner for att forbattra avvecklingseffektiviteten, skjutas
upp. Samtidigt bor de bestimmelser som infor kortare tidsfrister for processerna fore
avveckling och som stdder overgangen till en T+1-avvecklingscykel borja tillimpas
tidigare, sd att marknadsdeltagarna fér tillrackligt med tid for testning 1 god tid fore
overgangen till T+1.

Andra éndringar, sdrskilt de som ror vérdepapperscentralernas rapportering och
offentliggérande av uppgifter om uteblivna avvecklingar, bor borja tillimpas nagra
mdnader fore Overgangen till T+1 som foreskrivs i artikel 5.2 i forordning (EU)
nr 909/2014. Eftersom Esma pa begiran av kommissionen ska rapportera om
avvecklingseffektiviteten dr tillgdng till dndamadlsenliga uppgifter om uteblivna
avvecklingar fore och efter overgangen till T+1 av avgorande betydelse. I detta
sammanhang bor virdepapperscentralerna och marknadsdeltagarna ges tillrdckligt med
tid for att kunna rapportera uppgifter i enlighet med de ytterligare parametrar som
faststdlls 1 bilagorna I och II till denna delegerade forordning, samtidigt som
observationsperioden bor vara tillrackligt lang for att det pa ett meningsfullt sétt ska gé
att bedoma effekterna pa avvecklingseffektiviteten fore och efter dvergdngen till
kortare avvecklingscykler.

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2018/1229 bor dérfor éndras i enlighet
med detta.

SV



SV

21

(22)

Denna forordning bygger pa det forslag till tekniska tillsynsstandarder som Esma har
Overldmnat till kommissionen.

Esma har genomfort Oppna offentliga samrdd om det forslag till tekniska
tillsynsstandarder som denna forordning grundar sig pa, analyserat de mojliga
kostnaderna och fordelarna som del av samrddsdokumentet och begért in rad frén den
intressentgrupp for viardepapper och marknader som inréttats i enlighet med artikel 37
i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010*. Dessutom samradde
Esma vid utarbetandet av sina rekommendationer med kommittén for
marknadsinfrastruktur och betalningar inom Europeiska centralbankssystemet
(ECBS), i enlighet med artikel 10 i1 férordning (EU) nr 1095/2010.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andringar av delegerad forordning (EU) 2018/1229

Delegerad forordning (EU) 2018/1229 ska @ndras pa foljande sétt:

(1)

Artikel 2 ska dndras pa foljande sitt:
(a) Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:
1)  Forsta stycket ska &dndras pa foljande sitt:
(1) Iled a ska foljande led ldaggas till som led vi:

”vi) Kop- och Aterforsédljningstransaktioner eller sidlj- och
aterkOpstransaktioner.”

(2) Leden i—k ska utgé.
(3) Foljande led ska laggas till som led m—p:
”m) Det avvecklingsbelopp som ska levereras eller mottas.

n) Identifieringskod for den deltagare som levererar de finansiella
instrumenten eller kontantmedlen.

0) Identifieringskod for den deltagare som mottar de finansiella
instrumenten eller kontantmedlen.

p) Platsen for avvecklingen (PSET).”
i1)  Tredje och fjarde styckena ska erséttas med foljande:

“Professionella kunder ska skicka sina skriftliga meddelanden om
tilldelning  med  hjélp av.  en standardiserad  elektronisk
kommunikationsmetod som dr strukturerad pa ett siddant sdtt att
programvara enkelt kan identifiera, kidnna igen och extrahera specifika
uppgifter, inklusive enskilda sakuppgifter, och deras interna struktur.

Virdepappersforetag som har mottagit bekriftelse av utférande av en
transaktionsorder som placerats av en professionell kund ska sdkerstélla
genom avtal att den professionella kunden, inom de tidsramar som anges i

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrédttande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), om &ndring
av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331,
15.12.2010, s. 84, ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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2)

b)

punkt 2, skriftligen bekriftar sitt godkdnnande av villkoren for transaktionen
med hjélp av en standardiserad elektronisk kommunikationsmetod som ar
strukturerad pa ett sadant sitt att programvara enkelt kan identifiera, kdnna
igen och extrahera specifika uppgifter, inbegripet enskilda sakuppgifter, och
deras interna struktur. Denna skriftliga bekriftelse kan ocksa inforas i det
skriftliga meddelandet om tilldelning.

Anvindning av kommunikationsmetoder som inte &r strukturerade och som
darfor hindrar programvara fran att enkelt identifiera, kdnna igen och
extrahera bade specifika uppgifter, inbegripet enskilda sakuppgifter, och den
interna strukturen hos sadana uppgifter, far endast tillatas vid tillféllig
teknisk otillgidnglighet eller tillfalliga driftstorningar, fOrutsatt att sddana
omstdndigheter dokumenteras pa vederborligt sitt och avhjélps utan onddigt
dréjsmal.

Virdepappersforetag ska krdva att deras professionella kunder skickar de
skriftliga meddelandena om tilldelning och de skriftliga bekriftelserna med
hjilp av de internationella, Oppna kommunikationsforfaranden och
standarder som avses i artikel 2.1 led 34 i1 forordning (EU) nr 909/2014.

Virdepappersforetag ska kridva att deras professionella kunder tillimpar de
toleransnivaer for kontantbelopp som den berdrda vérdepapperscentralen
har faststillt i enlighet med artikel 6 i denna forordning nér de rapporterar
det sammanlagda kontantbelopp som ska levereras eller tas emot i sina
skriftliga meddelanden om tilldelning.”

Punkterna 2 och 3 ska ersittas med foljande:

”2. Professionella kunder ska sidkerstilla att vardepappersforetaget mottar de
skriftliga meddelanden om tilldelning och skriftliga bekriftelser som avses 1 punkt
1 s& snart som mojligt och senast kl. 23.00 centraleuropeisk tid den bankdag da
transaktionen genomfordes.

Virdepappersforetag ska bekréfta att de mottagit det skriftliga meddelandet om
tilldelning och den skriftliga bekriftelsen senast tvd timmar efter mottagandet.
Virdepappersforetag som tar emot det skriftliga meddelandet om tilldelning och
den skriftliga bekriftelsen mindre @n en timme innan det stinger for dagen ska
bekréfta att det mottagit det skriftliga meddelandet om tilldelning och den
skriftliga bekriftelsen senast en timme efter bankdagens bdrjan néstféljande
bankdag.

3. Virdepappersforetag ska kréva att deras professionella kunder tillhandahaller
alla referensuppgifter som behovs for att avveckla en transaktion 1 ett
standardiserat elektroniskt format som &r strukturerat pd ett sddant sitt att
programvara enkelt kan identifiera, kiinna igen och extrahera specifika uppgifter,
inklusive enskilda sakuppgifter, och deras interna struktur. Virdepappersforetag
ska ockséd krdva att deras professionella kunder héller dessa referensuppgifter
uppdaterade i tillrdckligt god tid for att sidkerstilla att transaktioner avvecklas i ratt
tid. Vardepappersforetag som mottar den information som avses 1 punkt 1 fore den
tidsram som avses i1 punkt 2 kan genom skriftligt avtal med sina professionella
kunder faststélla att berorda skriftliga meddelanden om tilldelning och skriftliga
bekriftelser inte behdver skickas.”

Artikel 3 ska ersittas med foljande:

“Artikel 3
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€)

(4)

)

Atgiirder som avser icke-professionella kunder

Virdepappersforetag ska krdva att deras icke-professionella kunder skickar dem all
relevant avvecklingsinformation for transaktioner som avses i artikel 5.1 i1 forordning
(EU) nr 909/2014 s& snart som mojligt och senast kl. 23.00 centraleuropeisk tid den
bankdag d& transaktionen genomfordes, om inte denna kund innehar relevanta
finansiella instrument och kontantmedel pa samma vérdepappersforetag.”

Artikel 5 ska éndras pé foljande sitt:

(a)

(b)

Punkt 4 ska erséttas med foljande:

”4. Forutom de falt som avses i punkt 3 ska viardepapperscentraler krdva att deras
deltagare anvénder foljande falt i sina avvecklingsinstruktioner:

(a) Ett falt som anger transaktionstyp enligt foljande klassificeringssystem:
1)  Kop eller forsiljning av vardepapper.
i1)  Transaktioner som avser hantering av sékerheter.
iii)  Vérdepappersutlaning/virdepapperslan.
iv)  Repor.

v) Kop- och  aterforsdljningstransaktioner  eller  sdlj-  och
aterkopstransaktioner.

vi) Ovriga transaktioner (som kan identifieras med hjilp av detaljerade
ISO-koder, sdsom anges av viardepapperscentralen).

(b) Ett filt som anger handelsplatsen och som ska fyllas i med MIC-koden for
den handelsplats dir den underliggande transaktionen genomfordes.

Vid tillampningen av led b ska deltagarna, om nagon MIC-kod inte finns,
anvinda andra koder som bygger pd de internationella, Oppna
kommunikationsforfaranden och standarder for meddelandeutbyte och
referensuppgifter som avses i artikel 2.1 led 34 1 férordning (EU) nr 909/2014
for att fylla 1 det berorda féltet.”

Foljande punkt ska ldggas till som punkt 5:

5. Virdepapperscentraler ska kriava att deltagarna skickar
avvecklingsinstruktioner sd snart som mojligt och, ndr s ar mdjligt, senast kl.
23.59 centraleuropeisk tid den bankdag dé transaktionen genomfordes.”

I artikel 8 ska led b erséttas med foljande:

”b) En utlosningsmekanism som gor att vintande avvecklingsinstruktioner som har

blockerats av den uppdragsgivande deltagaren helt eller delvis utloses for
avvecklingsandamal.”

Artikel 10 ska ersittas med foljande:

”Artikel 10

Automatisk delvis genomford avveckling

Virdepapperscentraler ska ha en funktion for automatisk delvis genomford
avveckling av en transaktion pa grundval av tillgangen till vérdepapper pa
leverantorens konto, utan att manuell intervention kridvs. Matchade
avvecklingsinstruktioner ska vara berittigade till sddan automatisk delvis
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(6)

(7

(8)

)

genomford avveckling, om inte ndgon av deltagarna véljer att avsta fran delvis
genomford avveckling.”

I artikel 11 ska punkt 4 ersittas med foljande:

”4. Vardepapperscentraler ska erbjuda deltagarna bruttoavveckling i realtid eller
minst tre avvecklingsgrupper per bankdag, eller en kombination av bada.
Avvecklingsgrupperna ska spridas ut over bankdagen enligt marknadens behov,
baserat pa begdran fran vardepapperscentralens anvandarkommitté.”

Artikel 12 ska ersittas med foljande:

Y Artikel 12

Automatiserad funktion for séikerhet

Virdepapperscentraler ska underlitta sina deltagares tillgang till 16pande kredit
under dagen med sdkerhet genom en automatiserad funktion for sdkerhet.
Virdepapperscentraler som har banktillstand far sjdlva direkt tillhandahélla kredit
under dagen genom en automatiserad funktion for sékerhet.”

Artikel 13 ska dndras pa foljande sétt:

(2)

(b)

(©)

Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:
1)  Led a ska erséttas med foljande:

”a) Skilet till den uteblivna avvecklingen, baserat pd den information
virdepapperscentralen har, eller som dess deltagare har ldmnat till
den.”

i1)  Iled d ska foljande led ldggas till som led vi:

”vi) Kop- och  aterforsdljningstransaktioner  eller  sélj-  och
aterkopstransaktioner.”

Fo6ljande punkt ska inféras som punkt 1a:

”la. Viardepapperscentraler ska kréiva att de deltagare som avses 1 félten 17
och 18 i tabell 1 i bilaga I varje ménad rapporterar huvudskilen till
uteblivna avvecklingar och de atgérder som vidtagits for att hantera sddana
uteblivna avvecklingar till dem.”

Punkt 2 ska ersittas med foljande:

2. Viardepapperscentraler ska inrdtta metoder for samarbete med de deltagare
som avses 1 félten 17 och 18 i tabell 1 i bilaga I vilka har den storsta effekten pé
deras avvecklingssystem for vardepapper och, 1 forekommande fall, med relevanta
centrala motparter och handelsplatser for att i mdjligaste man analysera
huvudskélen till utebliven avveckling.”

Artikel 14 ska ersittas med foljande:

1.

Y Artikel 14

Rapportering av utebliven avveckling

Virdepapperscentraler ska till behorig myndighet och relevanta myndigheter

rapportera den information som avses 1 bilaga I, ddribland de &tgirder som planerats
eller vidtagits av sddana vérdepapperscentraler och deras deltagare for att forbéttra
avvecklingseffektiviteten 1 de avvecklingssystem for vérdepapper de driver. De ska
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(10)

(11)

(12)
(13)

lamna den informationen varje manad och senast vid bankdagens slut den femte
bankdagen i pafoljande ménad.

Denna information, som avses i1 forsta stycket, ska innehalla relevanta varden i euro.
Varje virdeomvandling till euro ska utféras med Europeiska centralbankens officiella
valutakurs den sista dagen 1 rapportperioden, om denna valutakurs ar tillganglig.

Virdepapperscentraler ska ge tétare rapporter och erbjuda ytterligare information om
uteblivna avvecklingar om behdrig myndighet kraver det.

2. Virdepapperscentraler ska regelbundet 6vervaka tillimpningen av de dtgirder som de
sjdlva och deras deltagare har planerat eller vidtagit for att f{orbéattra
avvecklingseffektiviteten i de avvecklingssystem for virdepapper som de driver, och
ska pa begiran forse behorig myndighet och relevanta myndigheter med alla relevanta
resultat som framkommit frén sddan 6vervakning.

3. Virdepapperscentraler ska tillhandahalla den information som avses i punkt 1 i ett
standardiserat elektroniskt format som é&r strukturerat pé ett sddant sétt att programvara
enkelt kan identifiera, kénna igen och extrahera specifika uppgifter, inklusive enskilda
sakuppgifter, och deras interna struktur.

4. Virdet pa de avvecklingsinstruktioner som avses i1 bilagorna I och III ska berdknas
enligt foljande:

(@) Néar det giller instruktioner om avveckling mot betalning,
avvecklingsbeloppet i transaktionens kontantdel.

(b) Nér det giller FOP-avvecklingsinstruktioner, marknadsvirdet pd de
finansiella instrument som avses 1 artikel 32.3 eller, om det inte finns
tillgdngligt, det nominella vérdet pa de finansiella instrumenten.”

Artikel 23 ska ersittas med foljande:
”Artikel 23
Tillimpning av delvis avveckling

1. Om négra av de relevanta finansiella instrumenten, pd den sista bankdagen i den
forlangningsperiod som avses 1 artikel 7.3 1 forordning (EU) nr 909/2014, éar
tillgéngliga for leverans till den mottagande deltagaren ska de mottagande och
ansvariga clearingmedlemmarna, handelsplatsmedlemmarna eller handelsparterna,
beroende pa vad som &r tillimpligt, delvis genomfora den inledande
avvecklingsinstruktionen.

2. Punkt 1 dr inte tillimplig om den relevanta avvecklingsinstruktionen har skjutits
upp enligt artikel 8.”

Bilaga I till delegerad forordning (EU) 2018/1229 ska éndras 1 enlighet med bilaga I till
denna forordning.

Bilaga II till delegerad forordning (EU) 2018/1229 ska utga.

Bilaga III till delegerad forordning (EU) 2018/1229 ska dndras 1 enlighet med bilaga 11
till den hér forordningen.
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Artikel 2
Ikrafttradande och tillimpning

Denna forordning trader 1 kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas frdn och med den 7 december 2026. Artikel 1.3 a, vad géller dndringen av
artikel 5.4 b 1 delegerad forordning (EU) 2018/1229, artikel 1.8 a1, 1.8 b, 1.8 ¢, 1.9, 1.11, 1.12
och 1.13 ska dock tillimpas fran och med den 1 juli 2027. Artikel 1.3 b, 1.4, 1.5, 1.6, 1.7 och
1.10 ska tilldmpas fran och med den 11 oktober 2027.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig 1 alla medlemsstater.
Utféardad i Bryssel den 6.7.2026

Pd kommissionens vignar
Ordforande
Ursula VON DER LEYEN

15

SV



	1. BAKGRUND TILL DEN DELEGERADE AKTEN
	2. SAMRÅD SOM FÖREGÅTT ANTAGANDET AV AKTEN
	3. DEN DELEGERADE AKTENS RÄTTSLIGA ASPEKTER

		2026-07-08T08:47:13+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



