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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI
din 6.7.2026

de modificare a standardelor tehnice de reglementare prevazute in
Regulamentul delegat (UE) 2018/1229 al Comisiei din 25 mai 2018 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European sial Consiliului in ceea ce
priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la disciplina in materie de
decontare

(Text cu relevantd pentru SEE)

RO RO



RO

EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL ACTULUI DELEGAT

Regulamentul (UE) nr. 909/2014 (,,CSDR”)! armonizeazi desfisurarea activititii de
decontare a titlurilor de valoare in Uniune si normele care reglementeaza activitatea
depozitarilor centrali de titluri de valoare (CSD-uri). Unul dintre obiectivele CSDR este
promovarea unui nivel ridicat de eficientd a decontarii tranzactiilor cu titluri de valoare.
Capitolul III din CSDR (,,Disciplina in materie de decontare™) introduce masuri de prevenire
si solutionare a cazurilor de neexecutare a decontarii si de incurajare a participantilor la piata
sa deconteze tranzactiile la data preconizatd a decontdrii. Aceste mdsuri, cunoscute sub
denumirea de regim al disciplinei in materie de decontare, sunt esentiale pentru asigurarea
pentru deponenti, cat si pentru investitori. Un regim eficace, eficient si proportional de
disciplind Tn materie de decontare corespunde cu obiectivele uniunii economiilor si a
investitiilor?, care urmireste si imbunititeasci modul in care sistemul financiar al UE
directioneaza economiile cdtre investitii productive, oferind o gama mai larga de oportunitati
eficiente de investitii si de finantare pentru cetateni si pentru intreprinderi.

Regimul disciplinei in materie de decontare combind masuri de prevenire (articolul 6 din
CSDR) si de solutionare a cazurilor de neexecutare a decontarii (articolele 7 si 7a din CSDR).
Detaliile tehnice ale regimului disciplinei in materie de decontare sunt prevazute in legislatia
secundari, in special in Regulamentul delegat (UE) 2018/1229 al Comisiei®.

Regulamentul (UE) 2023/2845* (denumit in continuare ,revizuirea REFIT a CSDR”), care a
intrat in vigoare la 16 ianuarie 2024, a modificat articolul 6 alineatul (5) si articolul 7
alineatul (10) din CSDR mandatind de doud ori Autoritatea Europeand pentru Valori
Mobiliare si Piete (ESMA) sd elaboreze, in strdnsa cooperare cu membrii Sistemului
European al Bancilor Centrale (SEBC), proiecte de standarde tehnice de reglementare (STR).
Mai precis, articolul 6 alineatul (5) din CSDR prevede cd ESMA trebuie sd precizeze masurile
de prevenire a cazurilor de neexecutare a decontarii menite sa creasca eficienta decontarilor,
in timp ce articolul 7 alineatul (10) din CSDR solicita ESMA sa precizeze, printre altele,
detaliile sistemului de monitorizare a cazurilor de neexecutare a decontarii.

De asemenea, UE a decis recent s scurteze ciclul de decontare pentru tranzactiile cu titluri de
valoare la o zi dupa data tranzactiei (decontarea T+1); modificarea corespunzatoare a CSDR
se va aplica de la 11 octombrie 2027°. Existd o legitura puternici intre modificirile necesare
pentru a permite trecerea la decontarea T+1 si Tmbundtdtirea eficientei decontarii.
Implementarea unor cicluri de decontare mai rapide necesita sporirea eficientei, astfel incat

Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind
imbunatatirea decontdrii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali de
titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE)
nr. 236/2012 (JO L 257, 28.8.2014, p. 1).

Uniunea economiilor si a investitillor — O strategie de stimulare a prosperitatii cetatenilor si a
competitivitatii economice in UE, COM(2025) 124 final.

Regulamentul delegat (UE) 2018/1229 al Comisiei in ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare referitoare la disciplina in materie de decontare.

Regulamentul (UE) 2023/2845 al Parlamentului European si al Consiliului de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 909/2014 in ceea ce priveste disciplina in materie de decontare, furnizarea
transfrontalierd de servicii, cooperarea in materie de supraveghere, furnizarea de servicii auxiliare de tip
bancar si cerintele pentru depozitarii centrali de titluri de valoare din tarile terte.

5 Regulamentul (UE) 2025/2075 de modificare a Regulamentului (UE) nr. 909/2014 in ceea ce priveste
introducerea unui ciclu de decontare mai scurt in Uniune.
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procesele posttranzactionare sa poatd fi executate intr-un interval de timp mai scurt. Partile
interesate® sustin ci trecerea de la decontarea T+2 actuald la decontarea T+1 poate reduce
durata de prelucrare posttranzactionare disponibila la doud ore de activitate de bazd intre
sfarsitul ferestrei de tranzactionare si Inceputul ferestrei de decontare. De aceea, pentru a se
scurta ciclul de decontare sunt necesare ajustari pe parcursul 1Intregului proces
posttranzactionare, prin standardizarea conventiilor de piatd si automatizarea proceselor.
Astfel, tranzactiile vor putea fi decontate pana la T+1 si se vor putea evita sanctiunile in
fonduri banesti pentru tranzactiile neexecutate.

In raportul” sau privind avantajele si dezavantajele unei astfel de masuri, ESMA a prezentat o
serie de ajustiri necesare® pentru a permite decontarea T+1. In mod similar, Comitetul
sectorial T+1, organismul sectorial care supravegheaza pregatirile efectuate de piata pentru
trecerea la decontarea T+1, a publicat o foaie de parcurs T+1°. Tinand seama de mecanismele
actuale ale pietei, foaia de parcurs stabileste principalele modificari si imbunatatiri care
trebuie aduse procesului pentru ca decontarea T+1 sa fie concretizatd cu succes pe piata de
capital a UE. ESMA a luat in considerare recomandarile Comitetului sectorial T+1 formulate
in foaia de parcurs respectivd, dar a ales s includa in proiectele sale de standarde tehnice de
reglementare numai aspectele care nu pot fi abordate prin actiuni la nivel de sector, necesitand
o interventie normativa. Autoritatea a preluat recomandarile sectorului referitoare la procesele
de punere in corespondentd, confirmare, si decontare, pentru care asigurarea unei tranzitii
coerente a sectorului cdtre comunicarea si prelucrarea electronica ofera cele mai importante
beneficii pentru eficienta decontarii si pentru trecerea cu succes la un ciclu de decontare mai
scurt.

Avand in vedere cele mentionate anterior, la 13 octombrie 2025 ESMA a prezentat Comisiei
proiecte de standarde tehnice de reglementare, care propune modificarea Regulamentului
delegat (UE) 2018/1229 al Comisiei'?, aflat in vigoare, prin introducerea unor misuri care ar
sprijini eficienta decontarii in UE si, 1n acelasi timp, ar deschide calea pentru o implementare
fara probleme a decontarii T+1 pe piata de capital a UE.

In acest context, CSDR, astfel cum a fost modificat prin revizuirea REFIT, imputerniceste
Comisia sa adopte, dupd transmiterea proiectelor de standarde tehnice de reglementare de
citre ESMA si in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010"!
(,,Regulamentul privind ESMA”), un regulament delegat privind disciplina in materie de
decontare.

“T+1 settlement in Europe: Potential benefits and challenges” (Decontarea T+1 1n Europa: posibile
avantaje si probleme), AFME, septembrie 2022

»ESMA assessment of the shortening of the settlement cycle in the European Union”, (Evaluarea
ESMA privind scurtarea ciclului de decontare in Uniunea Europeand), Autoritatea Europeand pentru
Valori Mobiliare si Piete, ESMA74-2119945925-1969, 18 noiembrie 2024. Raportul a fost intocmit in
vederea Indeplinirii obligatiilor prevazute de revizuirea REFIT a CSDR.

Ibidem. A se vedea capitolul 3.3 ,,Detailed outline of how to move to a shorter settlement cycle”
(,,Prezentare detaliata a modului in care se poate trece la un ciclu de decontare mai scurt”).

,.High-level Roadmap to T+1 securities settlement in the EU” (Foaie de parcurs la nivel inalt pentru
decontarea T+1 a titlurilor de valoare in UE), Comitetul sectorial al UE pentru T+1, 30 iunie 2025.
,Final Report on amendments to the RTS on settlement discipline” (Raport final privind modificarile
standardelor tehnice de reglementare referitoare la disciplina In materie de decontare), Autoritatea
Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete, ESMA74-2119945926-3430, 13 octombrie 2025.
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritdtii europene de supraveghere (Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si
Piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei
(JOL 331, 15.12.2010, p. 84).
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2. CONSULTARI ANTERIOARE ADOPTARII ACTULUI

ESMA a efectuat o consultare publici'? in perioada 13 februarie 2025-14 aprilie 2025. Pe
langa raspunsurile'® primite in cadrul acestei consultiri, modificirile propuse de ESMA se
bazeazd pe experienta sa recentd in ceea ce priveste punerea in aplicare a masurilor de
disciplind in materie de decontare, pe Foaia sectorialda de parcurs privind T+1 si pe
colaborarea cu Comitetul pentru plati si infrastructuri de piata (CPMI) al SEBC. In scrisoarea
adresata ESMA, CPMI a luat act de concluzia ESMA de a nu impune, in conjunctura actuala,
utilizarea unui standard unic de comunicare in domeniul alocérilor si confirmarilor. CPMI a
considerat totusi ca acest lucru nu ar trebui sa distraga atentia de la eforturile suplimentare in
directia standardizarii. In text, ESMA a recunoscut avantajele standardizarii.

Impreuni cu proiectul de standarde tehnice de reglementare si in conformitate cu articolul 10
alineatul (1) al treilea paragraf din Regulamentul privind ESMA, ESMA a prezentat o
evaluare a impactului, care include o analizi'* a costurilor si a beneficiilor aferente proiectului
de standarde de reglementare.

3. ELEMENTELE JURIDICE ALE ACTULUI DELEGAT

Dreptul de a adopta un regulament delegat al Comisiei este prevazut la articolul 6 alineatul (5)
si la articolul 7 alineatul (10) din CSDR. In temeiul articolului 6 alineatul (5), Comisia este
imputernicitd sa adopte standarde tehnice de reglementare care sd precizeze masurile de
prevenire a cazurilor de neexecutare a decontirii menite si creasci eficienta decontarilor. In
temeiul articolului 7 alineatul (10), Comisia este imputernicita sd adopte standarde tehnice de
reglementare care s precizeze detaliile sistemului de monitorizare a cazurilor de neexecutare
a decontirii si ale rapoartelor privind cazurile de neexecutare a decontarii. indeplinirea acestor
mandate necesitd modificarea Regulamentului delegat (UE) 2018/1229 al Comisiei (denumit
in continuare ,standardele tehnice de reglementare”) printr-un regulament delegat de
modificare.

Regulamentul delegat de modificare aduce urmatoarele modificari standardelor tehnice de
reglementare:

Articolul 1 prevede urmatoarele modificari ale standardelor tehnice de reglementare:

o Articolul 1 punctul 1 modifica articolul 2 din standardele tehnice de reglementare.
Adauga tranzactiile de cumparare-revanzare (buy-sell back) sau tranzactiile de
vanzare-recumpdrare (sel/l-buy back) pe lista tranzactiilor care trebuie specificate
in instructiunile de alocare pentru titluri de valoare sau fonduri banesti si extinde
lista elementelor specificate in alocdrile trimise de clientii profesionali firmelor de
investitii pentru a le alinia la campurile corespunzatoare din instructiunile de

,,Consultation paper on the amendments to the RTS on settlement discipline” (Document de consultare
privind modificarile standardelor tehnice de reglementare referitoare la disciplina in materie de
decontare), Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete, ESMA74-2119945925-2117.

Pentru un rezumat al raspunsurilor la consultarea publicd, a se vedea ,,Annex I — Summary of the
responses to the consultation” (,,Anexa I — Rezumatul raspunsurilor la consultare™) la ,,Final Report on
amendments to the RTS on settlement discipline” (Raport final privind modificarile standardelor
tehnice de reglementare referitoare la disciplina in materie de decontare), Autoritatea Europeana pentru
Valori Mobiliare si Piete, ESMA74-2119945926-3430, 13 octombrie 2025.

A se vedea anexa III. ,,Final Report on amendments to the RTS on settlement discipline” (Raport final
privind modificarile standardelor tehnice de reglementare referitoare la disciplina in materie de
decontare), Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete, ESMA74-2119945926-3430,
13 octombrie 2025.
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decontare. Modificarile stabilesc si cerinte tehnice specifice pentru a asigura buna
comunicare in procesul de decontare. Modificarea articolului 2 alineatul (2) din
standardele tehnice de reglementare precizeaza termenele aplicabile comunicarilor
scrise privind alocarea si confirmdrilor scrise. In sfarsit, modificarea articolului 2
alineatul (3) din standardele tehnice de reglementare impune firmelor de investitii
sd se asigure ca clientii lor profesionali furnizeazd date de referintd privind
decontarea intr-un format standardizat, electronic si prelucrabil automat si sa
actualizeze informatiile respective.

Articolul 1 alineatul (2) inlocuieste articolul 3 din standardele tehnice de
reglementare si precizeaza ca firmele de investitii le impun clientilor de retail sa le
trimita toate informatiile relevante privind decontarea cel tarziu pana la ora 23:00
CET din ziua lucratoare in care a avut loc tranzactia.

Articolul 1 punctul 3 modifica articolul 5 alineatul (4) prin addugarea tranzactiilor
de cumparare-revanzare (buy-sell back) si a tranzactiilor de vanzare-recumparare
(sell-buy back) pe lista tipurilor de tranzactii pe care participantii la CSD-uri ar
trebui sa le identifice in instructiunile lor de decontare. Modificarea articolului 5
alineatul (4) din standardele tehnice de reglementare le impune participantilor la
CSD-uri sa specifice in instructiunile lor de decontare locul de tranzactionare in
care a fost executatd tranzactia subiacentd. Un nou articol 5 alineatul (5) din
standardele tehnice de reglementare stabileste termenele aplicabile furnizarii
instructiunilor de decontare de catre participantii la CSD-uri.

Articolul 1 punctul 4 modifica articolul 8 litera (b) din standardele tehnice de
reglementare pentru a preciza mai in detaliu cd o instructiune de decontare
suspendata poate fi deblocata total sau partial.

Articolul 1 punctul 5 inlocuieste articolul 10 din standardele tehnice de
reglementare, introducand cerinta ca CSD-urile sa permitd decontarea partiala
automata si stabilind conditiile de utilizare a acesteia.

Articolul 1 punctul 6 modifica articolul 11 alineatul (4) din standardele tehnice de
reglementare pentru a obliga CSD-urile sa le propuna participantilor decontarea
pe baza brutd in timp real (RTGS) sau cel putin trei loturi de decontare pe zi
lucratoare.

Articolul 1 punctul 7 inlocuieste articolul 12 din standardele tehnice de
reglementare pentru a impune CSD-urilor sd faciliteze accesul participantilor lor
la credite de fonduri bédnesti pe parcursul zilei garantate cu garantii reale prin
intermediul unei functii automatizate de constituire de garantii.

Articolul 1 punctul 8 modificad articolul 13 alineatul (1) litera (a) din standardele
tehnice de reglementare si detaliile sistemului de monitorizare a cazurilor de
neexecutare a decontdrii pentru a clarifica faptul ca motivul neexecutdrii
decontarii ar trebui sd se bazeze pe informatiile aflate direct la dispozitia
CSDMului sau comunicate acestuia de catre participantii sdi. Modificarea
articolului 13 alineatul (1) litera (d) din standardele tehnice de reglementare
adaugd tranzactiile de cumpdrare-revanzare (buy-sell back) si tranzactiile de
vanzare-rascumpdrare (sell-buy back) la tipul de tranzactii care sunt afectate de
neexecutarea decontarii. Un nou articol 13 alineatul (1a) din standardele tehnice
de reglementare impune participantilor la CSD-uri sd raporteze CSD-urilor
principalele motive pentru cazurile de neexecutare a decontdrii si masurile de
solutionare a acestor cazuri. In cele din urmi, modificarea articolului 13
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alineatul (2) din standardele tehnice de reglementare impune CSD-urilor si
participantilor cu cel mai semnificativ impact asupra sistemului de decontare nu
numai sd analizeze principalele motive ale cazurilor de neexecutare a decontarii
(cum este cazul in prezent), ci si sd precizeze modul in care aceste cazuri vor fi
solutionate.

. Articolul 1 punctul 9 modifica articolul 14 din standardele tehnice de
reglementare. Mai precis, modifica:

. articolul 14 alineatul (1) din standardele tehnice de reglementare, impunand
CSD-urilor sa comunice autoritatilor competente si relevante informatiile
mentionate in anexa I la standardele tehnice de reglementare, inclusiv masurile
planificate sau luate de CSD-uri si de participantii acestora pentru a imbunatati
eficienta decontarii;

. articolul 14 alineatul (2) din standardele tehnice de reglementare, impunand
CSD-urilor s monitorizeze masurile planificate sau luate de acestea sau de
participantii lor pentru a Tmbunatati eficienta decontarii;

. articolul 14 alineatul (3) din standardele tehnice de reglementare, prevazand
obligatia CSD-urilor de a raporta autoritatilor competente — intr-un format
electronic standardizat si structurat astfel incat aplicatiile software sa poata
identifica, recunoaste si extrage cu usurintd date specifice — informatiile
mentionate la alineatul (1) de la articolul respectiv.

. Articolul I punctul 10 corecteaza o trimitere Incrucisatd de la articolul 23
alineatul (2) din standardele tehnice de reglementare.

J Articolul 1 punctul 11 modificd anexa I la standardele tehnice de reglementare si
precizeaza informatiile privind cazurile de neexecutare a decontarii care trebuie
raportate de CSD-uri autoritatilor competente si relevante. Modificarea tabelului 2
din anexa [ la standardele tehnice de reglementare adaugd tranzactiile de
cumpdrare-revanzare (buy-sell back) si de vanzare-rdscumparare (sell-buy back) si
locul de tranzactionare pentru fiecare tip de instrument financiar enumerat in
tabelul respectiv la datele zilnice privind cazurile de neexecutare a decontarii.

o Articolul 1 punctul 12 elimind anexa II la standardele tehnice de reglementare.

J Articolul 1 punctul 13 modificd anexa III la standardele tehnice de reglementare
prin extinderea datelor care trebuie raportate pentru diferite tipuri de instrumente
financiare In ceea ce priveste valoarea si volumul cazurilor de neexecutare a
decontdrii si prin addugarea unui camp privind principalele motive ale cazurilor de
neexecutare a decontdrii si masurile propuse pentru solutionarea acestora.

Articolul 2 stabileste data intrarii in vigoare si datele de aplicabilitate a diferitelor
masuri.
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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI
din 6.7.2026

de modificare a standardelor tehnice de reglementare prevazute in

Regulamentul delegat (UE) 2018/1229 al Comisiei din 25 mai 2018 de completare a

Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce

priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la disciplina in materie de

decontare

(Text cu relevanta pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului
din 23 iulie 2014 privind imbunatatirea decontdrii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana
si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si
2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012!, in special articolul 6 alineatul (5) si
articolul 7 alineatul (10),

Intrucat:

(1)

2)

€)

Regulamentul (UE) 2025/2075 al Parlamentului European si al Consiliului® a
modificat articolul 5 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 prin eliminarea
tranzactiilor de cumpdrare-revanzare (buy-sell back) si a tranzactiilor de véanzare-
rascumparare (se/l-buy back) din domeniul de aplicare al dispozitiei respective. Prin
urmare, este necesar sd se actualizeze lista tipurilor de tranzactii, prevazuta la
articolul 2 alineatul (1) din Regulamentul delegat (UE) 2018/1229, care trebuie
prezentate 1n cadrul comunicdrilor scrise privind alocarea.

Experienta dobandita de la data de aplicare a Regulamentului delegat (UE) 2018/1229
a evidentiat importanta alinierii, in cea mai mare masura posibild, a campurilor de date
prevazute pentru alocdri si confirmdri la cele prevazute pentru instructiunile de
decontare. Aceasta experienta a demonstrat si cd, pentru a se evita, in etape avansate,
recurgerea la ajustdri care sunt deosebit de solicitante in contextul unui ciclu de
decontare mai scurt, locul decontarii ar trebui comunicat cat mai curand posibil in
procesul de decontare.

Pentru a se asigura ca tranzactiile pot fi decontate fara intarziere, firmele de investitii
ar trebui sa solicite clientilor lor profesionali sa furnizeze date statice sau de referinta
exacte si actualizate, inclusiv informatii privind conturile in care urmeaza sa fie
creditate instrumentele financiare si numerarul, piata relevantd sau locul de decontare
relevant, precum si depozitarii sau intermediarii prin intermediul carora urmeaza sa fie
directionatd comunicarea cu suficient timp inainte de data preconizatd a decontdrii.

JO L 257, 28.8.2014, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/909/0j.

Regulamentul (UE) 2025/2075 al Parlamentului European si al Consiliului din 8 octombrie 2025 de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 909/2014 in ceea ce priveste introducerea unui ciclu de decontare
mai scurt in Uniune (JO L, 2025/2075, 14.10.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2025/2075/0j).
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(4)

©)

(6)

()

Din acelasi motiv, aceasta cerintd ar trebui sd se aplice si informatiilor privind
decontarea trimise de clientii de retail.

Pentru a se mentine o eficientd ridicatd a decontdrii pe masurd ce volumele
tranzactiilor cresc si pentru a se asigura decontarea la timp a tranzactiilor, ar trebui ca
procesarea complet automatizata (straight-through processing — STP) sa fie utilizata la
scara largd, pe intreaga piati. In acest scop, atat participantii la piata directi, cat si cei
indirecti ar trebui sd dispund de automatizarea internd necesard pentru a beneficia pe
deplin de solutiile STP disponibile. Prin urmare, este indicat sd se inlocuiasca
posibilitatea actuald oferitd clientilor profesionali de a trimite pe cale electronica
comunicdri scrise privind alocarea si confirmari scrise cu cerinta ca firmele de
investitii sd se asigure cd aceste comunicari sunt transmise intr-un format electronic si
prelucrabil automat.

In plus, beneficiile STP nu pot fi valorificate pe deplin daci participantii la piata
continud sa utilizeze standarde de mesagerie interne sau protejate de drepturi de
proprietate, in timp ce depozitarii centrali de titluri de valoare (CSD) isi desfasoara
activitatea bazandu-se pe proceduri si standarde internationale de comunicare
deschise. Pentru a se promova interoperabilitatea si eficienta, utilizarea procedurilor si
standardelor internationale de comunicare deschise pentru mesagerie si datele de
referinta ar trebui extinsa la transmiterea alocarilor si confirmarilor.

Trecerea la decontarea intr-un termen mai scurt nu ar trebui sa conduca la migrarea pe
scard larga a decontarii de la locurile de tranzactionare la pietele extrabursiere. Acesta
este motivul pentru care CSD-urile si participantii lor ar trebui sd utilizeze un camp
care sa indice locul de tranzactionare in instructiunile lor de decontare, pentru a
sprijini monitorizarea si raportarea cazurilor de neexecutare a decontarii.

Regulamentul (UE) 2025/2075 a modificat articolul 5 alineatul (2) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 prin reducerea perioadei de decontare de la doua zile
lucratoare de la efectuarea tranzactionarii la doar o zi lucratoare. Modificarea
respectiva necesita ajustari pe tot parcursul procesului posttranzactionare si, in special,
in ceea ce priveste posibilitatea de care dispun in prezent, in temeiul articolului 2
alineatul (2) litera (b) din Regulamentul delegat (UE) 2018/1229 al Comisiei®, clientii
profesionali de a furniza comunicdri scrise privind alocarea si confirmari scrise
firmelor de investitii pana la ora 12.00 CET din ziua lucratoare care urmeaza dupa data
la care a avut loc tranzactia. Transmiterea la timp a instructiunilor de decontare este
esentiala pentru a permite CSD-urilor sd imbunatateasca eficienta operationala si sa
maximizeze compensarea in vederea tranzitiei la un ciclu de decontare T+1. In acest
context, unele CSD-uri executd etape de decontare in cursul carora sunt utilizati
algoritmi de optimizare pentru a deconta cat mai multe tranzactii posibil. CSD-urile ar
trebui s@ incurajeze participantii care doresc sa beneficieze de o astfel de optimizare sa
isi transmita instructiunile de decontare inainte de ora 23:59 CET la data tranzactiei.
Transmiterea instructiunilor de decontare dupa aceastd ora nu ar trebui insd sa
impiedice CSD-urile sd proceseze instructiunile de decontare respective si nici sa aiba
drept consecintd impunerea de sanctiuni in fonduri banesti, care se aplica numai atunci

Regulamentul delegat (UE) 2018/1229 al Comisiei din 25 mai 2018 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste
standardele tehnice de reglementare referitoare la disciplina in materie de decontare (JO L 230,
13.9.2018, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2018/1229/0j).
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(10)

(11)

(12)
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cand sunt 1Indeplinite conditiile prevazute la articolul 7 alineatul (2) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

Pentru a sprijini in continuare eficientizarea decontarii si pentru a fi compatibile cu
accelerarea si automatizarea necesare pentru scurtarea ciclului de decontare, toate
CSD-urile ar trebui sa propuna o functie care sd permitd decontarea partiald automata.
Cu toate acestea, intrucdt functia respectivd nu este necesard in toate cazurile,
participantii la tranzactii ar trebui sa aiba posibilitatea de a renunta la aceasta.

Diferitele moduri de decontare prezintd avantaje distincte. Decontarea pe baza bruta in
timp real reduce la minimum riscul de contraparte si expunerea la riscul de credit,
permitand totodatd o gestionare mai eficientd a lichiditatii, In timp ce loturile de
decontare permit sporirea eficientei operationale prin compensare. Prin urmare,
timp real, cel putin trei loturi de decontare pentru fiecare zi lucrdtoare sau o
combinatie intre cele doua.

CSD-urile ar trebui sa dispund de functii ale sistemului, de politici si de proceduri
solide si eficiente care sa le permitd sa faciliteze si sa stimuleze decontarea la data
preconizatd a decontarii. Contributia efectiva la eficienta decontdrii prin decontarea
partiald automata si prin functiile de detinere si deblocare a devenit evidenta de la
aplicarea regimului disciplinei in materie de decontare. Drept urmare, este indicat sa se
elimine derogarea de la anumite masuri de prevenire a cazurilor de neexecutare a
decontarii, prevazuta la articolul 12 din Regulamentul delegat (UE) 2018/1229.

Acordarea de credite de fonduri banesti pe parcursul zilei garantate cu garantii reale in
moneda béncii centrale sau in moneda bancii comerciale asigurd un volum important
de lichiditati pentru decontare. Aceste beneficii ar putea fi de o importantd primordiala
pe durata etapelor initiale ale implementarii unei decontari Intr-un termen mai scurt.
Acesta este motivul pentru care CSD-urile ar trebui sa faciliteze accesul participantilor
lor la acordarea de credite de fonduri banesti pe parcursul zilei garantate cu garantii
reale prin intermediul unei functii automatizate de constituire de garantii. Aceastad
cerintd nu ar trebui sd se aplice CSD-urilor detindtoare de licente bancare care le
acordd in mod direct participantilor lor un credit de fonduri banesti pe parcursul zilei
garantat cu garantii reale, in loc sa se limiteze la a le facilita accesul la o astfel de
functie.

Pentru a le permite CSD-urilor sd identifice cauzele profunde ale decontarilor
neexecutate, CSD-urile ar trebui sa le solicite participantilor sa le informeze cu privire
la principalele motive ale acestor cazuri de neexecutare a decontdrii si cu privire la
maisurile luate pentru a le preintampina. In plus, avand in vedere modificirile aduse
prin Regulamentul (UE) 2025/2075, care insarcineaza Autoritatea Europeand pentru
Valori Mobiliare si Piete (ESMA) sa monitorizeze indeaproape eficienta decontarii
operatiunilor de finantare prin instrumente financiare tranzactionate in locurile de
tranzactionare sau in afara acestora, este necesar sd se adauge tranzactiile de
cumparare-revanzare (buy-sell back) si tranzactiile de vanzare-recumparare (sell-buy
back) pe lista tranzactiilor care fac parte din monitorizarea cazurilor de neexecutare a
decontarii.

Pentru a stabili modalitati de colaborare cu participantii in vederea reducerii numarului
de cazuri de neexecutare a decontdrii, CSD-urile ar trebui sd poatd identifica
participantii ale caror decontdri neexecutate pot avea un impact semnificativ. Pentru a
identifica acesti participanti, un CSD ar trebui sd ia In considerare ponderea
decontdrilor neexecutate ale unui participant din volumul total si din valoarea totald a
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(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

instructiunilor de decontare procesate la nivelul sistemului de decontare a titlurilor de
valoare gestionat de CSD. In caz contrar, este posibil ca participantii mai mici cu
putine tranzactii sa se regdseasca pe primele locuri din lista participantilor care
cauzeaza neexecutarea decontarii daca rata lor de neexecutare a decontarii este luatd in
considerare in cifre absolute.

Monitorizarea si solutionarea cazurilor de neexecutare a decontarii reprezintd un efort
comun la care iau parte autoritatile competente si relevante, CSD-urile si participantii
acestora. CSD-urile ar trebui, astfel, sa informeze periodic autoritatea competentd si
autoritatile relevante cu privire la evolutia cazurilor de neexecutare a decontdrii in
sistemul de decontare pe care il gestioneaza si cu privire la masurile pe care le-au luat
pentru a solutiona respectivele cazuri de neexecutare a decontdrii. Din acelasi motiv,
CSD-urile ar trebui sa se asigure ca participantii lor depun eforturile planificate pentru
a Tmbunatati eficienta decontarii.

Pentru a permite o monitorizare mai detaliatd a eficientei decontarii, CSD-urile ar
trebui sd raporteze principalii participanti care cauzeazd neexecutarea decontarii,
indicand volumul si valoarea instructiunilor de decontare procesate. Acesta este si
motivul pentru care CSD-urile ar trebui sd raporteze datele privind cazurile de
neexecutare a decontdrii ludnd in considerare categorii mai detaliate de tranzactii,
indiferent daca tranzactiile sunt executate in locuri de tranzactionare sau in afara
acestora si indiferent de durata cazurilor de neexecutare a decontarii, pe tipuri de
instrumente financiare.

Avand in vedere principiul simplificarii si al reducerii sarcinii, este important sa se
evite orice posibild suprapunere a cerintelor de raportare. De aceea, avand in vedere si
faptul ca informatiile sunt deja incluse in rapoartele lunare pe care CSD-urile trebuie
sa le transmitd, ar trebui sd se elimine cerinta ca CSD-urile sd transmitd rapoarte
anuale privind cazurile de neexecutare a decontdrii. Dacd este necesar, autoritatea
competentd ar trebui sd poatad solicita CSD-ului raportdri mai frecvente si informatii
suplimentare cu privire la cazurile de neexecutare a decontarii.

Pentru a asigura un nivel mai ridicat de transparentd, CSD-urile ar trebui sa publice
datele privind cazurile de neexecutare a decontdrii indicind tipul de instrument
financiar, principalele motive ale cazurilor de neexecutare a decontdrii si masurile
propuse pentru solutionarea acestora.

Ajustarile structurale si organizatorice impuse de tranzitia catre un ciclu de decontare
mai scurt necesitd o abordare diferentiatd in ceea ce priveste datele de aplicare a
diferitelor dispozitii ale prezentului regulament delegat. Mai precis, data aplicarii ar
trebui amanata pentru dispozitiile care cuprind cerinte care presupun evolutii ale
tehnologiei informatiilor, inclusiv functiile CSD-urilor menite sa sporeascd eficienta
decontirii. In acelasi timp, dispozitiile prin care se stabilesc termene mai scurte pentru
procesele anterioare decontdrii care sprijind tranzitia catre un ciclu de decontare T+1
ar trebui sa Tnceapd sa se aplice mai din timp, astfel Incat participantii la piata sa le
poata testa cu mult inainte de trecerea la T+1.

Alte modificari, mai precis cele referitoare la raportarea si publicarea datelor privind
cazurile de neexecutare a decontarii de catre CSD-uri, ar trebui sa Inceapa sa se aplice
cu cateva luni inainte de trecerea la T+1 prevazutd la articolul 5 alineatul (2) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014. Intrucit ESMA trebuie si prezinte, la cererea
Comisiel, rapoarte privind eficienta decontarii, este absolut necesar sa se pund la
dispozitie informatii adecvate cu privire la cazurile de neexecutare a decontdrii inainte
si dupa tranzitia la T+1. In acest context, CSD-urilor si participantilor la piata ar trebui
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(22)

sa li se acorde suficient timp pentru a fi in masura sa raporteze date in conformitate cu
parametrii suplimentari prevazuti in anexele I si II la prezentul regulament delegat,
prevazandu-se totodatad o perioada de observare suficient de lungd pentru o evaluare
pertinenta a impactului asupra eficientei decontdrii, inainte si dupa trecerea la un ciclu
de decontare mai scurt.

Prin urmare, Regulamentul delegat (UE) 2018/1229 al Comisiei ar trebui modificat in
consecinta.

Prezentul regulament se bazeaza pe proiectele de standarde tehnice de reglementare
transmise Comisiei de ciatre ESMA.

ESMA a efectuat consultari publice deschise cu privire la proiectele de standarde
tehnice de reglementare pe care se bazeaza prezentul regulament, a analizat costurile si
beneficiile potentiale aferente acestor standarde n cadrul documentului de consultare
si a solicitat avizul Grupului partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si
pietelor infiintat in conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010
al Parlamentului European si al Consiliului*. In plus, la elaborarea recomandarilor
sale, ESMA a colaborat cu Comitetul pentru plati si infrastructuri de piatd al
Sistemului European al Bancilor Centrale (SEBC), in conformitate cu articolul 10 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Modificari aduse Regulamentului delegat (UE) 2018/1229

Regulamentul delegat (UE) 2018/1229 se modifica dupa cum urmeaza:

(1)

Articolul 2 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:
(1)  primul paragraf se modificad dupa cum urmeaza:
(1) lalitera (a) se adauga urmatorul punct (vi):

»(vl) o tranzactie de cumparare-revanzare (buy-sell back) sau o
tranzactie de vanzare-rascumparare (sell-buy back);”;

(2) literele (i)-(k) se elimina;

(3) se adauga literele (m)-(p), cu urmatorul text:
,» (m) cuantumul de decontare al fondurilor banesti de livrat sau de
primit;
(n) identificatorul participantului care livreaza instrumentele

financiare sau fondurile banesti;

(o) 1identificatorul participantului care primeste instrumentele
financiare sau fondurile banesti;

(p) locul decontarii (place of settlement - «<PSET»).”;

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritdtii europene de supraveghere (Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si
Piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei
(JOL 331, 15.12.2010, p. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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(b)

(i) al treilea si al patrulea paragraf se Inlocuiesc cu urmatorul text:

,Clientii profesionali 1si transmit comunicdrile scrise privind alocarea
utilizand o metoda de comunicare electronica standardizata structurata astfel
incat sd permita aplicatiilor software sd identifice, sd recunoasca si sa
extragd cu usurintd date specifice, inclusiv declaratii individuale de fapt, si
structura internd a acestora.

Firmele de investitii care au primit confirmarea executdrii unui ordin de
tranzactionare transmis de un client profesional se asigura, prin intelegeri
contractuale, ca respectivul clientul profesional confirma in scris acceptarea
clauzelor tranzactiei, utilizind o metodd de comunicare electronica
standardizatd structuratd astfel incat sa permitd aplicatiilor software sa
identifice, sd recunoascd si sd extragd cu usurintd date specifice, inclusiv
declaratii individuale de fapt, si structura internd a acestora, in termenele
stabilite la alineatul (2). Aceastd confirmare scrisd poate fi inclusa si in
comunicarea scrisa privind alocarea.

Utilizarea unor metode de comunicare care nu sunt structurate, impiedicand
astfel aplicatiile software sa identifice, sd recunoascd si sd extragd cu
usurintd atdt date specifice, inclusiv declaratii individuale de fapt, cat si
structura internd a acestora este permisa numai in caz de indisponibilitate
tehnicd temporara sau de intrerupere temporard a serviciului, cu conditia ca
aceste circumstante sd fie documentate Tn mod corespunzator si solutionate
fara intarzieri nejustificate.

Firmele de investitii le impun clientilor lor profesionali sa le transmita
comunicdri scrise privind alocarea si confirmari scrise utilizand procedurile
si standardele internationale de comunicare deschise mentionate la
articolul 2 alineatul (1) punctul 34 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

Firmele de investitii le impun clientilor lor profesionali sa aplice nivelurile
de tolerantd in fonduri banesti referitoare la cuantumurile de decontare
stabilite de CSD-ul relevant in conformitate cu articolul 6 din prezentul
regulament atunci cand raporteazd cuantumul total al fondurilor banesti care
urmeazd sd fie livrate sau primite in comunicdrile lor scrise privind
alocarea.”;

alineatele (2) si (3) se Inlocuiesc cu urmatorul text:

,»(2) Clientii profesionali se asigurd cd firma de investitii primeste comunicdrile
scrise privind alocarea si confirmarile scrise mentionate la alineatul (1) in cel mai
scurt termen posibil si cel tarziu pana la ora 23:00 CET din ziua lucrdtoare in care
a avut loc tranzactia.

Firmele de investitii confirma primirea comunicarii scrise privind alocarea si a
confirmarii scrise in termen de doud ore de la primirea acestora. Firmele de
investitii care primesc comunicarea scrisd privind alocarea si confirmarea scrisa
cu mai putin de o ord inainte de incheierea zilei lucrdtoare confirmd primirea
comunicdrii scrise privind alocarea si a confirmarii scrise in termen de o ora de la
inceputul urmatoarei zile lucratoare.

(3) Firmele de investitii le impun clientilor lor profesionali sd furnizeze toate
datele de referintda necesare pentru decontarea unei tranzactii intr-un format
electronic standardizat si structurat astfel Tncat s permita aplicatiilor software sa
identifice, sa recunoasca si sa extraga cu usurinta date specifice, inclusiv declaratii
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individuale de fapt, si structura internd a acestora. Firmele de investitii le impun
clientilor lor profesionali si sd actualizeze aceste date de referintd cu suficient
timp Tnainte pentru a asigura decontarea la timp a tranzactiilor. Firmele de
investitii care primesc informatiile mentionate la alineatul (1) inainte de termenul
mentionat la alineatul (2) pot conveni, in scris, cu clientii lor profesionali sa nu se
mai transmita comunicarile scrise privind alocarea si confirmadrile scrise in cauza.”

Articolul 3 se inlocuieste cu urmatorul text:

Articolul 3

Masuri referitoare la clientii de retail

Firmele de investitii le impun clientilor lor de retail sa le trimitd toate informatiile
relevante cu privire la decontare pentru tranzactiile mentionate la articolul 5
alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 in cel mai scurt termen posibil si cel
tarziu pana la ora 23:00 CET din ziua lucratoare in care a avut loc tranzactia, cu
exceptia cazului 1n care clientul respectiv detine instrumentele financiare si fondurile
banesti relevante la aceeasi firma de investitii.”

Articolul 5 se modifica dupa cum urmeaza:

(a)

(b)

alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) In plus fatd de campurile mentionate la alineatul (3), CSD-urile le impun
participantilor lor sd utilizeze campurile urmatoare 1n instructiunile lor de
decontare:

(a) un camp care indica tipul de tranzactie pe baza urmatoarei taxonomii:
(i)  cumparare sau vanzare de titluri de valoare;
(i) operatiuni de gestionare a garantiilor;

(i11) operatiuni de dare cu imprumut/luare cu imprumut de titluri de
valoare;

(iv) tranzactii de rascumparare;

(v) tranzactii de cumpdrare-revanzare (buy-sell back) sau tranzactii de
vanzare-rascumparare (sell-buy back);

(vi) alte tranzactii (care pot fi identificate prin coduri ISO mai detaliate,
furnizate de CSD);

(b) un camp care indica locul de tranzactionare, care se completeaza cu codul
pentru identificarea pietelor (Market Identifier Code — ,,MIC”) al locului de
tranzactionare in care a fost executatd tranzactia suport.

In sensul literei (b), in cazul in care nu se aplici MIC, participantii utilizeazi
alte coduri bazate pe procedurile si standardele de comunicare internationale
deschise pentru transmiterea de mesaje si pentru datele de referintd mentionate
la articolul 2 alineatul (1) punctul 34 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014
pentru a completa campul respectiv.”;

se adauga urmatorul alineat (5):

»(5) CSD-urile le impun participantilor sa trimitd cat mai rapid instructiunile de
decontare si, dacd este posibil, pana la ora 23:59 CET din ziua lucratoare in care a
avut loc tranzactia.”
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(6)

(7)

(8)

la articolul 8, litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(b) un mecanism de deblocare care permite deblocarea, in scopul decontarii, a
instructiunilor de decontare 1n curs care fusesera blocate total sau partial de cétre
participantul ordonator.”

Articolul 10 se Inlocuieste cu urmatorul text:
SArticolul 10
Decontare partiala automata

CSD-urile trebuie sa aiba o functie care sd permita decontarea partiala automata a

efectueaza livrarea, fard a fi necesard o interventie manuald. Instructiunile de
decontare puse in corespondentd sunt eligibile pentru aceasta decontare partiala
automata, cu exceptia cazului in care unul dintre participanti opteaza sa nu
participe la decontarea partiala.”

La articolul 11, alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(4) CSD-urile le propun participantilor decontarea pe baza bruta in timp real sau
cel putin trei loturi de decontare pentru fiecare zi lucratoare sau o combinatie intre
cele doua. Loturile de decontare sunt repartizate de-a lungul zilei lucratoare in
functie de nevoile pietei, pe baza unei solicitdri efectuate de comitetul
utilizatorilor CSD-ului.”

Articolul 12 se inlocuieste cu urmatorul text:
SArticolul 12
Functia automatizata de constituire de garantii

CSD-urile faciliteaza accesul participantilor lor la credite de fonduri banesti pe
parcursul zilei garantate cu garantii reale prin intermediul unei functii
automatizate de constituire de garantii. CSD-urile care detin o licentd bancard pot
furniza in mod direct credite pe parcursul zilei prin intermediul unei functii
automatizate de constituire de garantii.”

Articolul 13 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:
(1) litera (a) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(a) motivul de neexecutare a decontdrii, pe baza informatiilor de care
dispune in mod direct CSD-ul sau comunicate acestuia de cétre
participantii sai;”;

i1) la litera (d) se adaugd urmatorul punct (vi):
g p

»(vl) tranzactii de cumparare-revanzare (buy-sell back) sau tranzactii de
vanzare-rascumparare (sell-buy back);”;

(b) se introduce urmatorul alineat (1a):

,»(1a) CSD-urile le impun participantilor mentionati in campurile 17 si 18
din tabelul 1 din anexa I sd le raporteze lunar principalele motive ale
cazurilor de neexecutare a decontdrii si masurile de solutionare a acestor
cazuri de neexecutare a decontarii.”;

(c) alineatul (2) se Inlocuieste cu urmatorul text:
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»(2) CSD-urile stabilesc modalitati de colaborare cu participantii mentionati in
campurile 17 si 18 din tabelul 1 din anexa I care au impactul cel mai semnificativ
asupra sistemelor lor de decontare a titlurilor de valoare si, daca este cazul, cu
CPC-urile si locurile de tranzactionare relevante, pentru a analiza si a solutiona, in
masura posibilului, principalele motive ale cazurilor de neexecutare a decontarii.”

Articolul 14 se Inlocuieste cu urmatorul text:
SArticolul 14
Raportarea cazurilor de neexecutare a decontarii

(1) CSD-urile comunica autoritdtii competente si autoritatilor relevante informatiile
mentionate n anexa I, inclusiv mdsurile planificate sau luate de catre CSD-urile
respective si participantii acestora in scopul imbunatatirii eficientei decontdrii in
sistemele de decontare a titlurilor de valoare pe care le gestioneazd. CSD-urile
comunicd informatiile respective lunar, Tnainte de Incheierea activitatii in cea de a
cincea zi lucratoare din luna urmétoare.

Informatiile mentionate la primul paragraf includ valorile relevante in EUR. Orice
conversie In EUR a valorilor in cauzad se efectueaza la cursul de schimb oficial al
Bancii Centrale Europene din ultima zi a perioadei de raportare, in cazul in care acest
curs este disponibil.

CSD-urile prezintd rapoarte mai frecvent si furnizeaza informatii suplimentare privind
cazurile de neexecutare a decontdrii atunci cand autoritatea competentd solicitd acest
lucru.

(2) CSD-urile monitorizeazd in mod regulat aplicarea masurilor pe care ei si
participantii lor le-au planificat sau le-au luat pentru a imbunatati eficienta decontdrii in
sistemele de decontare a titlurilor de valoare pe care le gestioneaza si pun la dispozitia
autoritatii competente si a autoritdtilor relevante, la cerere, toate constatarile relevante
rezultate din astfel de activitati de monitorizare.

(3) CSD-urile pun la dispozitie informatiile mentionate la alineatul (1) intr-un format
electronic standardizat, structurat astfel incat sd permitd aplicatiilor software sa
identifice, sa recunoasca si sd extragd cu usurintd date specifice, inclusiv declaratii
individuale de fapt, si structura internd a acestora.

(4) Valoarea instructiunilor de decontare mentionatd in anexele I si III se calculeaza
dupa cum urmeaza:

(a) 1n cazul instructiunilor de decontare contra platd, aceasta este egald cu
cuantumul de decontare al operatiunii aferente transferurilor fondurilor
banesti;

(b) in cazul instructiunilor de decontare FoP, aceasta este egala cu valoarea de
piatd a instrumentelor financiare mentionata la articolul 32 alineatul (3) sau,
in cazul in care nu este disponibild, cu valoarea nominala a instrumentelor
financiare.”

(10) Articolul 23 se nlocuieste cu urmatorul text:

SArticolul 23
Punerea in aplicare a decontarii partiale

(1) In cazul in care, in ultima zi lucritoare din perioada de prelungire mentionati la
articolul 7 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr.909/2014, unele dintre
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instrumentele financiare relevante sunt disponibile pentru a fi livrate participantului
destinatar, membrii compensatori destinatari, membrii locului de tranzactionare
destinatari sau partile la tranzactie destinatare care cauzeaza neexecutarea decontarii,
dupa caz, deconteaza partial instructiunea de decontare initiala.

(2) Alineatul (1) nu se aplicd in cazul in care instructiunea de decontare relevanta
este suspendatd in conformitate cu articolul 8.”

(11) Anexa I la Regulamentul delegat (UE) 2018/1229 se modifica in conformitate cu
anexa I la prezentul regulament.

(12) Anexa II la Regulamentul delegat (UE) 2018/1229 se elimina.

(13) Anexa III la Regulamentul delegat (UE) 2018/1229 se modificd in conformitate cu
anexa II la prezentul regulament.

Articolul 2
Intrare in vigoare si aplicare

Prezentul regulament intrd in vigoare 1n a doudzecea zi de la data publicarii in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplica de la 7 decembrie 2026. Cu toate acestea, articolul 1 punctul 3 litera (a), In ceea ce
priveste modificarea articolului 5 alineatul (4) litera (b) din Regulamentul delegat (UE)
2018/1229, articolul 1 punctul 8 litera (a) subpunctul (i), articolul 1 punctul 8 literele (b) si
(c), articolul 1 punctele 9, 11, 12 si 13 se aplica de la 1 iulie 2027. Articolul 1 punctul 3
litera (b), articolul 1 punctele 4, 5, 6, 7 si 10 se aplica de la 11 octombrie 2027.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate
statele membre.

Adoptat la Bruxelles, 6.7.2026

Pentru Comisie
Presedinta

Ursula VON DER LEYEN
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