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KOMISJA
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Bruksela, dnia 6.7.2026 r.
C(2026) 4640 final

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../...
z dnia 6.7.2026 r.

zmieniajace regulacyjne standardy techniczne okreslone w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2018/1229 z dnia 25 maja 2018 r. uzupehiajacym
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do
regulacyjnych standardow technicznych w zakresie dyscypliny rozrachunku

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
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UZASADNIENIE

1. KONTEKST AKTU DELEGOWANEGO

W rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014 (,,rozporzadzenie w sprawie CDPW”)! zharmonizowano
prowadzenie rozrachunku papieréw warto$ciowych w Unii oraz przepisy regulujace centralne
depozyty papierow wartosciowych (CDPW). Jednym zcelow rozporzadzenia w sprawie
CDPW jest zachecanie do zapewnienia wysokiej wydajnos$ci rozrachunku transakcji na
papierach wartosciowych. W rozdziale III rozporzadzenia w sprawie CDPW (,,Dyscyplina
rozrachunku”) wprowadzono $rodki majace zapobiegaé przypadkom nieprzeprowadzenia
rozrachunku 1 $rodki stosowane w odpowiedzi na takie przypadki oraz s$rodki majace
zachgca¢ uczestnikow rynku do rozrachunku transakcji w zamierzonej dacie rozrachunku.
Srodki te, powszechnie nazywane systemem dyscypliny rozrachunku, maja kluczowe
znaczenie dla zapewnienia stabilno$ci finansowej, konkurencyjnosci unijnego rynku
kapitatowego oraz jego atrakcyjnosci zarowno dla oszczedzajacych, jak idla inwestorow.
Skuteczny, wydajny i proporcjonalny system dyscypliny rozrachunku jest zgodny
z zalozeniami unii oszczednosci iinwestycji?, ktérej celem jest poprawa sposobu, w jaki
system finansowy UE ukierunkowuje oszczednosci na inwestycje produkcyjne, przy
zapewnieniu obywatelom 1 przedsigbiorstwom szerszego wyboru efektywnych mozliwosci
inwestycji i finansowania.

System dyscypliny rozrachunku taczy $rodki majace zapobiega¢ przypadkom
nieprzeprowadzenia rozrachunku (art. 6 rozporzadzenia w sprawie CDPW) oraz $rodki
stosowane w odpowiedzi na takie przypadki (art. 7 i 7a rozporzadzenia w sprawie CDPW).
Szczego6ly techniczne systemu dyscypliny rozrachunku okre$lono w prawie wtornym,
w szczegblnosci w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2018/1229°.

Rozporzadzeniem (UE) 2023/2845* (,,rozporzadzenie w sprawie CDPW zmienione w ramach
programu REFIT”), ktore weszlo w zycie 16 stycznia 2024 r., zmieniono art. 6 ust. 5 1 art. 7
ust. 10 rozporzadzenia w sprawie CDPW przez powierzenie Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gield 1Papierow Wartosciowych (ESMA) zadania opracowania, w Scislej
wspolpracy z cztonkami Europejskiego Systemu Bankow Centralnych (ESBC), dwoch
zestawow projektow regulacyjnych standardow technicznych. W szczeg6lnos$ci w art. 6 ust. 5
rozporzadzenia w sprawie CDPW zobowigzano ESMA do okreslenia $§rodkéw majacych
zapobiegaé przypadkom nieprzeprowadzenia rozrachunku, a przez to zwigkszy¢ wydajnos¢
rozrachunku, natomiast wart. 7 ust. 10 rozporzadzenia w sprawie CDPW zobowigzano
ESMA do okres$lenia, migdzy innymi, szczegdtow systemu monitorujacego przypadki
nieprzeprowadzenia rozrachunku.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie
usprawnienia rozrachunku papierow warto§ciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych
depozytow papierow wartoSciowych, zmieniajace dyrektywy 98/26/WE 12014/65/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L 257 z 28.8.2014, s. 1).

,Unia oszczednosci iinwestycji. Strategia na rzecz zwigkszenia zamoznosci obywateli
1 konkurencyjnosci gospodarczej w UE”, COM(2025) 124 final.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2018/1229 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych w zakresie dyscypliny rozrachunku.

Rozporzadzenie (UE) 2023/2845 zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do
dyscypliny rozrachunku, transgranicznego $wiadczenia ushug, wspotpracy w zakresie nadzoru,
$wiadczenia bankowych ustlug pomocniczych oraz wymogoéw dotyczacych centralnych depozytow
papierow wartosciowych z panstw trzecich.

PL



PL

UE podjeta réwniez niedawno decyzje o skrdceniu cyklu rozrachunku transakcji na papierach
warto§ciowych do jednego dnia po dacie transakcji (tzw. T+1); odpowiednia zmiana
rozporzadzenia w sprawie CDPW bedzie miata zastosowanie od dnia 11 pazdziernika 2027 r.
Istnieje silny zwigzek migdzy zmianami, ktére beda konieczne, aby umozliwi¢ przejscie na
rozrachunek w cyklu T+1 a poprawa wydajnosci rozrachunku. Wdrozenie szybszych cykli
rozrachunku wymaga wigkszej wydajnosci, aby mozliwe bylo przeprowadzenie procesow
posttransakcyjnych w krotszym okresie. Zainteresowane strony® zwracaja uwage, ze przejsicie
z obecnego cyklu rozrachunku w dniu T+2 na rozrachunek T+1 moze skréci¢ czas dostepny
na czynnosci posttransakcyjne w takim stopniu, ze w standardowych godzinach pracy migdzy
konicem okna obrotu a rozpoczeciem okna rozrachunku na te czynno$ci dostgpne beda tylko
dwie godziny. W zwigzku z tym skrocenie cyklu rozrachunku wymaga dostosowan w calym
procesie posttransakcyjnym, polegajacych na standaryzacji konwencji rynkowych
1 automatyzacji procesOw. Umozliwi to rozrachunek transakcji do dnia T+1 i unikni¢cie kar
pienigznych w przypadku transakcji, w odniesieniu do ktérych nie przeprowadzono
rozrachunku.

W sprawozdaniu’ na temat zalet i wad takiego posuniecia ESMA wskazat szereg niezbednych
dostosowan® umozliwiajacych rozrachunek w cyklu T+1. Podobnie komitet sektorowy ds.
T+1 — organ branzowy nadzorujacy przygotowania rynku do rozrachunku w cyklu T+1 —
opublikowat plan dziatania T+1°. W planie tym, uwzgledniajacym obecne warunki rynkowe,
okreslono gléwne zmiany i usprawnienia procesu niezbedne do pomyslnego wprowadzenia
T+1 na unijnym rynku kapitalowym. ESMA wzial pod uwage zalecenia komitetu
sektorowego ds. T+1 zawarte w tym planie dziatania, jednak zdecydowal si¢ uwzglednié
w swoich projektach regulacyjnych standardéw technicznych jedynie te kwestie, ktorych nie
mozna rozwigza¢ za pomoca dziatan sektorowych iktéore wymagaja uregulowania. Urzad
uwzglednil zalecenia sektorowe dotyczace procesoOw zestawiania ipotwierdzania, atakze
procesu rozrachunku, w przypadku ktorych zapewnienie spojnego przejscia sektora na
komunikacje elektroniczng i elektroniczne przetwarzanie oferuje najwigksze korzysci dla
wydajnos$ci rozrachunku 1 pomys$lnego przejscia na krotszy cykl rozrachunku.

W zwiazku zpowyzszym 13 pazdziernika 2025r. ESMA przedtozyt Komisji projekt
regulacyjnego standardu technicznego, w ktdrym proponuje si¢ zmian¢ obowigzujacego
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2018/1229'° przez wprowadzenie $rodkow, ktore
wspieralyby wydajnos¢ rozrachunku w UE, a jednocze$nie utorowatyby droge do sprawnego
wdrozenia rozrachunku w cyklu T+1 na unijnym rynku kapitatowym.

W tym kontekScie rozporzadzenie w sprawie CDPW, ze zmianami wprowadzonymi
rozporzadzeniem CDPW zmienionym w ramach programu REFIT, uprawnia Komisj¢ do

Rozporzadzenie (UE) 2025/2075 zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do
krotszego cyklu rozrachunku w Unii.

,»1+1 settlement in Europe: Potential benefits and challenges” [Rozrachunek T+1 w Europie:
potencjalne korzysci i wyzwania], AFME, wrzesien 2022 r.

Ocena ESMA dotyczaca skrocenia cyklu rozrachunku w Unii Europejskiej, Europejski Urzad Nadzoru
Gield i Papierow Wartosciowych, ESMA74-2119945925-1969, 18 listopada 2024 r. Sprawozdanie
zostato opracowane na podstawie rozporzadzenia w sprawie CDPW zmienionego w ramach programu
REFIT.

Tamze. Zob. rozdziat 3.3 ,,Szczegotowy opis przejscia na krotszy cykl rozrachunku”.

High-level Roadmap to T+1 securities settlement in the EU [Plan dziatania wysokiego szczebla
dotyczacy rozrachunku papierow wartosciowych w cyklu T+1 w UE], Komitet sektorowy UE ds. T+1,
30 czerwca 2025 1.

Final Report on amendments to the RTS on settlement discipline [Sprawozdanie koncowe w sprawie
zmian regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych dyscypliny rozrachunku], Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych, ESMA74-2119945926-3430, 13 pazdziernika 2025 r.
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przyjecia, po przedstawieniu projektow regulacyjnych standardow technicznych przez ESMA
i zgodnie zart. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010'! (,rozporzadzenie w sprawie
ESMA”), rozporzadzenia delegowanego w sprawie dyscypliny rozrachunku.

2. KONSULTACJE PRZEPROWADZONE PRZED PRZYJECIEM AKTU

ESMA przeprowadzil konsultacje publiczne'? w okresie od 13 lutego 2025 r. do 14 kwietnia
2025r. Poza odpowiedziami'® udzielonymi wramach tych konsultacji zmiany
zaproponowane przez ESMA opierajg si¢ na jego niedawnych do$§wiadczeniach w zakresie
wdrazania $§rodkéw dyscypliny rozrachunku i sektorowego planu dziatania dotyczacego T+1
oraz na wspoélpracy z Komitetem ds. Infrastruktur Rynku i Ptatnosci ESBC. W pismie do
ESMA Komitet ds. Ptatnosci i Infrastruktur Rynku przyjal do wiadomosci stanowisko ESMA,
aby na obecnym etapie nie wprowadza¢ obowigzku stosowania jednego standardu
komunikacji w obszarze przydziatow ipotwierdzen. Komitet ds. Platnosci i Infrastruktur
Rynku byt jednak zdania, ze nie powinno to odwraca¢ uwagi od dalszych wysitkéw na rzecz

standaryzacji. ESMA uznat w teks$cie korzysci ptynace ze standaryzacji.

Wraz z projektem regulacyjnych standardéw technicznych oraz zgodnie z art. 10 ust. 1 akapit
trzeci rozporzadzenia w sprawie ESMA Urzad przekazal Komisji ocene skutkow, w tym
analize'* kosztow i korzysci dotyczacych projektu standardéw regulacyjnych.

3. ASPEKTY PRAWNE AKTU DELEGOWANEGO

Uprawnienie do przyjecia rozporzadzenia delegowanego Komisji zostalo ustanowione
w art. 6 ust. 5 iart. 7 ust. 10 rozporzadzenia w sprawie CDPW. Na podstawie art. 6 ust. 5
Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych w celu
okreslenia srodkéw majacych zapobiega¢ przypadkom nieprzeprowadzenia rozrachunku, aby
zwigkszy¢ wydajnos$¢ rozrachunku. Na podstawie art. 7 ust. 10 Komisja jest uprawniona do
przyjecia regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia szczeg6low systemu
monitorujacego przypadki nieprzeprowadzenia rozrachunku oraz sprawozdania dotyczacego
przypadkow nieprzeprowadzenia rozrachunku. Wypekienie tych uprawnien wymaga zmian
w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2018/1229 (zwanym dalej ,,regulacyjnymi
standardami technicznymi’) w drodze zmieniajacego rozporzadzenia delegowanego.

W zmieniajacym rozporzadzeniu delegowanym wprowadza si¢ do regulacyjnych standardéw
technicznych nast¢gpujace zmiany:

i Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010r.
w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield
i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE
(Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 84).

Dokument konsultacyjny w sprawie zmian regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych
dyscypliny rozrachunku, Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych, ESMA74-
2119945925-2117.

Streszczenie odpowiedzi udzielonych w ramach konsultacji publicznych znajduje si¢ w zalaczniku
»Annex I — Summary of the responses to the consultation” [Zatacznik I — Streszczenie odpowiedzi
udzielonych w ramach konsultacji”’] w sprawozdaniu koncowym w sprawie zmian regulacyjnych
standardow technicznych dotyczacych dyscypliny rozrachunku, Europejski Urzad Nadzoru Gietd
i Papieréw Wartosciowych, ESMA74-2119945926-3430, 13 pazdziernika 2025 r.

Zob. zalacznik III. Final Report on amendments to the RTS on settlement discipline [Sprawozdanie
koncowe w sprawie zmian regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych dyscypliny
rozrachunku], Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Warto§ciowych, ESMA74-2119945926-
3430, 13 pazdziernika 2025 r.
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w art. 1 okreslono nastgpujgce zmiany regulacyjnych standardéw technicznych:

w art. 1 pkt 1 zmienia si¢ art. 2 regulacyjnych standardow technicznych. Dodano
transakcje zwrotne kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotne sprzedaz-kupno do
wykazu transakcji, ktore nalezy okreslic w instrukcjach przydziatu papieréw
wartosciowych lub $rodkow pienieznych, oraz rozszerzono wykaz pozycji
okreslonych w przydziatach przesytanych przez klientow profesjonalnych do firm
inwestycyjnych w celu dostosowania ich do pdél zestawiania w instrukcji
rozrachunku. W zmianach okres$lono réwniez szczegétowe wymogi techniczne
majace zapewni¢ sprawng komunikacje w procesie rozrachunku. W zmianie art. 2
ust. 2 regulacyjnych standardow technicznych okre§lono terminy przesytania
pisemnych informacji o przydziale ipisemnych potwierdzen. Ponadto zmiana
art. 2 ust. 3 regulacyjnych standardow technicznych naktada na firmy
inwestycyjne obowigzek zapewnienia, aby ich klienci profesjonalni przekazywali
dane referencyjne rozrachunku w standardowym formacie elektronicznym
nadajacym si¢ do odczytu maszynowego oraz aby informacje te byly
aktualizowane;

art. | pkt2 zastepuje art.3 regulacyjnych standardow technicznych oraz
przewiduje, ze firmy inwestycyjne wymagaja, aby klienci detaliczni przesytali im
wszystkie istotne informacje na temat rozrachunku nie p6zniej niz do godz. 23:00
czasu s$rodkowoeuropejskiego w dniu roboczym, w ktérym przeprowadzono
transakcje;

w art. 1 pkt 3 zmienia si¢ art. 5 ust. 4 przez dodanie transakcji zwrotnych kupno-
sprzedaz i transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno do wykazu rodzajow transakeji,
ktére uczestnicy CDPW powinni okre$li¢ w swoich instrukcjach rozrachunku.
Zmiana art.5 ust.4 regulacyjnych standardow technicznych zobowigzuje
uczestnikow CDPW do okreslenia wich instrukcjach rozrachunku miejsca
transakcji, w ktorym przeprowadzono operacje lezace upodstaw rozliczen.
Wnowym art. 5 ust. 5 regulacyjnych standardow technicznych okre$lono
harmonogram przekazywania przez uczestnikow CDPW instrukcji rozrachunku;

w art. 1 pkt4 zmienia si¢ art. 8 lit. b) regulacyjnych standardéow technicznych
w celu doprecyzowania, ze wstrzymana instrukcja rozrachunku moze zostaé
catkowicie lub czgsciowo zwolniona;

art. 1 pkt 5 zastepuje art. 10 regulacyjnych standardow technicznych i wprowadza
wymog, aby CDPW umozliwialy automatyczny czg¢sciowy rozrachunek, oraz
warunki jego stosowania;

w art. 1 pkt 6 zmienia si¢ art. 11 ust. 4 regulacyjnych standardéw technicznych
w celu upowaznienia CDPW do oferowania uczestnikom rozrachunku w systemie
rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym albo przynajmniej trzech sesji
rozrachunkowych w kazdym dniu roboczym;

art. 1 pkt7 zastgpuje art. 12 regulacyjnych standardéw technicznych
izobowigzuje CDPW do ulatwiania swoim uczestnikom dostgpu do
sroddziennego kredytu gotowkowego pod zabezpieczenie za pomoca funkcji
automatycznego ustanawiania zabezpieczenia,

w art. 1 pkt8 zmienia si¢ art. 13 wust. 1 lit. a) regulacyjnych standardow
technicznych oraz szczegdly dotyczace systemu monitorujgcego przypadki
nieprzeprowadzenia  rozrachunku wcelu doprecyzowania, ze powdd
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nieprzeprowadzenia rozrachunku powinien opiera¢ si¢ na informacjach, do
ktorych CDPW ma bezposredni dostep lub ktoére zostaly mu przekazane przez
jego uczestnikOw. Zmiana art. 13 wust. 1 lit. d) regulacyjnych standardow
technicznych polega na dodaniu transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz i transakcji
zwrotnych sprzedaz-kupno do rodzaju transakcji, ktorych moze dotyczy¢
nieprzeprowadzenie rozrachunku. Nowy art. 13 ust. la regulacyjnych standardow
technicznych naklada na uczestnikow CDPW obowigzek zgtaszania CDPW
glownych powodoéw zaistnienia przypadkow nieprzeprowadzenia rozrachunku
oraz §rodkéw zastosowanych w odpowiedzi na takie przypadki. Ponadto zmiana
art. 13 ust. 2 regulacyjnych standardow technicznych wymaga, aby CDPW
1 uczestnicy, ktorzy maja najistotniejszy wptyw na system rozrachunku nie tylko
analizowali gléwne powody zaistnienia przypadkéw nieprzeprowadzenia
rozrachunku (jak ma to miejsce obecnie), ale réwniez okreslali, w jaki sposéb
zostang one usunigte;

w art. 1 pkt9 zmienia si¢ art. 14 regulacyjnych standardéow technicznych,
w szczegblnosci zmienia sig:

art. 14 wust. 1 regulacyjnych standardow technicznych w celu zobowigzania
CDPW do przekazywania wlasciwym 1 odpowiednim organom informacji,
o ktorych mowa w zalgczniku I do regulacyjnych standardow technicznych,
w tym informacji o $rodkach, ktore CDPW 1 ich uczestnicy planuja zastosowac
lub zastosowali w celu poprawy wydajnosci rozrachunku;

art. 14 ust. 2 regulacyjnych standardow technicznych w celu zobowigzania
CDPW do monitorowania srodkow, ktore CDPW 1iich uczestnicy planuja
zastosowac lub zastosowali w celu poprawy wydajnos$ci rozrachunku;

art. 14 wust. 3 regulacyjnych standardow technicznych w celu zobowigzania
CDPW do przekazywania wlasciwym organom informacji, o ktorych mowa
wust. 1 tego artykulu, w standardowym formacie -elektronicznym —
ustrukturyzowanym w taki sposob, aby aplikacje mogty tatwo zidentyfikowac,
rozpoznac 1 pozyskac¢ okreslone dane;

w art. 1 pkt 10 sprostowano odniesienie w art. 23 ust. 2 regulacyjnych standardow
technicznych;

w art. 1 pkt 11 zmienia si¢ zatacznik I do regulacyjnych standardéw technicznych
1 okresla si¢ informacje o przypadkach nieprzeprowadzenia rozrachunku, ktoére
maja by¢ zglaszane przez CDPW wilasciwym organom i odpowiednim organom.
W tabeli 2 w zalagczniku 1 do regulacyjnych standardow technicznych dodano
transakcje zwrotne kupno-sprzedaz i sprzedaz-kupno oraz miejsce transakcji
w odniesieniu do kazdego rodzaju instrumentu finansowego wymienionego w tej
tabeli przedstawiajacej dane dzienne dotyczace przypadkdéw nieprzeprowadzenia
rozrachunku;

w art. 1 pkt 12 uchyla si¢ zalacznik II do regulacyjnych standardéw technicznych;

w art. 1 pkt13 zmienia si¢ =zalagcznik III do regulacyjnych standardow
technicznych w celu rozszerzenia zakresu danych, ktore majg by¢ zglaszane
w odniesieniu do roéznych rodzajow instrumentow finansowych, dotyczacych
warto$ci 1 wolumenu przypadkéw nieprzeprowadzenia rozrachunku, oraz w celu
dodania pola dotyczacego gldéwnych powodow nieprzeprowadzenia rozrachunku
i proponowanych $rodkdw zastosowanych w odpowiedzi na takie przypadki
nieprzeprowadzenia rozrachunku;
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w art. 2 okreslono dat¢ wejscia w zycie 1 daty rozpoczecia stosowania roznych srodkow.
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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../...
z dnia 6.7.2026 r.

zmieniajace regulacyjne standardy techniczne okreslone w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2018/1229 z dnia 25 maja 2018 r. uzupeliajacym

rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do

regulacyjnych standardow technicznych w zakresie dyscypliny rozrachunku

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23
lipca 2014 r. wsprawie usprawnienia rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii
Europejskiej 1w sprawie centralnych depozytow papierow wartoSciowych, zmieniajace
dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012!, w szczeg6Inosci
jego art. 6 ust. 5 oraz art. 7 ust. 10,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

2)

€)

Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/2075% zmieniono art. 5
ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 przez wylaczenie z zakresu stosowania tego
przepisu transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz i transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno.
Nalezy zatem zaktualizowaé okre§lony w art. 2 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2018/1229 wykaz rodzajow transakcji, ktore nalezy przedtozy¢ w ramach
pisemnych informacji o przydziale.

Doswiadczenia zdobyte od daty rozpoczecia stosowania rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2018/1229 uwypuklily znaczenie ujednolicenia w jak najwigkszym stopniu pol
danych wymaganych na potrzeby przydzialow 1potwierdzen zpolami danych
wymaganymi na potrzeby instrukcji rozrachunku. Doswiadczenie to pokazalo
rowniez, ze aby unikng¢ dokonywania na poéznym etapie procesu rozrachunku
dostosowan, ktore s szczegoOlnie problematyczne w kontek$cie skrdéconego cyklu
rozrachunku, informacj¢ o miejscu rozrachunku nalezy przekazywa¢ na jak
najwczesniejszym etapie tego procesu.

Aby zapewni¢ mozliwos¢ niezwlocznego rozrachunku transakcji, firmy inwestycyjne
powinny wymaga¢ od klientow profesjonalnych przekazywania doktadnych
1 aktualnych danych statycznych lub referencyjnych, wtym informacji na temat
rachunkow, na ktérych moga by¢ dokonywane zapisy zwigkszajace stan instrumentow
finansowych 1 $srodkéw pienieznych, wlasciwego rynku lub miejsca rozrachunku oraz
powiernikow lub posrednikow, za posrednictwem ktéorych ma by¢ prowadzona
komunikacja, z odpowiednim wyprzedzeniem przed zamierzong datg rozrachunku.

Dz.U. L 257 7 28.8.2014, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/909/0j.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE)2025/2075 zdnia 8 pazdziernika 2025r.
zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do krétszego cyklu rozrachunku w Unii
(Dz.U. L, 2025/2075, 14.10.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2025/2075/0j).
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Z tego samego powodu wymog ten powinien mie¢ roéwniez zastosowanie do
informacji na temat rozrachunku przesytanych przez klientéw detalicznych.

Aby utrzyma¢ wysoka wydajno$¢ rozrachunku w miar¢ wzrostu wolumenu transakcji
oraz zapewni¢ terminowy rozrachunek transakcji, nalezy zapewni¢ powszechne
stosowanie przetwarzania bezposredniego (STP) na catym rynku. W tym celu zarowno
bezposredni, jak iposredni uczestnicy rynku powinni dysponowaé wewnetrzng
automatyzacjg, ktora jest konieczna, aby moc w pelni korzysta¢ z dost¢gpnych
rozwigzan STP. Nalezy zatem zastapi¢ obecng mozliwo$¢ przesytania przez klientow
profesjonalnych pisemnych informacji o przydziale i pisemnych potwierdzen droga
elektroniczng wymogiem, aby firmy inwestycyjne zapewniaty przekazywanie takich
informacji w formacie elektronicznym i nadajacym si¢ do odczytu maszynowego.

Ponadto korzysci ptynacych z STP nie bedzie mozna w pelni zrealizowac, jezeli
uczestnicy rynku beda nadal stosowaé witasne lub krajowe standardy wymiany
komunikatéw, podczas gdy centralne depozyty papierow wartosciowych (CDPW)
dzialaja w oparciu o mi¢dzynarodowe otwarte procedury istandardy komunikacji.
Aby promowa¢ interoperacyjno$¢ i wydajnos¢, wykorzystanie mi¢dzynarodowych
otwartych procedur i standardow komunikacji dotyczacych komunikatéw i danych
referencyjnych nalezy rozszerzy¢ na przekazywanie informacji o przydziale
1 potwierdzen.

Przejscie na krotszy cykl rozrachunku nie powinno prowadzi¢ do migracji
rozrachunku na duza skalg z systemOw obrotu na rynki pozagieldowe. Dlatego tez
CDPW iich uczestnicy powinni w swoich instrukcjach rozrachunku stosowac pole,
w ktérym wskazuje si¢ miejsce transakcji, aby wspiera¢ monitorowanie i zglaszanie
przypadkow nieprzeprowadzenia rozrachunku.

Rozporzadzeniem (UE) 2025/2075 zmieniono art.5 ust.2 rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014, skracajac cykl rozrachunku po dokonaniu transakcji zdwodch dni
roboczych do jednego. Zmiana ta wymaga dostosowan w calym procesie
posttransakcyjnym, w szczeg6lnosci  w odniesieniu  do istniejagcej mozliwosci
przewidzianej wart. 2 ust. 2 lit. b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2018/1229°, zgodnie z ktora klienci profesjonalni przekazuja firmom inwestycyjnym
pisemne informacje o przydziale i1 pisemne potwierdzenia przed godzing 12:00 czasu
srodkowoeuropejskiego w dniu roboczym nastgpujacym po dniu roboczym, w ktorym
przeprowadzono transakcje. Terminowe przekazywanie instrukcji rozrachunku ma
zasadnicze znaczenie dla umozliwienia CDPW zwiekszenia efektywnosci operacyjnej
1 maksymalizacji kompensowania w zwigzku z przejSciem na rozrachunek w cyklu
T+1. W tym kontekscie niektore CDPW prowadza fazy rozrachunku, podczas ktérych
wykorzystuje si¢ algorytmy optymalizacyjne, aby dokona¢ rozrachunku jak
najwigkszej liczby transakcji. CDPW powinny zacheca¢ uczestnikow, ktorzy chea
skorzysta¢ z takiej optymalizacji, do skladania instrukcji rozrachunku przed godz.
23:59 czasu srodkowoeuropejskiego w dniu zawarcia transakcji. Przekazanie instrukcji
rozrachunku po tym terminie nie powinno jednak uniemozliwia¢ CDPW
przetwarzania tych instrukcji rozrachunku ani prowadzi¢ do natozenia kar

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)2018/1229 zdnia 25 maja 2018 r. uzupelniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych w zakresie dyscypliny rozrachunku (Dz.U. L 230 z13.9.2018, s.1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2018/1229/0j).
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pieni¢znych, ktére maja zastosowanie wylacznie wtedy, gdy spetlnione sg warunki
okreslone w art. 7 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.

W celu dalszego wspierania wydajnosci rozrachunku oraz zapewnienia przyspieszenia
1 automatyzacji proceséw, czego wymaga skrocony cykl rozrachunku, wszystkie
CDPW powinny oferowa¢ funkcje umozliwiajaca automatyczny czeSciowy
rozrachunek. Poniewaz jednak funkcja ta nie jest konieczna we wszystkich
przypadkach, uczestnicy transakcji powinni mie¢ mozliwo$¢ rezygnacji z niej.

Roézne sposoby rozrachunku oferuja roézne korzysci. Rozrachunek brutto w czasie
rzeczywistym pozwala minimalizowa¢ ryzyko kontrahenta, ogranicza¢ ekspozycje
kredytowa oraz skuteczniej zarzadza¢ ptynno$cig, natomiast sesje rozrachunkowe
pozwalaja osiggnac¢ efektywnos$¢ operacyjng dzigki kompensowaniu. CDPW powinny
zatem oferowac jedng z trzech mozliwosci: rozrachunek brutto w czasie rzeczywistym,
przynajmniej trzy sesje rozrachunkowe w kazdym dniu roboczym lub potaczenie obu
tych rozwigzan.

CDPW powinny posiada¢ solidne 1wydajne funkcje systemu oraz strategie
iprocedury, ktore umozliwiaja im ulatwianie przeprowadzania rozrachunku
w zamierzonej dacie rozrachunku i motywowanie do przeprowadzania rozrachunku
w taki sposob. Skuteczny wktad, jaki w wydajno$¢ rozrachunku maja automatyczny
czg¢sciowy rozrachunek oraz mechanizm wstrzymania i zwolnienia, stal si¢ oczywisty
od czasu zastosowania systemu dyscypliny rozrachunku. Nalezy zatem usunaé
odstepstwo od okre$lonych $rodkoéw stosowanych w celu zapobiegania przypadkom
nieprzeprowadzenia rozrachunku, okreslonych w art. 12 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2018/1229.

Udzielanie $réddziennego kredytu gotdowkowego zabezpieczonego w pienigdzu banku
centralnego lub w pienigdzu banku komercyjnego zapewnia znaczng pltynno$¢ na
potrzeby rozrachunku. Korzy$ci te moga mie¢ ogromne znaczenie podczas
poczatkowego wdrazania krotszego cyklu rozrachunku. Dlatego tez CDPW powinny
utatwia¢ swoim uczestnikom dostep do sroddziennego kredytu gotowkowego pod
zabezpieczenie za pomoca funkcji automatycznego ustanawiania zabezpieczenia.
Wymog ten nie powinien mie¢ zastosowania do CDPW posiadajacych licencje
bankowa, ktore bezposrednio udzielaja swoim uczestnikom $roddziennego kredytu
gotowkowego pod zabezpieczenie, a nie tylko ulatwiajg dostep do takiej funkcji.

Aby umozliwié CDPW zidentyfikowanie podstawowych przyczyn
nieprzeprowadzenia rozrachunku, CDPW powinny wymagaé, aby uczestnicy
informowali je o gtéwnych powodach zaistnienia przypadkow nieprzeprowadzenia
rozrachunku oraz o srodkach zastosowanych w celu zapobiezenia takim przypadkom.
Ponadto w $wietle zmian wprowadzonych rozporzadzeniem (UE) 2025/2075,
w ktorym powierzono FEuropejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield 1 Papierow
Warto$ciowych (,,ESMA”) zadanie $cistego monitorowania wydajno$ci rozrachunku
transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych bedacych przedmiotem
obrotu w systemach obrotu lub poza nimi, konieczne jest dodanie transakcji zwrotnych
kupno-sprzedaz 1 transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno do wykazu transakcji, ktore
maja by¢ objete monitorowaniem przypadkdéw nieprzeprowadzenia rozrachunku.

Aby dokona¢ ustalen roboczych zuczestnikami w celu ograniczenia przypadkow
nieprzeprowadzenia rozrachunku, CDPW powinny by¢ w stanie identyfikowac
uczestnikow, ktorzy generuja przypadki nieprzeprowadzenia rozrachunku, ktore moga
mie¢ znaczace skutki. W celu zidentyfikowania takich uczestnikéw CDPW powinien
bra¢ pod uwage udziat przypadkdéw nieprzeprowadzenia rozrachunku generowanych
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przez danego uczestnika w catkowitym wolumenie i warto$ci instrukcji rozrachunku
przetwarzanych na poziomie systemu rozrachunku papierow wartoSciowych
prowadzonego przez CDPW. W innym razie mniejsi uczestnicy z niewielka liczbg
transakcji mogliby znalez¢ si¢ na liScie uczestnikow generujacych najwigksza liczbe
1 wartos¢ przypadkdw nieprzeprowadzenia rozrachunku, gdyby ich wskaznik
nieprzeprowadzenia rozrachunku rozpatrywano w wartosciach bezwzglednych.

Monitorowanie przypadkow nieprzeprowadzenia rozrachunku i reagowanie na nie jest
wspolnym  wysitkiem podejmowanym zudzialem wlasciwych 1 odpowiednich
organéw, CDPW 1 ich uczestnikow. CDPW powinny zatem regularnie informowac
wlasciwy organ iodpowiednie organy o rozwoju sytuacji w zakresie przypadkéw
nieprzeprowadzenia rozrachunku w prowadzonym przez siebie systemie rozrachunku
oraz o $rodkach zastosowanych w odpowiedzi na takie przypadki nieprzeprowadzenia
rozrachunku. Z tego samego powodu CDPW powinny zapewni¢, aby ich uczestnicy
podejmowali planowane wysitki na rzecz poprawy wydajnosci rozrachunku.

Aby umozliwi¢ bardziej szczegdtowe monitorowanie wydajnosci rozrachunku, CDPW
powinny zglasza¢ uczestnikow o najwigkszej skali przypadkdéw nieprzeprowadzenia
rozrachunku pod wzgledem wolumenu i warto$ci przetworzonych instrukcji
rozrachunku. Z tego samego powodu CDPW powinny zglasza¢ dane dotyczace
przypadkdw  nieprzeprowadzenia  rozrachunku  zuwzglednieniem  bardziej
szczegotowych kategorie transakcji, niezaleznie od tego, czy transakcje sa
przeprowadzane w systemach obrotu, czy poza nimi, oraz czas trwania przypadkéw
nieprzeprowadzenia rozrachunku w podziale na rodzaje instrumentéw finansowych.

W $wietle zasady uproszczenia izmniejszenia obcigzen wazne jest, aby unikaé
potencjalnego powielania wymogow sprawozdawczych. Z tego powodu oraz biorgc
pod uwage, ze informacje te s3 juz zawarte w skladanych przez CDPW
sprawozdaniach miesiecznych, nalezy znies¢ wymog skladania przez CDPW
sprawozdan rocznych dotyczacych przypadkdw nieprzeprowadzenia rozrachunku.
W razie potrzeby wilasciwy organ powinien mie¢ mozliwos¢ zadania od CDPW
zwigkszenia czgstotliwosci sktadania sprawozdan i dodatkowych informacji na temat
przypadkow nieprzeprowadzenia rozrachunku.

Aby zapewni¢ wyzszy poziom przejrzystosci, CDPW powinny publikowa¢ dane
dotyczace przypadkow nieprzeprowadzenia rozrachunku w podziale na rodzaje
instrumentdow  finansowych,  gléowne  powody  zaistnienia  przypadkow
nieprzeprowadzenia  rozrachunku oraz  proponowane Srodki  zastosowane
w odpowiedzi na takie przypadki.

Dostosowania strukturalne 1organizacyjne wymagane w zwigzku z przejSciem na
krotszy cykl rozrachunku wymagaja przyjecia zroznicowanego podejscia do dat
rozpoczgcia stosowania poszczegolnych przepisOw niniejszego rozporzadzenia
delegowanego. W szczeg6lnosci nalezy odroczy¢ date rozpoczecia stosowania
przepisOw zawierajacych wymogi dotyczace rozwoju systeméw informatycznych,
w tym funkcji CDPW majacych zwigkszy¢ wydajno$¢ rozrachunku. Jednoczes$nie
przepisy wprowadzajace krotsze ramy czasowe dla procesow poprzedzajacych
rozrachunek, ktore wspierajg przejscie na cykl rozrachunku T+1, powinny zaczaé
obowigzywac na wczesniejszym etapie, tak aby uczestnicy rynku mieli wystarczajaco
duzo czasu na przeprowadzenie testow z duzym wyprzedzeniem przed przejsciem na
cykl rozrachunku T+1.

Inne zmiany, w szczeg6lnosci te dotyczace zglaszania iujawniania przez CDPW
danych dotyczacych przypadkow nieprzeprowadzenia rozrachunku, powinny zaczaé
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obowigzywac kilka miesiecy przed przejsciem na cykl rozrachunku T+1 okreslonym
w art. 5 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014. Poniewaz ESMA ma na zadanie
Komisji przedktada¢ sprawozdania dotyczace wydajnosci rozrachunku, kluczowe
znaczenie maja odpowiednie informacje na temat przypadkéw nieprzeprowadzenia
rozrachunku przed przejsciem na cykl rozrachunku T+1 1 po tym przejsciu. W tym
kontekscie nalezy zapewni¢ CDPW i uczestnikom rynku wystarczajaco duzo czasu,
aby umozliwi¢ im zglaszanie danych zgodnie =z dodatkowymi parametrami
okreslonymi w zatacznikach I 1 II do niniejszego rozporzadzenia delegowanego,
a jednoczesnie przewidzie¢ wystarczajagco dlugi okres obserwacji, aby w sposob
miarodajny oceni¢ wptyw na wydajno$¢ rozrachunku przed przejsciem na krotszy
okres rozrachunku i1 po nim.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
2018/1229.

Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw
technicznych przedtozony Komisji przez ESMA.

ESMA przeprowadzit otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych
standardow technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia,
dokonat analizy potencjalnych powigzanych z nim kosztow i korzysci w dokumencie
konsultacyjnym oraz zwrocil si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gietd
i Papierow Wartosciowych ustanowionej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010*. Ponadto przy opracowywaniu zalecen
ESMA wspolpracowat z Komitetem ds. Infrastruktur Rynku i Patnosci Europejskiego
Systemu Bankéw Centralnych (ESBC), zgodnie zart. 10 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010,

PRZYJMUIJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Zmiany w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2018/1229

W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2018/1229 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1)

w art. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  wust. 1| wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1)  w akapicie pierwszym wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) wlit. a) dodaje si¢ pkt (vi) w brzmieniu:

»(vl) transakcje zwrotne kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotne
sprzedaz-kupno;”;

2)  uchyla sig lit. 1)-k);
3) dodaje si¢ lit. m)—p) w brzmieniu:

,»m) wynikajaca z rozrachunku kwote srodkéw pieni¢znych, ktéra ma
zosta¢ dostarczona lub otrzymana;

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r.
w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gield
i Papierow Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE
(Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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b)

n) identyfikator uczestnika, ktory dostarcza instrumenty finansowe lub
srodki pieni¢zne;

0) identyfikator uczestnika, ktory otrzymuje instrumenty finansowe
lub $rodki pieni¢zne;

p) miejsce rozrachunku (»PSET«).”;
(i) akapity trzeci i czwarty otrzymuja brzmienie:

»Klienci profesjonalni przesylaja pisemne informacje o przydziale za
pomocg  znormalizowanej  metody  komunikacji  elektronicznej
ustrukturyzowanej tak, aby aplikacje mogly tatwo =zidentyfikowac,
rozpozna¢ ipozyska¢ okreslone dane, wtym poszczegodlne stwierdzenia
faktow, 1 ich wewngetrzng strukture.

Firmy inwestycyjne, ktore otrzymaty potwierdzenie wykonania zlecenia
transakcji zlozonego przez klienta profesjonalnego, zapewniaja za pomoca
ustalen umownych, aby klient profesjonalny w terminach okre§lonych
w ust. 2 pisemnie potwierdzit, ze akceptuje warunki transakcji, przy uzyciu
standardowej metody komunikacji elektronicznej ustrukturyzowanej tak,
aby aplikacje mogly tatwo zidentyfikowac, rozpozna¢ i pozyska¢ okreslone
dane, w tym poszczegdlne stwierdzenia faktow, i ich wewnetrzng strukture.
To pisemne potwierdzenie mozna réwniez zawrze¢ w pisemnej informacji
o przydziale.

Stosowanie metod komunikacji, ktore nie s3g ustrukturyzowane, atym
samym uniemozliwiaja  aplikacjom identyfikacj¢, rozpoznawanie
1 pozyskiwanie w latwy sposoéb zarowno okreslonych danych, w tym
poszczegblnych stwierdzen faktow, jak iich wewnetrznej struktury, jest
dozwolone wytacznie w przypadku tymczasowej niedostepnosci technicznej
lub zakiécen w Swiadczeniu ustug, pod warunkiem ze takie okolicznos$ci
zostang nalezycie udokumentowane i usuni¢te bez zbgdnej zwloki.

Firmy inwestycyjne wymagaja od swoich klientow profesjonalnych, aby
przesylali pisemna informacj¢ o przydziale ipisemne potwierdzenie przy
uzyciu miedzynarodowych otwartych procedur i standardéw komunikacji,
o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 34 rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.

Firmy inwestycyjne wymagaja od swoich klientow profesjonalnych, aby
stosowali dla $rodkow pienigznych poziomy tolerancji okreslone przez
odpowiedni CDPW zgodnie zart. 6 niniejszego rozporzadzenia przy
zglaszaniu w ich pisemnych informacjach o przydziale catkowitej kwoty
srodkow pienigznych, ktora ma zosta¢ dostarczona lub otrzymana.”;

ust. 2 1 3 otrzymujg brzmienie:

»2. Klienci profesjonalni zapewniaja, aby firma inwestycyjna otrzymywala
pisemne informacje o przydziale ipisemne potwierdzenia, o ktérych mowa
wust. 1, jak najszybciej 1inie pdzniej niz do godz. 23:00 czasu
srodkowoeuropejskiego w dniu roboczym, w ktorym przeprowadzono transakcje.

Firmy inwestycyjne potwierdzaja otrzymanie pisemnych informacji o przydziale
i pisemnych potwierdzefi w terminie dwoch godzin od ich otrzymania. Firmy
inwestycyjne, ktore otrzymujg pisemng informacje o przydziale i pisemne
potwierdzenie na mniej niz godzing przed koncem ich dnia roboczego,
potwierdzaja otrzymanie pisemnej informacji o przydziale 1 pisemnego
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2)

3)
a)

potwierdzenia najp6zniej godzing po rozpoczeciu godzin pracy w nastgpnym dniu
roboczym.

3. Firmy inwestycyjne wymagaja od swoich klientow profesjonalnych, aby
wszystkie dane referencyjne niezbedne do rozrachunku transakcji dostarczali
w standardowym formacie elektronicznym i ustrukturyzowane w taki sposob, aby
aplikacje mogly fatwo zidentyfikowa¢, rozpozna¢ ipozyska¢ okreslone dane,
w tym poszczegoOlne stwierdzenia faktow, iich wewnetrzng strukture. Firmy
inwestycyjne wymagaja rowniez od swoich klientéw profesjonalnych, aby
aktualizowali te dane referencyjne z odpowiednim wyprzedzeniem, by zapewnic
terminowy rozrachunek transakcji. Firmy inwestycyjne, ktére otrzymuja
informacje, o ktorych mowa w ust. 1, przed terminem, o ktorym mowa w ust. 2,
moga pisemnie ustali¢ ze swoimi klientami profesjonalnymi, ze nie ma potrzeby
przesytania odnosnych pisemnych informacji o przydziale ipisemnych
potwierdzen.”;

art. 3 otrzymuje brzmienie:

SYArtykut 3
Srodki dotyczace klientow detalicznych

Firmy inwestycyjne wymagaja, aby ich klienci detaliczni przesytali im wszystkie istotne
informacje na temat rozrachunku dotyczace transakcji, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, jak najszybciej i nie p6zniej niz do godz. 23:00 czasu
srodkowoeuropejskiego w dniu roboczym, w ktorym przeprowadzono transakcje, chyba
ze dany klient posiada odpowiednie instrumenty finansowe i $rodki pieni¢zne w tej
samej firmie inwestycyjnej.”;

w art. 5 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

ust. 4 otrzymuje brzmienie:

a)

b)

»4. Oprécz pol, oktorych mowa wust. 3, CDPW wymagaja od swoich
uczestnikow stosowania w ich instrukcjach rozrachunku nastepujacych pol:

pola, w ktorym wskazuje si¢ rodzaj transakcji w oparciu o nastgpujaca
taksonomig:

(1) nabycie lub sprzedaz papieréw wartosciowych;

(i) operacje z zakresu zarzadzania zabezpieczeniami;

(i11) operacje udzielania lub zaciggania pozyczek papieréw wartosciowych;
(iv) transakcje odkupu;

(v) transakcje zwrotne kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotne sprzedaz-
kupno;

(vi) inne transakcje (ktore mozna zidentyfikowa¢ za pomocg bardziej
szczegotowych kodow ISO podanych przez CDPW);

pola, w ktérym wskazuje si¢ miejsce transakcji i w ktorym nalezy poda¢ kod
identyfikacyjny rynku (,,MIC”) systemu obrotu, w ktorym przeprowadzono
operacje lezace u podstaw rozliczen.

Do celow lit. b) jezeli MIC nie ma zastosowania, aby wypeki¢ odpowiednie
pole uczestnicy stosujg inne kody oparte na migdzynarodowych otwartych
procedurach i standardach komunikacji dotyczacych komunikatéw i danych
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referencyjnych, o ktorych mowa w art. 2 ust. I pkt 34 rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014.”;

dodaje si¢ ust. 5 w brzmieniu:

D). CDPW wymagaja od uczestnikdw, aby przesylali instrukcje rozrachunku jak
najszybciej, a w miar¢ mozliwosci do godz. 23:59 czasu srodkowoeuropejskiego
w dniu roboczym, w ktérym przeprowadzono transakcje.”;

art. 8 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) mechanizmu zwolnienia, ktéry pozwala na catkowite lub cze$ciowe zwolnienie —
w celu przeprowadzenia rozrachunku — oczekujgcych instrukcji rozrachunku
zablokowanych przez uczestnika wydajacego instrukcje.”;

art. 10 otrzymuje brzmienie:
WYArtykut 10
Automatyczny cze$ciowy rozrachunek

CDPW posiadajag funkcje umozliwiajacg automatyczny czesciowy rozrachunek
transakcji oparty na dostgepnosci papierow wartosciowych na rachunku dostawcy,
bez koniecznos$ci rgcznej interwencji. Do takiego automatycznego czgsciowego
rozrachunku kwalifikuja si¢ zestawione instrukcje rozrachunku, chyba ze jeden
z uczestnikéw zrezygnuje z czeSciowego rozrachunku.”;

art. 11 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,»4. CDPW oferuja uczestnikom rozrachunek brutto w czasie rzeczywistym albo
co najmniej trzy sesje rozrachunkowe w kazdym dniu roboczym, lub potaczenie
obu tych rozwigzan. Sesje rozrachunkowe s3 rozplanowane w ciggu dnia
roboczego zuwzglednieniem potrzeb rynku w oparciu o wniosek komitetu
uzytkownikéw CDPW.”;

art. 12 otrzymuje brzmienie:
SArtykut 12
Funkcja automatycznego ustanawiania zabezpieczenia

CDPW ulatwiaja swoim uczestnikom dostep do $réddziennego kredytu
gotdwkowego pod zabezpieczenie za pomoca funkcji automatycznego
ustanawiania zabezpieczenia. CDPW posiadajace licencje bankowa moga
bezposrednio udziela¢ $roddziennego kredytu samodzielnie za pomoca funkcji
automatycznego ustanawiania zabezpieczenia.”;

w art. 13 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  wust. | wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
(1) lit. a) otrzymuje brzmienie:

»a) powod nieprzeprowadzenia rozrachunku w oparciu o informacje
bezposrednio dostepne dla CDPW lub przekazane mu przez jego
uczestnikow”’;

(i) w lit. d) dodaje si¢ ppkt (vi) w brzmieniu:

»(v1) transakcje zwrotne kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotne sprzedaz-
kupno;”;
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9)

10)

b)  dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

»la. CDPW wymagaja od uczestnikdw, o ktorych mowa w polach 17 i 18
tabeli 1 w zalacznikul, aby co miesigc zglaszali im gldéwne powody
zaistnienia przypadkow nieprzeprowadzenia rozrachunku oraz $rodki
stosowane, aby im zaradzic.”;

c) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. CDPW dokonujg uzgodnien roboczych zuczestnikami, o ktérych mowa
w polach 17 118 tabeli 1 w zataczniku I i ktérzy maja najistotniejszy wpltyw na
ich systemy rozrachunku papierow wartosciowych, oraz, w stosownych
przypadkach, z odpowiednimi CCP oraz systemami obrotu, aby analizowaé
i eliminowa¢, w miar¢ mozliwosci, gléwne powody zaistnienia przypadkow
nieprzeprowadzenia rozrachunku.”;

art. 14 otrzymuje brzmienie:
WArtykut 14
Zglaszanie przypadkow nieprzeprowadzenia rozrachunku

1. CDPW przekazuja witasciwemu organowi iodpowiednim organom informacje,
o ktérych mowa w zaltaczniku I, w tym $rodki, ktére te CDPW 1 ich uczestnicy planuja
zastosowa¢ lub zastosowali wcelu poprawy wydajnosci rozrachunku w ramach
systemow rozrachunku papierow wartosciowych prowadzonych przez CDPW.
Przekazuja te informacje raz w miesigcu i do konca godzin pracy w piatym dniu
roboczym nastgpnego miesiaca.

Informacje, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, obejmuja odpowiednie wartosci w
EUR. Kazdego przeliczenia warto$ci na EUR dokonuje si¢ z zastosowaniem oficjalnego
kursu wymiany EBC z ostatniego dnia okresu sprawozdawczego, jezeli ten kurs
wymiany jest dostepny.

Na zadanie wiasciwego organu CDPW skladajg sprawozdania czesciej 1podaja
dodatkowe informacje o przypadkach nieprzeprowadzenia rozrachunku.

2. CDPW regularnie monitorujg stosowanie srodkow, ktore oni sami 1ich uczestnicy
planuja zastosowac lub zastosowali w celu poprawy wydajnosci rozrachunku w ramach
prowadzonych przez CDPW systemow rozrachunku papierow wartosciowych, i na
zadanie wlasciwego organu oraz odpowiednich organow przekazuja im wszelkie istotne
ustalenia wynikajace z takiego monitorowania.

3. CDPW przekazuja informacje, o ktorych mowa w ust. 1, w standardowym formacie
elektronicznym, ustrukturyzowanym tak, aby aplikacje mogty tatwo zidentyfikowac,
rozpozna¢ 1 pozyska¢ okreslone dane, w tym poszczegodlne stwierdzenia faktow, iich
wewnetrzng strukture.

4. Warto$¢ instrukcji rozrachunku, o ktérej mowa w zatacznikach I i III, oblicza si¢
W nastepujacy sposob:

a) w przypadku ptatnych instrukcji rozrachunku — jako kwote rozrachunku
elementu pieni¢znego instrukcji rozrachunku;

b) w przypadku nieodptatnych instrukcji rozrachunku — jako warto$¢ rynkowa
instrumentow finansowych, o ktorej mowa w art. 32 ust. 3, lub, jezeli nie jest
dostepna, jako warto$¢ nominalng instrumentéw finansowych.”;

art. 23 otrzymuje brzmienie:
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11)

12)
13)

SArtykut 23
Zastosowanie cze¢sciowego rozrachunku

1. Jezeli w ostatnim dniu roboczym okresu przedluzenia, o ktorym mowa w art. 7
ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr909/2014, niektére zodno$nych instrumentéw
finansowych mogg zosta¢ dostarczone do uczestnika nabywajacego, nabywajacy
1 niewywiazujacy si¢ ze zobowigzania czlonkowie rozliczajacy, cztonkowie systemu
obrotu lub strony transakcji, stosownie do przypadku, dokonujg czgsciowego
rozrachunku poczatkowej instrukcji rozrachunku.

2. Ust. 1 nie ma zastosowania, jezeli odno$ng instrukcj¢ rozrachunku wstrzymano
zgodnie z art. 8”;

w zalaczniku I do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2018/1229 wprowadza si¢
zmiany zgodnie z zalacznikiem I do niniejszego rozporzadzenia;

uchyla si¢ zatacznik II do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2018/1229;

w zalaczniku III do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2018/1229 wprowadza si¢
zmiany zgodnie z zalgcznikiem II do niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 2

Wejscie w Zycie i rozpoczecie stosowania

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 7 grudnia 2026 r. Niemniej jednak art. 1 pkt 3
lit. a) w odniesieniu do zmiany art. 5 ust.4 lit. b) rozporzadzenia delegowanego (UE)
2018/1229, pkt 8 lit. a) ppkt (i), pkt 8 lit. b), pkt 8 lit. ¢), pkt 9, 11, 12 i 13 stosuje si¢ od dnia
1 lipca 2027 r. Art. 1 pkt 3 lit. b), pkt 4, 5, 6, 7 1 10 stosuje si¢ od dnia 11 pazdziernika 2027 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci 1jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 6.7.2026 .

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN

16

PL



	1. KONTEKST AKTU DELEGOWANEGO
	2. KONSULTACJE PRZEPROWADZONE PRZED PRZYJĘCIEM AKTU
	3. ASPEKTY PRAWNE AKTU DELEGOWANEGO

		2026-07-08T08:47:12+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



