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Kummissjoni (UE) 2018/1229 tal-25 ta' Mejju 2018 li jissupplimenta r-Regolament (UE)
Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta' standards teknici
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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. KUNTEST TAL-ATT DELEGAT

Ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 (Central Securities Depository Regulation, “CSDR”)!
jarmonizza s-sistema tas-saldu tat-titoli fl-Unjoni u n-normi li jirregolaw id-depozitorji
¢entrali tat-titoli (central securities depositories, CSDs). Wiehed mill-objettivi tas-CSDR
huwa li jin¢entiva livell gholi ta’ effi¢jenza tas-saldu tat-tranzazzjonijiet tat-titoli. II-Kapitolu
IIT tas-CSDR (“Dixxiplina tas-saldu™) jintrodu¢i mizuri ghall-prevenzjoni u l-indirizzar ta’
fallimenti tas-saldu u jheggeg lill-partecipanti fis-suq jissaldaw it-tranzazzjonijiet fid-data tas-
saldu mahsuba. Dawn il-mizuri, komunement imsejha r-regim tad-dixxiplina tas-saldu, huma
kru¢jali biex jigu zgurati l-istabbilta finanzjarja, il-kompetittivita tas-suq kapitali tal-UE u 1-
attraenza tieghu kemm lejn dawk li jfaddlu kif ukoll lejn I-investituri. Regim dixxiplinari tas-
saldu effettiv, effi¢jenti u proporzjonat huwa konformi mal-objettivi tal-Unjoni tat-Tfaddil u
tal-Investimenti?, li ghandha l-ghan 1i ttejjeb kif is-sistema finanzjarja tal-UE tidderiegi t-
tfaddil lejn investiment produttiv, filwagqt li tipprovdi ghazla usa’ ta’ investiment effi¢jenti u
opportunitajiet ta’ finanzjament ghac-c¢ittadini u ghan-negozji.

Ir-regim tad-dixxiplina tas-saldu jikkombina mizuri ghall-prevenzjoni (lI-Artikolu 6 tas-
CSDR) u jindirizza 1-fallimenti tas-saldu (I-Artikoli 7 u 7a tas-CSDR). Id-dettalji tekni¢i tar-
regim tad-dixxiplina tas-saldu huma spjegati fil-legizlazzjoni sekondarja, b’mod partikolari r-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2018/1229°,

Ir-Regolament (UE) 2023/2845* (“Refit tas-CSDR”), li dahal fis-sehh fis-16 ta’ Jannar 2024,
emenda I-Artikolu 6(5) u I-Artikolu 7(10) tas-CSDR billi introduc¢a zewg mandati ghall-
Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) biex tizviluppa, f’kooperazzjoni mill-qrib
mal-membri tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali (SEBC), abbozz ta’ standards teknici
regolatorji (RTS). B’mod specifiku, 1-Artikolu 6(5) tas-CSDR jirrikjedi li -ESMA tispecifika
l-mizuri ghall-prevenzjoni ta’ fallimenti tas-saldu biex tizdied 1-effi¢jenza tas-saldu, filwaqt i
1-Artikolu 7(10) tas-CSDR jitlob lill-ESMA tispecifika, fost l-ohrajn, id-dettalji tas-sistema li
timmonitorja l-fallimenti tas-saldu.

Dan l-ahhar I-UE ddecidiet ukoll li tqassar i¢c-ciklu tas-saldu ghat-tranzazzjonijiet tat-titoli
ghal jum wara d-data tan-negozju (l-hekk imsejjah T+1); l-emenda korrispondenti ghas-
CSDR se tapplika mill-11 ta’ Ottubru 2027°. Hemm rabta qawwija bejn l-emendi mehtiega
biex jippermettu I-bidla ghas-saldu T+1 u t-titjib fl-effi¢jenza tas-saldu. L-implimentazzjoni
ta’ cikli tas-saldu aktar rapidi tirrikjedi efficjenza oghla biex ikunu jistghu jigu ezegwiti I-
processi ta’ wara n-negozjar f'perjodu ta’ zmien igsar. Il-partijiet ikkon¢ernati® jargumentaw
i bidla mis-saldu T+2 attwali ghal T+1 tista’ tnaqqgas il-hin tal-ipprocessar ta’ wara n-
negozjar disponibbli ghal saghtejn ta’ negozju ewlenin bejn it-tmiem tal-perjodu tan-negozjar

! Ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Lulju 2014 dwar

titjib fis-saldu tat-titoli fl-Unjoni Ewropea u dwar depozitorji ¢entrali tat-titoli u li jemenda d-Direttivi

98/26/KE u 2014/65/UE u r-Regolament (UE) Nru 236/2012 (GU L 257, 28.8.2014, p. 1).

“Unjoni tat-Tfaddil u tal-Investimenti — Strategija biex Jissahhu 1-Gid ta¢-Cittadini u I-Kompetittivita

Ekonomika flI-UE”, COM(2025) 124 final.

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2018/1229 fir-rigward ta’ standards tekni¢i regolatorji

dwar id-dixxiplina tas-saldu.

4 Ir-Regolament (UE) 2023/2845 li jemenda r-Regolament (UE) Nru 909/2014 fir-rigward tad-dixxiplina
tas-saldu, il-forniment transfruntier ta’ servizzi, il-kooperazzjoni supervizorja, il-forniment ta’ servizzi
ancillari tat-tip bankarju u r-rekwiziti ghal depozitorji ¢entrali tat-titoli ta’ pajjizi terzi

5 Ir-Regolament (UE) 2025/2075 1i jemenda r-Regolament (UE) Nru 909/2014 fir-rigward ta’ ¢iklu tas-
saldu igsar fl-Unjoni.
6 “T+1 settlement in Europe: Potential benefits and challenges”, AFME, Settembru 2022
1
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u I-bidu tal-perjodu tas-saldu. Ghalhekk, it-tqassir tac-ciklu tas-saldu jehtieg aggustamenti
matul il-process ta’ wara n-negozjar billi jigu standardizzati 1-konvenzjonijiet tas-suq u jigu
awtomatizzati 1-processi. Dan se jippermetti li t-tranzazzjonijiet jigu saldati minn T+1 u jigu
evitati penali fi flus ghal tranzazzjonijiet li ma jirnexxux.

Fir-rapport taghha’ dwar il-vantaggi u l-izvantaggi ta’ mossa bhal din, I-ESMA stabbiliet
ghadd ta’ aggustamenti mehtiega® biex tippermetti s-saldu T+1. Bl-istess mod, il-Kumitat tal-
ippubblika Pjan Direzzjonali T+1°. Dak il-Pjan Direzzjonali, li jqis l-arrangamenti attwali tas-
suq, jistabbilixxi I-bidliet ewlenin fil-process u t-titjib mehtieg biex T+1 isir realta ta’ suc¢cess
fis-suq kapitali tal-UE. L-ESMA qieset ir-rakkomandazzjonijiet tal-Kumitat tal-Industrija T+1
stabbiliti f"dak il-Pjan Direzzjonali, izda ghazlet li tinkludi fl-abbozz tal-istandards tekni¢i
regolatorji taghha biss dawk il-kwistjonijiet 1i ma jistghux jigu indirizzati minn azzjoni tal-
industrija u li jehtiegu intervent regolatorju. L-awtorita accettat ir-rakkomandazzjonijiet tal-
industrija relatati mat-tqabbil u l-konferma kif ukoll il-proc¢essi tas-saldu, fejn l-izgurar ta’
tranzizzjoni konsistenti tal-industrija ghall-komunikazzjoni u l-ipprocessar elettroni¢i joffri 1-
akbar benefic¢ji ghall-effi¢jenza tas-saldu u bidla b’success ghal saldu igsar.

Fid-dawl ta’ dan ta’ hawn fugq, fit-13 ta’ Ottubru 2025, I-ESMA pprezentat lill-Kummissjoni
abbozz ta’ standard tekniku regolatorju, 1i jipproponi li jigi emendat ir-Regolament Delegat
tal-Kummissjoni (UE) 2018/1229 ezistenti'®, billi jigu introdotti mizuri li jappoggaw I-
effi¢jenza tas-saldu fl-UE u fl-istess hin iwittu t-triq ghal implimentazzjoni bla xkiel tas-saldu
T+1 fis-suq kapitali tal-UE.

F’dan l-isfond, is-CSDR, kif emendat mir-Refit tas-CSDR, jaghti s-setgha lill-Kummissjoni li
tadotta, wara s-sottomissjoni tal-abbozz tal-RTS mill-ESMA, u f’konformita mal-Artikoli 10
sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010'! (“ir-Regolament tal-ESMA”), Regolament
Delegat dwar id-dixxiplina tas-saldu.

2. KONSULTAZZJONIJIET QABEL L-ADOZZJONI TAL-ATT

L-ESMA wettqet konsultazzjoni pubblika'?> mit-13 ta’ Frar 2025 sal-14 ta’ April 2025.
Minbarra t-twegibiet'® ghal dik il-konsultazzjoni, l-emendi proposti mill-ESMA jibbazaw fuq
l-esperjenza recenti taghha bl-implimentazzjoni ta’ mizuri dixxiplinari tas-saldu, il-Pjan
Direzzjonali tal-Industrija T+1 u l-involviment mal-Kumitat ghall-Infrastruttura tas-Suq u 1-
Pagamenti (MIPC) tas-SEBC. Fl-ittra taghhom lill-ESMA, 1-MIPC hadu nota tal-konkluzjoni

Valutazzjoni tal-ESMA tat-tqassir ta¢-¢iklu tas-saldu fl-Unjoni Ewropea, 1-Awtorita Ewropea tat-Titoli
u s-Swieq, ESMA74-2119945925-1969, it-18 ta’ Novembru 2024. Ir-rapport inghata mandat minn Refit
tas-CSDR.

Ibid. Ara I-Kapitolu 3.3 “Detailed outline of how to move to a shorter settlement cycle”.

o High-level Roadmap to T+1 securities settlement in the EU, EU T+1 Industry Committee, it-30 ta’
Gunju 2025

Rapport Finali dwar l-emendi ghall-RTS dwar id-dixxiplina tas-saldu, I-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-
Swieq, ESMA74-2119945926-3430, it-13 ta’ Ottubru 2025

1 Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta' Novembru 2010 li
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-
De¢izjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Deéizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331,
15.12.2010, p. 84).

Dokument ta’ diskussjoni dwar 1-emendi ghall-RTS dwar id-dixxiplina tas-saldu, 1-Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq, ESMA74-2119945925-2117

Ghal sommarju tat-twegibiet tal-konsultazzjoni pubblika ara “Anness I — Sommarju tat-twegibiet ghall-
konsultazzjoni” fir-Rapport Finali dwar l-emendi ghall-RTS dwar id-dixxiplina tas-saldu, 1-Awtorita
Ewropea tat-Titoli u s-Swieq, ESMA74-2119945926-3430, it-13 ta’ Ottubru 2025
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tal-ESMA 1i ma taghtix mandat ghall-uzu ta’ standard uniku ta’ komunikazzjoni fil-qasam tal-
allokazzjonijiet u l-konfermi fl-istadju attwali. Madankollu, I-MIPC kienet tal-fehma li dan
ma ghandux ifixkel sforzi ulterjuri lejn l-istandardizzazzjoni. L-ESMA rrikonoxxiet fit-test il-
benefic¢ji tal-istandardizzazzjoni.

Flimkien mal-abbozz tal-RTS, u f’konformita mal-Artikolu 10(1), it-tielet subparagrafu, tar-
Regolament ESMA, 1-ESMA pprezentat il-valutazzjoni tal-impatt taghha, inkluza l-analizi
taghha'* tal-kostijiet u 1-beneficéji tal-abbozz tal-istandards regolatorji.

3. ELEMENTI LEGALI TAL-ATT DELEGAT

Id-dritt 1i jigi adottat Regolament Delegat tal-Kummissjoni huwa previst skont 1-Artikolu 6(5)
u l-Artikolu 7(10) tas-CSDR. Skont I-Artikolu 6(5), il-Kummissjoni ghandha s-setgha li
tadotta RTS biex tispecifika 1-mizuri ghall-prevenzjoni ta’ fallimenti tas-saldu biex tizdied I-
effi¢jenza tas-saldu. Skont 1-Artikolu 7(10), il-Kummissjoni ghandha s-setgha li tadotta RTS
biex tiddefinixxi d-dettalji tas-sistema li timmonitorja I-fallimenti tas-saldu u r-rapport dwar
il-fallimenti tas-saldu. It-twettiq ta’ dawn il-mandati jirrikjedi emendi ghar-Regolament
Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2018/1229 (minn hawn ’il quddiem “l-RTS”) permezz ta’
Regolament Delegat emendatorju.

Ir-Regolament Delegat emendatorju jintroduci l-emendi li gejjin ghall-RTS:
J L-Artikolu 1 jistabbilixxi l-emendi li gejjin ghall-RTS:

J L-Artikolu 1, il-punt (1), jemenda 1-Artikolu 2 tal-RTS. Hija zzid tranzazzjonijiet
ta’ akkwist bil-patt ta’ rivendita jew tranzazzjonijiet ta’ vendita bil-patt ta’
riakkwist mal-lista ta’ tranzazzjonijiet li jridu jigu spe¢ifikati fl-istruzzjonijiet ta’
allokazzjoni ghal titoli jew flus kontanti u tespandi I-lista ta’ entrati specifikati
f’allokazzjonijiet mibghuta minn klijenti professjonali lil ditti tal-investiment biex
tallinjahom mal-ogsma korrispondenti tal-istruzzjonijiet ta’ saldu. L-emendi
jistabbilixxu wkoll rekwiziti teknici specifi¢i biex tigi zgurata komunikazzjoni bla
xkiel fil-process tas-saldu. L-emenda ghall-Artikolu 2(2) tal-RTS tispecifika z-
zmien ghall-allokazzjonijiet u l-konfermi bil-miktub. Fl-ahhar nett, l-emenda
ghall-Artikolu 2(3) tal-RTS tirrikjedi li d-ditti tal-investiment jizguraw li 1-klijenti
professjonali taghhom jipprovdu data ta’ referenza tas-saldu f’format
standardizzat u elettroniku li jinqara mill-magni u li jZommu dik l-informazzjoni
aggornata.

J L-Artikolu 1, il-punt (2), jissostitwixxi 1-Artikolu 3 tal-RTS u jispecifika li d-ditti
tal-investiment ghandhom jirrikjedu 1i l-klijenti bl-imnut jibaghtulhom I-
informazzjoni rilevanti kollha dwar is-saldu sa mhux aktar tard mill-23:00 CET
fil-jum ta’ negozju li fih tkun sehhet it-tranzazzjoni.

o L-Artikolu 1, il-punt (3), jemenda 1-Artikolu 5(4) billi jzid tranzazzjonijiet ta’
akkwist bil-patt ta’ rivendita u tranzazzjonijiet ta’ vendita bil-patt ta’ riakkwist
mal-lista ta’ tipi ta’ tranzazzjonijiet li l-partecipanti tas-CSD jenhtieg li
jidentifikaw fl-istruzzjonijiet ta’ saldu taghhom. L-emenda ghall-Artikolu 5(4) tal-
RTS tirrikjedi li 1-partecipanti tas-CSD jispecifikaw fl-istruzzjonijiet ta’ saldu
taghhom il-post tan-negozjar fejn giet ezegwita t-tranzazzjoni sottostanti.

14 Ara 1-Anness III. Rapport Finali dwar l-emendi ghall-RTS dwar id-dixxiplina tas-saldu, 1-Awtorita

Ewropea tat-Titoli u s-Swieq, ESMA74-2119945926-3430, it-13 ta’ Ottubru 2025
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Artikolu 5(5) gdid tal-RTS jistabbilixxi l-iskeda ta’ zmien ghall-forniment ta’
struzzjonijiet ta’ saldu mill-partecipanti tas-CSD.

L-Artikolu 1, il-punt (4), jemenda I-Artikolu 8, il-punt (b), tal-RTS biex
jispecifika aktar 1i struzzjoni ta’ saldu sospiza tista’ tigi rilaxxata totalment jew
parzjalment.

L-Artikolu 1, il-punt (5), jissostitwixxi I-Artikolu 10 tal-RTS, u jintroduci
rekwizit ghas-CSDs biex jippermettu saldu awtoparzjali u 1-kundizzjonijiet ghall-
uzu tieghu.

L-Artikolu 1, il-punt (6), jemenda 1-Artikolu 11(4) tal-RTS biex jaghti mandat lis-
CSDs biex joffru lill-partecipanti saldu gross f’hin reali (RTGS) jew minimu ta’
tliet lottijiet ta’ saldu ghal kull jum ta’ negozju.

L-Artikolu 1, il-punt (7), jissostitwixxi I-Artikolu 12 tal-RTS biex jirrikjedi li s-
CSDs jiffacilitaw 1-access tal-partecipanti taghhom ghal kreditu fi flus fl-istess
jum garantit b’kollateral permezz ta’ funzjonalita ta’ kollateralizzazzjoni
awtomatizzata.

L-Artikolu 1, il-punt (8), jemenda 1-Artikolu 13(1), il-punt (a), tal-RTS u d-dettalji
tas-sistema ghall-monitoragg tal-fallimenti tas-saldu biex ji¢cara li r-raguni ghall-
falliment tas-saldu jenhtieg li tkun ibbazata fuq l-informazzjoni direttament
disponibbli ghas-CSD jew ikkomunikata lilu mill-partecipanti tieghu. L-emenda
tal-Artikolu 13(1), il-punt (d), tal-RTS izzid it-tranzazzjonijiet ta’ akkwist bil-patt
ta’ rivendita u t-tranzazzjonijiet ta’ vendita bil-patt ta’ riakkwist mat-tip ta’
tranzazzjonijiet li huma affettwati minn falliment tas-saldu. L-Artikolu 13 (1a)
gdid tal-RTS jirrikjedi li I-partecipanti tas-CSD jirrapportaw lis-CSD ir-ragunijiet
ewlenin ghall-fallimenti tas-saldu u I-mizuri biex jindirizzawhom. Fl-ahhar nett, 1-
emenda ghall-Artikolu 13(2) tal-RTS tirrikjedi li s-CSDs u l-partec¢ipanti bl-aktar
impatt sinifikanti fuq is-sistema tas-saldu mhux biss janalizzaw ir-ragunijiet
ewlenin ghall-fallimenti tas-saldu (kif inhu l-kaz issa), izda jispecifikaw ukoll kif
dawn se jigu indirizzati.

L-Artikolu 1, il-punt (9), jemenda 1-Artikolu 14 tal-RTS, specifikament jemenda:

L-Artikolu 14(1) tal-RTS 1i jirrikjedi lis-CSDs jikkomunikaw lill-awtoritajiet
kompetenti u rilevanti l-informazzjoni msemmija fl-Anness I tal-RTS, inkluzi
l-mizuri ppjanati jew mehuda mis-CSDs u l-partecipanti taghhom biex itejbu 1-
effi¢jenza tas-saldu;

L-Artikolu 14(2) tal-RTS 1i jirrikjedi lis-CSDs jimmonitorjaw il-mizuri
ppjanati jew mehuda minnhom jew mill-partecipanti taghhom biex itejbu I-
effi¢jenza tas-saldu;

L-Artikolu 14(3) tal-RTS jirrikjedi li s-CSDs jirrapportaw f’format elettroniku
standardizzat - strutturat b’mod li 1-applikazzjonijiet tas-software jkunu jistghu
jidentifikaw, jirrikonoxxu u jisiltu minnu data specifika facilment - lill-
awtoritajiet kompetenti l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ta’ dak I-
Artikolu.

L-Artikolu 1, il-punt (10), jikkoregi kontroreferenza fl-Artikolu 23(2) tal-RTS.

L-Artikolu 1, il-punt (11), jemenda 1-Anness 1 tal-RTS wu jispecifika 1-
informazzjoni dwar il-fallimenti tas-saldu li ghandha tigi rrapportata mis-CSDs
lill-awtoritajiet kompetenti u rilevanti. L-emenda ghall-Anness I, it-Tabella 2 tal-
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RTS izzid tranzazzjonijiet ta’ akkwist bil-patt ta’ rivendita u ta’ vendita bil-patt ta’
riakkwist u l-post tan-negozjar ghal kull tip ta’ strument finanzjarju elenkat f’dik
it-Tabella fuq data ta’ kuljum dwar il-fallimenti tas-saldu.

J L-Artikolu 1, il-punt (12), ihassar I-Anness II tal-RTS.

J L-Artikolu 1, il-punt (13), jemenda I-Anness III tal-RTS biex jespandi d-data li
ghandha tigi rrapportata ghal tipi differenti ta’ strumenti finanzjarji, fir-rigward
tal-valur u l-volum ta’ fallimenti tas-saldu, u biex izid kamp dwar ir-ragunijiet
ewlenin ghall-fallimenti tas-saldu u I-mizuri proposti biex jindirizzawhom.

L-Artikolu 2 jistabbilixxi d-data tad-dhul fis-sehh u d-dati tal-applikabbilta ta’ mizuri
differenti.
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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) ... ...
ta'6.7.2026

li jemenda l-istandards teknici regolatorji stabbiliti fir-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni (UE) 2018/1229 tal-25 ta' Mejju 2018 li jissupplimenta r-Regolament (UE)
Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta' standards teknici
regolatorji dwar id-dixxiplina tas-saldu

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tat-23 ta’ Lulju 2014 dwar titjib fis-saldu tat-titoli fl-Unjoni Ewropea u dwar depozitorji
¢entrali tat-titoli u li jemenda d-Direttivi 98/26/KE u 2014/65/UE u r-Regolament (UE) Nru
236/2012', u b’mod partikolari I-Artikolu 6(5) u I-Artikolu 7(10) tieghu,

Billi:

(1) Ir-Regolament (UE) 2025/2075 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill> emenda 1-
Artikolu 5(2) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 billi nehha t-tranzazzjonijiet ta’
akkwist bil-patt ta’ rivendita u t-tranzazzjonijiet ta’ vendita bil-patt ta’ riakkwist mill-
kamp ta’ applikazzjoni ta’ dik id-dispozizzjoni. Ghalhekk jehtieg 1i tigi aggornata I-
lista tat-tipi ta’ tranzazzjonijiet, stabbilita fl-Artikolu 2(1) tar-Regolament Delegat

(UE) 2018/1229, i ghandhom jigu pprezentati bhala parti mill-allokazzjonijiet bil-
miktub.

(2) L-esperjenza miksuba mid-data tal-applikazzjoni tar-Regolament Delegat (UE)
2018/1229 enfasizzat l-importanza li jigu allinjati, kemm jista’ jkun, il-kampijiet tad-
data mehtiega ghall-allokazzjonijiet u I-konfermi ma’ dawk mehtiega ghall-
istruzzjonijiet ta’ saldu. Dik l-esperjenza wriet ukoll li, biex jigu evitati aggustamenti
fi stadju avvanzat li huma partikolarment kriti¢i fil-kuntest ta’ ¢iklu tas-saldu mqassar,
jenhtieg 1i l-post tas-saldu jigi kkomunikat kmieni kemm jista’ jkun fil-process tas-
saldu.

3) Sabiex jigi zgurat li t-tranzazzjonijiet ikunu jistghu jigu saldati minghajr dewmien,
jenhtieg li d-ditti tal-investiment jirrikjedu li 1-klijenti professjonali taghhom jipprovdu
data statika jew ta’ referenza akkurata u aggornata, inkluza informazzjoni dwar il-
kontijiet li ghalihom ghandhom jigu kkreditati 1-istrumenti finanzjarji u 1-flus kontanti,
is-suq jew il-post tas-saldu rilevanti, u l-kustodji jew l-intermedjarji li permezz
taghhom il-komunikazzjoni ghandha tigi diretta bizzejjed gabel id-data tas-saldu
mahsuba. Ghall-istess raguni, jenhtieg li dak ir-rekwizit japplika wkoll ghall-
informazzjoni dwar is-saldu mibghuta mill-klijenti mhux professjonali.

! GU L 257, 28.8.2014, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/909/0j.

2 Ir-Regolament (UE) 2025/2075 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Ottubru 2025 1i jemenda
r-Regolament (UE) Nru 909/2014 fir-rigward ta’ ¢iklu tas-saldu igsar fl-Unjoni (GU L, 2025/2075,
14.10.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2025/2075/0j).
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Sabiex tinzamm effi¢jenza gholja tas-saldu hekk kif il-volumi tat-tranzazzjonijiet
jizdiedu, u biex jigi zgurat is-saldu f'waqtu tan-negozji, jenhtieg li jigi zgurat l-uzu
mifrux ta’ pprocessar dirett (STP, straight-through processing) fis-suq kollu. Ghal dak
l-ghan, kemm il-partecipanti fis-suq diretti kif ukoll dawk indiretti jenhtieg li jkollhom
fis-sehh l-awtomatizzazzjoni interna mehtiega biex jibbenefikaw bis-shih mis-
soluzzjonijiet disponibbli tal-STP. Ghalhekk huwa xieraq li tigi sostitwita l-possibbilta
attwali ghall-klijenti professjonali li jibaghtu allokazzjonijiet u konfermi bil-miktub
b’mod elettroniku b’rekwizit ghad-ditti tal-investiment li jizguraw li tali
komunikazzjonijiet jigu trazmessi f’format elettroniku u li jingara mill-magni.

Barra minn hekk, il-benefi¢¢ji tal-STP ma jistghux jigu realizzati bis-shih meta 1-
parteCipanti fis-suq ikomplu juzaw standards proprjetarji jew domestici ta’ messaggi,
filwaqt li d-depozitorji ¢entrali tat-titoli (CSDs) joperaw abbazi ta’ proceduri u
standards internazzjonali ta’ komunikazzjoni miftuha. Sabiex jigu promossi I-
interoperabbilta u l-effi¢jenza, 1-uzu ta’ proceduri u standards ta’ komunikazzjoni
miftuha internazzjonali ghall-messaggi u d-data ta’ referenza jenhtieg li jigi estiz ghat-
trazmissjoni tal-allokazzjonijiet u 1-konfermi.

I1-bidla ghal saldu igsar ma ghandhiex twassal ghal migrazzjoni fuq skala kbira tas-
saldu minn Centri tan-negozjar ghal swieq barra 1-borza. Huwa ghalhekk 1i jenhtieg li
s-CSDs u l-partecipanti taghhom juzaw kamp tad-data li jindika l-post tan-negozjar fl-
istruzzjonijiet ta’ saldu taghhom biex jappoggaw il-monitoragg u r-rapportar ta’
fallimenti tas-saldu.

Ir-Regolament (UE) 2025/2075 emenda 1-Artikolu 5(2) tar-Regolament (UE)
Nru 909/2014 billi naqqas il-perjodu tas-saldu minn jumejn ta’ negozju wara li jsehh
in-negozjar ghal jum ta’ negozju wiehed. Dik l1-emenda tehtieg aggustamenti matul il-
process ta’ wara n-negozjar, u b’mod partikolari fir-rigward tal-possibbilta ezistenti
skont I-Artikolu 2(2), il-punt (b), tar-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE)
2018/1229° ghall-klijenti professjonali biex jipprovdu allokazzjoni bil-miktub u
konfermi bil-miktub lid-ditti tal-investiment sa 12.00 CET fil-jum ta’ negozju wara
dak li fih tkun sehhet it-tranzazzjoni. Is-sottomissjoni f’waqtha tal-istruzzjonijiet ta’
saldu hija essenzjali biex is-CSDs ikunu jistghu jtejbu l-effi¢jenza operazzjonali u
jimmassimizzaw in-netting fid-dawl tat-tranzizzjoni ghal ¢iklu ta’ saldu T+1. F’dak il-
kuntest, xi CSDs joperaw fazijiet tas-saldu 1i matulhom jintuzaw algoritmi ta’
ottimizzazzjoni ghas-saldu ta’ kemm jista’ jkun tranzazzjonijiet. Jenhtieg li s-CSDs
jinkoraggixxu lill-partecipanti li jixtiequ jibbenefikaw minn tali ottimizzazzjoni biex
jissottomettu l-istruzzjonijiet ta’ saldu taghhom qabel 23:59 CET fid-data tan-
negozjar. Madankollu, is-sottomissjoni ta’ struzzjonijiet ta’ saldu wara dak iz-zmien
ma ghandhiex tipprevjeni lis-CSDs milli jippro¢essaw dawk l-istruzzjonijiet ta’ saldu,
u lanqas ma ghandha twassal ghall-applikazzjoni ta’ penali fi flus, li japplikaw biss
meta jigu ssodisfati l-kundizzjonijiet tal-Artikolu 7(2) tar-Regolament (UE)
Nru 909/2014.

Sabiex ikomplu jappoggaw l-effi¢jenza tas-saldu u jkunu kompatibbli mal-
accellerazzjoni u l-awtomatizzazzjoni mehtiega ghal ¢iklu tas-saldu mqassar, jenhtieg
li s-CSDs kollha joffru funzjonalita 1i tippermetti saldu parzjali awtomatiku.

Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2018/1229 tal-25 ta’ Mejju 2018 1i jissupplimenta r-
Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards teknici
regolatorji dwar id-dixxiplina tas-saldu (GU L 230, 13.9.2018, p. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2018/1229/0j).
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Madankollu, peress li dik il-funzjonalita mhijiex mehtiega fil-kazijiet kollha, jenhtieg
li Il-partecipanti fit-tranzazzjonijiet ikollhom il-possibbilta 1li jaghzlu li ma
jippartec¢ipawx f’dik il-funzjonalita.

Modi differenti ta’ saldu joffru benefic¢ji distintivi. Is-saldu gross f"hin reali
jimminimizza r-riskju tal-kontroparti u l-iskopertura ghall-kreditu u l-likwidita jistghu
jigu gestiti b’mod aktar effettiv, filwaqt li 1-lottijiet tas-saldu jippermettu effi¢jenzi
operazzjonali permezz tan-netting. Ghaldagstant jenhtieg li s-CSDs joffru wahda mit-
tliet possibbiltajiet: saldu gross f’hin reali, mill-inqas tliet lottijiet ta’ saldu ghal kull
jum ta’ negozju, jew tahlita tat-tnejn.

Jenhtieg li s-CSDs jkollhom funzjonalitajiet, politiki u proceduri tas-sistemi sodi u
efficjenti i jippermettulhom jiffacilitaw u jinCentivaw is-saldu fid-data tas-saldu
ppjanata. Il-kontribuzzjoni effettiva ghall-effi¢cjenza tas-saldu permezz ta’ saldu
awtoparzjali u permezz tal-funzjonalitajiet ta’ Zzamma u rilaxx saret evidenti mill-
applikazzjoni tar-regim tad-dixxiplina tas-saldu. Ghaldagstant huwa xieraq li titnehha
d-deroga minn certi mizuri ghall-prevenzjoni ta’ fallimenti tas-saldu, stabbiliti fl-
Artikolu 12 tar-Regolament Delegat (UE) 2018/1229.

L-ghoti ta’ kreditu fi flus fl-istess jum iggarantit b’kollateral fi flus tal-bank ¢entrali
jew fi flus tal-bank kummerc¢jali jipprovdi likwidita sinifikanti ghas-saldu. Dawk il-
benefi¢¢ji jistghu jkunu tal-akbar importanza matul l-implimentazzjoni inizjali ta’
saldu igsar. Huwa ghalhekk li jenhtieg li s-CSDs jiffacilitaw 1-a¢cess mill-partecipanti
taghhom ghall-forniment ta’ kreditu fi flus fl-istess jum iggarantit b’kollateral permezz
ta’ funzjonalita ta’ kollateralizzazzjoni awtomatizzata. Jenhtieg li dak ir-rekwizit ma
japplikax ghas-CSDs li jkollhom licenzja bankarja 1i tipprovdi direttament lill-
parte¢ipanti taghhom bi kreditu fi flus fl-istess jum garantit b’kollateral, aktar milli
sempli¢iment tiffacilita 1-access ghal tali funzjonalita.

Sabiex is-CSDs ikunu jistghu jidentifikaw il-kawzi ewlenin tal-fallimenti tas-saldu,
jenhtieg li s-CSDs jirrikjedu lill-partecipanti jinfurmawhom dwar ir-ragunijiet ewlenin
ghal tali fallimenti tas-saldu u dwar il-mizuri mehuda ghall-prevenzjoni ta’ tali
fallimenti tas-saldu. Barra minn hekk, fid-dawl tal-bidliet introdotti bir-Regolament
(UE) 2025/2075 1i jinkariga lill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (“ESMA”) bil-
monitoragg mill-qrib tal-effi¢jenza tas-saldu ta’ tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-
titoli nnegozjati fic-centri tan-negozjar jew barra minnhom, huwa mehtieg li jizdiedu
tranzazzjonijiet ta’ akkwist bil-patt ta’ rivendita u tranzazzjoni ta’ vendita bil-patt ta’
riakkwist mal-lista ta’ tranzazzjonijiet li ghandhom ikunu parti mill-monitoragg tal-
fallimenti tas-saldu.

Sabiex jigu stabbiliti arrangamenti ta’ hidma mal-partecipanti biex jitnaqqsu I-
fallimenti tas-saldu, jenhtieg li s-CSDs jkunu jistghu jidentifikaw partecipanti li 1-
fallimenti tas-saldu taghhom jista’ jkollhom impatt sinifikanti. Sabiex jigu identifikati
dawn il-partecipanti, jenhtieg li CSD jqis is-sehem tal-fallimenti tas-saldu ta’
partecipant fil-volum u fil-valur totali tal-istruzzjonijiet ta’ saldu pprocessati fil-livell
tas-sistema ta’ saldu tat-titoli mhaddma mis-CSD. Jekk le, partecipanti izghar bi ftit
tranzazzjonijiet jistghu jsibu ruhhom fil-lista tal-partecipanti 1-aktar inadempjenti jekk
ir-rata ta’ falliment tas-saldu taghhom titqies f’termini assoluti.

[I-monitoragg u l-indirizzar tal-fallimenti tas-saldu huma sforz komuni i jinvolvi I-
awtoritajiet kompetenti u rilevanti, is-CSDs u l-partecipanti taghhom. Ghaldagstant,
jenhtieg li s-CSDs jinformaw regolarment lill-awtorita kompetenti u lill-awtoritajiet
rilevanti dwar l-evoluzzjoni tal-fallimenti tas-saldu fis-sistema tas-saldu li jhaddmu u
dwar il-mizuri 1i jkunu hadu sabiex jindirizzaw dawk il-fallimenti tas-saldu. Ghall-
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istess raguni, jenhtieg li s-CSDs jizguraw li l-partec¢ipanti taghhom jaghmlu sforzi
ppjanati biex itejbu l-effi¢jenza tas-saldu.

Sabiex ikun jista’ jsir monitoragg aktar dettaljat tal-effi¢jenza tas-saldu, jenhtieg li s-
CSDs jirrapportaw l-oghla partecipanti inadempjenti f’termini ta’ volum u valur tal-
istruzzjonijiet tas-saldu pprocessati. Ghall-istess raguni, jenhtieg 11 s-CSDs
jirrapportaw id-data dwar il-fallimenti tas-saldu billi jqisu kategoriji aktar granulari ta’
tranzazzjonijiet, irrispettivament minn jekk it-tranzazzjonijiet jigux ezegwiti fic-Centri
tan-negozjar jew barra minnhom u d-durata tal-fallimenti tas-saldu skont it-tip ta’
strumenti finanzjarji.

Fid-dawl tal-prin¢ipju tas-simplifikazzjoni u t-tnaqqis tal-pizijiet, huwa importanti li
tigi evitata kwalunkwe duplikazzjoni potenzjali fir-rekwiziti ta’ rapportar. Ghal dik ir-
raguni, u minhabba li l-informazzjoni hija diga koperta fir-rapporti ta’ kull xahar 1i s-
CSDs iridu jissottomettu, jenhtieg li jitnehha r-rekwizit ghas-CSDs 1i jissottomettu
rapporti annwali dwar il-fallimenti tas-saldu. Fejn mehtieg, jenhtieg li l-awtorita
kompetenti tkun tista’ titlob rapportar aktar frekwenti u informazzjoni addizzjonali
dwar il-fallimenti tas-saldu mis-CSD.

Sabiex jigi zgurat livell oghla ta’ trasparenza, jenhtieg li s-CSDs jippubblikaw data
dwar il-fallimenti tas-saldu skont it-tip ta’ strument finanzjarju, ir-ragunijiet ewlenin
ghall-fallimenti tas-saldu, u I-mizuri proposti biex jindirizzawhom.

L-aggustamenti strutturali u organizzazzjonali mehtiega mit-tranzizzjoni ghal c¢iklu
tas-saldu igsar jehtiegu approcc¢ differenzjat ghad-dati tal-applikazzjoni tad-diversi
dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament Delegat. B’'mod aktar partikolari, jenhtieg li d-
data tal-applikazzjoni tigi differita ghad-dispozizzjonijiet li fihom rekwiziti li jinvolvu
zviluppi tal-IT, inkluzi 1-funzjonalitajiet tas-CSDs immirati lejn it-titjib tal-effi¢cjenza
tas-saldu. Fl-istess hin, jenhtieg li d-dispozizzjonijiet li jintroducu perjodi ta’ Zmien
igsar ghall-processi ta’ qabel is-saldu li jappoggaw it-tranzizzjoni ghal ¢iklu tas-saldu
T+1 jibdew japplikaw fi stadju aktar bikri sabiex il-partecipanti fis-suq ikollhom
bizzejjed zmien ghall-ittestjar ferm qabel il-bidla ghal T+1.

Emendi ohra, u b’mod aktar specifiku dawk li jikkoncernaw ir-rapportar u d-
divulgazzjoni tad-data dwar il-fallimenti tas-saldu mis-CSDs, jenhtieg li jibdew
japplikaw ftit xhur qabel il-bidla ghal T+1 stabbilita fl-Artikolu 5(2) tar-Regolament
(UE) Nru 909/2014. Minhabba li I-ESMA ghandha tirrapporta dwar l-effi¢jenza tas-
saldu fuq talba mill-Kummissjoni, informazzjoni adegwata dwar il-fallimenti tas-saldu
gabel u wara t-tranzizzjoni ghal T+1 hija kritika. F’dak il-kuntest, jenhtieg li jinghata
bizzejjed zmien lis-CSDs u lill-partecipanti fis-suq biex ikunu jistghu jirrapportaw id-
data f’konformita mal-parametri addizzjonali stabbiliti fl-Anness I u II ta’ dan ir-
Regolament Delegat, filwaqt li jigi previst perjodu ta’ osservazzjoni twil bizzejjed biex
jigi vvalutat b’mod sinifikanti 1-impatt fuq l-effi¢jenza tas-saldu, qabel u wara 1-bidla
ghal saldu igsar.

Ghaldagstant jenhtieg li r-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2018/1229 jigi
emendat kif xieraq.

Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq Il-abbozz tal-istandards tekni¢i regolatorji
pprezentat lill-Kummissjoni mill-ESMA.

L-ESMA wettget konsultazzjonijiet pubblici miftuha dwar l-abbozz tal-istandards
teknic¢i regolatorji li fughom huwa bbazat dan ir-Regolament, analizzat il-kostijiet u I-
benefic¢ji potenzjali relatati bhala parti mid-dokument ta’ diskussjoni u talbet il-parir
tal-Grupp tal-Partijiet Interessati tat-Titoli u s-Swieq stabbilit f’konformita mal-
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Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill*. Barra minn hekk, fl-izvilupp tar-rakkomandazzjonijiet taghha, 1-ESMA
involviet ruhha mal-Kumitat dwar l-Infrastruttura tas-Suq u 1-Pagamenti tas-Sistema
Ewropea ta’ Banek Centrali (SEBC), f’konformitd mal-Artikolu 10 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010,

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Emendi tar-Regolament Delegat (UE) 2018/1229

Ir-Regolament Delegat (UE) 2018/1229 huwa emendat kif gej:
(1) L-Artikolu 2 huwa emendat kif gej:

(a) 1il-paragrafu 1 huwa emendat kif gej:

(@)

(i)

l-ewwel subparagrafu huwa emendat kif gej:

(1) fil-punt (a), jizdied il-punt (vi) li gej:

2

“(vi) tranzazzjonijiet ta’ akkwist bil-patt ta
tranzazzjoni ta’ vendita bil-patt ta’ riakkwist;”;

rivendita jew

(2) il-punti (i) sa (k) jithassru;
(3) il-punti (m) sa (p) li gejjin huma mizjuda:

“(m) l-ammont tas-saldu ta’ flus kontanti li ghandu jigi kkonsenjat jew
ricevut;

(n) l-identifikatur tal-partecipant li jikkonsenja l-istrumenti finanzjarji
jew il-flus kontanti;

(o) l-identifikatur tal-partecipant li jir¢ievi l-istrumenti finanzjarji jew
il-flus kontanti;

(p) 1l-post ta’ saldu (“PSET™).”;
it-tielet u r-raba’ subparagrafi huma sostitwiti b’dawn li gejjin:

“Il-klijenti professjonali ghandhom jibaghtu 1-allokazzjonijiet taghhom bil-
miktub bl-uzu ta’ metodu ta’ komunikazzjoni elettroniku standardizzat
strutturat biex l-applikazzjonijiet tas-software jkunu jistghu jidentifikaw,
jirrikonoxxu u jisiltu minnu data specifika facilment, inkluzi
dikjarazzjonijiet individwali tal-fatti, u l-istruttura interna taghhom.

Id-ditti tal-investiment li jkunu réevew konferma tal-ezekuzzjoni ta’ ordni
ta’ tranzazzjoni maghmula minn klijent professjonali ghandhom jizguraw
permezz ta’ arrangamenti kuntrattwali 1i 1-klijent professjonali jikkonferma
l-ac¢cettazzjoni tieghu tat-termini tat-tranzazzjoni bil-miktub, bl-uzu ta’
metodu ta’ komunikazzjoni elettroniku standardizzat strutturat sabiex I-
applikazzjonijiet tas-software ikunu jistghu jidentifikaw, jirrikonoxxu u
jisiltu minnu data specifika facilment, inkluzi dikjarazzjonijiet individwali

Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li

Jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-
Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331,
15.12.2010, p. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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tal-fatti, u l-istruttura interna taghhom, fil-perjodi ta’ zmien stabbiliti fil-
paragrafu 2. Din il-konferma bil-miktub tista’ tkun inkluza wkoll fl-
allokazzjoni bil-miktub.

L-uzu ta’ metodi ta’ komunikazzjoni li mhumiex strutturati u b’hekk
jipprevjenu applikazzjonijiet tas-software milli jidentifikaw, jirrikonoxxu u
jisiltu minnu fac¢ilment kemm data specifika, inkluzi dikjarazzjonijiet
individwali tal-fatti, kif ukoll l-istruttura interna taghhom, ghandu jkun
permess biss f’kazijiet ta’ nuqqas ta’ disponibbilta teknika temporanja jew
tfixkil fis-servizz, dment li tali ¢irkostanzi jigu ddokumentati u solvuti kif
xieraq minghajr dewmien zejjed.

Id-ditti tal-investiment ghandhom jirrikjedu 1i 1-klijenti professjonali
taghhom jibaghtu l-allokazzjoni bil-miktub u I-konferma bil-miktub bl-uzu
tal-pro¢eduri u l-istandards ta’ komunikazzjoni miftuha internazzjonali
msemmija  fl-Artikolu 2(1), il-punt (34), tar-Regolament (UE)
Nru 909/2014.

Id-ditti tal-investiment ghandhom jirrikjedu li I-klijenti professjonali
taghhom japplikaw il-livelli ta’ tolleranza tal-flus kontanti stabbiliti mis-
CSD rilevanti f’konformita mal-Artikolu 6 ta’ dan ir-Regolament meta
jirrapportaw l-ammont totali ta’ flus kontanti 1i ghandhom jigu kkonsenjati
jew ricevuti fl-allokazzjonijiet bil-miktub taghhom.”;

il-paragrafi 2 u 3 huma sostitwiti b’dan li gej:

“2. Il-klijenti professjonali ghandhom jizguraw li d-ditta tal-investiment tir¢ievi I-
allokazzjonijiet bil-miktub u l-konfermi bil-miktub imsemmija fil-paragrafu 1
mill-aktar fis possibbli u sa mhux aktar tard mill-23:00 CET fil-jum ta’ negozju li
fih tkun sehhet it-tranzazzjoni.

Id-ditti tal-investiment ghandhom jikkonfermaw il-wasla tal-allokazzjoni bil-
miktub u tal-konferma bil-miktub fi Zmien saghtejn minn dik il-wasla. 1d-ditti tal-
investiment li jir¢ievu l-allokazzjoni bil-miktub u l-konferma bil-miktub fi Zmien
inqas minn siegha qabel 1-gheluq tan-negozju taghhom ghandhom jikkonfermaw li
rcevew l-allokazzjoni bil-miktub u l-konferma bil-miktub fi Zmien siegha wara 1-
bidu tan-negozju fil-jum ta’ negozju li jmiss.

3. Id-ditti tal-investiment ghandhom jirrikjedu li 1-klijenti professjonali taghhom
jipprovdu d-data ta’ referenza kollha mehtiega biex jigi saldat negozju f’format
elettroniku standardizzat, u strutturat b’tali mod li l-applikazzjonijiet tas-software
ikunu jistghu jidentifikaw, jirrikonoxxu u jisiltu minnu facilment data specifika,
inkluzi dikjarazzjonijiet individwali tal-fatti, u l-istruttura interna taghhom. 1d-ditti
tal-investiment ghandhom jirrikjedu wkoll li 1-klijenti professjonali taghhom
izommu dik id-data ta’ referenza aggornata bizzejjed minn qabel biex jizguraw
saldu f'waqtu tat-tranzazzjonijiet. Id-ditti tal-investiment li jir¢ievu I-
informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 qabel il-perjodu ta’ Zmien imsemmi fil-
paragrafu 2 jistghu jagblu bil-miktub mal-klijenti professjonali taghhom 1i I-
allokazzjonijiet bil-miktub u l-konfermi bil-miktub ikkonc¢ernati ma ghandhomx
jintbaghtu.”;

L-Artikolu 3 huwa sostitwit b’dan 1i ge;j:

“Artikolu 3

Mizuri li jirrigwardaw klijenti bl-imnut
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€)

(4)

)

Id-ditti tal-investiment ghandhom jirrikjedu lill-klijenti bl-imnut taghhom jibaghtulhom
l-informazzjoni rilevanti kollha dwar is-saldu ghat-tranzazzjonijiet imsemmija fl-
Artikolu 5(1) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 malajr kemm jista’ jkun u sa mhux
aktar tard mill-23:00 CET fil-jum ta’ negozju li fih tkun sehhet it-tranzazzjoni, sakemm
dak il-klijent ma jkollux l-istrumenti finanzjarji u I-flus rilevanti fl-istess ditta tal-
investiment.”;

L-Artikolu 5 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 4 huwa sostitwit b’dan li gej:
“4. Minbarra I-kampijiet tad-dat msemmija fil-paragrafu 3, is-CSDs ghandhom
jirrikjedu li l-parte¢ipanti taghhom juzaw il-kampijiet li gejjin fl-istruzzjonijiet ta’
saldu taghhom:
(a) kamp li jindika t-tip ta’ tranzazzjoni abbazi tat-tassonomija li gejja:
(1)  xiri jew bejgh ta’ titoli;
(i) operazzjonijiet tal-immaniggjar tal-kollateral,
(ii1) selfta’ titoli/operazzjoni ta’ tehid b’self;
(iv) tranzazzjonijiet ta’ riakkwist;
(v) tranzazzjoni ta’ akkwist bil-patt ta’ rivendita jew tranzazzjoni ta’
vendita bil-patt ta’ riakkwist;
(vi) tranzazzjonijiet ohrajn (li jistghu jigu identifikati b’aktar kodicijiet
granulari tal-ISO kif ipprovduti mis-CSD);
(b) kamp 1i jindika l-post tan-negozjar li ghandha timtela mill-Kodi¢i ta’
Identifikazzjoni tas-Suq (Market Identifier Code, “MIC”) ta¢-Centru tan-
negozjar fejn tkun giet ezegwita t-tranzazzjoni sottostanti.

Ghall-finijiet tal-punt (b), meta 1-MIC ma japplikax, il-partecipanti ghandhom
juzaw kodicijiet ohra bbazati fuq il-proceduri u l-istandards ta’ komunikazzjoni
miftuha internazzjonali ghall-messaggi u d-data ta’ referenza msemmija fl-
Artikolu 2(1), il-punt (34), tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 biex jimlew il-
kamp rispettiv.”;

(b) jizdied il-paragrafu 5 li gej:

“5. Is-CSDs ghandhom jirrikjedu 1i 1-partecipanti jibaghtu struzzjonijiet ta’ saldu
malajr kemm jista’ jkun u fejn fattibbli sa 23:59 CET fil-jum ta’ negozju li fih
tkun sehhet it-tranzazzjoni.”;

fl-Artikolu 8, il-punt (b) huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“(b) mekkanizmu ta’ rilaxx li jippermetti li l-istruzzjonijiet ta’ saldu pendenti li gew
imblukkati mill-parte¢ipant i jaghti l-istruzzjonijiet jigu rilaxxati totalment jew
parzjalment ghall-fini tas-saldu.”;

L-Artikolu 10 huwa sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 10
Saldu parzjali awtomatiku

Is-CSDs ghandu jkollhom funzjonalita li tippermetti s-saldu parzjali awtomatiku
ta’ tranzazzjoni abbazi tad-disponibbiltda ta’ titoli fil-kont tal-konsenjatur,
minghajr il-htiega ta’ intervent manwali. Struzzjonijiet ta’ saldu mqabbla
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(6)

(7

(8)

©)

ghandhom ikunu eligibbli ghal tali saldu parzjali awtomatiku, sakemm wiehed
mill-parte¢ipanti ma jaghzilx li ma jippartecipax f’saldu parzjali.”;
fl-Artikolu 11, il-paragrafu 4 huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“4. Is-CSDs ghandhom joffru lill-partecipanti saldu gross f’hin reali jew minimu
ta’ tliet lottijiet ta’ saldu ghal kull jum ta’ negozju, jew tahlita tat-tnejn. Il-lottijiet
ta’ saldu ghandhom ikunu mifruxa tul il-jum ta’ negozju skont il-htigijiet tas-suq,
abbazi tat-talba mill-kumitat tal-utenti tas-CSD.”;

L-Artikolu 12 huwa sostitwit b’dan li gej:
“Artikolu 12
Funzjonalita ta’ kollateralizzazzjoni awtomatizzata

Is-CSDs ghandhom jiffacilitaw 1-a¢¢ess mill-partecipanti taghhom ghal kreditu fi
flus fl-istess jum garantit b’kollateral permezz ta’ funzjonalita ta’
kollateralizzazzjoni awtomatizzata. CSDs li ghandhom li¢enzja bankarja jistghu
jipprovdu direttament kreditu fl-istess jum huma stess permezz ta’ funzjonalita ta’
kollateralizzazzjoni awtomatizzata.”;

L-Artikolu 13 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 huwa emendat kif gej:
(1)  il-punt (a) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(a) ir-raguni  ghall-falliment tas-saldu, abbazi tal-informazzjoni
disponibbli  ghas-CSD, jew ikkomunikat lilu mill-partecipanti
tieghu;”;

(i)  fil-punt (d), jizdied il-punt (vi) li gej:
“(vi) tranzazzjonijiet ta’ akkwist bil-patt ta’ rivendita jew tranzazzjoni ta’
vendita bil-patt ta’ riakkwist;”;
(b) jiddahhal il-paragrafu la li gej:

“la. Is-CSDs ghandhom jirrikjedu li I-partecipanti msemmija fil-kampijiet
tad-data 17 u 18 tat-Tabella 1 fl-Anness I jirrapportaw lilhom, fuq bazi
mensili, ir-ragunijiet ewlenin ghall-fallimenti tas-saldu u l-mizuri biex jigu
indirizzati tali fallimenti tas-saldu.”;

(c) 1il-paragrafu 2 huwa sostitwit b’dan li ge;:

“2. Is-CSDs ghandhom jistabbilixxu arrangamenti ta' hidma mal-partecipanti
msemmija fl-ogsma 17 u 18 tat-Tabella 1 fl-Anness I li jkollhom I-iktar impatt
sinifikanti fuq is-sistemi ta' saldu tat-titoli taghhom u, fejn japplika, mas-CCPs u
¢-Centri ta' negozju rilevanti sabiex janalizzaw u jindirizzaw, sal-estent possibbli,
ir-ragunijiet ewlenin ghall-fallimenti tas-saldu.”;
L-Artikolu 14 huwa sostitwit b’dan li gej:
“Artikolu 14
Ir-rapportar tal-fallimenti tas-saldu

1. Is-CSDs ghandhom jikkomunikaw lill-awtorita kompetenti u lill-awtoritajiet rilevanti
l-informazzjoni msemmija fl-Anness I, inkluzi I-mizuri ppjanati jew mehuda minn dawk
is-CSDs u l-parte¢ipanti taghhom sabiex itejbu l-effi¢jenza tas-saldu tas-sistemi ta’
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(10)

(11)

(12)
(13)

saldu tat-titoli 1i jhaddmu. Huma ghandhom jikkomunikaw dik I-informazzjoni kull
xahar u sa tmiem il-gurnata tax-xoghol fil-hames jum ta’ negozju tax-xahar ta’ wara.

Dik l-informazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu ghandha tinkludi I-valuri rilevanti
EUR. Kwalunkwe konverzjoni tal-valur EUR ghandha titwettaq bl-uzu tar-rata tal-
kambju uffi¢jali tal-BCE tal-ahhar jum tal-perjodu ta’ rapportar, meta dik ir-rata tal-
kambju tkun disponibbli.

Is-CSDs ghandhom jirrapportaw aktar spiss u jipprovdu aktar informazzjoni dwar il-
fallimenti tas-saldu meta jintalbu mill-awtorita kompetenti.

2. Is-CSDs ghandhom jimmonitorjaw regolarment l-applikazzjoni tal-mizuri li huma u
l-parte¢ipanti taghhom ippjanaw jew hadu biex itejbu l-effi¢jenza tas-saldu tas-sistemi
ta’ saldu tat-titoli 1i jhaddmu u ghandhom jipprovdu lill-awtorita kompetenti u lill-
awtoritajiet rilevanti, fuq talba, bi kwalunkwe sejba rilevanti li tirrizulta minn tali
monitoragg.

3. Is-CSDs ghandhom jipprovdu l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 f’format
elettroniku standardizzat, strutturat biex l-applikazzjonijiet tas-software ikunu jistghu

jidentifikaw, jirrikonoxxu wu jisiltu minnu fac¢ilment data specifika, inkluzi
dikjarazzjonijiet individwali tal-fatti, u l-istruttura interna taghhom.

4. Il-valur tal-istruzzjonijiet tas-saldu msemmija fl-Annessi I u III ghandu jigi kkalkulat

kif gej:

(a) fil-kaz ta’ struzzjonijiet ta’ saldu bi hlas, l-ammont ta’ saldu tal-parti ta’
flus;

(b) fil-kaz ta’ struzzjonijiet ta’ saldu minghajr hlas, il-valur tas-suq tal-
istrumenti finanzjarji msemmija fl-Artikolu 32(3) jew, fejn ma jkunx
disponibbli, il-valur nominali tal-istrumenti finanzjarji.”;

L-Artikolu 23 huwa sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 23

L-applikazzjoni tas-saldu parzjali

1. Meta fl-ahhar jum ta’ negozju tal-perjodu ta’ estensjoni msemmi fl-Artikolu 7(3)
tar-Regolament (UE) Nru 909/2014, uhud mill-istrumenti finanzjarji rilevanti huma
disponibbli ghall-konsenja lill-partecipant riceventi, il-membri tal-ikklerjar, il-
membri ta¢-Centru tan-negozjar jew il-partijiet ghan-negozju riceventi u
inadempjenti, skont il-kaz, ghandhom isaldaw parzjalment l-istruzzjoni ta’ saldu
inizjali.

2. Il-paragrafu 1 ma ghandux japplika meta l-istruzzjoni ta' saldu rilevanti tigi
posposta skont 1-Artikolu 8.”;

L-Anness I tar-Regolament Delegat (UE) 2018/1229 huwa emendat skont 1-Anness I ta’
dan ir-Regolament;

jithassar 1-Anness II tar-Regolament Delegat (UE) 2018/1229;

L-Anness III tar-Regolament Delegat (UE) 2018/1229 huwa emendat skont 1-Anness 11
ta' dan ir-Regolament.
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Artikolu 2
Dhul fis-sehh u applikazzjoni

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu
£ 11-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Ghandu jibda japplika mis-7 ta’ Di¢embru 2026. Madankollu, 1-Artikolu 1, il-punt (3)(a) fir-
rigward tal-emenda ghall-Artikolu 5(4), il-punt (b), tar-Regolament Delegat (UE) 2018/1229,
(8)(a)(1), (8)(b), (8)(c), (9), (11), (12) u (13) ghandu japplika mill-1 ta’ Lulju 2027. L-
Artikolu 1, il-punti (3)(b), (4), (5), (6), (7) u (10) ghandhom japplikaw mill-11 ta’ Ottubru
2027.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Brussell, 6.7.2026

Ghall-Kummissjoni
1I-President
Ursula VON DER LEYEN
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