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(6.7.2026),

ar kuru groza regulativos tehniskos standartus, kas noteikti Komisijas Delegétaja regula
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(ES) Nr. 909/2014 papildina attiectba uz regulativajiem tehniskajiem standartiem par
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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. DELEGETA AKTA KONTEKSTS

Ar Regulu (ES) Nr. 909/2014 (CVDR)! saskano vertspapiru norékinu veik$anu Savieniba un
centralos vertspapiru depozitarijus (CVD) regulgjosos noteikumus. Viens no CVDR mérkiem
ir stimulét augstu norékinu efektivitates Itmeni vertspapiru darfjumiem. CVDR III nodala
(“Norekinu disciplina”) ir ieviesti pasakumi, lai noveérstu un risinatu norékinu neizpildi un
mudinatu tirgus dalibniekus veikt norékinus par darfjumiem planotaja norekinu datuma. Sie
pasakumi, ko parasti dévé par norékinu disciplinas rezimu, ir butiski, lai nodro$inatu finansu
stabilitati, ES kapitala tirgus konkurétsp&ju un ta pievilcibu gan nogulditaju, gan iegulditaju
acts. Efektivs, lietderigs un samérigs norékinu disciplinas rezims atbilst mérkiem, kas izvirziti
uzkrdjumu un investiciju savieniba®, kuras mérkis ir uzlabot to, ka ES finansu sistéma novirza
uzkrajumus uz produktivam investicijam, nodrosinot iedzivotajiem un uznémumiem plasaku
izveli attieciba uz efektivam investicijam un finanséSanas iesp&jam.

Norekinu disciplinas rezims apvieno pasakumus, ar kuriem noveér§ (CVDR 6. pants) un risina
norékinu neizpildi (CVDR 7. un 7.a pants). Norekinu disciplinas rezima tehniska informacija
ir izklastita sekundarajos tiesibu aktos, jo Tpasi Komisijas Delegetaja regula (ES) 2018/1229°.

Ar Regulu (ES) 2023/2845* (CVDR Refit), kas stajas speka 2024. gada 16. janvari, tika
grozits CVDR 6. panta 5. punkts un 7. panta 10. punkts, ieviesot divus pilnvarojumus Eiropas
Vertspapiru un tirgu iestadei (EVTI) ciesa sadarbiba ar Eiropas Centralo banku sisteémas
(ECBS) dalibniekiem izstradat regulativo tehnisko standartu (RTS) projektu. Konkretak,
CVDR 6. panta 5. punkta ir noteikts, ka EVTI ir japrecizé€ pasakumi norékinu neizpildes
noverSanai noliika palielinat norékinu efektivitati, savukart CVDR 7. panta 10. punkta ir
noteikts, ka EVTI cita starpa ir japrecizé detaliz€ta informacija par sist€tmu, kas uzrauga
norékinu neizpildi.

ES nesen arT noléma saisinat vértspapiru darfjumu norékinu ciklu Iidz vienai dienai péc
darfjuma datuma (t. s. T+ 1); attiecigais CVDR grozijums tiks piemé&rots no 2027. gada 11.
oktobra. Pastav cieSa saikne starp grozijumiem, kas vajadzigi, lai varétu pariet uz T+ 1
norekinu, un norékinu efektivitates uzlabojumiem. Atraku norékinu ciklu TstenoSanai ir
vajadziga augstaka efektivitate, lai varétu izpildit pectirdzniecibas procesus 1saka laikposma.
Ieinteresétas personas® apgalvo, ka pareja no pasreizéja T+ 2 norékina uz T+ 1 var samazinat
pieejamo péctirdzniecibas apstrades laiku 11dz 2 darba pamatstundam starp tirdzniecibas loga
beigam un norékinu loga sakumu. Tapéc norekinu cikla saisinasanai ir vajadzigi pielagojumi
visa peéctirdzniecibas procesa, standartizgjot tirgus principus un automatizgjot procesus. Tas
laus norékinaties par darjjumiem lidz T+ 1 un izvairities no naudas sodiem par klimém
darfjjumu apstrade.

! Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 909/2014 (2014. gada 23. jilijs) par v&rtspapiru

norékinu uzlaboSanu Eiropas Savieniba, centralajiem vertspapiru depozitarijiem un grozijumiem

Direktivas 98/26/EK un 2014/65/ES un Regula (ES) Nr. 236/2012 (ES OV L 257, 28.8.2014., 1. Ipp.).

“Uzkragjumu un investiciju savieniba. Stratégija, ka veicinat ES iedzivotdju turibu un ekonomikas

konkurétspgju” (COM(2025) 124 final).

Komisijas Delegéta regula (ES) 2018/1229 attieciba uz regulativajiem tehniskajiem standartiem par

norékinu disciplmu.

4 Regula (ES) 2023/2845, ar ko groza Regulu (ES) Nr. 909/2014 attieciba uz norékinu disciplinu,
parrobezu pakalpojumu sniegSanu, sadarbibu uzraudzibas joma, banku tipa papildpakalpojumu
sniegSanu un prasibam treSo valstu centralajiem vertspapiru depozitarijiem.

3 Regula (ES) 2025/2075, ar ko groza Regulu (ES) Nr. 909/2014 attieciba uz 1saku norekinu ciklu

Savieniba.

“T+ 1 norekini Eiropa: Potencialie ieguvumi un problémas”, AFME, 2022. gada septembris.
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Sava zinojuma’ par $adas parejas priekSrocibam un trikumiem EVTI izklastija vairakus
pielagojumus®, kas vajadzigi, lai varétu veikt T+ 1 norékinu. Lidzigi T+ 1 nozares komiteja,
nozares struktiira, kas parrauga tirgus sagatavosanu T+ 1 norékinam, public&ja T+ 1 celvedi’.
Mingtaja celvedi, kura nemta vera pasreiz&ja tirgus kartiba, ir izklastitas galvenas procesa
izmainas un uzlabojumi, kas vajadzigi, lai T+ 1 kltutu par sekmigu realitati ES kapitala tirgt.
EVTI ir npémusi véra T+ 1 nozares komitejas ieteikumus, kas izklastiti minétaja celvedi, bet ir
izvelgjusies sava regulativo tehnisko standartu projekta ieklaut tikai tos jautajumus, kurus
nevar atrisinat ar nozares ricibu un kuriem nepiecieSama regulativa iejaukSanas. Eiropas
Vertspapiru un tirgu iestade ir némusi vera nozares ieteikumus, kas saistiti ar saskanoSanas un
apstiprinasanas, ka arT norekinu procesiem, kur konsekventa nozares pareja uz elektronisko
sazinu un apstradi sniedz vislielako labumu norekinu efektivitatei un sekmigai parejai uz
1sakiem norékiniem.

Nemot veéra iepriek§ minéto, EVTI 2025. gada 13. oktobr1 iesniedza Komisijai regulativa
tehniska standarta projektu, kura ierosinats grozit speka esoso Komisijas Delegéto regulu (ES)
2018/1229', ieviesot pasakumus, kas atbalstitu norékinu efektivitati ES un vienlaikus pavértu
celu T+ 1 norékinu raitai 1stenosanai ES kapitala tirgd.

Nemot véra iepriek§ minéto, CVDR, kas grozita ar CVDR Refit, pilnvaro Komisiju péc tam,
kad EVTI ir iesniegusi RTS projektu, un saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010!" (“EVTI
regula”) 10.—14. pantu pienemt delegéto regulu par norékinu disciplinu.

2. PIRMS AKTA PIENEMSANAS NOTIKUSI APSPRIESANAS

EVTI no 2025. gada 13. februara Iidz 2025. gada 14. aprilim rikoja sabiedrisko apspriesanu!?.

Papildus atbildem'® uz minéto apspriesanos EVTI ierosinatie grozijumi balstas uz tas neseno
pieredzi norékinu disciplinas pasakumu istenosana, T+ 1 nozares celvedi un sadarbibu ar
ECBS Tirgus infrastruktiras un maksajumu komiteju. Sava véstule EVTI Tirgus
infrastruktiras un maksajumu komiteja néma veéra EVTI secinajumu pasreiz€jos apstaklos
nepieskirt pilnvarojumu izmantot vienotu sazinas standartu attieciba uz pieSkirumiem un
apstiprinajumiem. Tome@r Tirgus infrastruktiiras un maksajumu komiteja uzskatija, ka tam
nevajadzetu noverst uzmanibu no turpmakiem centieniem standartizacijas joma. EVTI teksta
atzina standartizacijas priekSrocibas.

EVTI novértgjums par norékinu cikla saisinasanu Eiropas Savieniba, Eiropas Ve&rtspapiru un tirgu
iestade, ESMA74-2119945925-1969, 2024. gada 18. novembris. Zinojums tika veikts CVDR Refit
ietvaros.

Turpat. Skatit 3.3. nodalu “Siki izstradats izklasts par to, ka pariet uz Tsaku norekinu ciklu”.

Augsta Itmena celvedis T+ 1 vertspapiru norékiniem ES, ES T+ 1 nozares komiteja, 2025. gada 30.
janijs.

“Galigais zinojums par grozijumiem RTS attieciba uz norékinu disciplinu”, Eiropas Vertspapiru un
tirgu iestade, ESMA74-2119945926-3430, 2025. gada 13. oktobris.

1 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido
Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un
atcel Komisijas Lemumu 2009/77/EK (OV L 331, 15.12.2010., 84. Ipp.).

“Apspriesanas dokuments par grozijumiem RTS attieciba uz norekinu disciplinu”, Eiropas Vertspapiru
un tirgu iestade, ESMA74-2119945925-2117.

Sabiedriskas apsprieSanas atbilzu kopsavilkumu sk. Galiga zinojuma par grozijumiem RTS attieciba uz
norekinu disciplinu I pielikuma: “ApsprieSana sanemto atbilzu kopsavilkums”, Eiropas Veértspapiru un
tirgu iestade, ESMA74-2119945926-3430, 2025. gada 13. oktobris.
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Saskana ar EVTI Regulas 10. panta 1. punkta treSo dalu EVTI kopa ar regulativo standartu
projektu iesniedza ta ietekmes novertgjumu, tai skaita ar regulativo standartu projektu saistito

izmaksu un ieguvumu izvértgjumu'?.

3. DELEGETA AKTA JURIDISKIE ASPEKTI

Tiesibas pienemt Komisijas delegéto regulu ir paredzétas CVDR 6 panta 5. punkta un 7. panta
10. punkta. Saskana ar 6. panta 5.punktu Komisija ir pilnvarota pienemt RTS, lai precizetu
pasakumus norékinu neizpildes novérSanai noltika palielinat norékinu efektivitati. Saskana ar
7. panta 10.punktu Komisija ir pilnvarota pienemt RTS, lai definétu detaliz&tu informaciju par
sistému, kas uzrauga norékinu neizpildi, un zinojumiem par norékinu neizpildi. Lai Istenotu
§1s pilnvaras, ar grozoSu delegéto regulu ir jagroza Komisijas Delegéta regula (ES) 2018/1229
(turpmak “RTS”).

Ar grozo$o delegéto regulu RTS tiek ieviesti turpmak mingtie grozijumi.
. 1. panta ir izklastiti $adi RTS grozijumi.

. Ar 1. panta 1. punktu groza RTS 2. pantu. Ar to pievieno pirkuma-atpardevuma
darfjumus vai pardevuma-atpirkuma darfjumus to darfjumu sarakstam, kas
janorada vertspapiru vai naudas pieSkirumu instrukcijas, un paplasina to postenu
sarakstu, kas noraditi pieskirumos, kurus profesionali klienti nosiita ieguldijjumu
brokeru sabiedribam, lai tos saskanotu ar nor€kinu instrukciju atbilstoSajiem
laukiem. Grozijumi arT nosaka ipaSas tehniskas prasibas, lai nodroSinatu raitu
sazinu norékinu procesa. RTS 2. panta 2. punkta grozijuma ir precizéts rakstisko
pieskirumu un apstiprinajumu grafiks. Visbeidzot, saskana ar RTS 2. panta 3.
punkta grozijumu ieguldijumu brokeru sabiedribam ir janodroSina, ka to
profesionalie klienti sniedz norékinu atsauces datus standartizeta, elektroniska un
masinlasama formata, un §1 informacija ir pastavigi jaatjaunina.

o Ar 1. panta 2. punktu aizstaj RTS 3. pantu un precizg, ka ieguldijumu brokeru
sabiedribas pieprasa privatajiem klientiem nosiitit tiem visu attiecigo norékinu
informaciju ne vélak ka Iidz plkst. 23.00 péc Centraleiropas laika darba diena,
kura darfjums ir noticis.

. Ar 1. panta 3. punktu groza 5. panta 4. punktu, pievienojot pirkuma-atpardevuma
darjjumus un pardevuma-atpirkuma darfjumus to darfjjumu veidu sarakstam, kas
CVD dalibniekiem biitu janorada savas norekinu instrukcijas. RTS 5. panta 4.
punkta grozijums paredz, ka CVD dalibniekiem savas norékinu instrukcijas
janorada tirdzniecibas vieta, kura tika izpildits pamata esoSais darfjums. Jaunaja
RTS 5. panta 5. punkta ir noteikts termins$, kada CVD dalibnieki sniedz norekinu
instrukecijas.

. Ar 1. panta 4. punktu groza RTS 8. panta b) punktu, lai sikak precizétu, ka
apturéto norékinu instrukciju var pilniba vai dalgji atbrivot.

. Ar 1. panta 5. punktu aizstaj RTS 10. pantu, ievieSot prasibu CVD nodroSinat
automatiskus dal€jus nor€kinus un to izmantoSanas nosacijumus.

14 Skatit III pielikumu. “Galigais zinojums par grozijumiem RTS attieciba uz norkinu disciplinu”,

Eiropas Vertspapiru un tirgu iestade, ESMA74-2119945926-3430, 2025. gada 13. oktobris.
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Ar 1. panta 6. punktu groza RTS 11. panta 4. punktu, lai pilnvarotu CVD piedavat
dalibniekiem reallaika bruto norékinus (R7GS) vai vismaz tris norékinu partijas
katru darba dienu.

Ar 1. panta 7. punktu aizstaj RTS 12. pantu, lai pieprasitu CVD atvieglot saviem
dalibniekiem piekluvi dienas naudas kreditam, kas segts ar nodroSinajumu,
izmantojot automatiz&ta nodrosinajuma funkciju.

Ar 1. panta 8. punktu groza RTS 13. panta 1. punkta a) apakSpunktu un
informaciju par norékinu neizpildes uzraudzibas sistému, lai precizétu, ka
norékinu neizpildes iemeslam vajadzetu but balstitam uz informaciju, kas tiesi
pieejama CVD vai ko tam pazinojusi ta dalibnieki. RTS 13. panta 1. punkta d)
apakSpunkta grozijums pievieno pirkuma-atpardevuma darfjjumus un pardevuma-
atpirkuma darfjumus to darfjumu veidam, kurus ietekmé nor€kinu neizpilde. RTS
jaunaja 13. panta 1.a punkta ir noteikts, ka CVD dalibniekiem ir jazino CVD par
galvenajiem norékinu neizpildes iemesliem un pasakumiem to novérSanai.
Visbeidzot, RTS 13. panta 2. punkta grozijums paredz, ka CVD un dalibniekiem,
kuriem ir visbutiskaka ietekme uz norékinu sisteému, ir ne tikai jaanaliz€ norékinu
neizpildes galvenie iemesli (ka tas ir paslaik), bet arT japrecize, ka tie tiks risinati.

Ar 1. panta 9. punktu groza RTS 14. pantu, jo 1pasi:

RTS 14. panta 1. punktu, lai pieprasitu CVD pazinot kompetentajam un
attiecigajam iestadem RTS I pielikuma min&to informaciju, tostarp CVD un to
dalibnieku planotos vai veiktos pasakumus norékinu efektivitates uzlabosanai;

RTS 14. panta 2. punktu, lai pieprasitu CVD uzraudzit pasakumus, ko tie vai to
dalibnieki plano vai veic norékinu efektivitates uzlaboSanai;

RTS 14. panta 3. punktu, lai pieprasitu CVD sniegt kompetentajam iestadém
minéta panta 1. punktad minéto informaciju standartizéta elektroniska formata,
kas strukturéts ta, lai lietojumprogrammas varétu viegli identificét, atpazit un
izgtt konkrétus datus.

Ar 1. panta 10. punktu labo savstarpgjo atsauci RTS 23. panta 2. punkta.

Ar 1. panta 11. punktu groza RTS I pielikumu un precizé informaciju par norékinu
neizpildi, kas CVD jazino kompetentajam un attiecigajam iestadém. Ar RTS I
pielikuma 2. tabulas grozijumu tiek pievienoti pirkuma-atpardevuma un
pardevuma-atpirkuma darjjumi un tirdzniecibas vieta katram minétaja tabula
uzskaititajam finanSu instrumentu veidam attieciba uz ikdienas datiem par
norékinu neizpildi.

Ar 1. panta 12. punktu svitro RTS II pielikumu.

Ar 1. panta 13. punktu groza RTS III pielikumu, lai paplaSinatu datus, kas jazino
par daZzadiem finansu instrumentu veidiem attieciba uz norékinu neizpildes vertibu

un apjomu, un pievienotu lauku par norékinu neizpildes galvenajiem iemesliem un
ierosinatajiem pasakumiem to noversanai.

2. panta ir paredzets dazadu pasakumu speka staSanas datums un pieméroSanas termini.
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KOMISIJAS DELEGETA REGULA (ES) .../..

(6.7.2026),

ar kuru groza regulativos tehniskos standartus, kas noteikti Komisijas Delegétaja regula
(ES) 2018/1229 (2018. gada 25. maijs), ar ko Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu
(ES) Nr. 909/2014 papildina attieciba uz regulativajiem tehniskajiem standartiem par

norékinu disciplinu

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISIJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 909/2014 (2014. gada 23. jiilijs)

par

vertspapiru norékinu uzlabosanu Eiropas Savieniba, centralajiem vertspapiru

depozitarijiem un grozijumiem Direktivas 98/26/EK un 2014/65/ES un Regula (ES)
Nr. 236/2012" un jo 1pasi tas 6. panta 5. punktu un 7. panta 10. punktu,

ta ka:
(D

2)

©)

4

Ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) 2025/2075 tika grozits Regulas (ES)
Nr. 909/2014 5. panta 2. punkts, no minéta noteikuma darbibas jomas svitrojot
pirkuma-atpardevuma darijumus un pardevuma-atpirkuma darfjumus. Tapéc Delegétas
regulas (ES) 2018/1229 2. panta 1. punkta noteiktais saraksts ar darjjumu veidiem, kas
jaiesniedz ka dala no rakstiskajiem pieskirumiem, ir jaatjaunina.

Pieredze, kas giita kop$ Delegétas regulas (ES) 2018/1229 piemérosSanas dienas, ir
paradijusi, cik svarigi ir péc iesp&as vairak saskanot datu laukus, kas vajadzigi
pieSkirumiem un apstiprindjumiem, ar tiem datu laukiem, kas vajadzigi noré€kinu
instrukcijam. Minéta pieredze ir ar1 paradijusi, ka, lai izvairitos no vélina posma
korekcijam, kas ir paSi svarigas saisinata norékinu cikla konteksta, norékinu vieta
biitu japazino péc iespejas agrak norékinu procesa.

Lai nodro$inatu, ka norékinus par darjjumiem var veikt nekavéjoties, ieguldijumu
brokeru sabiedribam biitu japieprasa saviem profesionalajiem klientiem sniegt
precizus un atjauninatus statiskos vai atsauces datus, tostarp informaciju par kontiem,
kuros kredité finanSu instrumentus un naudu, attiecigo tirgu vai norékinu vietu un
turétajbankas vai starpniekus, ar kuru starpniecibu sazina ir jamarSruté pietiekami
savlaicigi pirms planota norékinu datuma. Ta paSa iemesla dél minéta prasiba biitu
japiemeéro ar1 privato klientu nosutitajai norékinu informacijai.

Lai saglabatu augstu nor€kinu efektivitati, palielinoties darjjumu apjomam, un lai
nodro$inatu savlaicigus norékinus par darjjumiem, biitu janodroSina tilitejas apstrades
plasa izmantoSana visa tirgii. Saja nolika gan tieSajiem, gan netieajiem tirgus

OV L 257,28.8.2014., 1. lpp., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/909/0j.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2025/2075 (2025. gada 8. oktobris), ar ko groza Regulu
(ES) Nr. 909/2014 attieciba uz Tsaku norékinu ciklu Savieniba (OV L, 2025/2075, 14.10.2025, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2025/2075/0j).
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(6)

()

(8)

)

dalibniekiem biitu jaievie$ nepiecieSama ieks€ja automatizacija, lai pilniba izmantotu
pieejamos tiilitgjas apstrades risinajumus. Tapéc ir lietderigi pasreiz€jo iesp&u —
profesionaliem klientiem nositit rakstiskus pieSkirumus un apstiprinagjumus
elektroniski — aizstat ar prasibu ieguldijumu brokeru sabiedribam nodrosinat, ka $adi
pazinojumi tiek nosiititi elektroniska un masinlasama formata.

Turklat tulit€jas apstrades priekSrocibas nevar pilniba izmantot, ja tirgus dalibnieki
turpina izmantot savus vai iek§zemes zinojumapmainas standartus, savukart centralie
vertspapiru depozitariji (CVD) darbojas, pamatojoties uz starptautiskam atklatas
sazinas procediiram un standartiem. Lai veicinatu sadarbsp&ju un efektivitati,
starptautisko atklatas sazinas procediru un zinojumapmainas un atsauces datu
standartu izmantoSana biitu jaattiecina art uz pieSkirumu un apstiprinajumu nosiitiSanu.

Parejai uz 1sakiem norékiniem nevajadz€tu izraisit norékinu masveida migraciju no
tirdzniecibas vietam uz arpusbirzas tirgiem. Tapéc, lai atbalstitu norékinu neizpildes
uzraudzibu un zino$anu par to, CVD un to dalibniekiem savas norékinu instrukcijas
biitu jaizmanto lauks, kura noradita tirdzniecibas vieta.

Ar Regulu (ES) 2025/2075 tika grozits Regulas (ES) Nr. 909/2014 5. panta 2. punkts,
samazinot norékinu periodu no divam darba dienam pé&c tirdzniecibas veikSanas lidz
vienai darba dienai. Mingtais grozijums rada nepiecieSamibu veikt pielagojumus visa
péctirdzniecibas procesa un jo ipasi attieciba uz Komisijas Delegétas regulas (ES)
2018/1229° 2. panta 2. punkta b) apak$punkta paredzéto iesp&ju profesionaliem
klientiem lidz plkst. 12.00 p&c Centraleiropas laika nakamaja darba diena péc darjjuma
veikSanas sniegt ieguldijumu brokeru sabiedribam rakstisku pieSkirumu un rakstiskus
apstipringjumus. Savlaiciga norékinu instrukciju iesniegSana ir bitiska, lai CVD
varétu uzlabot darbibas efektivitati un maksimali palielinat savstarpgjo prasjjumu
ieskaitu, nemot véra pareju uz T+ 1 norékinu ciklu. Saja konteksta dazi CVD uztur
norékinu posmus, kuros tiek izmantoti optimizacijas algoritmi, lai norékinatos par péc
iesp€jas lielaku darjjumu skaitu. CVD biitu jamudina dalibnieki, kuri vélas giit labumu
no Sadas optimizacijas, iesniegt savas norékinu instrukcijas lidz plkst. 23.59 péc
Centraleiropas laika tirdzniecibas diena. Tom&r norékinu instrukciju iesniegSanai péc
minéta laika nevajadzetu liegt CVD apstradat minétas norékinu instrukcijas, nedz art
izraisit naudas sodu piemérosanu, ko piemero tikai tad, ja ir izpilditi Regulas (ES)
Nr. 909/2014 7. panta 2. punkta nosacijumi.

Lai vel vairak atbalstitu norékinu efektivitati un lai tie biitu saderigi ar paatrinajumu
un automatizaciju, kas nepiecieSama saisinatam norékinu ciklam, visiem CVD bitu
japiedava funkcija, kas lauj veikt automatiskus dal&jus norékinus. Tomeér, ta ka minéta
funkcionalitate nav nepiecieSama visos gadijumos, darfjjumu dalibniekiem vajadz€tu
biit iesp€jai atteikties no minétas funkcionalitates.

Atskirigi norekinu veidi sniedz atSkirigas priekSrocibas. Reala laika bruto norékini
samazina darfjuma partnera risku, un kreditriska darjjumus un likviditati var parvaldit
efektivak, savukart norékinu partijas nodroSina darbibas efektivitati, veicot ieskaitu.
Tadel CVD bitu japiedava viena no trim iesp&jam: reala laika bruto norékinus, vismaz
tris norékinu partijas darba diena, vai abu apvienojumu.

Komisijas Delegéta regula (ES)2018/1229 (2018. gada 25. maijs), ar ko Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulu (ES) Nr. 909/2014 papildina attieciba uz regulativajiem tehniskajiem standartiem par
norekinu disciplinu (OV L 230, 13.9.2018., 1. lpp., ELI: http://data.europa.cu/eli/reg_del/2018/1229/0j).
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CVD vajadzetu bit stabilam un efektivam sist€émas funkcijam, politikai un procediirai,
kas tiem lauj atvieglot un stimulét norékina veikSanu planotaja norékinu datuma. Kop$
norékinu disciplinas reZima pieméroSanas ir kluvis skaidrs, kads ir faktiskais
ieguldijums norekinu efektivitaté, izmantojot automatiskus dal&us norekinus un
apturéSanas un atbrivoSanas funkcijas. Tapéc ir lietderigi atcelt Delegétas regulas (ES)
2018/1229 12. panta noteikto atkapi no konkrétiem pasakumiem norékinu neizpildes
novérsanai.

Dienas naudas krediti, kas segti ar centralas bankas vai komercbankas naudas
nodro§inajumu, sniedz ievérojamu likviditati norékiniem. Sie ieguvumi varétu biit
arkartigi svarigi 1saku nor€kinu sakotn&jas istenoSanas laika. Tapéc CVD bitu
jaatvieglo savu dalibnieku piekluve dienas naudas kreditam, kas segts ar
nodro$inajumu, izmantojot automatiz€ta nodroSinajuma funkciju. Min&ta prasiba
nebiitu japieméro CVD, kuriem ir bankas licence un kuri tieSi sniedz saviem
dalibniekiem dienas naudas kreditu, kas segts ar nodroSinajumu, nevis tikai atvieglo
piekluvi §adai funkecijai.

Lai CVD varétu identificét norékinu neizpildes pamatc€lonus, CVD biitu japieprasa
dalibniekiem informét tos par $adu norékinu neizpildes galvenajiem iemesliem un par
pasakumiem, kas veikti, lai novérstu $adu nor€kinu neizpildi. Turklat, nemot véra
izmainas, kas ieviestas ar Regulu (ES) 2025/2075, ar kuru Eiropas Veértspapiru un
tirgu iestadei (“EVTI”) tiek uzdots cie$i uzraudzit to vertspapiru finanséSanas
darfjumu norkinu efektivitati, kurus tirgo tirdzniecibas vietas vai arpus tam, to
darfjumu sarakstam, uz kuriem attiecas norékinu neizpildes uzraudziba, ir japievieno
pirkuma-atpardevuma darijumi un pardevuma-atpirkuma darjjumi.

Lai izveidotu noteikumus sadarbibai ar dalibniekiem noluka samazinat norékinu
neizpildi, CVD biitu jaspgj identificét dalibniekus, kuru norékinu neizpildei var bt
bitiska ietekme. Lai identificétu $adus dalibniekus, CVD biitu janem véra dalibnieka
norékinu neizpildes dala CVD uzturétas vertspapiru norékinu sist€mas limenit
apstradato noré€kinu instrukciju kop€ja apjoma un vertiba. Pretgja gadijuma mazaki
dalibnieki, kuriem ir maz darfjjumu, var atrasties to dalibnieku saraksta augSgala, kuri
nenorékinas visvairak, ja vinu norékinu neizpildes raditajs tiek nemts veéra absoluta
izteiksme.

Norekinu neizpildes uzraudziba un risinasana ir kopigi centieni, kuros iesaistitas
kompetentas un attiecigas iestades, CVD un to dalibnieki. Tadel CVD biitu regulari
jainformé kompetenta iestade un attiecigas iestades par norékinu neizpildes attistibu to
uzturétaja norékinu sisttma un par pasakumiem, ko tie ir veikusi, lai risinatu minéto
norékinu neizpildi. Ta pasa iemesla dé] CVD biitu janodroSina, ka to dalibnieki veic
planotos centienus, lai uzlabotu norékinu efektivitati.

Lai varétu veikt detalizetaku norékinu efektivitates uzraudzibu, CVD biitu jazino par
galvenajiem dalibniekiem, kas nenorekinas, apstradato norékinu instrukciju apjoma un
vertibas zina. Ta pasa iemesla dél CVD biitu jazino par norékinu neizpildes datiem,
nemot veéra detalizétakas darfjumu kategorijas neatkarigi no ta, vai darjjumi tiek
izpilditi tirdzniecibas vietas vai arpus tam, un norékinu neizpildes ilgumu pa finansSu
instrumentu veidiem.

Nemot véra vienkarSoSanas un sloga samazinasanas principu, ir svarigi izvairities no
jebkadas iesp&jamas zino$anas prasibu dublésanas. Sa iemesla d&] un nemot véra to, ka
informacija jau ir ietverta ikméneSa zinojumos, kas CVD jaiesniedz, biitu jaatcel
prasiba CVD iesniegt gada zinojumus par norékinu neizpildi. NepiecieSamibas
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gadfjuma kompetentajai iestadei vajadz€tu but iesp&jai pieprasit no CVD biezaku
zinoSanu un papildu informaciju par norékinu neizpildi.

Lai nodroSinatu augstaku parredzamibas [imeni, CVD biitu japublicé dati par norékinu
neizpildi pa finanSu instrumentu veidiem, galvenie norékinu neizpildes iemesli un
ierosinatie pasakumi to novérSanai.

Strukturalie un organizatoriskie pielagojumi, kas vajadzigi parejai uz 1saku nor€kinu
ciklu, prasa diferencétu pieeju dazadu $is delegétas regulas noteikumu pieméros$anas
datumiem. Konkrétak, piemérosanas datums butu jaatliek attieciba uz noteikumiem,
kas ietver prasibas, kuras saistitas ar IT izstradi, tostarp CVD funkcijam, kuru mérkis
ir uzlabot norékinu efektivitati. Taja pasa laika noteikumi, ar kuriem ievie§ isakus
terminus pirmsnorékinu procesiem, kas atbalsta pareju uz T+ 1 norékinu ciklu, biitu
jasak piemérot agrak, lai tirgus dalibniekiem butu pietieckami daudz laika testeéSanai
labu laiku pirms parejas uz T+ 1.

Citus grozijumus, jo 1pasi tos, kas attiecas uz norékinu neizpildes datu zinoSanu un
atklasanu, ko veic CVD, butu jasak piemérot dazus ménesus pirms parejas uz T+ 1, ka
noteikts Regulas (ES) Nr. 909/2014 5. panta 2. punkta. Ta ka EVTI péc Komisijas
pieprasijuma ir jazino par norékinu efektivitati, biitiska ir pienaciga informacija par
norekinu neizpildi pirms parejas uz T+ 1 un péc tam. Saja konteksta CVD un tirgus
dalibniekiem biitu jadod pietiekami daudz laika, lai tie varétu zinot par datiem saskana
ar papildu parametriem, kas noteikti §is delegétas regulas I un II pielikuma, vienlaikus
paredzot pietickami ilgu nov€roSanas periodu, lai jégpilni noveértétu ietekmi uz
norekinu efektivitati pirms parejas uz 1sakiem norékiniem un p&c tam.

Tadel butu attiecigi jagroza Komisijas Delegéta regula (ES) 2018/1229.

Sis regulas pamata ir regulativo tehnisko standartu projekts, ko Komisijai iesniegusi
EVTL

EVTI ir veikusi atklatas sabiedriskas apsprieSanas par regulativo tehnisko standartu
projektu, kas ir §1s regulas pamata, apsprieSanas dokumenta izanaliz€jusi potencialas
saistitas izmaksas un ieguvumus un liigusi atzinumu no Vertspapiru un tirgu nozares
ieinteres€to personu grupas, kura izveidota saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes
Regulas (ES) Nr.1095/2010* 37.pantu. Turklat, izstradajot ieteikumus, EVTI
sazinajas ar Eiropas Centralo banku sisttmas (ECBS) Tirgus infrastruktiiras un
maksajumu komiteju saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. pantu,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. pants
Grozijumi Delegétaja regula (ES) 2018/1229

Delegéto regulu (ES) 2018/1229 groza $adi:

(D

regulas 2. pantu groza $adi:

(a) panta 1. punktu groza sadi:

1)  pirmo dalu groza $adi:

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido
Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un
atcel  Komisijas = Lémumu  2009/77/EK  (OV L 331, 15.12.2010., 84. Ipp.,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).

LV


http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/oj

LV

b)

(1) a) apaksSpunkta pievieno $adu vi) punktu:
“vi) pirkuma-atpardevuma darfjumi vai pardevuma-atpirkuma
darfjumi;”;

(2) panta i)-k) apakSpunktu svitro;

(3) pievieno $adu m) lidz p) apakSpunktu:
“m) norékina naudas summa, kas ir japiegada vai jasanem;

n) dalibnieka, kas piegada finanSu instrumentus vai naudu,
identifikators;

o) dalibnieka, kas sanem finanSu instrumentus vai naudu,
identifikators;

p) norékinu vieta.”;
treSo un ceturto dalu aizstaj ar sadu:

“Profesionalie klienti savus rakstiskos pieSkirumus nosiita, izmantojot
standartiz€tu elektroniskas sazinas metodi, kas ir strukturéta ta, lai
lietojumprogrammas varétu viegli identificét, atpazit un izgiit konkrétus
datus, tostarp individualus faktu pazinojumus, un to ieks$gjo struktiiru.

Ieguldijumu brokeru sabiedribas, kas ir sanémusas apstiprinagjumu par
profesionala klienta iesniegta darjjuma rikojuma izpildi, ar Iigumisku
vienoSanos nodroSina, ka profesionalais klients rakstiski apstiprina savu
piekriSanu darjjuma noteikumiem, izmantojot standartizeétu elektroniskas
sazinas metodi, kas strukturta ta, lai lietojumprogrammas varétu viegli
identifict, atpazit un izgit konkrStus datus, tostarp individualus faktu
pazinojumus, un to iek$€jo struktiru 2. punktd noteiktajos terminos.
Rakstiskaja pieSkiruma var ietvert art rakstisku apstiprinajumu.

Tadu sazinas metozu izmantoSana, kas nav strukturétas un tadejadi nelauj
lietojumprogrammam viegli identificét, atpazit un izgiit gan konkrétus
datus, tostarp individualus faktu pazinojumus, gan to iekS€jo struktiiru, ir
atlauta tikai Tslaicigas tehniskas nepieejamibas vai pakalpojuma traucgjumu
gadijumos ar noteikumu, ka $adi apstakli tiek pienacigi dokumentéti un
atrisinati bez liekas kaveSanas.

Ieguldijumu brokeru sabiedribas pieprasa saviem profesionalajiem klientiem
nositit rakstisko pieSkirumu un rakstisko apstiprindjumu, izmantojot
starptautiskas atklatas sazinas procediiras un standartus, ka minéts Regulas
(ES) Nr. 909/2014 2. panta 1. punkta 34) apakSpunkta.

Ieguldijumu brokeru sabiedribas pieprasa saviem profesionalajiem klientiem
piemérot naudas pielaides limenus, ko attiecigais CVD noteicis saskana ar
§ts regulas 6. pantu, zinojot par kop&jo naudas summu, kas piegadajama vai
sanemama to rakstiskajos pieSkirumos.”;

panta 2. un 3. punktu aizstaj ar $adiem:

“2. Profesionalie klienti nodroSina, ka ieguldijumu brokeru sabiedriba 1. punkta

mingtos rakstiskos pieskirumus un rakstiskos apstiprinajumus sanem péc iespgjas

driz un ne velak ka plkst. 23.00 péc Centraleiropas laika darba diena, kura
darfjums ir noticis.
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Ieguldijumu brokeru sabiedribas apstiprina, ka ir sanémusas rakstisko pieskirumu
un rakstisko apstiprindjumu divu stundu laika p&c sanemsanas. leguldijumu
brokeru sabiedribas, kuras rakstisko pieSkirumu un rakstisko apstiprinajumu
sanem mazak neka stundas laika 11dz to darba dienas beigam, apstiprina rakstiska
pieSkiruma un rakstiska apstiprindjuma sanemsSanu vienas stundas laikd péc
darjjumdarbibas sakSanas nakamaja darba diena.

3. Teguldijumu brokeru sabiedribas pieprasa saviem profesionalajiem klientiem
sniegt visus atsauces datus, kas vajadzigi, lai nor€kinatos par darfjumu,
standartizéta elektroniska formata un kas strukturéti ta, lai lietojumprogrammas
varétu viegli identificét, atpazit un izgiit konkrétus datus, tostarp individualus
faktu pazinojumus, un to ieks$€jo strukturu. Ieguldijumu brokeru sabiedribas ari
pieprasa saviem profesionalajiem klientiem pietiekami laikus atjauninat minétos
atsauces datus, lai nodro§inatu savlaicigus norékinus par darfjumiem. leguldijumu
brokeru sabiedribas, kuras 1. punkta minéto informaciju sanem pirms 2. punkta
minéta termina, var ar saviem profesionalajiem klientiem rakstiski vienoties par
to, ka attiecigie rakstiskie pieskirumi un rakstiskie apstiprinajumi nav jastta.”;

regulas 3. pantu aizstaj ar $adu:
“3. pants
Pasakumi attieciba uz privatiem klientiem

Ieguldijumu brokeru sabiedribas pieprasa saviem privatajiem klientiem tam nosutit visu
attiecigo norékinu informaciju par darfjumiem, kas minéti Regulas (ES) Nr. 909/2014
5. panta 1. punkta, p&c iesp&jas driz un ne vélak ka plkst. 23.00 pec Centraleiropas laika
darba diena, kura darfjums ir noticis, iznemot, ja klients tur attiecigos finanSu
instrumentus un naudu taja pasa ieguldijjumu brokeru sabiedriba.”;

regulas 5. pantu groza $adi:
(a) 4. punktu aizstaj ar Sadu:

“4. Papildus 3. punkta minétajiem laukiem CVD pieprasa saviem dalibniekiem
izmantot turpmak minétos laukus savas norékinu instrukcijas:

(a) lauks, kas norada darjjuma veidu, pamatojoties uz §adu taksonomiju:
1) vertspapiru iegade vai pardoSana;
i1)  nodro$inajuma parvaldibas operacijas;
111)  vertspapiru aizneémumu un aizdevumu operacijas;
iv)  repo darfjumi;
v)  pirkuma-atpardevuma darijumi vai pardevuma-atpirkuma dartjumi;

vi)  citi darjjumi (kurus var identificét ar granularakiem /SO kodiem, ka to
noteicis CVD);

(b) lauks, kas norada tirdzniecibas vietu, kuru aizpilda ar tas tirdzniecibas vietas
tirgus identifikacijas kodu (MIC), kura tika izpildits pamata esoSais
darfjums.

Sa punkta b) apak$punkta noliikos, ja MIC nepieméro, dalibnieki attieciga
lauka aizpildiSanai izmanto citus kodus, kuru pamata ir starptautiskas atklatas

sazinas procediiras un standarti zinojumapmainas un atsauces datu joma, kas
minéti Regulas (ES) Nr. 909/2014 2. panta 1. punkta 34) apakSpunkta.”;

10

LV



LV

(4)

)

(6)

()

(8)

(b) pantam pievieno $adu 5. punktu:

“5. CVD pieprasa dalibniekiem nosiitit norékinu instrukcijas pec iesp&jas driz un,
ja iesp€jams, Iidz plkst. 23.59 péc Centraleiropas laika darba diena, kura darijums
ir noticis.”;

regulas 8. panta b) punktu aizstaj ar sadu:

“b) atbrivoSanas mehanisms, kas lauj nenokartotds norékinu instrukcijas, ko ir
blok&jis rikotajdalibnieks, pilniba vai dal&ji atbrivot norékina noluka.”;

regulas 10. pantu aizstaj ar sadu:
“10. pants
Automatisks dalejs norekins

CVD ir funkcionalitate, kas lauj automatiski veikt daléju norekinu par darfjumu,
pamatojoties uz vertspapiru pieejamibu piegadataja kontd, neprasot manualu
iejaukSanos. Saskanotas norékinu instrukcijas ir atbilstigas S$ddam automatiskam
dalgjam nor€kinam, ja vien kads no dalibniekiem neizvélas atteikties no dal&ja
norékina.”;

regulas 11. panta 4. punktu aizstaj ar §adu:

“4. CVD piedava dalibniekiem reala laika bruto norékinus vai vismaz tris
norékinu partijas darba diena, vai abu apvienojumu. Norékinu partijas sadala visas
darba dienas laika saskana ar tirgus vajadzibam, pamatojoties uz CVD lietotaju
komitejas pieprasijumu.”;

regulas 12. pantu aizstaj ar Sadu:
“12. pants
Automatizeta nodroSinajuma funkcionalitate

CVD atvieglo savu dalibnieku piekluvi dienas naudas kreditam, kas segts ar
nodro$indjumu, izmantojot automatizéta nodroSinajuma funkciju. CVD, kuriem ir
bankas licence, var tieSi izsniegt dienas kreditus, izmantojot automatizeta
nodroSinajuma funkciju.”;

regulas 13. pantu groza $adi:
(a) panta 1. punktu groza $adi:
1)  punkta a) apakSpunktu aizstaj ar sadu:

“a) neizpildita norékina iemesls, pamatojoties uz informaciju, kas tiesi
pieejama CVD vai ko tam pazinojusi ta dalibnieki;

i1)  d) apakSpunktam pievieno $adu vi) punktu:
“vi) pirkuma-atpardevuma darijumi vai pardevuma-atpirkuma darjumi;
(b) panta ieklauj $adu 1.a punktu:

“l.a CVD pieprasa I pielikuma 1. tabulas 17. un 18. lauka min&tajiem
dalibniekiem katru ménesi zinot tiem par galvenajiem norékinu neizpildes
iemesliem un pasakumiem $adu noré€kinu neizpildes novérSanai.”;

(c¢) panta 2. punktu aizstaj ar Sadu:

“2. CVD izstrada noteikumus sadarbibai ar dalibniekiem, kas minéti I pielikuma
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norékinu sisttmam, un vajadzibas gadijuma ar attiecigajiem centralajiem darjjumu
partneriem un tirdzniecibas vietam, lai analiz&tu un péc iesp&jas noveérstu galvenos
iemeslus, kas izraisa norékinu neizpildi.”;

regulas 14. pantu aizstaj ar sadu:
“14. pants
Zinosana par norekinu neizpildi

1. CVD pazino kompetentajai iestadei un attiecigajam iestadeém I pielikuma mingto
informaciju, tostarp par CVD un to dalibnieku planotajiem vai veiktajiem pasakumiem,
lai uzlabotu to vertspapiru norékinu sistému norékinu efektivitati, kuras tie uztur. Tie
pazino So informaciju katru ménesi lidz darba dienas beigdm nakama ménesa piektaja
darba diena.

Pirmaja dala mingtaja informacija ietver attiecigas vértibas euro. Jebkuru vertibas
konverte$anu euro veic, izmantojot ECB oficialo valtitas mainas kursu parskata perioda
pedgja diena, ja minétais valiitas mainas kurss ir pieejams.

CVD sniedz zinojumus biezak un sniedz papildu informaciju par norékinu neizpildi, ja
kompetenta iestade to pieprasa.

2. CVD regulari uzrauga to, ka tiek pieméroti pasakumi, ko tie un to dalibnieki ir
planojusi un Tstenojusi, lai uzlabotu to vertspapiru norékinu sisttmu norékinu
efektivitati, kuras tie uztur, un pec pieprasijuma sniedz kompetentajai iestadei un
attiecigajam iestadém visus attiecigos secinajumus, kas izriet no $adas uzraudzibas.

3. CVD sniedz 1. punktad min€to informaciju standartizeta, elektroniska formata, kas ir
strukturets ta, lai lietojumprogrammas var viegli identificet, atpazit un izgut konkrétus
datus, tostarp individualus faktu pazinojumus, un to ieksgjo struktiiru.

4. To norekinu instrukciju vertibu, kas min&tas I un III pielikuma, aprékina sadi:

(a) attieciba uz norékinu instrukcijam pret samaksu — naudas posma norékina
summa,

(b) attieciba uz norékinu instrukcijam bez samaksas — 32.panta 3. punkta
minéto finansu instrumentu tirgus vertiba vai, ja td nav pieejama, finansu
instrumentu nominalvertiba.”;

(10) regulas 23. pantu aizstaj ar Sadu:

“23. pants
Daléja norékina piemérosana

1. Ja pedgja darba diena attieciba uz pagarinajuma periodu, kas minéts Regulas (ES)
Nr. 909/2014 7. panta 3. punkta, dazi attiecigie finanSu instrumenti ir pieejami
piegadei sanémé&jam dalibniekam, sanéméjiem tirvertes dalibniekiem un tirvertes
dalibniekiem, kuri nenorékinas, tirdzniecibas vietas locekli vai attieciga gadijuma
tirdzniecibas partneri dal€ji nokarto sakotn€jo norékina instrukciju.

2. Pirmo punktu nepieméro, ja attieciga norékina instrukcija ir apturéta saskana ar
8. pantu.”;

(11) Delegetas regulas (ES) 2018/1229 I pielikumu groza saskana ar $is regulas I pielikumu;
(12) Delegetas regulas (ES) Nr. 2018/1229 II pielikumu svitro;
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(13) Delegetas regulas (ES) 2018/1229 III pielikumu groza saskana ar $is regulas
II pielikumu.

2. pants
Stasanas speka un piemérosSana
Si regula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicéianas Eiropas Savienibas Oficialaja
Vestnesi.

To pieméro no 2026. gada 7. decembra. Tomér 1. panta 3. punkta a) apakSpunktu attieciba uz
Delegétas regulas (ES) 2018/1229 5. panta 4. punkta b) apakSpunkta grozijumu, 8. punkta a)
apakSpunkta 1) punktu, 8. punkta b) apakSpunktu, 8. punkta c) apakspunktu, 9., 11., 12. un 13.
punktu pieméro no 2027. gada 1. julija. Regulas 1. panta 3. punkta b) apakSpunktu, 4., 5., 6.,
7. punktu un 10. punktu pieméro no 2027. gada 11. oktobra.

S1regula uzliek saistibas kopuma un ir tie§i piemerojama visas dalibvalstis.

Brisele, 6.7.2026

Komisijas varda —
priekssédetaja
Ursula VON DER LEYEN
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