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INDOKOLAS

1) AFELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS HATTERE

A 909/2014/EU rendelet' (a tovabbiakban: CSDR) harmonizalja az Union beliili értékpapir-
kiegyenlités menetét ¢és a kozponti értéktarakra iranyadd szabalyokat. A CSDR egyik
célkitlizése, hogy magas szintre emelje az értékpapiriigyletek kiegyenlitési hatékonysagat. A
CSDR III. fejezete (,,Kiegyenlitési fegyelem”) intézkedéseket vezet be a kiegyenlités
meghitsuldsanak megeldzésére ¢és kezelésére, és arra 0sztdnzi a piaci szereploket, hogy az
iigyleteket a kiegyenlités tervezett iddpontjdban egyenlitsék ki. Ez az intézkedéscsomag —
kozismert nevén: a kiegyenlitési fegyelem rendszere — kulcsfontossagu a pénziigyi stabilitas,
az unios tokepiac versenyképességének, valamint vonzerejének biztositasahoz a megtakaritok
¢s befektetok szamara. A kiegyenlitési fegyelem eredményes, hatékony ¢és ardnyos rendszere
Osszhangban van a megtakaritdsi és beruhazasi unio? célkitlizéseivel, vagyis azzal, hogy az
EU  pénziigyi rendszere eredményesebben irdnyitsa a  megtakaritasokat a
termeldberuhdzasokba, és a hatékony befektetési €s finanszirozasi lehetdségek szélesebb
valasztékat kinalja a polgarok és a vallalkozasok szdmara.

A kiegyenlitési fegyelem rendszere 6tvozi a kiegyenlitések meghitsuldsanak megel6zésére (a
CSDR 6. cikke) ¢és kezelésére (a CSDR 7. és 7a. cikke) iranyulod intézkedéseket. A
kiegyenlitési fegyelem rendszerének technikai részleteit a méasodlagos jog, kiilondsen az (EU)
2018/1229 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet® hatarozza meg.

A 2024. januar 16-an hatalyba lépett (EU) 2023/2845 rendelet* (a tovabbiakban: CSDR Refit)
a CSDR 6. cikke (5) bekezdésének és 7. cikke (10) bekezdésének moddositasaval két
mandatum  bevezetésével felhatalmazta az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosagot (a
tovabbiakban: ESMA) arra, hogy a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének (a tovabbiakban:
KBER) tagjaival szoros egylittmiikodésben szabalyozastechnikai standardtervezeteket
dolgozzon ki. Konkrétabban, a CSDR 6. cikkének (5) bekezdése értelmében az ESMA-nak a
kiegyenlitési hatékonysag novelése érdekében meg kell hatdroznia a kiegyenlitések
meghiusulasanak megel6zését célzo intézkedéseket, mig a CSDR 7. cikkének (10) bekezdése
értelmében az ESMA-nak meg kell hatdroznia tobbek kozott a kiegyenlitések meghitusuldsat
nyomon kovetd rendszerek részleteit.

Az EU a kozelmultban tovabba Ugy hatarozott, hogy az értékpapiriigyletek kiegyenlitési
ciklusat az tigyletkotés napjat kovetd egy napra roviditi le (igynevezett T+1 kiegyenlités); a
kozponti  értéktarakrol sz6l6 rendelet megfeleld modositdsa 2027. oktober 11-tdl
alkalmazand6®. Szoros kapcsolat all fenn a T+1 kiegyenlitésre valo attérés lehetévé tételéhez
sziikséges modositasok és a kiegyenlitési hatékonysag javitdsa kozott. A gyorsabb
kiegyenlitési ciklusok megvalositasahoz, vagyis ahhoz, hogy a kereskedés utani folyamatokat

! Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete (2014. julius 23.) az Eurépai Unidn beliili
értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kozponti értéktarakrol, valamint 98/26/EK és a 2014/65/EU
iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 257.,2014.8.28., 1. 0.).

Eurdpai megtakaritasi és beruhazasi uni6 — Stratégia a polgarok vagyonanak és az EU gazdasagi

versenyképességének novelésére, COM(2025) 124 final.

A Bizottsag (EU) 2018/1229 felhatalmazason alapuld rendelete a kiegyenlitési fegyelemre vonatkozo

szabalyozastechnikai standardok tekintetében.

4 (EU) 2023/2845 rendelet a 909/2014/EU rendeletnek a kiegyenlitési fegyelem, a hatarokon atnyulo
szolgéltatasnyujtas, a feliigyeleti egyiittmiikodés, a banki jellegh kiegészitd szolgéltatasok nyujtasa és a
harmadik orszagbeli kdzponti értéktarakra vonatkozoé kovetelmények tekintetében térténd modositasarol

5 (EU) 2025/2075 rendelet a 909/2014/EU rendeletnek az Unioén beliili rovidebb kiegyenlitési ciklus
tekintetében torténé modositasarol.
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rovidebb idoén beliil végre lehessen hajtani, nagyobb hatékonysagra van sziikség. Az érdekelt
felek® azzal érvelnek, hogy a jelenlegi T+2 kiegyenlitésrdl a T+1 kiegyenlitésre valo attérés a
kereskedés utani feldolgozasra rendelkezésre all6 idét 2 munkadrara csokkentheti a
kereskedési idoszak vége és a kiegyenlitési iddszak kezdete kozott. Ezért a kiegyenlitési
ciklus leréviditése a kereskedés utani folyamat egészét érintd kiigazitasokat tesz sziikségessé
a piaci konvenciok szabvanyositasa és a folyamatok automatizalasa révén. Igy lehetévé valik
az ligyletek T+1. napig torténd kiegyenlitése, és elkeriilhetok lesznek a meghiusult tigyletekért
kiszabott pénzbirsagok.

Az emlitett attérés elényeirdl és hatranyairdl szold jelentésében’ az ESMA a sziikséges
kiigazitisok egész sorat® hatdrozta meg a T+1 kiegyenlités lehetdvé tétele érdekében.
Hasonloképpen, a T+1 &gazati bizottsdg, mely a T+1 kiegyenlités piaci elokésziileteit
feliigyeld 4gazati testiiletként jar el, T+1 iitemtervet® tett kozzé. Az iitemterv a jelenlegi piaci
szabalyozas figyelembevételével meghatarozza azokat a fobb folyamatmoddositasokat és
javitasokat, amelyek sziikségesek a T+1 sikeres megvaldsitasdhoz az uniés tOkepiacon. Az
ESMA figyelembe vette a T+1 4gazati bizottsag emlitett litemtervben foglalt ajanlasait, de
ugy dontott, hogy szabalyozastechnikai standardtervezeteibe csak azokat a kérdéseket foglalja
bele, amelyek dgazati fellépéssel nem kezelhetdk, és szabalyozasi beavatkozést igényelnek. A
Hatosag figyelembe vette a parositdsi ¢€s visszaigazolasi, valamint a kiegyenlitési
folyamatokkal kapcsolatos agazati ajanlasokat, amely folyamatok esetében az elektronikus
kommunikéciora ¢és feldolgozasra vald kovetkezetes agazati atallas biztositdsa kinalja a
legnagyobb elénydket a kiegyenlitési hatékonysag ¢és a rovidebb kiegyenlitésre valo sikeres
attérés szempontjabol.

A fentiekre tekintettel az ESMA 2025. oktdber 13-an szabélyozastechnikai standardtervezetet
nyujtott be a Bizottsdgnak, amely a meglévé (EU) 2018/1229 felhatalmazason alapuld
bizottsagi rendelet'® modositdsat javasolja olyan intézkedések bevezetésével, amelyek
novelnék a kiegyenlitési hatékonysagot az EU-ban, és ezzel egyidejlileg elokészitenék a T+1
kiegyenlités zokkendmentes végrehajtasat az unids tokepiacon.

Mindezek alapjan a CSDR-nek a CSDR Refit altal modositott valtozata felhatalmazza a
Bizottsagot arra, hogy a szabalyozéstechnikai standardtervezetek ESMA altali benyujtasat
kovetden és az 1095/2010/EU rendelet'! (a tovabbiakban: ESMA-rendelet) 10-14. cikkével
Osszhangban felhatalmazdson alapuld rendeletet fogadjon el a kiegyenlitési fegyelemre
vonatkozoan.

,,I+1 settlement in Europe: Potential benefits and challenges” (T+1 kiegyenlités Eurépaban: Potencialis
elonydk és kihivasok), AFME, 2022. szeptember.

ESMA assessment of the shorting of the settlement cycle in the European Union (Az ESMA értékelése
a kiegyenlitési ciklus leroviditésérél az Eurdpai Unioban), Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag, ESMA74-
2119945925-1969, 2024. november 18. A jelentés a CSDR Refit-feliilvizsgalata keretében késziilt.

Uo. Lasd a 3.3. fejezetet: ,,A rovidebb kiegyenlitési ciklusra valo attérés részletes ismertetése”.

Magas szintii litemterv a T+1 értékpapir-kiegyenlitéshez az EU-ban, T+1 unios agazati bizottsag, 2025.
junius 30.

Final Report on amendments of the RTS on settlement discipline (Zargjelentés a kiegyenlitési
fegyelemre vonatkozo szabalyozastechnikai standard médositasairél), Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag,
ESMA74-2119945926-3430, 2025. oktdber 13.

Az Europai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatosag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatérozat modositasardl és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15., 84. o.).
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2. AZ AKTUS ELFOGADASAT MEGELOZO KONZULTACIOK

Az ESMA 2025. februar 13. és 2025. aprilis 14. kozott nyilvanos konzultaciot!? folytatott. A
konzultaciora adott valaszok!® mellett az ESMA 4ltal javasolt modositasok a kiegyenlitési
fegyelemre vonatkozd intézkedések végrehajtasaval, a T+ 1 agazati litemtervvel és a KBER
Piaci Infrastruktara ¢és Pénzforgalmi Bizottsdgaval (a tovabbiakban: MIPC) valo
egylittmiikddéssel kapcsolatos kdzelmultbeli tapasztalataira is tdAmaszkodnak. Az ESMA-nak
kiildott levelében az MIPC tudomasul vette az ESMA azon kdvetkeztetését, hogy a jelenlegi
helyzetben nem indokolt eléirni egységes kommunikécios standard hasznalatat az allokaciok
¢€s a visszaigazolasok teriiletén. Az MIPC azonban azon a véleményen volt, hogy ez nem
vonhatja el a figyelmet a standardizalasra irdnyuld tovabbi erdfeszitésektdl. Az ESMA a
szOvegben elismerte a standardizalas elonyeit.

Az ESMA-rendelet 10. cikke (1) bekezdésének harmadik albekezdésével Osszhangban az
ESMA a szabalyozastechnikai standardtervezetekkel egylitt benyujtotta az altala készitett, a
szabalyozastechnikai standardtervezetek koltség-haszon elemzését'* is magaban foglald
hatasvizsgélatot.

3. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS JOGI ELEMEI

A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet elfogaddsanak jogarol a CSDR 6. cikkének (5)
bekezdése és 7. cikkének (10) bekezdése rendelkezik. A 6. cikk (5) bekezdése értelmében a
Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy szabélyozastechnikai standardokat fogadjon el a
kiegyenlitési hatékonysag novelése érdekében a kiegyenlités meghitisuldsdnak megel6zését
szolgdlo intézkedések meghatdrozasa céljabol. A 7. cikk (10) bekezdése értelmében a
Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy szabalyozastechnikai standardokat fogadjon el a
kiegyenlitések meghitsuldsdt nyomon kdvetd rendszer €s a kiegyenlitések meghitsulasarol
sz6l6 jelentés részleteinek meghatirozasa céljabol. E felhatalmazasok teljesitéséhez
modositani kell az (EU) 2018/1229 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendeletet (a
tovabbiakban: szabdlyozastechnikai standard) egy felhatalmazason alapuld mddositd
rendelettel.

A felhatalmazason alapulé modositd rendelet a kovetkezd modositasokat vezeti be a
szabalyozastechnikai standardba:

J Az 1. cikk a szabalyozastechnikai standard kovetkezd modositasait tartalmazza:

o Az 1. cikk 1. pontja modositja a szabalyozastechnikai standard 2. cikkét. Az
értékpapirokra  vagy készpénzre vonatkoz6 allokdciés megbizasokban
meghatarozando6 ligyletek listajara felveszi a vétel-eladas ligyleteket és az eladas-
visszavasarlas tligyleteket, és kibdviti a szakmai ligyfelek altal a befektetési
vallalkozasoknak kiildott allokaciokban feltliintetendd tételek listajat annak
érdekében, hogy azokat Osszehangoljdk a kiegyenlitési megbizdsok megfeleld
mezdivel. A modositasok konkrét technikai kovetelményeket is meghataroznak a

Konzultaciés dokumentum a kiegyenlitési fegyelemre vonatkozoé szabalyozastechnikai standard
modositasairol, Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag, ESMA74-2119945925-2117

A nyilvanos konzultaciora adott valaszok Osszefoglalojat lasd: ,,I. melléklet — A konzultaciora adott
véalaszok Osszefoglalasa”, Zardjelentés a kiegyenlitési fegyelemre vonatkozd szabélyozastechnikai
standard modositasairél, Europai Ertékpapirpiaci Hatosag, ESMA74-2119945926-3430, 2025. oktober
13.

Lasd a ITI. mellékletet. Final Report on amendments of the RTS on settlement discipline (Zardjelentés a
kiegyenlitési fegyelemre vonatkozo szabalyozéstechnikai standard modositasair6l), Eurodpai
Ertékpapirpiaci Hatosag, ESMA74-2119945926-3430, 2025. oktober 13.
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kiegyenlitési folyamat soran torténd zokkendmentes kommunikéacid biztositdsa
érdekében. A szabalyozastechnikai standard 2. cikke (2) bekezdésének modositasa
meghatarozza az irasbeli allokacidok ¢€s visszaigazolasok iddzitését. Végiil a
szabalyozastechnikai standard 2. cikke (3) bekezdésének modositasa értelmében a
befektetési vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy szakmai {igyfeleik
standardizalt, elektronikus, géppel olvashatdé formatumban bocsassak
rendelkezésre a kiegyenlitésre vonatkoz6 referenciaadatokat, és ezeket az
informaciokat naprakészen kell tartaniuk.

Az 1. cikk 2. pontja 0 szoveggel valtja fel a szabalyozastechnikai standard 3.
cikkét és kimondja, hogy a befektetési vallalkozasoknak el6 kell irniuk a lakossagi
igyfelek szamara, hogy legkésébb kozép-eurdpai 1d6 szerint 23:00 o6raig kiildjék
meg résziikre az Osszes relevans kiegyenlitési informaciot azon az tizleti napon,
amelyen az ligyletre sor kertilt.

Az 1. cikk 3. pontja gy modositja az 5. cikk (4) bekezdését, hogy a koézponti
értéktar résztvevoi altal a  kiegyenlitési megbizasaikban azonositandd
igylettipusok listajara felveszi a vétel-eladas ligyleteket ¢és az eladas-
visszavasarlas Tlgyleteket. A szabalyozastechnikai standard 5. cikke (4)
bekezdésének modositasa értelmében a kozponti értéktar résztvevdinek fel kell
tintetniik a kiegyenlitési megbizasaikban az alapul szolgdlé tlgylet
végrehajtasanak kereskedési helyét. A szabalyozastechnikai standard 5. cikkének
Uj (5) bekezdése meghatiarozza a kiegyenlitési megbizasok kozponti értéktari
résztvevok altali rendelkezésre bocsatasanak litemezését.

Az 1. cikk 4. pontja modositja a szabalyozastechnikai standard 8. cikkének b)
pontjat annak tovabbi konkretizaldsaval, hogy a felfliggesztett kiegyenlitési
megbizas teljes egészében vagy részben kiegyenlitésre bocsathato.

Az 1. cikk 5. pontja 0 szoveggel valtja fel a szabalyozastechnikai standard 10.
cikkét, és eldirja a kozponti értéktarak szamara az automatikus részleges
kiegyenlités alkalmazasat, és bevezeti annak feltételeit.

Az 1. cikk 6. pontja modositja a szabalyozastechnikai standard 11. cikkének (4)
bekezdését annak eldirdsaval, hogy a kozponti értéktarak valds idejii bruttod
kiegyenlitést vagy {izleti naponként legalabb harom alkalommal kotegelt
kiegyenlitést kinaljanak a résztvevOknek.

Az 1. cikk 7. pontja 1) szoveggel valtja fel a szabalyozastechnikai standard 12.
cikkeét, és eldirja a kdzponti értéktarak szamara, hogy automatikus fedezetképzési
funkcid révén konnyits€k meg résztvevoik szdmara a biztositékkal fedezett
napkozbeni pénzeszkozhitelhez vald hozzaférést.

Az 1. cikk 8. pontja moddositja a szabalyozastechnikai standard 13. cikke (1)
bekezdésének a) pontjat ¢és a kiegyenlitések meghitisulasit nyomon kovetd
rendszer részleteit annak egyértelmisitése céljabol, hogy a kiegyenlités
meghitsuldsa okdnak a kozponti értéktar szamara kozvetleniil rendelkezésre allo
vagy a résztvevOi altal vele kozolt informacidkon kell alapulnia. A
szabalyozastechnikai standard 13. cikke (1) bekezdése d) pontjdnak moddositasa
felveszi a vétel-eladas tigyleteket és az eladés-visszavasarlas iligyleteket a
kiegyenlités =~ meghitisulasa  altal  érintett  ligylettipusok  kozé. A
szabalyozastechnikai standard 13. cikkének 10j (la) bekezdése értelmében a
kozponti értéktarak résztveviinek jelenteniiik kell a kozponti értéktarnak a
kiegyenlités meghitsuldsanak f6 okait és az azok kezelésére szolgalod
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intézkedéseket. Végezetiil a szabalyozéstechnikai standard 13. cikke (2)
bekezdésének modositasa értelmében a kdzponti értéktaraknak és a kiegyenlitési
rendszerre legjelentdsebb hatast gyakorld résztvevoknek nemcsak elemezniiik kell
a kiegyenlités meghitsuldsanak f6 okait (mint jelenleg), hanem meg kell
hatarozniuk ezek kezelésének modjat is.

. Az 1. cikk 9. pontja a kovetkezOkkel modositja a szabalyozastechnikai standard
14. cikkét:

. a szabalyozastechnikai standard 14. cikkének (1) bekezdése értelmében a
kdzponti értéktaraknak jelenteniiik kell az illetékes és az érintett hatosdgoknak
a szabalyozastechnikai standard 1. mellékletében emlitett informécidkat,
beleértve azokat az intézkedéseket is, amelyeket a kozponti értéktarak és
résztvevoik a kiegyenlitési hatékonysag javitasa érdekében terveztek vagy
meghoztak;

o a szabalyozastechnikai standard 14. cikkének (2) bekezdése értelmében a
kozponti értéktaraknak nyomon kell kovetniiik azokat az intézkedéseket,
amelyeket a kozponti értéktarak és résztvevoik a kiegyenlitési hatékonysag
javitasa érdekében terveztek vagy meghoztak;

. a szabalyozastechnikai standard 14. cikkének (3) bekezdése értelmében a
kozponti  értéktaraknak az emlitett cikk (1) bekezdésében emlitett
informdciokat standardizalt, elektronikus formatumban kell bejelentenilik az
illetékes hatosagoknak, amelynek strukturaja lehetévé teszi, hogy a
szoftveralkalmazdsok az egyedi adatokat konnyen azonosithassak,
felismerhessék és kinyerhessék.

o Az 1. cikk 10. pontja korrigalja a szabalyozastechnikai standard 23. cikkének (2)
bekezdésében szerepld kereszthivatkozast.

o Az 1. cikk 11. pontja modositja a szabalyozastechnikai standard I. mellékletét,
amely meghatarozza a kozponti értéktarak altal az illetékes hatdosagoknak és az
érintett hatdsdgoknak bejelentendd, a kiegyenlités meghitisuldsdra vonatkozo
informaciokat. A szabalyozastechnikai standard I. melléklete 2. tablazatanak
modositasa a kiegyenlités meghitsuldsara vonatkozd napi adatokat tartalmazo
tablazatban felsorolt minden egyes pénziigyieszkz-tipusba felveszi a vétel-eladas
igyleteket és az eladas-visszavasarlas ligyleteket, valamint a kereskedés helyét.

J Az 1. cikk 12. pontja torli a szabalyozastechnikai standard II. mellekletét.

o Az 1. cikk 13. pontja modositja a szabalyozastechnikai standard III. mellékletét,
kibdvitve a pénziigyi instrumentumok kiilonbozd tipusaira vonatkozodan
szolgaltatando adatok korét a meghitsult kiegyenlitések értéke ¢€s volumene
tekintetében, és kiegésziti egy mezdvel, amelyben a meghiusult kiegyenlitések 6
okait és az azok kezelésére javasolt intézkedéseket kell feltlintetni.

A 2. cikk rogziti a hatdlybalépés idopontjat és a kiilonbozd intézkedések
alkalmazasanak kezddnapjat.
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A BIZOTTSAG (EU) ....... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2026.7.6.)

a 909/2014/EU europai parlamenti és tanacsi rendeletnek a Kiegyenlitési fegyelemre
vonatkozo szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérol szolo,
2018. majus 25-i (EU) 2018/1229 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendeletben
meghatarozott szabalyozastechnikai standardok modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unid miikddésérdl szolod szerzddésre,

tekintettel az Eurdpai Union beliili értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kozponti
értektarakrol, valamint a 98/26/EK és a 2014/65/EU irdnyelv, valamint a 236/2012/EU
rendelet modositasarol szo6ld, 2014. julius 23-1 909/2014/EU eurodpai parlamenti és tanacsi
rendeletre! és kiilondsen annak 6. cikke (5) bekezdésére és 7. cikke (10) bekezdésére,

mivel;

(1) Az (EU) 2025/2075 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet’ modositotta a
909/2014/EU rendelet 5. cikkének (2) bekezdését azaltal, hogy az emlitett rendelkezés
hatalya aldl kivonta a vétel-eladas iigyleteket ¢s az eladds-visszavasarlas iigyleteket.
Ezért naprakéssz¢ kell tenni az (EU) 2018/1229 felhatalmazason alapuld rendelet 2.
cikkének (1) bekezdésében meghatarozott listat, amely az irdsbeli allokéciok részeként
benyujtando ligylettipusokat sorolja fel.

(2) Az (EU) 2018/1229 felhatalmazason alapul6 rendelet alkalmazasanak kezddnapja 6ta
szerzett  tapasztalatok  ravilagitottak arra, hogy az  allokaciokhoz ¢és
visszaigazolasokhoz sziikséges adatmezdket a lehetd legnagyobb mértékben dssze kell
hangolni a kiegyenlitési megbizdsok adatmezdivel. Ezek a tapasztalatok arra is
ramutattak, hogy a rovidebb kiegyenlitési ciklussal dsszefiiggésben kiilondsen kritikus
kései kiigazitasok elkeriilése érdekében a kiegyenlités helyét a kiegyenlitési folyamat
lehetd legkorabbi szakaszaban k6zdlni kell.

3) Az fgyletek haladéktalan kiegyenlitésének biztositasa érdekében a befektetési
vallalkozasoknak eld kell irniuk szakmai tigyfeleik szamara, hogy a kiegyenlités
tervezett idOpontja elott kell6 idében pontos ¢€s naprakész statikus vagy
referenciaadatokat szolgaltassanak, beleértve az azon szadmldkra vonatkozd
informaciokat, amelyeken a pénziigyi eszkozoket és a készpénzt jova kell irni, az
érintett piacot vagy a kiegyenlités helyét, valamint azokat a letétkezeloket vagy
kozvetitoket, amelyeken keresztiil a kommunikéciot folytatni kell. Ugyanezen okbol
ezt a kovetelményt a lakossagi ligyfelek altal kiildott kiegyenlitési informacidkra is
alkalmazni kell.

! HL L 257.,2014.8.28., 1. 0., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/909/0j.

2 Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2025/2075 rendelete (2025. oktober 8.) a 909/2014/EU

rendeletnek az Unién beliili rovidebb kiegyenlitési ciklus tekintetében torténd modositdsarél (HL L,
2025/2075, 2025.10.14., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2025/2075/0j).
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Az tgyletek volumenének ndvekedésével parhuzamosan a magas kiegyenlitési
hatékonysag fenntartasa ¢és az ligyletek idOben torténd kiegyenlitésének biztositdsa
érdekében biztositani kell az automatikus feldolgozas (a tovabbiakban: STP) széles
korti hasznalatdt a piacon. E célbél mind a kozvetlen, mind a kozvetett piaci
szereploknek rendelkezniiik kell az ahhoz sziikséges belsd automatizalassal, hogy
teljeskortien kihasznalhassak a rendelkezésre all6 STP-megoldasok elényeit. Ezért
helyénvalo felvaltani az irasbeli allokaciok €s visszaigazoldsok elektronikus tuton valo
megkiildésének szakmai Ttgyfelek szamdra biztositott jelenlegi lehetdségét a
befektetési vallalkozdsokra vonatkozd olyan kovetelménnyel, amelynek értelmében
biztositaniuk kell az ilyen kozlemények elektronikus és géppel olvashaté formatumban
val6 tovabbitasat.

Ezenkiviil az STP eldnyei nem aknézhatok ki teljes mértékben, ha a piaci szereplok
tovabbra is sajat vagy hazai lizenetkiildési standardokat alkalmaznak, mig a kdzponti
értéktarak nemzetkozi nyilt kommunikécios eljarasok ¢€s standardok alapjan
mikodnek. Az interoperabilitdas és a hatékonysdg eldmozditdsa érdekében az
tizenetkiildésre és referenciaadatokra vonatkozé nemzetkozi nyilt kommunikacios
eljarasok ¢és standardok alkalmazédsit ki kell terjeszteni az allokaciok és a
visszaigazolasok tovabbitasara is.

A rovidebb kiegyenlitési ciklusra vald attérés nem vezethet a kiegyenlitésnek a
kereskedési  helyszinekr6l a t6ézsdén kiviili piacokra vald nagymértéki
athelyezddéséhez. Ezért a kozponti értéktaraknak és résztvevdiknek a kiegyenlitések
meghitsulasa nyomon kovetésének ¢€s jelentésének tdmogatasa céljabol a kiegyenlitési
megbizasaikban egy kiilon mezdben fel kell tiintetniiik a kereskedés helyét.

Az (EU) 2025/2075 rendelet ugy modositotta a 909/2014/EU rendelet 5. cikkének (2)
bekezdését, hogy a kereskedést kdvetd két iizleti naprdl egy iizleti napra roviditette a
kiegyenlitési iddszakot. Ez a modositas kiigazitasokat tesz sziikségessé a kereskedés
utani folyamatban, kiilonds tekintettel az (EU) 2018/1229 felhatalmazason alapuld
bizottsagi rendelet’ 2. cikke (2) bekezdésének b) pontja szerinti meglévd lehetéségre,
amely szerint a szakmai tigyfelek biztositjak, hogy az irasbeli allokacidkat és irasbeli
visszaigazolasokat a befektetési vallalkozasok kozép-eurdpai 1idd szerint 12:00 oraig
azt az iizleti napot kovetd iizleti napon megkapjak, amelyen az ligyletre sor keriilt. A
kiegyenlitési megbizasok idében torténd benyujtisa elengedhetetlen ahhoz, hogy a
kozponti értéktarak a T+1 kiegyenlitési ciklusra valo attérés érdekében javitani tudjak
mikodési hatékonysdgukat ¢és maximalizalni tudjdk a nettositast. Ebben az
Osszefiiggésben egyes kozponti értéktarak a kiegyenlitést szakaszokban, optimalizalasi
algoritmusok hasznélataval végzik, hogy egyszerre a lehetd legtobb ligyletet tudjak
kiegyenliteni. A kdzponti értéktaraknak Osztondzniiik kell az optimalizalas eldnyeit
kihasznalni kivano résztvevoket, hogy kiegyenlitési megbizdsaikat az iigyletkotés
napjan kozép-eurdpai idé szerint 23:59 eldtt nyljtsdk be. A kodzponti értéktarak
azonban a kiegyenlitési megbizdsok ezen idOpont utini benyljtasa esetén sem
tagadhatjdk meg az érintett kiegyenlitési megbizasok feldolgozasat, és pénzbirsagokat
sem szabhatnak ki, mivel azok csak a 909/2014/EU rendelet 7. cikkének (2)
bekezdésében foglalt feltételek teljestilésekor alkalmazhatok.

A Bizottsag (EU) 2018/1229 felhatalmazason alapulé rendelete (2018. majus 25.) a 909/2014/EU
eurodpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a kiegyenlitési fegyelemre vonatkoz6 szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténod kiegészitésérol (HL L 230., 2018.9.13., 1.0,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2018/1229/0j).
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A kiegyenlitési hatékonysdg tovabbi novelése, valamint a lerdviditett kiegyenlitési
ciklushoz sziikséges felgyorsitdshoz €és automatizalashoz val6 alkalmazkodas céljabol
valamennyi kozponti értéktarnak elérhetové kell tennie egy olyan funkcidt, amely
lehetdvé teszi az automatikus részleges kiegyenlitést. Mivel azonban ez a funkcidé nem
minden esetben sziikséges, az tigyletek résztvevoi szamara lehetdvé kell tenni, hogy
mell6zzék az emlitett funkciot.

Minden kiegyenlitési modnak megvannak a maga eldnyei. A valés idejii bruttd
kiegyenlités minimalizalja a partnerkockazatot és a hitelkitettséget, tovabba lehetdvé
teszi a hatékonyabb likviditaskezelést, a kotegelt kiegyenlités pedig a nettositas révén
noveli a miikodési hatékonysagot. A kdzponti értéktaraknak ezért a kovetkezd harom
lehetéség egyikét kell kindlniuk: valos idejii bruttdé kiegyenlités, iizleti naponként
legalabb harom alkalommal kotegelt kiegyenlités, vagy a kettd kombinacidja.

A kozponti értéktaraknak megbizhato €s hatékony rendszerfunkciokkal, politikakkal és
eljarasokkal kell rendelkeznilik, amelyek lehetdvé teszik szamukra a kiegyenlités
tervezett idopontjaban torténd kiegyenlités eldsegitését és Osztonzését. A kiegyenlitési
fegyelem rendszerének alkalmazasa nyilvanvalova tette, hogy az automatikus
részleges kiegyenlités, valamint a visszatartdsi (hold) és kiegyenlitésre bocsatasi
(release) funkciok ténylegesen hozzdjarulnak a kiegyenlitési hatékonysaghoz. Ezért
helyénvaldo megsziintetni az (EU) 2018/1229 felhatalmazason alapuld rendelet 12.
cikkében meghatarozott, a kiegyenlités meghiusulasdnak megel6zését célzd bizonyos
intézkedésektdl valo eltérést.

A kozponti banki pénzzel vagy kereskedelmi banki pénzzel fedezett napkdzbeni
pénzeszkozhitel nytjtasa jelentds likviditast biztosit a kiegyenlitéshez. Ennek elonyei
rendkiviil fontosak lehetnek a rovidebb kiegyenlitési ciklus kezdeti bevezetése soran.
Ezért a kozponti értéktaraknak automatikus fedezetképzési funkcid révén meg kell
konnyiteniiik  résztvevoik szamara a  napkdzbeni, biztositékkal fedezett
pénzeszkozhitelekhez vald hozzaférést. Ez a kdvetelmény nem alkalmazandé azokra a
banki miikddési engedéllyel rendelkezd kozponti értéktarakra, amelyek kozvetleniil
nyujtanak napkozbeni, biztositékkal fedezett pénzeszkozhitelt résztvevoik szamadra,
ahelyett, hogy csupan megkonnyitenék az emlitett funkcidhoz vald hozzaférést.

Annak érdekében, hogy a kozponti értéktarak azonositani tudjak a kiegyenlitések
meghitsulasanak kivaltd okait, a kdzponti értéktaraknak eld kell irniuk a résztvevok
szamara, hogy tajékoztassdk Oket a kiegyenlitések meghitisulasanak f6 okairdl, és a
kiegyenlitések meghitisuldsanak megeldzése érdekében hozott intézkedésekrol.
Emellett az (EU) 2025/2075 rendelettel bevezetett modositasok fényében, amelyek
megbizzak az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésagot (a tovabbiakban: ESMA) a
kereskedési helyszineken vagy azokon kiviil kereskedett értékpapir-finanszirozasi
tgyletek kiegyenlitési hatékonysaganak szoros nyomon kovetésével, fel kell venni a
vétel-eladds és az eladds-visszavasarlas tligyleteket azon {ligylettipusok listdjara,
amelyek esetében nyomon kell kovetni a kiegyenlités meghitisulasat.

A résztvevokkel valo, a kiegyenlitések meghitisuldsdnak csokkentését célzo
megallapodasok érdekében a kdzponti értéktaraknak azonositani kell tudniuk azokat a
résztvevoket, amelyek esetében a kiegyenlitések meghitisuldsa jelentds hatassal jarhat.
Az ilyen résztvevOk azonositasa érdekében a kozponti értéktarnak figyelembe kell
vennie, hogy a résztvevd meghitsult kiegyenlitései mekkora aranyt képviselnek a
kozponti értektar 4ltal mikodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszer szintjén
feldolgozott kiegyenlitési megbizasok teljes volumenében és értékében. Ellenkezd
esetben, ha a kiegyenlitések meghitisulasi ardnyat csak 6nmagaban veszik figyelembe,
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eléfordulhat, hogy a kevés ligyletet folytatdo kisebb méreti résztvevok a legnagyobb
meghiusulasi aranyokkal rendelkezd résztvevok listajara keriilnek.

A kiegyenlitések meghitisulasanak nyomon kovetése €s kezelése az illetékes ¢és érintett
hatoésagok, a kozponti értéktarak és résztvevoik kozos feladata. A kodzponti
értéktaraknak ezért rendszeresen tajékoztatniuk kell az illetékes hatdsagot €s az érintett
hatosagokat a kiegyenlitések meghitisulasanak alakulasardl az altaluk mukodtetett
kiegyenlitési rendszerben, valamint a kiegyenlitések meghitisulasdnak kezelése
érdekében hozott intézkedéseikrél. Ugyanezen okbol a kozponti értéktaraknak
biztositaniuk kell, hogy résztvevoik tervezett eréfeszitéseket tegyenek a kiegyenlitési
hatékonysag javitasa érdekében.

A kiegyenlitési hatékonysag részletesebb nyomon kovetésének lehetové tétele
érdekében a kozponti értéktaraknak adatokat kell szolgaltatniuk azokrél a
résztvevokrol, amelyeknél a feldolgozott kiegyenlitési megbizasok volumene és értéke
szerint a legtobb meghiusulasra kertilt sor. Ugyanezen okbol a kozponti értéktaraknak
a kiegyenlitések meghitsuldsara vonatkoz6 adatokat részletesebb ligyletkategoridk
szerint kell jelenteniiik, fliggetleniil att6l, hogy az ligyleteket kereskedési helyszineken
vagy azokon kiviil hajtjak-e végre, a kiegyenlités meghitisuldsanak id6tartamat pedig
pénziigyieszkdz-tipusonként.

Az egyszerlsités ¢és a tehercsokkentés elvének fényében fontos -elkeriilni a
jelentéstételi kdvetelmények kozotti esetleges atfedéseket. Ezért, és tekintettel arra,
hogy a kozponti értéktarak altal benytjtandd havi jelentések mar tartalmazzdk az
informéaciokat, meg kell sziintetni azt a kdvetelményt, hogy a kozponti értéktaraknak
éves jelentéseket kell benyujtaniuk a kiegyenlitések meghitisulasardl. Sziikség esetén
az illetékes hatosag szamara lehet6vé kell tenni, hogy gyakoribb jelentéstételt és
tovabbi informacidkat kérjen a kozponti értéktartol a kiegyenlités meghitsuldsarol.

A magasabb szintli atlathatésag biztositdsa érdekében a kozponti értéktaraknak
pénziigyieszkoz-tipusonként kozzé kell tennilik a kiegyenlitések meghitisulasara
vonatkozd adatokat, a kiegyenlitések meghitisulasdnak {6 okait és a kezelésiikre
javasolt intézkedéseket.

A rovidebb kiegyenlitési ciklusra valo attéréshez sziikséges strukturalis €s szervezeti
kiigazitasok differencidlt megkozelitést igényelnek az e felhatalmazason alapuld
rendelet kiilonb6z0 rendelkezései alkalmazésanak kezdénapja tekintetében.
Konkrétabban, az alkalmazas kezdénapjat el kell halasztani azon rendelkezések
esetében, amelyek informatikai fejlesztésekkel jard kovetelményeket tartalmaznak,
beleértve a kozponti értéktaraknak a kiegyenlitési hatékonysagot noveld funkcioit is.
Ugyanakkor a T+1 kiegyenlitési ciklusra valo attérést tdmogatod, a kiegyenlitést
megel6z6 folyamatokra vonatkozd rovidebb hatdridket bevezetd rendelkezéseknek
korabban kell hatalyba lépnitik annak érdekében, hogy a piaci szereploknek mar joval
a T+1 kiegyenlitési ciklusra valo attérés elott elegendd ideje legyen a tesztelésre.

Az egyéb moddositasoknak, kiilondsen a kiegyenlités meghitsulasara vonatkozo
adatoknak a kozponti értéktarak altali jelentésére és kozzétételére vonatkozo
modositasoknak a 909/2014/EU rendelet 5. cikkének (2) bekezdésében meghatarozott
T+1 kiegyenlitési ciklusra valo attérés el6tt néhany honappal kell hatélyba 1épniiik.
Mivel az ESMA-nak a Bizottsag kérésére jelentést kell tennie a kiegyenlitési
hatékonysagrol, dontd fontossagl,, hogy a kiegyenlitések meghitisuldsardl megfeleld
informaciok alljanak rendelkezésre a T+1 kiegyenlitési ciklusra valo attérés eldtt €s
utan. Ezzel 6sszefiiggésben elegendd idot kell biztositani a kozponti értéktarak és a
piaci szereplok szdmara ahhoz, hogy az e felhatalmazason alapul6 rendelet 1. és II.
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mellékletében meghatarozott tovabbi paramétereknek megfelelé adatokat jelenthessék,
ugyanakkor a rovidebb kiegyenlitési ciklusra val6 attérés kiegyenlitési hatékonysagra
gyakorolt hatasanak érdemi értékeléséhez tligyelni kell arra is, hogy az attérés eldtt €s
utan is elegendd hossza legyen a megfigyelési id6szak.

Az (EU) 2018/1229 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendeletet ezért ennek
megfelelden modositani kell.

E rendelet alapjat az ESMA éltal a Bizottsagnak benyujtott szabalyozastechnikai
standardtervezetek képezik.

Az ESMA nyilvanos konzultacidét folytatott az e rendelet alapjat képezo
szabalyozastechnikai standardtervezetekrdl, a konzulticids dokumentum részeként
elemezte az esetlegesen kapcsolodd koltségeket és hasznot, tovabba kikérte az
1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet* 37. cikkének megfelelden
létrehozott Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti Csoport tanacsat. Tovabba, ajanléasainak
kidolgozésa soran az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 10. cikkével dsszhangban
egylttmiikodott a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) Piaci
Infrastruktira és Pénzforgalmi Bizottsagaval,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Az (EU) 2018/1229 felhatalmazason alapul6 rendelet médositasai

Az (EU) 2018/1229 felhatalmazason alapul6 rendelet a kovetkezoképpen modosul:

1.

A 2. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
a)  az (1) bekezdés a kovetkezéképpen mddosul:
1. az elso albekezdés a kovetkezOképpen modosul:
(1) aza)pont a kdvetkezd vi. alponttal egésziil ki:
»Vvi. vétel-eladas tligyletek vagy eladas-visszavasarlas tigyletek™;
(2) az1i)-k) pontot el kell hagyni;
(3) abekezdés a kovetkezd m)—p) ponttal egésziil ki:
,»m) a szallitand6 vagy fogadando pénzeszkozok kiegyenlitési 6sszege;
n) a pénziigyi eszkdzt vagy pénzeszkdzt szallitd résztvevd azonositdja;
0) a pénziigyi eszkdzt vagy pénzeszkdzt fogado résztvevo azonositdja;
p) a kiegyenlités helye (PSET).”;
i1.  aharmadik és negyedik albekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

»A szakmai TUlgyfelek irasbeli allokacidikat standardizalt elektronikus
kommunikéaciés moddszerrel kiildik meg, amelynek struktardja lehetévé
teszi, hogy a szoftveralkalmazasok az egyedi adatokat — ideértve az egyedi

Az Euro6pai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatosag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatérozat modositasardl és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatadlyon kiviil helyezésér6l (HL L 331., 2010.12.15., 84. o,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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ténymegallapitasokat is — €s az emlitett adatok belsé struktardjat konnyen
azonosithassak, felismerhessék €s kinyerhessék.

Azok a befektetési vallalkozasok, amelyek szakmai tigyfél altal tett
ligyletmegbizas végrehajtasar6l visszaigazolast kaptak, szerzddéses
megallapodasok révén biztositjdk, hogy a szakmai ligyfél irasban, a (2)
bekezdésben meghatarozott hataridékon beliil visszaigazolja, hogy elfogadja
az lgylet feltételeit, és az irasbeli visszaigazoldshoz olyan standardizalt
elektronikus kommunikaciés moddszert hasznal, amelynek struktirdja
lehetdvé teszi, hogy a szoftveralkalmazasok az egyedi adatokat — ideértve az
egyedi ténymegallapitasokat is — és az emlitett adatok belsd strukturajat
konnyen azonosithassak, felismerhessék és kinyerhessék. Ezt az irasbeli
visszaigazolast szintén bele lehet foglalni az irasbeli allokéacioba.

Az olyan kommunikécids modszerek hasznélata, amelyek nem strukturaltak,
¢s ezért nem teszik lehetévé, hogy a szoftveralkalmazisok az egyedi
adatokat — ideértve az egyedi ténymegallapitasokat is — és az emlitett adatok
belsd struktirajat konnyen azonosithassak, felismerhessék és kinyerhessék,
csak ideiglenes technikai elérhetetlenség vagy a szolgéltatds zavara esetén
engedélyezett, feltéve, hogy az ilyen problémékat megfeleléen
dokumentaljak és indokolatlan késedelem nélkiil megoldjak.

A befektetési vallalkozasok eldirjak szakmai tligyfeleik szdmara, hogy az
irasbeli allokaciot és az irasbeli visszaigazolast a 909/2014/EU rendelet
2.cikke (1) bekezdésének 34. pontjadban emlitett nemzetkozi nyilt
kommunikécios eljarasok és standardok hasznalataval kell megkiildeniiik.

A befektetési vallalkozasok eldirjak szakmai iigyfeleik szamdra, hogy
irasbeli allokacidikban a szallitandé vagy fogadandd pénzeszkozok teljes
Osszegét az érintett kozponti értéktar altal ezen rendelet 6. cikkével
Osszhangban meghatarozott pénzeszkodzoldali toleranciaszint alkalmazasaval
tintessék fel.”;

a (2) és a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) A szakmai tlgyfelek biztositjak, hogy a befektetési vallalkozas a lehetd
leghamarabb, de legkésébb kozép-eurdpai id6 szerint 23:00 6raig azon az iizleti
napon megkapja az (1) bekezdésben emlitett irasbeli allokaciokat és irdsbeli
visszaigazolasokat, amelyen az tligyletre sor kertilt.

A befektetési vallalkozasok az irasbeli allokacid €s az irasbeli visszaigazolas
kézhezvételétdl szamitott két oran beliil visszaigazoljak a kézhezvételt. Azok a
befektetési vallalkozasok, amelyek az tizletzarasuk eldtt kevesebb mint egy ordval
kapjadk kézhez az irdsbeli allokaciot és az irasbeli visszaigazoldst, az irasbeli
allokacio és az irasbeli visszaigazolas kézhezvételét a kovetkezd iizleti napon az
lizletnyitast kdvetd egy oran beliil igazoljak vissza.

(3) A befektetési vallalkozasok eldirjak szakmai tligyfeleik szdmara, hogy az
tigylet kiegyenlitéséhez sziikséges valamennyi referenciaadatot standardizalt,
elektronikus formatumban és oly moddon strukturdltan bocsassak rendelkezésre,
hogy a szoftveralkalmazasok az egyedi adatokat — ideértve az egyedi
ténymegallapitasokat is — és az emlitett adatok belsé struktardjat koénnyen
azonosithassak, felismerhessék és kinyerhessék. A befektetési vallalkozasok azt is
eldirjak szakmai tigyfeleik szdmara, hogy ezeket a referenciaadatokat az tigyletek
idében torténd kiegyenlitésének biztositasa érdekében kell6 iddben eldre
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2.

aktualizalniuk kell. Azok a befektetési vallalkozasok, amelyek az (1) bekezdésben
emlitett informaciokat a (2) bekezdésben emlitett hataridé eldtt kapjak kézhez,
irasban megallapodhatnak szakmai tigyfeleikkel arrol, hogy az érintett irasbeli
allokaciokat és irasbeli visszaigazolasokat nem kell elkiildeni.”

A 3. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
,,3. cikk
Lakossagi iigyfelekkel kapcsolatos intézkedések

A befektetési vallalkozasok eldirjak lakossagi tligyfeleik szdmara, hogy kiildjék meg
részikkre a 909/2014/EU rendelet 5. cikkének (1) bekezdésében emlitett iigyletekre
vonatkozo Osszes relevans kiegyenlitési informaciot a lehetd leghamarabb és legkésobb
kozép-eurdpai 1d6 szerint 23:00 oraig azon az lizleti napon, amelyen az iigyletre sor
kertilt, kivéve, ha az adott ligyfél a relevans pénziigyi eszkozoket és pénzeszkozoket
ugyanannal a befektetési vallalkozasnal tartja.”

Az 5. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
a)  a(4) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(4) A kozponti értéktarak eldirjak résztvevoik szamara, hogy a (3) bekezdésben
emlitett mezék mellett a kovetkez6 mezdket is hasznaljak a kiegyenlitési
megbizasaikban:

a) azlgylet tipusat jel6l6 mezd a kdvetkezd taxondmia alapjan:
1. értékpapirok vétele vagy eladasa;
1.  biztositékkezelési muveletek;
iii.  értékpapir-kdlcsonzési miiveletek;
iv.  repoligyletek;
v.  vétel-eladas ligyletek vagy eladas-visszavasarlés iigyletek;

vi. egyéb iligyletek (amelyeket a kozponti értéktar altal megadott,
részletesebb ISO-kodokkal lehet azonositani);

b) a kereskedés helyét jelold mezd, amelyben annak a kereskedési
helyszinnek a piacazonosité kodjat (MIC kodjat) kell feltiintetni, ahol az
alapul szolgalo tigyletet végrehajtottak.

A b) pont alkalmazisaban, amennyiben a MIC kod nem all rendelkezésre, a
résztvevok a 909/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 34. pontjaban
emlitett, lizenetkiildésre és referenciaadatokra vonatkozd nemzetkdzi nyilt
kommunikécios eljarasokon és standardokon alapuld egyéb kodokat hasznaljak
az adott mez0 kitoltéséhez.”;

b) acikk a kovetkezd (5) bekezdéssel egésziil ki:

»(5) A kozponti értéktarak eldirjak a résztvevok szamara, hogy a kiegyenlitési
megbizadsokat a lehetd leghamarabb, és amennyiben lehetséges, kdzép-europai 1dé
szerint 23:59 ¢6raig kiildjék el azon az iizleti napon, amelyen az iigyletre sor
kertlt.”

A 8. cikk b) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1¢ép:
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,b) kiegyenlitésre bocsatasi mechanizmus, amely lehetdvé teszi a megbizo résztvevo
altal blokkolt, fiiggdben 1évd kiegyenlitési megbizasok kiegyenlités céljabol
egészben vagy részben torténd kiegyenlitésre bocsatasat.”

A 10. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1€ép:
,,10. cikk
Automatikus részleges kiegyenlités

A kozponti értéktarak olyan funkcidval rendelkeznek, amely manualis
beavatkozas nélkiil lehetdvé teszi az ligylet automatikus részleges kiegyenlitését,
amint az értékpapirok a szallitdo szdmldjan rendelkezésre allnak. Ilyen automatikus
részleges kiegyenlitésre a parositott kiegyenlitési megbizasok esetében keriil sor,
kivéve, ha a résztvevOok egyike nem kivan részt venni a részleges
kiegyenlitésben.”

A 11. cikk (4) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»(4) A kozponti értéktarak valos ideji bruttd kiegyenlitést vagy tizleti naponként
legalabb hérom alkalommal kotegelt kiegyenlitést kindlnak, vagy a kettd
kombindaciojat kinaljak a résztvevoknek. A kotegelt kiegyenlités iizleti nap alatti
iitemezését a piac igényeinek megfelelden kell kialakitani, a kdzponti értéktar
felhasznaloi bizottsaganak javaslata alapjan.”

A 12. cikk helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
12, cikk
Automatikus fedezetképzési funkcio

A kozponti értéktarak automatikus fedezetképzési funkcid révén megkonnyitik
résztvevoik szamara a napkozbeni, biztositékkal fedezett pénzeszkozhitelhez vald
hozzaférést. A banki mukodési engedéllyel rendelkezd kozponti értéktarak az
automatikus fedezetképzési funkcid révén kozvetleniil maguk is nyujthatnak
napkdzbenti hitelt.”

A 13. cikk a kovetkezdképpen mddosul:
a) az (1) bekezdés a kovetkezoképpen mddosul:
1. az a) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»a) a kiegyenlités meghiusuldsanak oka, a kozponti értéktar szamara
kozvetleniil rendelkezésre all6 vagy a résztvevdi altal vele kozolt
informéaciok alapjan;”

ii.  ad)pont a kovetkezd vi. alponttal egésziil ki:
,Vi. vétel-eladas tligyletek vagy eladés-visszavasarlas iigyletek;”
b) acikk a kovetkezd (1a) bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) A kozponti értéktarak eldirjak az I. melléklet 1. tablazatanak 17. és 18.
mez0jében emlitett résztvevok szamara, hogy havi alapon jelentést tegyenek
a kiegyenlitések meghitisulasanak f6 okairdl és a kiegyenlitések
meghiusulasanak kezelésére iranyuld intézkedésekrol.”;

c) a(2)bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) A kozponti értéktarak munkamodszereket dolgoznak ki az I. melléklet 1.
tablazatanak 17. és 18. mezdjében emlitett azon résztvevOkkel, amelyek a
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9.

10.

legjelentdsebb hatassal vannak az értékpapir-kiegyenlitési rendszereikre, €és adott
esetben az érintett kozponti szerzddd felekkel és kereskedési helyszinekkel, hogy
elemezzek, és lehetdség szerint kezeljék a kiegyenlitések meghitusulasanak {6
okait.”

A 14. cikk helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:
,,14. cikk
A kiegyenlitések meghiusulisanak jelentése

(1) A kozponti értéktarak jelentik az illetékes hatdsagnak és az érintett hatésdgoknak az
I. mellékletben emlitett informaciokat, beleértve azokat az intézkedéseket is, amelyeket
a kozponti értéktarak és résztvevoik a kozponti értéktarak altal miikodtetett értékpapir-
kiegyenlitési rendszerek kiegyenlitési hatékonysaganak javitasa érdekében terveztek
vagy meghoztak. A kozponti értéktarak ezeket az informacidkat havi alapon és a
kovetkezd honap 6todik iizleti napjan iizletzarasig jelentik.

Az elso albekezdésben emlitett informaciok kozott a pénzbeli értékeket EUR-ban kell
megadni. Az értékek EUR-ra torténd atvaltasat az EKB hivatalos, az adatszolgaltatasi
iddészak utolso napjan érvényes atvaltasi arfolyamanak hasznalataval kell elvégezni, ha
ez az atvaltasi arfolyam rendelkezésre all.

A kozponti értéktarak az illetékes hatdsadg kérésére gyakrabban tesznek jelentést és
tovabbi informécidkat szolgaltatnak a kiegyenlitések meghitsulasarol.

(2) A kozponti értéktarak rendszeresen nyomon kovetik azon intézkedések
alkalmazasat, amelyeket a kdzponti értéktarak és résztvevodik a kozponti értéktarak altal
mikodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerek kiegyenlitési hatékonysaganak javitasa
érdekében terveztek vagy meghoztak, és kérésre az illetékes hatdsag és az érintett
hatésagok rendelkezésére bocsatjak az emlitett nyomon kovetésbdl szarmazo relevans
megallapitasokat.

(3) A kozponti értéktarak az (1) bekezdésben emlitett informacidkat standardizalt,
elektronikus formatumban és oly mddon strukturaltan bocsatjak rendelkezésre, hogy a
szoftveralkalmazasok az egyedi adatokat — ideértve az egyedi ténymegallapitasokat is —
és az emlitett adatok belsd strukturdjat konnyen azonosithassak, felismerhessék és
kinyerhessék.

(4) Az 1 ¢és a III. mellékletben emlitett kiegyenlitési megbizdsok értékét a
kovetkezOképpen kell kiszamitani:

a) fizetés ellenében megvaldsuld kiegyenlitési megbizas esetében a pénzoldal
kiegyenlitési Osszege;

b)  fizetés nélkiili kiegyenlitési megbizasok (FoP) esetében a pénziigyi eszkozok
32. cikk (3) bekezdésében emlitett piaci értéke vagy — amennyiben utobbi nem
all rendelkezésre — névértéke.”

A 23. cikk helyébe a kovetkez szoveg 1€p:
., 23. cikk
Részleges kiegyenlités alkalmazasa

(1) Ha a 909/2014/EU rendelet 7. cikkének (3) bekezdésében emlitett kiegyenlitési
tirelmi 1d6 utolsd {izleti napjan egyes ¢érintett pénziigyi eszkozok a fogado
résztvevonek valo szallitdsra rendelkezésre allnak, akkor a fogadd és nemteljesitd
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kliringtagok, kereskedésihelyszin-tagok vagy adott esetben iigyletkoté felek
részlegesen kiegyenlitik az eredeti kiegyenlitési megbizast.

(2) Az (1) bekezdés nem alkalmazando, ha az érintett kiegyenlitési megbizas a
8. cikkel 6sszhangban visszatartasra kertilt.”

11. Az (EU) 2018/1229 felhatalmazason alapuld rendelet I. melléklete e rendelet 1.
mellékletének megfeleléen modosul.

12. Az (EU) 2018/1229 felhatalmazason alapul6 rendelet I1. mellékletét el kell hagyni.

13. Az (EU) 2018/1229 felhatalmazason alapul6 rendelet III. melléklete e rendelet II.
mellékletének megfeleléen modosul.

2. cikk
Hatalybalépés és alkalmazas
Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd huszadik napon
1ép hatalyba.

Ezt a rendeletet 2026. december 7-t6l kell alkalmazni. Az 1. cikk 3. pontjanak a) alpontjat —
az (EU) 2018/1229 felhatalmazason alapul6 rendelet 5. cikke (4) bekezdése b) pontjanak
modositasa tekintetében —, 8. pontja a) alpontjanak i. alpontjat, 8. pontjanak b) alpontjat, 8.
pontjanak c) alpontjat, valamint 9., 11., 12. és 13. pontjat azonban 2027. julius 1-jétdl kell
alkalmazni. Az 1. cikk 3. pontjanak b) alpontjat, 4., 5., 6., 7. pontjat és 10. pontjat 2027.
oktober 11-tdl kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, -an/-én. 2026.7.6.

a Bizottsag részérdl
elnok
Ursula VON DER LEYEN
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