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PERUSTELUT

1. DELEGOIDUN SAADOKSEN TAUSTA

Asetuksella (EU) N:o 909/2014!, jiljempdni ’arvopaperikeskusasetus’, yhdenmukaistetaan
arvopaperitoimituksen = menettelytapasddnnét  unionissa  sekd  arvopaperikeskuksiin
sovellettavat sddnnot. Yksi arvopaperikeskusasetuksen tavoitteista on kannustaa parantamaan
arvopaperitapahtumien  toimitustehokkuutta.  Arvopaperikeskusasetuksen  III luvussa
(’Toimituskuri”) otetaan kayttoon toimenpiteitd toimituspuutteiden ehkdisemiseksi ja
korjaamiseksi ja kehotetaan markkinatoimijoita hoitamaan kauppojensa toimitus sovittuna
toimituspdivind. Nadméd toimenpiteet, joita kutsutaan yleisesti toimituskuria koskevaksi
jarjestelmiksi, ovat vilttimittomid, jotta voidaan varmistaa rahoitusvakaus sekd EU:n
padomamarkkinoiden kilpailukyky ja sen houkuttelevuus niin sddstdjien kuin sijoittajien
kannalta. Vaikuttava, tehokas ja oikeasuhteinen toimituskurijirjestelmd on sddsto- ja
investointiunionin® tavoitteiden mukainen. S##std- ja investointiunionin tavoitteena on
parantaa sddstdjen kanavoimista EU:n rahoitusjirjestelméssd tuotannollisiin investointeihin
sekd tarjota kansalaisille ja yrityksille laajempi valikoima tehokkaita sijoitus- ja
varainhankintamahdollisuuksia.

Toimituskurijdrjestelmissd yhdistellddn toimenpiteitd toimituspuutteiden ehkdisemiseksi
(arvopaperikeskusasetuksen 6 artikla)  ja  korjaamiseksi (7  ja 7 aartikla).
Toimituskurijarjestelmin tekniset yksityiskohdat on vahvistettu sekundaarilainsddddnnossa,
erityisesti komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2018/1229°.

Asetuksella (EU) 2023/2845%, jiljempini ’arvopaperikeskusasetuksen Refit-asetus’, joka tuli
voimaan 16. tammikuuta 2024, muutettiin arvopaperikeskusasetuksen 6 artiklan 5 kohtaa ja
7 artiklan 10 kohtaa antamalla Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle (ESMA)
tehtéviksi laatia tiiviissd yhteisty0ssd Euroopan keskuspankkijérjestelmén (EKPJ) jdsenten
kanssa teknisten sddntelystandardien luonnoksia. Arvopaperikeskusasetuksen 6 artiklan
5 kohdassa edellytetddn erityisesti, ettdi ESMA tarkentaa toimenpiteet toimituspuutteiden
ehkdisemiseksi, jotta voidaan parantaa toimitusten tehokkuutta, kun taas 7 artiklan
10 kohdassa muun muassa edellytetddn, etti ESMA tarkentaa yksityiskohtaiset kuvaukset
toimituspuutteiden seurantajérjestelmasta.

EU paéitti hiljattain my0s lyhentdd arvopaperitapahtumien toimitussyklid yhteen péivddn
kaupantekopdivéan jilkeen ("T-+1-sykli”). Arvopaperikeskusasetukseen tehty vastaava muutos
tulee voimaan 11. lokakuuta 2027.> T+1-sykliin siirtymisen mahdollistavien muutosten ja
toimitustehokkuuden parantamisen vélilli on vahva yhteys. Nopeamman toimitussyklin
kayttoonotto edellyttdd tehokkuuden parantamista, jotta kaupan jdlkeiset prosessit on
mahdollista toteuttaa lyhyemmissi ajassa. Sidosryhmiit® katsovat, etté siirtyminen nykyisesti

! Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23 péivana heindkuuta 2014,

arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien

98/26/EY ja 2014/65/EU seki asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014,

s. 1).

”Sadsto- ja investointiunioni — Strategia kansalaisten vaurauden ja talouden kilpailukyvyn edistdmiseksi

EU:ssa”, COM(2025) 124 final.

Komission delegoitu asetus (EU) 2018/1229 toimituskuria koskevista teknisistd sddntelystandardeista.

4 Asetus (EU) 2023/2845 asetuksen (EU) N:o 909/2014 muuttamisesta toimituskurin, rajat ylittdvan
palvelujen tarjoamisen, valvontayhteistyon, pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen tarjoamisen
sekd kolmansien maiden arvopaperikeskuksia koskevien vaatimusten osalta.

5 Asetus (EU) 2025/2075 asetuksen (EU) N:o 909/2014 muuttamisesta unionissa noudatettavan

toimitussyklin lyhentdmiseksi.

”T+1 settlement in Europe: Potential benefits and challenges”, AFME, syyskuu 2022.
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T+2-syklistd T+1-sykliin voi rajoittaa kaupan jélkeisiin prosesseihin kdytettivissd olevan ajan
vain kahteen tyotuntiin kaupankdynti-ikkunan péittymisen ja toimitusjakson alkamisen
valilld. Siksi toimitussyklin lyhentdminen edellyttdd koko kaupan jélkeisen prosessin
mukauttamista standardoimalla markkinakéytintdja ja automatisoimalla prosesseja. Tama
mahdollistaa toimitusten toteuttamisen T+1-syklin mukaisesti ja auttaa vélttimééin
laiminlyddyistd transaktioista aiheutuvat rahaluonteiset seuraamukset.

ESMAn raportissa’, jossa kisiteltiin T+1-sykliin siirtymisen etuja ja haittoja, esitettiin joukko
muutoksia®, jotka ovat vilttiméittomia tillaisen toimituksen mahdollistamiseksi. Vastaavasti
T+1-toimialakomitea, joka valvoo markkinoiden valmistautumista T+1-sykliin, on julkaissut
T+1-toimitusta koskevan etenemissuunnitelman’. Suunnitelmassa médritellddn nykyiset
markkinajarjestelyt huomioon ottaen tirkeimmaét prosessimuutokset ja parannukset, joita
onnistunut siirtyminen T+1-sykliin EU:n padomamarkkinoilla edellyttad. ESMA otti
huomioon etenemissuunnitelmassa esitetyt T+1-toimialakomitean suositukset, mutta se péétti
sisdllyttdd teknisten sdéintelystandardien luonnoksiin vain ne ongelmakohdat, joita ei voida
ratkaista toimialatason toimenpiteilld vaan jotka edellyttiavét sdédntelytoimia. Lisdksi se otti
huomioon toimialalta saadut suositukset, jotka liittyvdt tdsmdytykseen, vahvistukseen ja
toimitusprosesseihin, joissa varmistamalla koko alan johdonmukainen siirtyminen séhkdiseen
viestintddn ja kisittelyyn saavutetaan suurimmat hyodyt toimitustehokkuudessa ja onnistunut
siirtyminen lyhyempain toimitussykliin.

Edelld esitetyn perusteella ESMA toimitti 13. lokakuuta 2025 komissiolle teknisten
sadntelystandardien luonnokset, joissa esitettiin voimassa olleen komission delegoidun
asetuksen (EU) 2018/1229 muuttamista'® ottamalla kiyttédn toimenpiteitd, jotka tukisivat
toimitustehokkuutta EU:ssa ja tasoittaisivat tietd sujuvalle siirtymiselle T+1-sykliin EU:n
padomamarkkinoilla.

Tatd taustaa vasten arvopaperikeskusasetuksessa, sellaisena kuin se on muutettuna
arvopaperikeskusasetuksen Refit-asetuksella, siirretdén komissiolle valta hyviaksyd ESMAn
toimittamien teknisten sédédntelystandardien luonnosten pohjalta toimituskuria koskeva
delegoitu asetus asetuksen (EU) N:o 1095/2010"!, jiljempini "ESMA-asetus’, 10—14 artiklan
mukaisesti.

2. SAADOKSEN HYVAKSYMISTA EDELTANEET KUULEMISET

ESMA jirjesti julkisen kuulemisen'? 13. helmikuuta ja 14. huhtikuuta 2025 viliseni aikana.
Kuulemiseen saatujen vastausten' lisiksi ESMAn ehdottamat muutokset perustuvat sen

"ESMA assessment of the shortening of the settlement cycle in the European Union, European
Securities and Markets Authority”, ESMA74-2119945925-1969, 18. marraskuuta 2024. Raportti
laadittiin arvopaperikeskusasetuksen Refit-asetuksen nojalla.

Ks. edellinen alaviite, kohta 3.3, “Detailed outline of how to move to a shorter settlement cycle”.
”High-level Roadmap to T+1 securities settlement in the EU”, T+1-toimitusta késittelevdi EU:n
toimialakomitea, 30. kesdkuuta 2025.

10 ”Final Report on amendments to the RTS on settlement discipline”, ESMA, ESMA74-2119945926-
3430, 13. lokakuuta 2025.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivand marraskuuta 2010,
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seka
péatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL
L 331, 15.12.2010, s. 84).

12 ”Consultation paper on the amendments to the RTS on settlement discipline”, ESMA, ESMA74-
2119945925-2117.
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viimeaikaisiin kokemuksiin toimituskuria koskevien toimenpiteiden tdytantoonpanosta, T+1-
toimitusta koskevaan etenemissuunnitelmaan sekd EKPJ:n markkinainfrastruktuuri- ja
maksujarjestelmédkomitean (MIPC) kanssa kiytyihin keskusteluihin. MIPC kiinnitti ESMAlle
lahettaméssddn kirjeessd huomiota ESMAn péédtelmién, jonka mukaan tdlld hetkelld ei ole
syytd velvoittaa osapuolia kdyttdmddn yhtd tiettyd viestintdstandardia kohdennustietojen ja
vahvistusten toimittamiseen. MIPC katsoi, ettd tdméd ei saisi vaikuttaa standardointiin
tahtddviin pyrkimyksiin. ESMA sisillytti tekstiin maininnan standardoinnin hyddyista.

ESMA toimitti teknisten siéntelystandardien luonnosten yhteydessd myos ESMA-asetuksen
10 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan mukaisen vaikutustenarvioinnin'¥, jossa se
analysoi sddntelystandardien luonnosten kustannuksia ja hyotyja.

3. DELEGOIDUN SAADOKSEN OIKEUDELLINEN SISALTO

Komission valta hyvéksyd delegoitu asetus perustuu arvopaperikeskusasetuksen 6 artiklan
5 kohtaan ja 7 artiklan 10 kohtaan. Arvopaperikeskusasetuksen 6 artiklan 5 kohdassa
siirretdédn komissiolle valta hyvédksyd teknisid sddntelystandardeja, joissa tdsmennetddn
toimenpiteet toimituspuutteiden ehkdisemiseksi, jotta voidaan parantaa toimitusten
tehokkuutta. Asetuksen 7 artiklan 10 kohdassa siirretdin komissiolle valta hyvéksya teknisid
sadntelystandardeja, joissa tarkennetaan tiedot toimituspuutteiden seurantajirjestelmistd ja
toimituspuutteita koskevista raporteista. Ndiden valtuuksien kdyttdminen edellyttdd komission
delegoidun asetuksen (EU) 2018/1229, jiljempénd ’teknisistd sddntelystandardeista annettu
asetus’, muuttamista delegoidulla muutosasetuksella.

Delegoidulla muutosasetuksella tehdddn seuraavat muutokset teknisistd sdantelystandardeista
annettuun asetukseen:

o Asetuksen 1 artiklassa sdddetdén seuraavista teknisistd sddntelystandardeista annettuun
asetukseen tehtivistd muutoksista:

. Asetuksen 1 artiklan 1 kohdalla muutetaan teknisistd sdéntelystandardeista
annetun asetuksen 2 artiklaa lisddmalld osto-myynti- ja myynti-osto-transaktiot
niiden tapahtumatyyppien luetteloon, jotka on eriteltdvd arvopapereiden tai
varojen  kohdennustiedoissa. Lisdksi silla ~ laajennetaan  luetteloa
kohdennustiedoista, jotka ammattimaisten asiakkaiden on ldhetettavd
sijoituspalveluyrityksille. Télld pyritdin varmistamaan, etti ndmaé tiedot vastaavat
toimitusohjeiden vastaavia kenttid. Tarkistuksilla otetaan kdyttoon my0s erityisid
teknisid vaatimuksia, joilla varmistetaan sujuva viestintd koko toimitusprosessissa.
Teknisistd sadntelystandardeista annetun asetuksen 2 artiklan 2 kohtaa koskevassa
muutoksessa tdsmennetddn kirjallisten kohdennustietojen ja  kirjallisten
vahvistusten aikataulu, kun taas 2 artiklan 3 kohtaa koskevassa muutoksessa
edellytetddn, ettd sijoituspalveluyritykset varmistavat, ettd niiden ammattimaiset
asiakkaat ldhettdvdt toimitusta varten tarvittavat viitetiedot sdhkoisessd ja
koneellisesti luettavassa standardimuodossa ja pitdvat ndma tiedot ajan tasalla.

. Asetuksen 1 artiklan 2 kohdalla korvataan teknisistd sddntelystandardeista annetun
asetuksen 3 artikla. Kohdassa tdsmennetddn, ettd sijoituspalveluyritysten on

Yhteenveto julkiseen kuulemiseen saaduista vastauksista on saatavilla ESMAn julkaisussa “Final
Report on amendments to the RTS on settlement discipline”, ESMA74-2119945926-3430, 13.
lokakuuta 2025, ks. liite I “Summary of the responses to the consultation”.

14 Ks. ESMAn julkaisu “Final Report on amendments to the RTS on settlement discipline”, ESMA74-
2119945926-3430, 13. lokakuuta 2025, liite I11.
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vaadittava yksityisasiakkaitaan ldhettdimdidn niille kaikki toimitusta varten
tarvittavat tiedot viimeistddn kello 23.00 (Keski-Euroopan aikaa) sind
pankkipdivind, jona tapahtuma on toteutunut.

Asetuksen 1 artiklan 3 kohdalla muutetaan RTS-asetuksen 5 artiklan 4 kohtaa
lisddmaélld osto-myynti- ja myynti-osto-transaktiot niiden tapahtumatyyppien
luetteloon,  jotka  arvopaperikeskusten  osallistujien  on  eriteltdva
toimitusohjeissaan. Teknisistd sddntelystandardeista annetun asetuksen 5 artiklan
4 kohtaa koskevassa tarkistuksessa edellytetdén, ettd arvopaperikeskusten
osallistujat ilmoittavat toimitusohjeissaan kauppapaikan, jossa Kkyseinen
tapahtuma toteutettiin. Teknisistd sdéntelystandardeista annetun asetuksen uudessa
5 artiklan 5 kohdassa vahvistetaan aikataulu, jonka mukaisesti
arvopaperikeskusten osallistujien on ldhetettdva toimitusohjeet.

Asetuksen 1 artiklan 4 kohdalla muutetaan teknisistd sdéintelystandardeista
annetun asetuksen 8 artiklan b alakohtaa tismentamalla, ettd odotustilaan asetettu
toimitusohje voidaan vapauttaa kokonaan tai osittain.

Asetuksen 1 artiklan 5 kohdalla korvataan teknisistd sidéntelystandardeista annetun
asetuksen 10 artikla. Uudessa artiklassa velvoitetaan arvopaperikeskukset
mahdollistamaan tapahtumien automaattinen osittainen toteutus ja vahvistetaan
tdmén toiminnon kayttod koskevat edellytykset.

Asetuksen 1 artiklan 6 kohdalla muutetaan teknisistd sdéntelystandardeista
annetun asetuksen 11 artiklan 4 kohtaa siten, ettd arvopaperikeskukset
velvoitetaan tarjoamaan osallistujille reaaliaikaista bruttotoimitusta tai vdhintddn
kolme toimituserdd pankkipaivad kohden.

Asetuksen 1 artiklan 7 kohdalla korvataan teknisistd sidéntelystandardeista annetun
asetuksen 12 artikla. Uudessa artiklassa velvoitetaan arvopaperikeskukset
helpottamaan osallistujiensa mahdollisuutta saada péivansisdistd vakuudellista
luottoa automatisoidun vakuustoiminnon avulla.

Asetuksen 1 artiklan 8 kohdalla muutetaan teknisistd sdéntelystandardeista
annetun asetuksen 13 artiklan 1kohdan a alakohtaa ja toimituspuutteiden
seurantajdrjestelmdn tietoja selventdmailld, ettd toimituspuutteen syyn olisi
perustuttava arvopaperikeskuksen suoraan saatavilla oleviin tai sen osallistujien
sille ilmoittamiin tietoihin. Teknisistd sddntelystandardeista annetun asetuksen
13 artiklan 1 kohdan d alakohdan muutoksella lisdtddn osto-myynti- ja myynti-
osto-transaktiot toimituspuutteen kohteena olevien tapahtumatyyppien luetteloon.
Teknisistd sddntelystandardeista annetun asetuksen uudessa 13 artiklan 1
a kohdassa edellytetddn, ettd arvopaperikeskusten osallistujat raportoivat
arvopaperikeskukselle toimituspuutteiden pédidasialliset syyt sekd toimenpiteet
toimituspuutteiden korjaamiseksi. Teknisistd séddntelystandardeista annetun
asetuksen 13 artiklan 2 kohtaa koskevassa muutoksessa edellytetdén, ettd
arvopaperikeskukset ja osallistujat, joilla on suurin vaikutus Kkyseiseen
arvopapereiden selvitysjdrjestelméén, analysoivat toimituspuutteiden péadasialliset
syyt (kuten tilldi hetkelld) sekd raportoivat toimenpiteistd tdllaisten
toimituspuutteiden korjaamiseksi.

Asetuksen 1 artiklan 9 kohdalla muutetaan teknisistd sddntelystandardeista
annetun asetuksen 14 artiklaa seuraavasti:

teknisistd sddntelystandardeista annetun asetuksen 14 artiklan 1 kohdassa
edellytetddn, ettd  arvopaperikeskukset  ilmoittavat  toimivaltaiselle
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viranomaiselle ja asiaan liittyville viranomaisille teknisisti
sddntelystandardeista annetun asetuksen liitteessd I tarkoitetut tiedot, mukaan
lukien tiedot siitd, mitd toimenpiteitd ne ja niiden osallistujat ovat suunnitelleet
tai toteuttaneet parantaakseen toimitusten tehokkuutta;

J teknisistd sdintelystandardeista annetun asetuksen 14 artiklan 2 kohdassa
edellytetddn, ettd arvopaperikeskukset seuraavat toimenpiteitd, joita ne ja
niiden osallistujat ovat suunnitelleet tai toteuttaneet parantaakseen toimitusten
tehokkuutta;

J teknisistd sdintelystandardeista annetun asetuksen 14 artiklan 3 kohdassa
edellytetddn, ettd arvopaperikeskukset toimittavat kyseisen artiklan 1 kohdassa
tarkoitetut tiedot toimivaltaiselle viranomaiselle standardoidussa sdhkoisessd
muodossa, jonka rakenne mahdollistaa sen, ettd ohjelmistot pystyvit helposti
yksiloimddn, tunnistamaan ja poimimaan siitd méadrittyjd tietoja, yksittdiset
tietoalkiot ja niiden rakenne mukaan lukien.

. Asetuksen 1 artiklan 10 kohdalla korjataan teknisistd sdéntelystandardeista
annetun asetuksen 23 artiklan 2 kohdassa oleva viittaus.

o Asetuksen 1 artiklan 11 kohdalla muutetaan teknisistd sdéntelystandardeista
annetun asetuksen liitettd I tismentdmalld toimituspuutteita koskevia tietoja, jotka
arvopaperikeskusten on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle ja asiaan
liittyville viranomaisille. Teknisistd sddntelystandardeista annetun asetuksen
liitteessd [ olevaa taulukkoa 2 koskevalla tarkistuksella lisdtddn osto-myynti- ja
myynti-osto-transaktiot ~ sekd  kauppapaikka  toimituspuutteita  koskeviin
paivittdisiin tietoihin, jotka on ilmoitettava kunkin kyseisessé taulukossa luetellun
rahoitusvélinetyypin osalta.

. Asetuksen 1 artiklan 12 kohdalla poistetaan teknisistd sdéntelystandardeista
annetun asetuksen liite II.

. Asetuksen 1 artiklan 13 kohdalla muutetaan teknisistd sddntelystandardeista
annetun asetuksen liitettd III laajentamalla eri rahoitusvilinetyyppien osalta
ilmoitettavia tietoja toimituspuutteiden arvon ja midrdn osalta sekd lisdamailla
taulukkoon kenttd, jossa ilmoitetaan toimituspuutteiden pédasialliset syyt ja
ehdotetut toimenpiteet niiden korjaamiseksi.

Asetuksen 2 artiklassa vahvistetaan sdanndsten voimaantulopdivi ja
soveltamisajankohta.
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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) .../ ...,
annettu 6.7.2026,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:0 909/2014 tiydentimisesta
toimituskuria koskevilla teknisilléi sdfintelystandardeilla 25 piivani toukokuuta 2018
annetussa komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2018/1229 vahvistettujen teknisten
salintelystandardien muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa sekd
arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU sekd asetuksen (EU)
N:0236/2012 muuttamisesta 23 pédivand heindkuuta 2014 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014! ja erityisesti sen 6 artiklan 5 kohdan ja 7 artiklan
10 kohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) 2025/2075% muutettiin asetuksen
(EU) N:0909/2014 5 artiklan 2 kohtaa poistamalla osto-myynti- ja myynti-osto-
transaktiot kyseisen sddnnoksen soveltamisalasta. Siksi on tarpeen paivittda
delegoidun asetuksen (EU) 2018/1229 2 artiklan 1 kohdassa vahvistettu luettelo
tapahtumatyypeistd, jotka on ilmoitettava osana kirjallisia kohdennustietoja.

(2) Delegoidun asetuksen (EU) 2018/1229 soveltamisen alkamispdivin jidlkeen saadut
kokemukset ovat osoittaneet, ettd kohdentamisia ja vahvistuksia varten tarvittavat
tietokentét olisi tdrkedd yhdenmukaistaa mahdollisimman pitkélle toimitusohjeiden
tietokenttien kanssa. Kokemus on myds osoittanut, ettd toimituspaikka olisi
ilmoitettava mahdollisimman varhaisessa vaiheessa toimitusprosessia, jotta véltetdin
lyhyemméan toimitussyklin yhteydessd erityisen kriittiset prosessin loppuvaiheen
mukautukset.

3) Sijoituspalveluyritysten olisi vaadittava ammattimaisia asiakkaitaan ldhettdmadn
riittdvédn ajoissa ennen suunniteltua toimituspdivid tdsmélliset ja ajantasaiset staattiset
tiedot tai viitetiedot muun muassa tileistd, joille rahoitusvélineitd ja varoja hyvitetdan,
asianomaisista markkinoista tai toimituspaikasta ja sdilytysyhteisoistd tai vélittéjistd,
joiden kautta viestintd on reititettdvd, jotta tapahtumien toimitus voidaan toteuttaa
viivytyksettd. Samasta syystd tdtd vaatimusta olisi sovellettava myds
yksityisasiakkaiden ldhettdmiin toimitusta koskeviin tietoihin.

! EUVL L 257, 28.8.2014, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/909/0j.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2025/2075, annettu 8 pdivénd lokakuuta 2025,
asetuksen (EU) N:o 909/2014 muuttamisesta unionissa noudatettavan toimitussyklin lyhentdmiseksi
(EUVL L, 2025/2075, 14.10.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2025/2075/0j).
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Jotta toimitusten tehokkuus pysyisi korkeana tapahtumavolyymien kasvaessa ja jotta
voidaan varmistaa kauppojen oikea-aikainen selvittiminen, olisi tarpeen varmistaa
tapahtumien tdysin automaattisen kasittelyn laajamittainen kéyttdé koko markkinoilla.
Téatd varten sekd suoraan ja vilillisesti toimivilla markkinatoimijoilla olisi oltava
kdytossd tarvittava sisdinen automaatio, jotta kéytettdvissd olevista tdysin
automaattisen késittelyn ratkaisuista saataisiin tdysi hyoty. Siksi on aiheellista korvata
ammattimaisten  asiakkaiden  nykyinen  mahdollisuus  ldhettdd  kirjalliset
kohdennustiedot ja kirjalliset vahvistukset sdhkdisesti edellytykselld, jonka mukaan
sijoituspalveluyritysten on varmistettava, ettd tdllaiset tiedot toimitetaan sdhkoisessa ja
koneellisesti luettavassa muodossa.

Taysin automaattista kdsittelyd ei myoskddn voida toteuttaa tdysin tilanteessa, jossa
markkinatoimijat jatkavat omien tai kansallisten viestintdstandardien kdyttod samalla,
kun arvopaperikeskukset toimivat kansainvilisten avointen tietoliikennemenettelyjen
ja -standardien mukaisesti. Yhteentoimivuuden ja tehokkuuden edistdmiseksi viestien
ldhettdmisti ja viitetietoja koskevien kansainvilisten avointen
tietolilkennemenettelyjen ja -standardien kayttod olisi laajennettava my0s
kohdennustietojen ja vahvistusten ldhettdmiseen.

Siirtyminen lyhyempién toimitussykliin ei saisi johtaa toimituksen laajamittaiseen
siirtymiseen kauppapaikoista OTC-markkinoille. Siksi arvopaperikeskusten ja niiden
osallistujien olisi toimituspuutteiden seurannan ja raportoinnin helpottamiseksi
kiytettidva toimitusohjeissaan kenttdd, jossa ilmoitetaan kauppapaikka.

Asetuksella (EU) 2025/2075 muutettiin asetuksen (EU) N:o 909/2014 5 artiklan
2 kohtaa lyhentdmailld toimitusaikaa kahdesta kaupanteon jélkeisestd pankkipéivistd
yhteen pankkipdivddn. Tdmd muutos edellyttdd muutoksia koko kaupan jélkeisessé
prosessissa ja erityisesti komission delegoidun asetuksen (EU) 2018/1229° nykyisen
2 artiklan 2 kohdan b alakohdan osalta, jonka mukaan ammattimaiset asiakkaat voivat
toimittaa kirjalliset kohdennustiedot ja kirjalliset vahvistukset
sijoituspalveluyritykselle ~ viimeistddn tapahtuman toteutuspdivdd seuraavana
pankkipdivind klo 12.00 (Keski-Euroopan aikaa). Toimitusohjeiden oikea-aikainen
lahettdminen on olennaisen tirkedd, jotta arvopaperikeskukset pystyvit parantamaan
toimintansa tehokkuutta ja maksimoimaan nettoutuksen siirryttdessda T+1-
toimitussykliin.  Taltd osin  joillakin  arvopaperikeskuksilla ~on  kiytossd
toimitusvaiheita, joiden aikana pyritddn optimointialgoritmien avulla toteuttamaan
mahdollisimman monta tapahtumaa. Arvopaperikeskusten olisi kannustettava
osallistujia, jotka haluavat hyotyd téllaisesta optimoinnista, ldhettiméin
toimitusohjeensa kaupantekopdivind viimeistddn klo 23.59 (Keski-Euroopan aikaa).
Toimitusohjeiden ldhettdiminen kyseisen ajan jélkeen ei kuitenkaan saisi estdd
arvopaperikeskuksia kisittelemastd kyseisid toimitusohjeita eikd johtaa rahaluonteisiin
seuraamuksiin, jotka ovat sovellettavissa vain silloin, kun asetuksen (EU)
N:0 909/2014 7 artiklan 2 kohdan edellytykset tayttyvét.

Toimituksen tehokkuuden tukemiseksi ja lyhennetyn toimitussyklin edellyttimén
nopeamman ja  automatisoidun  késittelyn = mahdollistamiseksi  kaikkien
arvopaperikeskusten tulisi tarjota toiminto, joka mahdollistaa automaattisen osittaisen

Komission delegoitu asetus (EU) 2018/1229, annettu 25 pdivdnd toukokuuta 2018, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 tdydentdmisestd toimituskuria koskevilla
teknisilla sddntelystandardeilla (EUVL L 230, 13.9.2018, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2018/1229/0j).
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toteutuksen. Koska kyseistd toimintoa ei kuitenkaan tarvita kaikissa tapauksissa,
tapahtumien osapuolilla olisi oltava mahdollisuus olla ottamatta sellaista kadyttoon.

Eri toimitusmuodoilla on omat etunsa. Reaaliaikainen bruttotoimitus minimoi
vastapuoliriskin ja luottoriskin sekd tehostaa likviditeetin hallintaa, kun taas
toimituserdt tehostavat toimintaa nettoutuksen avulla. Siksi arvopaperikeskusten tulisi
tarjota yhtd seuraavista kolmesta vaihtoehdosta: reaaliaikaista bruttotoimitusta,
vahintddn kolme toimituserdd pankkipéivad kohden tai ndiden yhdistelmaa.

Arvopaperikeskuksilla olisi oltava luotettavat ja tehokkaat jarjestelmatoiminnot,
toimintatavat ja menettelyt, joilla ne voivat helpottaa toimitusta sovittuna
toimituspdivdnd ja kannustaa sithen. Automaattisen osittaisen toimituksen seké
odotustila- ja vapauttamistoimintojen tosiasiallinen vaikutus toimitusten tehokkuuteen
on kdynyt ilmeiseksi toimituskuria koskevan jarjestelmén kéyttoonoton jalkeen. Siksi
on aiheellista poistaa delegoidun asetuksen (EU) 2018/1229 12 artiklassa sdddetty
mahdollisuus poiketa tietyistd toimituspuutteita ehkéisevistd toimenpiteista.

Keskuspankki- tai liikepankkirahassa tarjottu pdivinsisdinen vakuudellinen luotto
tarjoaa merkittdvad likviditeettid toimituksia varten. Sen hyodyt voivat osoittautua
erittdin keskeisiksi lyhennetyn toimitussyklin soveltamisen alkuvaiheissa. Siksi
arvopaperikeskusten olisi helpotettava automatisoidun vakuustoiminnon avulla
osallistujiensa mahdollisuutta saada piivénsisdistd vakuudellista luottoa. Tata
vaatimusta ei tulisi kuitenkaan soveltaa arvopaperikeskuksiin, joilla on
pankkitoimilupa ja jotka itse tarjoavat osallistujilleen piivénsisdistd vakuudellista
luottoa sen sijaan, ettd ne vain helpottaisivat tillaisen luoton saamista.

Jotta arvopaperikeskukset voisivat tunnistaa toimituspuutteiden perimmdiiset syyt,
niiden olisi vaadittava osallistujia ilmoittamaan niille téllaisten toimituspuutteiden
padasialliset syyt sekd toimenpiteet, jotka on toteutettu toimituspuutteiden
korjaamiseksi. Lisdksi kun otetaan huomioon asetuksella (EU) 2025/2075 kayttéon
otetut muutokset, joilla annetaan Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle
(ESMA) tehtdvdksi valvoa tiiviisti sellaisten arvopapereilla toteutettavien
rahoitustoimien toimituksen tehokkuutta, joilla kdyddén kauppaa kauppapaikoissa tai
niiden ulkopuolella, on tarpeen lisdtd osto-myynti- ja myynti-osto-transaktiot
toimituspuutteiden seurannan piiriin kuuluvien tapahtumien luetteloon.

Jotta arvopaperikeskukset voisivat sopia osallistujien kanssa tydjérjestelyistd
toimituspuutteiden vihentdmiseksi, niiden olisi tunnistettava ne osallistujat, joiden
toimituspuutteista voi atheutua merkittdvid seurauksia. Arvopaperikeskuksen tulisi
tunnistaa tdllaiset osallistujat tarkastelemalla kunkin osallistujan toimituspuutteiden
osuutta suhteessa kyseisen arvopaperikeskuksen ylldpitdméssd arvopapereiden
selvitysjdrjestelmdsséd kasiteltyjen toimitusohjeiden kokonaismédrdén ja -arvoon. Jos
toimituspuutteita tarkasteltaisiin absoluuttisten lukujen perusteella, myds pienemmét
osallistujat, joilla on vain vdhdn tapahtumia, saattaisivat pddatyd niiden osallistujien
luetteloon, joilla on eniten toimituspuutteita.

Toimituspuutteiden seuranta ja niiden korjaaminen toteutetaan yhteistydssa
toimivaltaisten ja asiaankuuluvien viranomaisten sekd arvopaperikeskusten ja niiden
osallistujien kesken. Arvopaperikeskusten olisi siksi sddnndllisesti ilmoitettava
toimivaltaiselle viranomaiselle ja asianomaisille viranomaisille toimituspuutteiden
kehityksestd niiden ylldpitdmaissd selvitysjirjestelmissd sekd toimenpiteistd, joihin ne
ovat ryhtyneet téllaisten toimituspuutteiden korjaamiseksi. Samasta syystd
arvopaperikeskusten olisi varmistettava, ettd niiden osallistujat toteuttavat
suunniteltuja toimia toimitustehokkuuden parantamiseksi.
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Jotta toimitustehokkuutta voitaisiin seurata tarkemmin, arvopaperikeskusten olisi
raportoitava osallistujista, joilla on suurimmat toimituspuutteiden osuudet suhteessa
arvopaperikeskuksen késittelemien toimitusohjeiden maidrdédn ja arvoon. Samasta
syystd arvopaperikeskusten olisi ilmoitettava toimituspuutteita koskevat tiedot ottaen
huomioon yksityiskohtaisemmat transaktioluokat riippumatta siitd, toteutetaanko
litketoimet kauppapaikoissa vai niiden ulkopuolella, sekéd toimituspuutteiden kesto
rahoitusvélinetyypin mukaan.

Yksinkertaistamista ja hallinnollisen taakan keventdmistd koskevien periaatteiden
mukaisesti on tirkedd vélttdd mahdollisia paillekkéisyyksid raportointivaatimuksissa.
Tastda syystd ja koska tiedot sisdltyvdt jo arvopaperikeskusten toimittamiin
kuukausittaisiin raportteihin, arvopaperikeskusten velvoite toimittaa vuosittainen
raportti toimituspuutteista olisi poistettava. Toimivaltaisen viranomaisen olisi
tarvittaessa voitava edellyttdd arvopaperikeskukselta tihedmpédd raportointia ja
lisdtietoja toimituspuutteista.

Arvopaperikeskusten olisi avoimuuden lisddmiseksi julkaistava toimituspuutteita
koskevat tiedot rahoitusvilinetyypin, toimituspuutteiden pééasiallisten syiden ja niiden
korjaamiseksi ehdotettujen toimenpiteiden mukaan eriteltyna.

Siirtyminen lyhyempéédn toimitussykliin edellyttdd rakenteellisia ja organisatorisia
muutoksia, minkd vuoksi tdmén delegoidun asetuksen eri sdénndksille on tarpeen
asettaa erilliset soveltamisen alkamispdivédt. Soveltamista olisi lykéttdvd niiden
sdannOsten osalta, jotka sisdltdvdt vaatimuksia, joihin liittyy tietotekniikan
kehittdmistd, kuten arvopaperikeskusten toimintoja, joilla pyritddn parantamaan
toimitusten tehokkuutta. Samalla sddnnoksid, joilla otetaan kayttoon lyhyemmait
aikataulut toimitusta edeltdville prosesseille, jotka tukevat siirtymistd T+1-
toimitussykliin, olisi alettava soveltaa aikaisemmin, jotta markkinatoimijoilla on
riittdvisti aikaa testata jarjestelmiddn hyvissi ajoin ennen siirtymistd T+1-sykliin.

Muita muutoksia, erityisesti niitd, jotka liittyvidt arvopaperikeskusten toteuttamaan
toimituspuutteiden raportointiin ja julkistamiseen, olisi alettava soveltaa muutama
kuukausi ennen siirtymistd asetuksen (EU) N:o0909/2014 5 artiklan 2 kohdan
mukaiseen T+1-sykliin. Koska arvopaperimarkkinaviranomaisen on raportoitava
toimitustehokkuudesta komission pyynndstd, on tirkedd, ettd se saa riittdvét tiedot
toimituspuutteista sekd ennen T+1-sykliin siirtymistd ettd sen jdlkeen. Téaltd osin
arvopaperikeskuksille ja markkinatoimijoille olisi annettava riittdvéasti aikaa, jotta ne
voivat siirtyd raportoimaan tietoja tidmén delegoidun asetuksen liitteissd I ja II
vahvistettujen lisdparametrien mukaisesti. Samalla olisi sdddettdva riittdvin pitkasté
tarkastelujaksosta, jotta vaikutuksia voidaan arvioida merkityksellisesti vertailemalla
toimitusten tehokkuutta ennen siirtymistd lyhyempadén toimitussykliin ja sen jilkeen.

Sen vuoksi komission delegoitua asetusta (EU) 2018/1229 olisi muutettava.

Tdmé asetus perustuu arvopaperimarkkinaviranomaisen komissiolle toimittamiin
teknisten sdédntelystandardien luonnoksiin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen on jérjestinyt avoimia julkisia kuulemisia tdméin
asetuksen perustana olevista teknisten sdéntelystandardien luonnoksista, analysoinut
ndihin luonnoksiin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyjd kuulemisasiakirjan
yhteydessd sekd pyytidnyt lausunnon Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
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(EU) N:o0 1095/2010* 37 artiklan mukaisesti perustetulta arvopaperimarkkina-alan
osallisryhmalti. Lisdksi arvopaperimarkkinaviranomainen teki suosituksia laatiessaan
yhteistyotd Euroopan keskuspankkijirjestelmédn (EKPJ) markkinainfrastruktuuri- ja
maksujérjestelmikomitean kanssa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10 artiklan
mukaisesti,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Delegoidun asetuksen (EU) 2018/1229 muuttaminen

Muutetaan delegoitu asetus (EU) 2018/1229 seuraavasti:

1)

muutetaan 2 artikla seuraavasti:

a)

i)

muutetaan 1 kohta seuraavasti:

muutetaan ensimmaiinen alakohta seuraavasti:
1) lisdtddn a alakohtaan vi alakohta seuraavasti:
”vi) osto-myynti-transaktiot tai myynti-osto-transaktiot;”;
2)  kumotaan i—k alakohta;
3) lisdtddn m—p alakohta seuraavasti:
”m) luovutettavien tai vastaanotettavien varojen maksusuoritusmaara;
n) sen osallistujan tunniste, joka luovuttaa rahoitusvilineet tai varat;

0) sen osallistujan tunniste, joka vastaanottaa rahoitusvilineet tai
varat;

p) toimituspaikka (PSET).”;
korvataan kolmas ja neljds alakohta seuraavasti:

”Ammattimaisten asiakkaiden on ldhetettdvé kirjalliset kohdennustietonsa
kayttdmalla standardoitua sdhkoistd viestintimenetelmdd, jonka rakenne
mahdollistaa sen, ettd ohjelmistot pystyvit helposti yksiloimédn,
tunnistamaan ja poimimaan siitd maéréttyja tietoja, yksittéiset tietoalkiot ja
niiden rakenne mukaan lukien.

Sijoituspalveluyritysten, jotka ovat saaneet vahvistuksen ammattimaisen
asiakkaan antaman tapahtumaa koskevan toimeksiannon toteuttamisesta, on
varmistettava sopimusjérjestelyilld, ettd ammattimainen asiakas vahvistaa
kirjallisesti 2 kohdassa sdddettyjen méérdaikojen kuluessa hyvéksyvinsé
tapahtuman ehdot kéayttden standardoitua sdhkoistd viestintimenetelmas,
jonka rakenne mahdollistaa sen, ettd ohjelmistot pystyvdt helposti
yksiloimaan, tunnistamaan ja poimimaan siitd madrittyja tietoja, yksittdiset
tietoalkiot ja niiden rakenne mukaan lukien. Kirjallinen vahvistus voidaan
myos sisdllyttdd kirjallisiin kohdennustietoihin.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivini marraskuuta 2010,
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd
péatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL
L 331, 15.12.2010, s. 84, ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg/2010/1095/07).
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2)

b)

Viestintdmenetelmid, joiden rakenne ei mahdollista sitd, ettd ohjelmistot
pystyvét helposti yksil6imdin, tunnistamaan ja poimimaan siitd maérattyja
tietoja, yksittdiset tietoalkiot ja niiden rakenne mukaan lukien, on sallittua
kiyttdd  ainoastaan  tilapdisen  teknisen toimintahdirion  tai
palvelukeskeytyksen sattuessa, edellyttden ettd tédllaiset tilanteet
dokumentoidaan asianmukaisesti ja ratkaistaan ilman aiheetonta viivytysta.

Sijoituspalveluyritysten on  vaadittava ammattimaisia  asiakkaitaan
lahettaméén kirjalliset kohdennustiedot ja kirjallinen vahvistus kéyttamalla
asetuksen (EU) N:0909/2014 2 artiklan 1 kohdan 34 alakohdassa
tarkoitettuja kansainvilisii avoimia tietolitkennemenettelyjé ja -standardeja.

Sijoituspalveluyritysten on vaadittava ammattimaisia  asiakkaitaan
soveltamaan asianomaisen arvopaperikeskuksen timén asetuksen 6 artiklan
mukaisesti asettamia maksujen toleranssirajoja, kun ne ilmoittavat
luovutettavien tai vastaanotettavien varojen kokonaismidirdn kirjallisissa
kohdennustiedoissaan.”;

korvataan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

2. Ammattimaisten asiakkaiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritys saa
1 kohdassa tarkoitetut kirjalliset kohdennustiedot ja kirjalliset vahvistukset
mahdollisimman pian ja viimeistddn kello 23.00 (Keski-Euroopan aikaa) sind
pankkipdivind, jona tapahtuma on toteutunut.

Sijoituspalveluyritysten on vahvistettava kirjallisten kohdennustietojen ja
kirjallisen =~ vahvistuksen  vastaanottaminen  kahden  tunnin  kuluessa
vastaanottamisesta. Jos sijjoituspalveluyritys ~ vastaanottaa  kirjalliset
kohdennustiedot ja kirjallisen vahvistuksen vdhemmin kuin yksi tunti ennen
tydaikansa pddttymistd, sen on vahvistettava kirjallisten kohdennustietojen ja
kirjallisen vahvistuksen vastaanottaminen seuraavana pankkipdivdnd tunnin
kuluessa tydajan alkamisesta.

3. Sijoituspalveluyritysten on vaadittava ammattimaisia asiakkaitaan ldhettimééin
kaikki kaupan toimittamiseksi tarvittavat viitetiedot standardoidussa sdhkoisessa
muodossa, jonka rakenne mahdollistaa sen, ettd ohjelmistot pystyvit helposti
yksildimédn, tunnistamaan ja poimimaan siitd méérdttyjd tietoja, yksittdiset
tietoalkiot ja niiden rakenne mukaan lukien. Sijoituspalveluyritysten on myds
vaadittava ammattimaisia asiakkaitaan pitdméadn viitetiedot ajan tasalla riittdvéin
ajoissa  tapahtumien oikea-aikaisen toimituksen varmistamiseksi. Jos
sijoituspalveluyritys vastaanottaa 1 kohdassa tarkoitetut tiedot ennen 2 kohdassa
tarkoitettua méérdaikaa, se voi sopia ammattimaisten asiakkaidensa kanssa
kirjallisesti, ettei kyseisid kirjallisia kohdennustietoja ja kirjallisia vahvistuksia
tarvitse lahettds.”;

korvataan 3 artikla seuraavasti:

”3 artikla

Yksityisasiakkaita koskevat toimenpiteet

Sijoituspalveluyritysten on vaadittava yksityisasiakkaitaan ldhettimidn niille kaikki
tarvittavat asetuksen (EU) N:0 909/2014 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen kauppojen
toimitusta koskevat tiedot mahdollisimman pian ja viimeistddn kello 23.00 (Keski-
Euroopan aikaa) sind pankkipdivédnd, jona tapahtuma on toteutunut, paitsi jos asiakas
sdilyttdd asianomaisia rahoitusvélineitd ja varoja samassa sijoituspalveluyrityksessa.”;
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3)
a)

b)

4)

5)

6)

7)

muutetaan 5 artikla seuraavasti:

korvataan 4 kohta seuraavasti:

a)

b)

”4. Edelld 3 kohdassa tarkoitettujen kenttien lisdksi arvopaperikeskusten on
vaadittava osallistujiaan kdyttdmiin toimitusohjeissaan seuraavia kenttia:

kenttd, jossa ilmoitetaan tapahtumatyyppi seuraavan luokittelun mukaisesti:
i)  arvopapereiden osto tai myynti;
1)  vakuudenhallintaoperaatiot;
iii) arvopapereiden lainaksianto- ja lainaksiotto-operaatiot;
iv)  takaisinostotransaktiot;
v)  osto-myynti-transaktiot tai myynti-osto-transaktiot;

vi) muut tapahtumat (jotka voidaan yksiloidd arvopaperikeskuksen
ilmoittamilla tarkemmilla ISO-koodeilla);

kenttd, jossa ilmoitetaan kauppapaikka ja johon merkitddn sen kauppapaikan
koodi (MIC-koodi), jossa kyseinen tapahtuma toteutettiin.

Sovellettaessa b alakohtaa, jos MIC-koodia ei voida kiyttdd, osallistujien on
merkittdva kyseiseen kenttddn jokin muu koodi, joka perustuu asetuksen (EU)
N:0909/2014 2 artiklan 1 kohdan 34 alakohdassa tarkoitettuihin
kansainvélisiin avoimiin tietolitkennemenettelyihin ja -standardeihin.”;

lisdtdan 5 kohta seuraavasti:

”5. Arvopaperikeskusten on vaadittava osallistujia ldhettimdidn toimitusohjeet
mahdollisimman pian ja mahdollisuuksien mukaan viimeistddn kello 23.59
(Keski-Euroopan aikaa) sind pankkipédivani, jona tapahtuma on toteutunut.”;

korvataan 8 artiklan b alakohta seuraavasti:

”b) vapauttamismekanismi, jolla voidaan toimituksen yhteydessd kokonaan tai

osittain vapauttaa avoinna olevat toimitusohjeet, joiden kéyton ohjeistava
osallistuja on estényt.”;

korvataan 10 artikla seuraavasti:

710 artikla

Automaattinen osittainen toteutus

Arvopaperikeskuksilla on oltava kidytdsséd toiminto, joka mahdollistaa tapahtuman
automaattisen osittaisen toteutuksen varojen luovuttajan tililld olevien
arvopapereiden saatavuuden mukaan ilman manuaalisia toimia. Tdsméytettyihin
toimitusohjeisiin voidaan kdyttda tillaista automaattista osittaista toteutusta, ellei
joku osallistujista kieltdydy osittaisesta toteutuksesta.”;

korvataan 11 artiklan 4 kohta seuraavasti:

”4. Arvopaperikeskusten on tarjottava osallistujille reaaliaikaista bruttotoimitusta
tai vihintddn kolme toimituserdd pankkipdivdd kohden tai ndiden yhdistelméaa.
Toimituserdt on jaettava pankkipdivdlle markkinoiden tarpeiden mukaisesti ja
asianomaisen arvopaperikeskuksen kéyttdjien komitean pyynnon perusteella.”;

korvataan 12 artikla seuraavasti:
712 artikla
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8)

9)

Automatisoitu vakuustoiminto

Arvopaperikeskusten on helpotettava osallistujiensa mahdollisuutta saada
paivinsisdistd vakuudellista luottoa kdyttimalld automatisoitua vakuustoimintoa.
Arvopaperikeskukset, joilla on pankkitoimilupa, voivat tarjota piivdnsisdistd
luottoa itse automatisoidun vakuustoiminnon kautta.”;

muutetaan 13 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 1 kohta seuraavasti:
1)  korvataan a alakohta seuraavasti:

”a) toimituspuutteen syy arvopaperikeskuksen suoraan saatavilla olevien
tai osallistujien ilmoittamien tietojen perusteella;”;

i1)  lisdtddn d alakohtaan vi alakohta seuraavasti:
”vi) osto-myynti-transaktiot tai myynti-osto-transaktiot;”;
b) lisdtddn 1 a kohta seuraavasti:

”1 a. Arvopaperikeskusten on vaadittava liitteessd I olevan taulukon 1
kentissd 17 ja 18 tarkoitettuja osallistujia ilmoittamaan niille kuukausittain
toimituspuutteiden  pddasialliset syyt sekd toimenpiteet tillaisten
toimituspuutteiden korjaamiseksi.”;

c) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Arvopaperikeskusten on otettava toimituspuutteiden pddasiallisten syiden
analysointia ja mahdollisuuksien mukaan korjaamista varten kayttoon
tyojérjestelyjd niiden liitteessd I olevan taulukon 1 kentissd 17 ja 18 tarkoitettujen
osallistujien kanssa, joilla on suurin vaikutus kyseisten arvopaperikeskusten
ylldpitdmiin arvopapereiden selvitysjdrjestelmiin, sekd tarvittaessa asianomaisten
keskusvastapuolten ja kauppapaikkojen kanssa.”;

korvataan 14 artikla seuraavasti:
714 artikla
Toimituspuutteiden raportointi

1. Arvopaperikeskusten on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle ja asiaan
liittyville viranomaisille liitteessé I tarkoitetut tiedot, mukaan lukien tiedot siitd, mitd
toimenpiteitd ne ja niiden osallistujat ovat suunnitelleet tai toteuttaneet parantaakseen
toimitusten tehokkuutta ylldpitimissdén arvopapereiden selvitysjirjestelmissd. Niiden
on ilmoitettava ndmd tiedot kuukausittain ja viimeistddn seuraavan kuukauden
viidentend pankkipdivinad tydajan padttymiseen mennessa.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuihin tietoihin on siséllytettivd asiaankuuluvat
arvot euroina. Mahdollinen arvojen muuntaminen euroiksi on suoritettava kayttdméalla
EKP:n virallista valuuttakurssia raportointijakson viimeiseltd péiviltd, jos kyseinen
EKP:n virallinen kurssi on saatavilla.

Arvopaperikeskusten on  raportoitava titheimmin ja  annettava lisdtietoja
toimituspuutteista, jos toimivaltainen viranomainen sitd pyytia.

2. Arvopaperikeskusten on seurattava sddnnollisesti niiden toimenpiteiden soveltamista,
joita ne ja niiden osallistujat ovat suunnitelleet tai toteuttaneet parantaakseen toimitusten
tehokkuutta ylldpitimissdén arvopapereiden selvitysjdrjestelmissd, ja toimitettava
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10)

11)

12)
13)

pyynnostd toimivaltaiselle viranomaiselle ja asiaan liittyville viranomaisille kaikki
merkitykselliset seurantatulokset.

3. Arvopaperikeskusten on toimitettava 1 kohdassa tarkoitetut tiedot standardoidussa
sdhkoisessd muodossa, jonka rakenne mahdollistaa sen, ettd ohjelmistot pystyvit
helposti yksiloimédédn, tunnistamaan ja poimimaan siitd mééréttyjd tietoja, yksittdiset
tietoalkiot ja niiden rakenne mukaan lukien.

4. Liitteissd I ja III tarkoitettu toimitusohjeiden arvo on laskettava seuraavasti:

a)  vastikkeellisten toimitusohjeiden tapauksessa maksusuoritusméaéra;

b)  vastikkeettomien toimitusohjeiden tapauksessa 32 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettu rahoitusvilineiden markkina-arvo tai, jos sellaista ei ole saatavilla,
rahoitusvilineiden nimellisarvo.”;

korvataan 23 artikla seuraavasti:
»23 artikla
Osittaisen toteutuksen soveltaminen

1. Jos osa asianomaisista rahoitusvélineistd on asetuksen (EU) N:o 909/2014
7 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun jatkoajan viimeisend pankkipdivénd toimitettavissa
vastaanottavalle osallistujalle, tapauksen mukaan vastaanottavien ja velvoitteensa
laiminly6neiden mairitysosapuolten, kauppapaikan jésenten tai
kaupankdyntiosapuolten on toteutettava alkuperdinen toimitusohje osittain.

2. Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta, jos asianomainen toimitusohje on asetettu
odotustilaan 8 artiklan mukaisesti.”;

muutetaan delegoidun asetuksen (EU) 2018/1229 liite I tdmin asetuksen liitteen I
mukaisesti;

kumotaan delegoidun asetuksen (EU) 2018/1229 liite II;

muutetaan delegoidun asetuksen (EU) 2018/1229 liite III tdmén asetuksen liitteen 11
mukaisesti.

2 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

Tdmi asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivind sen jéilkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 7 pdivéstd joulukuuta 2026. Edelld olevan 1 artiklan 3 kohdan a alakohtaa
delegoidun asetuksen (EU) 2018/1229 5 artiklan 4 kohdan b alakohdan muuttamisen osalta,
8 kohdan a alakohdan i alakohtaa, 8 kohdan b ja calakohtaa ja 9, 11, 12 ja 13 kohtaa
kuitenkin sovelletaan 1 pdivistd heindkuuta 2027. Asetuksen 1 artiklan 3 kohdan b alakohtaa
ja4,5,6,7ja 10 kohtaa sovelletaan 11 péivistd lokakuuta 2027.
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Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jdsenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 6.7.2026

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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