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om komplettering av Europaparlamentets och riadets forordning (EU) nr 575/2013 vad
giller tekniska tillsynsstandarder for att specificera metoden for att identifiera en
positions huvudsakliga riskdrivare och avgéra huruvida en transaktion utgor en ling
eller kort position i enlighet med artiklarna 94.3, 273a.3 och 325a.2

(Text av betydelse for EES)
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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL DEN DELEGERADE AKTEN

Artikel 94.10 i forordning (EU) nr 575/2013 (férordningen) ger kommissionen befogenhet att,
efter att Europeiska bankmyndigheten (EBA) lagt fram forslag till standarder, och i enlighet
med artiklarna 10-14 1 forordning (EU) nr 1093/2010, anta delegerade akter for att specificera
metoden for att identifiera en positions huvudsakliga riskdrivare och avgora huruvida en
transaktion utgor en lang eller kort position i enlighet med artiklarna 94.3, 273a.3 och 325a.2 i
forordningen.

I enlighet med artikel 10.1 1 férordning (EU) nr 1093/2010 om inrdttande av EBA ska
kommissionen inom tre manader frdn mottagandet av forslaget till standarder besluta om den
ska godkdnna det inldmnade forslaget. Kommissionen kan dven, om det ligger i unionens
intresse, godkdnna bara en del av de foreslagna standarderna eller godkdnna dem med
andringar. Den ska da folja det sdrskilda forfarande som foreskrivs 1 den forordningen.

2. SAMRAD SOM FOREGATT ANTAGANDET AV AKTEN

I enlighet med artikel 10.1 tredje stycket i forordning (EU) nr 1093/2010 har EBA genomfort
ett offentligt samrdd om det forslag till tekniska standarder som O&verldmnats till
kommissionen i enlighet med artikel 94.10 1 forordning (EU) nr 575/2013 (forordningen). Ett
samradsdokument offentliggjordes pd EBA:s webbplats den 24 april 2024, och samradet
avslutades den 24 juli 2024. EBA begirde dessutom rad fran den bankintressentgrupp som
inrdttats 1 enlighet med artikel 37 i forordning (EU) nr 1093/2010. Tillsammans med forslaget
till tekniska standarder har EBA ldmnat en redogorelse for hur resultatet av dessa samrad har
beaktats vid utarbetandet av det slutliga forslag till tekniska standarder som Gverldmnats till
kommissionen.

Tillsammans med forslaget till tekniska standarder, och i enlighet med artikel 10.1 tredje
stycket 1 forordning (EU) nr 1093/2010, har EBA 6verldmnat sin konsekvensbedoémning, med
en analys av kostnaderna och fordelarna, avseende de forslag till tekniska standarder som
overldmnats till kommissionen. Denna analys finns tillgénglig pa
https://www.eba.europa.eu/activities/single-rulebook/regulatory-activities/market-
counterparty-and-cva-risk/regulatory-technical-standards-method-identifying-main-risk-
driver-position-and-determining-whether, sidorna 24-31 1 slutrapporten om fGrslaget till
tekniska standarder.

3. DEN DELEGERADE AKTENS RATTSLIGA ASPEKTER

I det slutliga forslaget till tekniska standarder anges metoden for att identifiera en positions
huvudsakliga riskdrivare och avgora huruvida en transaktion utgdr en lang eller kort position.

Den allminna metod som foreslds for att identifiera den huvudsakliga riskdrivaren bygger pé
kénsligheter som definierats enligt schablonmetoden for marknadsrisk (FRTB-SA) eller
tilligg som definierats enligt schablonmetoden for motpartskreditrisk (SA-CCR). For att
faststilla positionernas riktning anpassas metoden till den som anges i1 de tekniska standarder
som utarbetats i enlighet med artikel 279a.3 b i forordning (EU) nr 575/2013.

For relativt enkla instrument, som obligationer med fast rdntesats, skuldebrev med rorlig
ridntesats, aktier, forwardkontrakt, terminskontrakt, enkla swappar och s.k. plain vanilla-
optioner, har dven en forenklad metod specificerats.
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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) .../...

av den 1.7.2025

om komplettering av Europaparlamentets och riadets forordning (EU) nr 575/2013 vad

giller tekniska tillsynsstandarder for att specificera metoden for att identifiera en

positions huvudsakliga riskdrivare och avgora huruvida en transaktion utgor en ling

eller kort position i enlighet med artiklarna 94.3, 273a.3 och 325a.2

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni
2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och om #ndring av forordning (EU) nr 648/2012!,
sarskilt artikel 94.10 tredje stycket, och

av foljande skal:

(1)

2)

€)

Verksamhetens storlek dr ett matt pa hur sofistikerade metoder instituten bor anvénda i
sina kapitalberdkningar. For att faststdlla om instituten far anvénda forenklade metoder
for berdkningen av kapitalbaskrav for marknads- och motpartskreditrisker méste de
berékna storleken pa verksamheten inom och utanfor balansrikningen i enlighet med
artiklarna 94.1, 273a.1 och 273a.2 samt 325a.1 i forordning (EU) nr 575/2013.
Identifieringen av en positions huvudsakliga riskdrivare och, pd grundval av denna,
faststdllandet av huruvida en transaktion utgér en lang eller en kort position, &r
avgorande for en korrekt berdkning av verksamhetens storlek. Med tanke pd hur
viktiga dessa berdkningar dr for smé och icke-komplexa institut bor metoden for att
identifiera en positions huvudsakliga riskdrivare och avgéra om en transaktion utgor
en lang eller kort position sta i proportion till institutets komplexitet.

Metoden fOr att avgéra om en transaktion utgdr en ldng eller kort position bor vara
samstdmmig med metoden for att avgéra om en transaktion dr en lang eller kort
position for de transaktioner som avses i artikel 277.3 i1 forordning (EU) nr 575/2013
och som faststills i delegerad forordning (EU) 2021/9312.

For att uppnd korrekta resultat bor metoden for att identifiera den huvudsakliga
riskdrivaren for en position som inte dr ett derivat baseras pa berdkningen av de
riskvdgda deltakénsligheterna for riskfaktorer i enlighet med del tre avdelning IV

EUT L 176, 27.6.2013, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j.

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2021/931 av den 1 mars 2021 om komplettering av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 vad géller tekniska tillsynsstandarder for
att specificera metoden for att identifiera derivattransaktioner med en eller flera vésentliga riskdrivare
vid tillimpning av artikel 277.5, formeln for berdkning av regulatoriskt delta for kop- och séljoptioner
som placerats in i ranteriskkategorin och metoden for att avgora om en transaktion dr en lang eller kort
position i en primér riskdrivare eller i den vésentligaste riskdrivaren i den givna riskkategorin vid
tillimpning av artikel 279a.3 a och b i schablonmetoden for motpartsrisk (EUT L 204, 10.6.2021, s. 7,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2021/931/0j).
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“4)

)

(6)

(7

(8)

)

kapitel 1a avsnitten 2, 3 och 6 i forordning (EU) nr 575/2013. For att sékerstélla ett
enhetligt tillvigagangssitt bor metoden for att identifiera en positions huvudsakliga
riskdrivare dessutom vara samstdmmig med den metod for att identifiera den priméra
riskdrivaren och den visentligaste riskdrivaren vid derivattransaktioner som anges i
delegerad forordning (EU) 2021/931.

Metoden for att avgdra om en transaktion utgor en lang eller kort position bor baseras
pa berdkningen av den riskvidgda deltakédnsligheten for den huvudsakliga riskdrivaren.
Om instituten inte kan berdkna den riskvigda deltakdnsligheten bor de faststélla denna
kanslighet genom att bedoma transaktionens handels- eller sdkringssyfte.

En forenklad metod méste faststidllas for sma och icke-komplexa institut som kanske
inte kan berdkna de riskvédgda deltakdnsligheterna, eller kanske inte kan anvénda de
metoder for att identifiera den priméra riskdrivaren och den vésentligaste riskdrivaren
vid derivattransaktioner som anges 1 delegerad forordning (EU) 2021/931. Denna
forenklade metod bor vara ldmplig for de instrument som smé och icke-komplexa
institut normalt handlar med. Storre institut bor ocksa ha mojlighet att anvdnda den
forenklade metoden ndr de handlar med enkla instrument som omfattas av den
forenklade metoden.

Den forenklade metoden bor leda till resultat som dr samstdmmiga med metoden med
riskvigda deltakédnsligheter. Forenklade antaganden bor emellertid inforas for att
minska institutens berdkningsborda och administrativa borda, sérskilt nar det géller
instrument som &r uttryckta i en annan valuta 4n institutets rapporteringsvaluta. Vid
faststéllandet av den huvudsakliga riskdrivaren bor instituten dérfor tillatas att bortse
frdn avistakursen mellan den valuta i1 vilken instrumentet dr uttryckt och institutets
rapporteringsvaluta  for aktier, obligationer och derivattransaktioner vars
underliggande tillgdngar normalt skulle hénforas till riskkategorierna rénterisk,
kreditrisk, aktierisk eller ravarurisk.

Kontanta positioner i rapporteringsvalutan bor inte beaktas vid faststillandet av
verksamhetens storlek, eftersom deras marknadsvirde inte paverkas av riskdrivarnas
fordndringar.

Denna forordning grundar sig pa det forslag till tekniska tillsynsstandarder som
Europeiska bankmyndigheten har dverldmnat till kommissionen.

Europeiska bankmyndigheten har genomfort 6ppna offentliga samrad om det forslag
till tekniska tillsynsstandarder som denna fOrordning grundar sig pd, analyserat
mojliga relaterade kostnader och fordelar och begért rad fran den bankintressentgrupp
som inrdttats 1 enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 1093/20103.

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om é&ndring av beslut
nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010,
s. 12, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Metod for att identifiera de huvudsakliga riskdrivarna for en position som inte ar ett

derivat

Nar instituten identifierar den huvudsakliga riskdrivaren for en position som hinfors
till handelslagret och som inte &r ett derivat ska de forst identifiera alla riskfaktorer
for den positionen som dr de avgorande faktorerna bakom dess vardefordndring. De
ska gora detta genom att dtminstone bedoma de riskfaktorer som avses i artiklarna
3251-325q 1 forordning (EU) nr 575/2013. De riskfaktorer som identifieras av
instituten ska vara positionens riskdrivare.

Institut som i enlighet med punkt 1 endast har identifierat en riskdrivare for en
position som hénfors till handelslagret och som inte &r ett derivat ska anvinda den
riskdrivaren som den huvudsakliga riskdrivaren for den positionen.

Institut som i enlighet med punkt 1 har identifierat fler 4n en riskdrivare for en
position som hanfors till handelslagret och som inte &r ett derivat ska identifiera den
huvudsakliga riskdrivaren for den positionen genom att tillimpa foljande steg i den
angivna ordningen:

(a) Instituten ska berdkna deltariskkédnsligheterna i enlighet med artiklarna 325r
och 325t 1 forordning (EU) nr 575/2013 {6r varje riskdrivare som identifierats i
enlighet med punkt 1 i den hér artikeln.

(b) Instituten ska berdkna de viktade kinsligheterna i enlighet med formeln i
artikel 325f.6 i den forordningen, med anvindning av de kinsligheter som
berdknats i enlighet med led a 1 den hér punkten.

(c) Instituten ska identifiera den huvudsakliga riskdrivaren som den riskdrivare
som motsvarar det hogsta absoluta vérdet av de viktade kénsligheter som
berdknats i enlighet med led b 1 den hir punkten.

Artikel 2

Metod for att avgora om en transaktion som inte giller ett derivat utgor en lang eller

kort position i sin huvudsakliga riskdrivare

Nér instituten avgor om en position som inte dr ett derivat utgor en lang eller kort position i
sin huvudsakliga riskdrivare enligt artiklarna 94.3 och 325a.2 i forordning (EU) nr 575/2013
ska de tillampa négon av foljande metoder:

(a)

(b)

Berdkna deltariskkénsligheten for den huvudsakliga riskdrivaren i enlighet med
artikel 325r 1 forordning (EU) nr 575/2013 och identifiera transaktionen som

1)  en lang position i den riskdrivaren om den motsvarande deltariskkinsligheten
ar positiv, eller

i1)  en kort position i den riskdrivaren om den motsvarande deltariskkénsligheten
ar negativ.

Beddma om positionens virde dr beroende av den huvudsakliga riskdrivaren genom
att beakta transaktionens handels- eller sdkringssyfte med avseende pa den
riskdrivaren och identifiera transaktionen som antingen en lang eller en kort position
1 sin huvudsakliga riskdrivare pa grundval av denna bedémning.
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Artikel 3
Forenklad metod for att identifiera den huvudsakliga riskdrivaren for en position som
inte ir ett derivat och for att avgora om en transaktion som inte omfattar ett derivat
utgor en ling eller en kort position i sin huvudsakliga riskdrivare

Genom undantag fran artiklarna 1 och 2 far instituten identifiera den huvudsakliga
riskdrivaren for de positioner som inte dr derivat som avses i punkterna 2—8 i denna
artikel och avgdéra om dessa positioner utgor ldnga eller korta positioner i den
huvudsakliga riskdrivaren genom att tillimpa de metoder som anges i de punkterna.

For obligationer som bestar av skuldinstrument med fast rdntesats utan optionalitet
ska instituten anvénda foljande metod:

(a) instituten ska identifiera den huvudsakliga riskdrivaren beroende pa
obligationens kreditkvalitetssteg och sektor enligt artikel 325ah 1 forordning
(EU) nr 575/2013 och obligationens aterstaende 16ptid, pa grundval av nagot av
foljande:

1) Tabell 1 1 bilagan till denna férordning, om obligationens kassafloden
inte dr en funktion av inflationstakten.

i1)  Tabell 2 1 bilagan till denna forordning, om obligationens kassafléden &r
en funktion av inflationstakten.

(b)  Om den huvudsakliga riskdrivare som identifierats i enlighet med led a i denna
punkt dr den riskfria rintesatsen ska den huvudsakliga riskdrivaren faststillas i
den valuta som obligationen dr uttryckt i och med en av de loptider som anges i
artikel 3251.1 i1 forordning (EU) nr 575/2013, som valts for att sd nira som
mojligt motsvara obligationens 16ptid.

(c) Om den huvudsakliga riskdrivare som identifierats i enlighet med led a i denna
punkt dr emittentens kreditspread ska den huvudsakliga riskdrivaren vara
kreditspreaden for emittenten av obligationen och med en av de 16ptider som
anges 1 artikel 325m.1 1 férordning (EU) nr 575/2013, som valts for att sd néra
som mdjligt motsvara obligationens 16ptid.

(d) Instituten ska avgdra om positionen utgdr en lang eller kort position i sin
huvudsakliga riskdrivare pa grundval av foljande:

1) Om den huvudsakliga riskdrivare som identifierats enligt leden a, b och ¢
1 denna punkt dr den riskfria réntan eller emittentens kreditspread ska
positionen vara ldng i1 sin huvudsakliga riskdrivare om obligationen sdljs,
och kort om obligationen kops.

i1)  Om den huvudsakliga riskdrivare som identifierats enligt leden a, b och ¢
i denna punkt é&r inflationstakten ska positionen vara lang i sin
huvudsakliga riskdrivare om obligationen kops, och kort om obligationen
séljs.
For obligationer som bestar av skuldinstrument med rorlig réntesats utan optionalitet
ska instituten anvdnda den metod som anges 1 punkt 2. Om den huvudsakliga
riskdrivare som identifierats i enlighet med punkt 2 a dr den riskfria rdntan, och om
obligationens aterstdende 16ptid ar langre dn ett ar, ska den huvudsakliga riskdrivaren
i stéllet vara emittentens kreditspread, faststilld i enlighet med punkt 2 c.

For en aktieposition ska den huvudsakliga riskdrivaren vara aktieavistakursen.
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Positionen ska vara lang i sin huvudsakliga riskdrivare om aktien kops, och kort om
aktien sdljs.

For en kontantposition i en annan valuta @n institutets rapporteringsvaluta ska den
huvudsakliga riskdrivaren vara avistakursen mellan kontantpositionens valuta och
institutets rapporteringsvaluta.

Positionen ska vara lang i sin huvudsakliga riskdrivare om kontantpositionen &r en
tillgdngspost, och kort om den &r en skuldpost.

For positioner i en fysisk ravara ska den huvudsakliga riskdrivaren vara det
ravaruavistapris som motsvarar positionens ravarutyp.

Positionen ska vara lang i sin huvudsakliga riskdrivare om den fysiska rdvaran dr en
tillgdngspost, och kort om den &r en skuldpost.

For en position 1 ett foretag for kollektiva investeringar (fond) ska den huvudsakliga
riskdrivaren vara den riskfaktor som motsvarar den fonden i undergruppen “6vriga
sektorer” i tabell 8 1 artikel 325ap.1 i forordning (EU) nr 575/2013.

Positionen ska vara lang i1 sin huvudsakliga riskdrivare om fondens aktier eller
andelar kops, och kort om fondens aktier eller andelar siljs.

For en position i en repa dér institutet eller dess motpart dverfor vardepapper i
enlighet med punkterna 2, 3 och 4 ska den huvudsakliga riskdrivaren vara den
motsvarande generella rintan eller aktiereporédntan.

Positionen ska vara lang i sin huvudsakliga riskdrivare om repan styrs av ett
aterkopsavtal, och kort om den styrs av ett omvént aterkopsavtal.

Artikel 4

Metod for att identifiera de huvudsakliga riskdrivarna for en derivatposition

Niér instituten ska identifiera den huvudsakliga riskdrivaren for en derivatposition ska
de forst identifiera

(a) alla riskdrivare for transaktionen, i1 enlighet med artikel 1 1 delegerad
forordning (EU) 2021/931,

(b) huruvida transaktionen har en eller flera vésentliga riskdrivare, 1 enlighet med
artiklarna 2 och 3 i den delegerade forordningen,

(c) de visentliga riskdrivarna for transaktionen och de vésentligaste av dessa
riskdrivare, 1 enlighet med artikel 4 1 den delegerade forordningen.

Institut som 1 enlighet med punkt 1 har identifierat en derivattransaktion med endast
en visentlig riskdrivare ska anvdnda den riskdrivaren som den huvudsakliga
riskdrivaren.

Institut som i enlighet med punkt 1 har identifierat en derivattransaktion med fler &n
en visentlig riskdrivare som endast tillhor en riskkategori enligt artikel 277.1 1
forordning (EU) nr 575/2013 ska anvidnda den vésentligaste riskdrivaren i den
riskkategorin som den huvudsakliga riskdrivaren.

Institut som i enlighet med punkt 1 har identifierat en derivattransaktion med fler &n
en vésentlig riskdrivare som tillhor tvé eller fler riskkategorier enligt artikel 277.1 1
forordning (EU) nr 575/2013 ska identifiera den huvudsakliga riskdrivaren genom att
anvédnda en av foljande metoder:
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(@) Om instituten har identifierat visentliga riskdrivare i enlighet med artikel 4.2
eller 4.4 1 delegerad forordning (EU)2021/931 ska den huvudsakliga
riskdrivaren vara den vésentligaste riskdrivare som motsvarar det hogsta av
riskkategoriernas tilligg bland de som avses i artiklarna 280a—280f i forordning
(EU) nr 575/2013.

(b) Om instituten har identifierat visentliga riskdrivare i enlighet med artikel 4.3 i
delegerad forordning (EU) 2021/931 ska den huvudsakliga riskdrivaren vara
den visentligaste riskdrivare som motsvarar det hogsta absoluta vérdet av de
viktade kansligheter som avses i artikel 4.3 b 1 den delegerade forordningen.

Ett institut som tillimpar en av de metoder som anges i artikel 4 i delegerad
forordning (EU) 2021/931 for att berdkna exponeringsvirdet for en viss
derivattransaktion ska anvidnda samma metod for att identifiera transaktionens
huvudsakliga riskdrivare.

Artikel 5

Metod for att avgora om en derivattransaktion utgor en ling eller kort position i sin

huvudsakliga riskdrivare

Nér instituten ska avgdra om en derivatposition utgdér en lang eller kort position 1 sin
huvudsakliga riskdrivare enligt artiklarna 94.3, 273a.3 och 325a.2 i forordning (EU)
nr 575/2013 ska de tillimpa ndgon av de metoder som anges 1 artikel 6 i delegerad férordning
(EU) 2021/931 pa transaktionens huvudsakliga riskdrivare.
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Artikel 6

Forenklad metod for att identifiera den huvudsakliga riskdrivaren for en
derivatposition och for att avgora om derivattransaktionen utgor en ling eller kort

position i sin huvudsakliga riskdrivare

Genom undantag fran artiklarna 4 och 5 fér instituten identifiera en derivatpositions
huvudsakliga riskdrivare i1 enlighet med punkterna 2—17 1 denna artikel och avgora
om denna position utgor en lang eller en kort position i sin huvudsakliga riskdrivare
genom att tillimpa de metoder som anges 1 de punkterna.

For terminskontrakt eller forwardkontrakt pd aktier eller pa aktieindex ska instituten
identifiera den huvudsakliga riskdrivaren som aktieavistakursen respektive
indexavistakursen.

Positionen ska vara lang i sin huvudsakliga riskdrivare om terminskontrakten eller
forwardkontrakten kops, och kort om de séljs.

For rianteterminskontrakt (FRA-kontrakt) dér en motpart erhéller rorlig ridnta och
betalar fast rénta ska instituten identifiera den huvudsakliga riskdrivaren som den
riskfria rantesats som motsvarar

(a) den valuta som anges i FRA-kontraktet,

(b) en av de 1optider som anges 1 artikel 3251.1 1 forordning (EU) nr 575/2013 och
som valts ut for att s néra som mojligt motsvara FRA-kontraktets 16ptid.

Positionen ska vara lang 1 sin huvudsakliga riskdrivare om institutet betalar fast
ranta, och kort om institutet erhaller fast rinta.

For terminskontrakt eller forwardkontrakt péa obligationer som bestar av
skuldinstrument med fast eller rorlig rintesats utan optionalitet ska instituten avgora
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om obligationen kops eller siljs enligt termins- eller forwardkontraktet och, pa
grundval av detta, identifiera den huvudsakliga riskdrivaren och avgoéra om
positionen utgdr en lang eller kort position i1 sin huvudsakliga riskdrivare genom att
tillimpa de metoder som anges i artikel 3.2 respektive 3.3 pé det underliggande
skuldinstrumentet med fast eller rorlig rantesats.

For terminskontrakt eller forwardkontrakt pa vixling mellan en utldndsk valuta och
institutets rapporteringsvaluta ska instituten identifiera den huvudsakliga riskdrivaren
som avistakursen mellan den utldndska valutan och institutets rapporteringsvaluta.

Positionen ska vara lang 1 sin huvudsakliga riskdrivare om den utlindska valutan
kops, och kort om den utlédndska valutan séljs.

For terminskontrakt eller forwardkontrakt pa ravaror ska instituten identifiera den
huvudsakliga riskdrivaren som ravaruavistapriset, vilket ska motsvara

(a) den ravarutyp som anges i termins- eller forwardkontraktet,

(b) en av de 16ptider som anges i artikel 325p.2 i forordning (EU) nr 575/2013 och
som valts ut for att s& ndra som mojligt motsvara termins- eller
forwardkontraktets 16ptid.

Positionen ska vara 14ng i sin huvudsakliga riskdrivare om rdvarorna kops, och kort
om de séljs.

For kop- eller sédljoptioner av typen plain vanilla med en enda underliggande aktie
eller ett enda underliggande aktieindex ska instituten identifiera den huvudsakliga
riskdrivaren som aktieavistakursen respektive indexavistakursen.

Positionen ska vara lang i sin huvudsakliga riskdrivare om kopoptionen kops, och
kort om kopoptionen séljs. Positionen ska vara ldng om séljoptionen siljs, och kort
om sdljoptionen kops.

For kop- eller sdljoptioner av typen plain vanilla med en enda underliggande
obligation som utgor skuldinstrument med fast réntesats ska instituten identifiera den
huvudsakliga riskdrivaren genom att tillimpa den metod som anges i artikel 3.2 pa
den underliggande obligationen.

Om den huvudsakliga riskdrivare som faststéllts i enlighet med artikel 3.2 a, b och ¢
ar den riskfria rdntesatsen eller emittentens kreditspread ska positionen vara kort 1 sin
huvudsakliga riskdrivare om kdpoptionen kdps, och ldng om kdpoptionen séljs, och
positionen ska vara kort om siljoptionen siljs, och lang om siljoptionen kops.

Om den huvudsakliga riskdrivare som faststillts 1 enlighet med artikel 3.2 a, b och ¢
ar inflationstakten ska positionen vara lang i sin huvudsakliga riskdrivare om
kdpoptionen kdps, och kort om kdpoptionen séljs, och positionen ska vara l&ng om
sdljoptionen séljs, och kort om séljoptionen kops.

For swapoptioner av typen plain vanilla ska instituten identifiera den huvudsakliga
riskdrivaren genom att tillimpa den metod som anges i punkt 15 pa den
underliggande rdnteswappen.

Om swapoptionen ger rétt att ingé ett rinteswapavtal dér optionsinnehavaren erhaller
rorlig ridnta och betalar fast rdnta ska positionen vara lang i1 sin huvudsakliga
riskdrivare om institutet har kopt swapoptionen, och kort om institutet har salt
swapoptionen.
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10.

11.

12.

13.

14.

Om swapoptionen ger ritt att ingé ett rinteswapavtal dir optionsinnehavaren betalar
rorlig rénta och erhaller fast rdnta ska positionen vara ldng i sin huvudsakliga
riskdrivare om institutet har salt swapoptionen, och kort om institutet har kopt
swapoptionen.

For rantetak och réntegolv ska instituten identifiera den huvudsakliga riskdrivaren
som den riskfria rdntesatsen, vilken ska motsvara

(a) den valuta som anges i rintetaket eller rdntegolvet,

(b) en av de loptider som anges i artikel 3251.1 i férordning (EU) nr 575/2013 och
som valts ut for att sa ndra som mojligt motsvara rantetakets eller rantegolvets
16ptid.

Positionen ska vara lang i1 sin huvudsakliga riskdrivare om réintetaket kops, och kort
om réntetaket séljs. Positionen ska vara lang i sin huvudsakliga riskdrivare om
rantegolvet séljs, och kort om rantegolvet kops.

For kop- eller séljoptioner av typen plain vanilla med en enda underliggande ravara
ska instituten identifiera den huvudsakliga riskdrivaren som ravaruavistapriset, vilket
ska motsvara

(a) den rdvarutyp som anges i optionsavtalet,

(b) en av de 16ptider som anges i artikel 325p.2 i forordning (EU) nr 575/2013 och
som valts ut for att sd néra som mojligt motsvara optionens 16ptid.

Positionen ska vara lang i sin huvudsakliga riskdrivare om kopoptionen kops, och
kort om kdpoptionen siljs. Positionen ska vara lang i sin huvudsakliga riskdrivare
om sdljoptionen séljs, och kort om siljoptionen kops.

For valutaoptioner av typen plain vanilla ska instituten identifiera den huvudsakliga
riskdrivaren som avistakursen mellan den utlindska valutan och institutets
rapporteringsvaluta.

Positionen ska vara lang i sin huvudsakliga riskdrivare om den utldndska valutan
kops, och kort om den utlédndska valutan séljs.

For kreditswappar som refererar till ett enda namn ska instituten identifiera den
huvudsakliga riskdrivaren som emittentens kreditspread, vilken ska motsvara

(a) den emittent som anges 1 swapavtalet,

(b) en av de loptider som anges 1 artikel 325m.1 i forordning (EU) nr 575/2013 och
som valts ut for att sd ndra som mdjligt motsvara swappens 1optid.

Positionen ska vara ldng i1 sin huvudsakliga riskdrivare om skyddet kops, och kort om
skyddet siljs.

For indexerade kreditswappar ska instituten identifiera den huvudsakliga riskdrivaren
som kreditspreaden, vilken ska motsvara

(a) det kreditindex som anges i swapavtalet,

(b) en av de loptider som anges 1 artikel 325m.1 i férordning (EU) nr 575/2013 och
som valts ut for att sd néra som mojligt motsvara swappens 10ptid.

Positionen ska vara ldng 1 sin huvudsakliga riskdrivare om skyddet kops, och kort om
skyddet séljs.
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15. For ranteswappar ddr en motpart erhéller rorlig rdnta och betalar fast rénta ska
instituten identifiera den huvudsakliga riskdrivaren som den riskfria réntesatsen,
vilken ska motsvara

(a) den valuta som anges i swapavtalet,

(b) en av de Ioptider som anges i artikel 3251.1 1 forordning (EU) nr 575/2013 och
som valts ut for att s nira som mojligt motsvara swappens 16ptid.

Positionen ska vara lang i sin huvudsakliga riskdrivare om institutet betalar fast
ranta, och kort om institutet erhaller fast rinta.

16. For aktieswappar dédr en motpart erhéller avkastningen pa en aktie eller ett aktieindex
och betalar fast eller rorlig rénta ska instituten identifiera den huvudsakliga
riskdrivaren som aktieavistakursen respektive indexavistakursen.

Positionen ska vara lang i1 sin huvudsakliga riskdrivare om institutet erhéller
avkastningen pa aktien eller aktieindexet, och kort om institutet betalar avkastningen
pa en aktie eller ett aktieindex.

17. For ravaruswappar dar en motpart erhaller kassafloden baserade pa priset pa en
underliggande rdvara och betalar en fast eller rorlig ridnta ska instituten identifiera
den huvudsakliga riskdrivaren som révaruavistapriset, vilket ska motsvara

(a) den ravarutyp som anges i swapavtalet,

(b) en av de 16ptider som anges 1 artikel 325p.2 i férordning (EU) nr 575/2013 och
som valts ut for att sd nira som mdjligt motsvara swappens 1optid.

Positionen ska vara lang i sin huvudsakliga riskdrivare om institutet erhaller
kassaflodena baserat pa priset pa en underliggande ravara, och kort om institutet
betalar kassaflodena baserat pa priset pa en underliggande ravara.

Artikel 7
Ikrafttradande

Denna forordning trader 1 kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig 1 alla medlemsstater.
Utfardad 1 Bryssel den 1.7.2025

Pa kommissionens vignar
Ordforande
Ursula VON DER LEYEN
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