i

— B Rada

[

=0 Eurdpskej unie

V Bruseli 11. jula 2025

(OR. en)
11521/25
EF 240
ECOFIN 989
DELACT 99
SPRIEVODNA POZNAMKA
Od: Martine DEPREZOVA, riaditelka, v zastipeni generalnej tajomnicky
Eurdpskej komisie
Datum dorucenia: 2. jula 2025
Komu: Thérése BLANCHETOVA, generalna tajomni¢ka Rady Eurépskej Gnie
C. dok. Kom.: C(2025) 4105 final
Predmet: DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .. /...
z1.7.2025,

ktorym sa dopifia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)

€. 575/2013, pokial ide o regula¢né technické predpisy, ktorymi sa
stanovuje metéda na urcenie hlavného rizikového faktora pozicie a na
urenie toho, €i transakcia predstavuje dlhu alebo kratku poziciu, ako sa
uvadza v ¢lanku 94 ods. 3, ¢lanku 273a ods. 3 a ¢lanku 325a ods. 2

Delegaciam v prilohe zasielame dokument C(2025) 4105 final.

Priloha: C(2025) 4105 final

11521/25

ECOFIN 1B SK



EUROPSKA

KOMISIA
V Bruseli 1. 7. 2025
C(2025) 4105 final
DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EI'J) veedens

z1.7.2025,

ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, pokial’
ide o regulacné technické predpisy, ktorymi sa stanovuje metoda na urcéenie hlavného
rizikového faktora pozicie a na urcenie toho, ¢i transakcia predstavuje dlhu alebo
kratku poziciu, ako sa uvadza v ¢lanku 94 ods. 3, €lanku 273a ods. 3 a ¢lanku 325a ods. 2

(Text s vyznamom pre EHP)
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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT DELEGOVANEHO AKTU

Clankom 94 ods. 10 nariadenia (EU) &. 575/2013 (d’alej len ,nariadenie”) sa Komisia
splnomocnuje, aby po tom, ako Eurdpsky organ pre bankovnictvo (d’alej len ,,orgdn EBA®)
predlozi navrh predpisov, a v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1093/2010 prijala
delegované akty, v ktorych sa stanovi metdda na uréenie hlavného rizikového faktora pozicie

a na urcenie toho, ¢i transakcia predstavuje dlhu alebo kratku poziciu, ako sa uvadza v clanku
94 ods. 3, ¢lanku 273a ods. 3 a ¢lanku 325a ods. 2 nariadenia.

V sulade s ¢lankom 10 ods. 1 nariadenia (EU) ¢&. 1093/2010, ktorym sa zriad’uje organ EBA,
Komisia do troch mesiacov od dorucenia navrhu predpisov rozhodne, ¢i predlozené navrhy
schvali. Komisia moze takisto schvalit’ navrh predpisov iba Ciasto¢ne alebo so zmenami, ak si
to vyzadujii zaujmy Unie, ato s prihliadnutim na osobitny postup stanoveny v uvedenom
nariadeni.

2. KONZULTACIE PRED PRIJATIM AKTU

V stlade s ¢lankom 10 ods. 1 tretim pododsekom nariadenia (EU) &. 1093/2010 organ EBA
uskutocnil verejné konzultacie o navrhu technickych predpisov, ktory bol Komisii predlozeny
v sulade s ¢lankom 94 ods. 10 nariadenia (EU) & 575/2013 (d’alej len , nariadenie®).
Konzultacny dokument bol uverejneny na webovom sidle organu EBA 24. aprila 2024
a konzultacie sa skoncili 24.jula 2024. Organ EBA okrem toho poZiadal Skupinu
zainteresovanych stran v bankovnictve vytvorenu v sulade s &lankom 37 nariadenia (EU)
¢. 1093/2010, aby v tejto suvislosti poskytla poradenstvo. Spolu s navrhom technickych
predpisov predlozil orgdn EBA vysvetlenie, ako sa pri vypracivani kone¢ného navrhu
technickych predpisov, ktory bol predlozeny Komisii, zohl'adnil vysledok tychto konzultacii.

Organ EBA spolu s navrhom technickych predpisov predlozil v stlade s ¢lankom 10 ods. 1
tretim pododsekom nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 svoje postdenie vplyvu tykajuce sa navrhu
technickych predpisov predlozeného Komisii, a to vratane analyzy nékladov a prinosov. Této
analyza je  kdispozicii na  adrese  https://www.eba.europa.eu/activities/single-
rulebook/regulatory-activities/market-counterparty-and-cva-risk/regulatory-technical-
standards-method-identifying-main-risk-driver-position-and-determining-whether, strany 24 —
31 zaverecnej spravy o navrhu technickych predpisov.

3. PRAVNE PRVKY DELEGOVANEHO AKTU

V konetnom ndvrhu technickych predpisov sa stanovuje metdoda na urCenie hlavného
rizikového faktora pozicie ana urcenie toho, €i transakcia predstavuje dlhu alebo kratku
poziciu.

Navrhovana vSeobecna metoda na urcenie hlavného rizikového faktora zavisi od citlivosti
vymedzenych v ramci Standardizovaného pristupu k trhovému riziku (FRTB-SA) alebo od
dodato¢nych hodndt vymedzenych v ramci Standardizovaného pristupu ku kreditnému riziku
protistrany (SA-CCR). Na ucely urCenia smerovania pozicii je metodika zosuladena
s metodikou stanovenou v technickych predpisoch vypracovanych v sulade s ¢lankom 279a
ods. 3 pism. b) nariadenia (EU) &. 575/2013.

Pre relativne jednoduché nastroje, ako st dlhopisy s pevnou urokovou sadzbou, dlhopisy
s pohyblivou urokovou sadzbou, akcie, forwardy, futures, jednoduché swapy a plain vanilla
opcie, sa stanovila aj zjednodusena metoda.
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...

z1.7.2025,

ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, pokial’

ide o

regulacné technické predpisy, ktorymi sa stanovuje metéda na urcenie hlavného

rizikového faktora pozicie a na urcenie toho, ¢i transakcia predstavuje dlhu alebo
kratku poziciu, ako sa uvadza v ¢lanku 94 ods. 3, €lanku 273a ods. 3 a ¢lanku 325a ods. 2

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. juna 2013
o prudencialnych poziadavkach na iverové institicie a o zmene nariadenia (EU) &. 648/2012!,
a najma na jeho ¢lanok 94 ods. 10 treti pododsek,

ked’ze:
(D

2)

€)

Stupeini sofistikovanosti, ktory by institicie mali uplatiiovat’ pri svojich kapitalovych
vypoctoch, zavisi od velkosti daného podniku. V snahe urcit, ¢i institucie smu na
ucely vypoctu poziadaviek na vlastné zdroje pre trhové riziko a kreditné riziko
protistrany pouzivat zjednodusené metody, sa od nich vyZzaduje, aby velkost
suvahovych a podstvahovych c¢innosti vypocitali v sulade s c¢lankom 94 ods. 1,
&lankom 273a ods. 1 a2 a &lankom 325a ods. 1 nariadenia (EU) ¢&. 575/2013. Uréenie
hlavného rizikového faktora pozicie a od toho sa odvijajice ur€enie, ¢i transakcia
predstavuje dlht alebo kratku poziciu, maju pre spravny vypocet velkosti podniku
zdsadny vyznam. Vzhladom na vyznam tychto vypocCtov pre malé a menej zlozité
inStiticie by metdda na urcenie hlavného rizikového faktora pozicie a na urcenie toho,
¢1 transakcia predstavuje dlhi alebo kratku poziciu, mala byt primerana stupniu
zloZitosti danej inStittcie.

Metoda na urcenie toho, €1 transakcia predstavuje dlhu alebo kratku poziciu, by mala
byt v stilade s metodou na urcenie toho, ¢i je transakcia dlhou alebo kratkou poziciou
v pripade transakcii uvedenych v &lanku 277 ods. 3 nariadenia (EU) ¢&.575/2013
a stanovenych v delegovanom nariadeni (EU) 2021/9312.

Na ziskanie presnych vysledkov by metdda na urcenie hlavného rizikového faktora
nederivatovej pozicie mala vychadzat’ z vypoctu rizikovo vazenych citlivosti delta na

U.v. EUL 176, 27.6.2013, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j.

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2021/931 z1.marca 2021, ktorym sa doplia nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, pokial’ ide o regulaéné technické predpisy, v ktorych
sa stanovuje metdoda na identifikdciu derivatovych transakcii sjednym alebo viac nez jednym
vyznamnym rizikovym faktorom na tcely ¢lanku 277 ods. 5, ako aj vzorec na vypocet delty na ucely
dohladu pre kupne a predajné opcie zaradené do kategorie Grokového rizika a metéda na urcenie toho,
¢i je transakcia dlhou alebo kratkou poziciou v primarnom rizikovom faktore alebo v najvyznamnejSom
rizikovom faktore v danej kategérii rizika, na UcCely ¢lanku 279a ods. 3 pism. a) ab) vramci
standardizovaného pristupu ku kreditnému riziku protistrany (U. v. EU L 204, 10.6.2021, s. 7, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2021/931/0j).
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(4)

©)

(6)

()

(8)

)

faktory rizika, ako sa stanovuje v tretej Casti hlave IV kapitole 1a oddieloch 2, 3 a 6
nariadenia (EU) &. 575/2013. Aby sa navySe zabezpeéila konzistentnost’ pristupu,
metoda na urCenie hlavného rizikového faktora pozicie by mala byt konzistentna
s metddou na urcenie primarneho rizikového faktora a najvyznamnejsieho rizikového

faktora v derivatovych transakciach, ako sa stanovuje v delegovanom nariadeni (EU)
2021/931.

Metoda na urcenie toho, €1 transakcia predstavuje dlha alebo kratku poziciu, by mala
vychadzat’ z vypoctu rizikovo vazenej citlivosti delta na hlavny rizikovy faktor. Ak
inStiticie nedokazu vypocitat’ rizikovo vazenu citlivost’ delta, mali by tato citlivost’
urcit’ tak, ze posudia ucel obchodovania alebo hedzingu danej transakcie.

Treba stanovit’ zjednoduseny pristup pre malé a menej zlozité institicie, ktoré nemusia
byt schopné vypocitavat’ rizikovo vazené citlivosti delta alebo nemusia byt schopné
pouzivat metddy identifikdcie primarneho rizikového faktora a najvyznamnejSieho
rizikového faktora v derivatovych transakciach stanovené v delegovanom nariadeni
(EU) 2021/931. Tento zjednoduseny pristup by mal byt vhodny pre nastroje, s ktorymi
malé amenej zlozité institicie bezne obchoduju. Moznost pouzivat tento
zjednoduSeny pristup by mali mat’ aj vacSie inStitucie, ak obchoduju s jednoduchymi
nastrojmi, ktoré si zahrnuté do rozsahu pdsobnosti tohto zjednoduseného pristupu.

ZjednoduSeny pristup by mal viest' k vysledkom, ktoré koreSponduji s pristupom
vypoétu rizikovo vazenych citlivosti delta. Kazdopadne by sa mali zaviest
zjednoduSené¢ predpoklady, aby sa znizilo vypoctové a prevadzkové zatazenie
institacii, najmé pokial’ ide o nastroje denominované v mene, ktora sa 1i§i od meny
vykazovania danej inStitucie. InStiticie by preto mali mat moznost nebrat pri
ur¢ovani hlavného rizikového faktora do tivahy spotovy vymenny kurz medzi menou,
v ktorej je néstroj denominovany, a menou vykazovania danej inStitucie pre akcie,
dlhopisy a derivatové transakcie, ktorych podkladové aktivum by sa za normalnych
okolnosti priradilo do kategorii irokového, kreditného, akciového alebo komoditného
rizika.

Pozicie v peniaznej hotovosti v mene vykazovania by sa pri ur¢ovani velkosti podniku
zohladnovat’ nemali, pretoZe pod vplyvom zmien rizikovych faktorov nemaju za
nasledok zmenu ich trhovej hodnoty.

Toto nariadenie vychddza z ndvrhu regulanych technickych predpisov, ktory Komisii
predlozil Eurdpsky organ pre bankovnictvo.

Europsky organ pre bankovnictvo uskutonil otvorené verejné konzultacie k navrhu
regulacnych technickych predpisov, z ktorého toto nariadenie vychadza, analyzoval
potencialne suvisiace naklady aprinosy apoziadal o poradenstvo Skupinu
zainteresovanych stran v bankovnictve zriadent v stlade s ¢lankom 37 nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/20103,

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad’uje
Eurdpsky organ dohladu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a dopiia rozhodnutie
&. 716/2009/ES a zruiuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).
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PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Clanok 1
Metéda na urcenie hlavnych rizikovych faktorov nederivatovej pozicie

Pri uréovani hlavného rizikového faktora nederivatovej pozicie, ktora je zaradena do
obchodnej knihy, institicie najprv urcia vSetky faktory rizika tejto pozicie, ktoré st
hlavnymi determinantmi zmeny jej hodnoty. Vykondvaju to tak, ze posudia aspon
faktory rizika uvedené v ¢lankoch 3251 az 325q nariadenia (EU) ¢&.575/2013.
Rizikovymi faktormi pozicie st faktory rizika, ktoré institacie identifikovali.

Institacie, ktoré v stilade s odsekom 1 urcili len jeden rizikovy faktor nederivatove;j
pozicie zaradenej do obchodnej knihy, povazuju tento rizikovy faktor za hlavny
rizikovy faktor tejto pozicie.

Instittcie, ktoré v sulade sodsekom 1 urili viac nez jeden rizikovy faktor
nederivatovej pozicie zaradenej do obchodnej knihy, ur€uji hlavny rizikovy faktor
uvedenej pozicie tak, ze uplatnia tieto kroky v tomto poradi:

a)  inStitucie vypocitavaju citlivosti na riziko delta v silade s ¢lankami 325r a 325t
nariadenia (EU) ¢&.575/2013 pre kazdy rizikovy faktor urceny v sulade
s odsekom 1 tohto ¢lanku;

b) inStiticie vypoclitavaji vazené citlivosti v sulade so vzorcom stanovenym
v ¢lanku 325f ods. 6 uvedeného nariadenia na zdklade citlivosti vypocitanych
v stlade s pismenom a) tohto odseku;

c) inStitucie urcia za hlavny rizikovy faktor ten rizikovy faktor, ktory zodpoveda
najvysSej absolutnej hodnote vazenych citlivosti vypocitanych v sulade
s pismenom b) tohto odseku.

Clanok 2

Metéda na urcenie toho, ¢i nederivatova transakcia predstavuje dlhu alebo kratku

poziciu v jej hlavnom rizikovom faktore

Pri ur€ovani toho, ¢i nederivatova pozicia predstavuje dlhu alebo kratku poziciu v jej hlavnom
rizikovom faktore, ako sa uvadza v ¢lanku 94 ods. 3 a ¢lanku 325a ods. 2 nariadenia (EU)
¢. 575/2013, institacie uplatituju jednu z tychto metod:

a)

b)

vypocitavaju citlivost’ na riziko delta pre hlavny rizikovy faktor v sulade s ¢lankom
325r nariadenia (EU) €. 575/2013 a urcia transakciu za:

1) dlhu poziciu v uvedenom rizikovom faktore, ak je zodpovedajuca citlivost’ na
riziko delta kladna, alebo

i1)  kratku poziciu v uvedenom rizikovom faktore, ak je zodpovedajuca citlivost’ na
riziko delta zadporna;

posudia zavislost’ hodnoty pozicie od hlavného rizikového faktora tak, ze zohl'adnia
ucel obchodovania alebo hedzingu transakcie vo vztahu k tomuto rizikovému faktoru
ana zéklade tohto posudenia urcia transakciu za dlhi alebo kratku poziciu v jej
hlavnom rizikovom faktore.
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Cldanok 3
ZjednoduSena metoda na urcenie hlavného rizikového faktora nederivatovej pozicie
a na urcenie toho, ¢i nederivatova transakcia predstavuje dlhu alebo kratku poziciu v jej
hlavnom rizikovom faktore

1. Odchylne od clankov 1 a2 mdzu institicie ur¢it hlavny rizikovy faktor
nederivatovych pozicii uvedenych v odsekoch 2 az 8 tohto ¢lanku a uréit, ¢i takéto
pozicie predstavuju dlhé alebo kratke pozicie v hlavnom rizikovom faktore, tak, ze
uplatnia pristupy stanovené v uvedenych odsekoch.

2. V pripade dlhopisov, ktoré pozostavaji z dlhovych néstrojov s pevnou urokovou
sadzbou bez prvkov opcionality, institicie pouzivaju tento pristup:

a)  institucie urcia hlavny rizikovy faktor v zavislosti od stupiia kreditnej kvality
a sektora dlhopisu uvedeného v ¢lanku 325ah nariadenia (EU) ¢.575/2013
a zostatkovej splatnosti dlhopisu na zaklade jednej z tychto skuto¢nosti:

i)  tabulky 1 v prilohe k tomuto nariadeniu, ak penazné toky dlhopisu
funk¢ne nezavisia od mier inflacie;

ii) tabulky 2 v prilohe ktomuto nariadeniu, ak penazné toky dlhopisu
funk¢ne zavisia od mier inflacie;

b) ak je hlavnym rizikovym faktorom urCenym v sulade s pismenom a) tohto
odseku bezrizikova sadzba, tento hlavny rizikovy faktor musi byt v mene,
v ktorej je dlhopis denominovany, asjednou zo splatnosti stanovenych
v &lanku 3251 ods. 1 nariadenia (EU) & 575/2013, ktora je zvolena tak, aby ¢o
najviac zodpovedala splatnosti dlhopisu;

c) ak je hlavnym rizikovym faktorom urenym v stlade s pismenom a) tohto
odseku sadzba kreditného rozpitia emitenta, tymto hlavnym rizikovym
faktorom musi byt’ kreditné rozpétie emitenta dlhopisu, pricom musi mat’ jednu
zo splatnosti stanovenych v ¢lanku 325m ods. 1 nariadenia (EU) &. 575/2013,
ktora je zvolena tak, aby ¢o najviac zodpovedala splatnosti dlhopisu;

d) inStitacie urcuju, ¢i pozicia predstavuje dlha alebo kratku poziciu v jej hlavnom
rizikovom faktore, na zaklade tychto aspektov:

1) ak je hlavnym rizikovym faktorom uréenym podla pismen a), b) ac)
tohto odseku bezrizikova sadzba alebo sadzba kreditného rozpitia
emitenta, ide o dlhi poziciu v jej hlavnom rizikovom faktore, ak sa
dlhopis predava, a o kratku poziciu, ak sa dlhopis kupuje;

i1)  ak je hlavnym rizikovym faktorom uréenym podla pismen a), b) ac)
tohto odseku miera inflacie, ide o dlha poziciu v jej hlavnom rizikovom
faktore, ak sa dlhopis kupuje, a o kratku poziciu, ak sa dlhopis predava.

3. V pripade dlhopisov, ktoré pozostavaju z dlhovych néstrojov s pohyblivou urokovou
sadzbou bez prvkov opcionality, institucie pouzivaju pristup stanoveny v odseku 2.
Ak je hlavnym rizikovym faktorom uréenym v sulade s odsekom 2 pism. a)
bezrizikové sadzba a zostatkova splatnost’ dlhopisu je dlhSia ako jeden rok, hlavnym
rizikovym faktorom je namiesto toho sadzba kreditného rozpitia emitenta urcena
v sulade s odsekom 2 pism. c).

4. V pripade akciovej pozicie je hlavnym rizikovym faktorom spotova cena akcii.

Pozicia v hlavnom rizikovom faktore je dlha, ak sa akcia kupuje, a kratka, ak sa
akcia predava.
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V pripade pozicie v peflaznej hotovosti v inej mene, neZ je mena vykazovania
inStitacie, je hlavnym rizikovym faktorom spotovy vymenny kurz medzi menou
danej pozicie v penaznej hotovosti a menou vykazovania institacie.

Pozicia v hlavnom rizikovom faktore je dlh4, ak je pozicia v peniaznej hotovosti
polozkou aktiv, a kratka, ak je polozkou zavizkov.

V pripade pozicii vo fyzickej komodite je hlavnym rizikovym faktorom spotové cena
komodity, ktora zodpoveda druhu komodity danej pozicie.

Pozicia v hlavnom rizikovom faktore je dlha, ak je fyzickd komodita polozkou aktiv,
a kratka, ak je polozkou zavizkov.

V pripade pozicie v podniku kolektivneho investovania (PKI) je hlavnym rizikovym
faktorom faktor rizika zodpovedajuci tomuto PKI v skupine ,,Iny sektor* v tabul’ke 8
¢lanku 325ap ods. 1 nariadenia (EU) €. 575/2013.

Pozicia v hlavnom rizikovom faktore je dlha, ak sa akcie alebo podiely na majetku
PKI kupujt, a kratka, ak sa akcie alebo podiely na majetku PKI predavaju.

V pripade pozicie v repo transakcii, ked’ inStiticia alebo jej protistrana prevadzaji
cenné papiere podla odsekov 2, 3 a4, je hlavnym rizikovym faktorom
zodpovedajuca vSeobecna urokova sadzba alebo akciova repo sadzba.

Pozicia v hlavnom rizikovom faktore je dlhd, ak sa repo transakcia riadi zmluvou
o repo transakcii, a kratka, ak sa riadi zmluvou o obratenej repo transakcii.

Clanok 4
Metoda na urcenie hlavnych rizikovych faktorov derivatovej pozicie

Pri ur¢ovani hlavného rizikového faktora derivatovej pozicie institicie najprv urcia:

a) vSetky rizikové faktory transakcie v stlade s c¢lankom 1 delegovaného
nariadenia (EU) 2021/931;

b) ¢i ma transakcia jeden alebo viac vyznamnych rizikovych faktorov v sulade
s ¢lankami 2 a 3 uvedeného delegovaného nariadenia;

c) vyznamné rizikové faktory transakcie a najvyznamnej$i z tychto rizikovych
faktorov v stilade s ¢lankom 4 uvedeného delegovaného nariadenia.

Institucie, ktoré v sulade s odsekom 1 identifikovali derivatova transakciu len
s jednym vyznamnym rizikovym faktorom, povazuju tento rizikovy faktor za hlavny
rizikovy faktor.

Institacie, ktoré v stulade s odsekom 1 identifikovali derivatovl transakciu s viac nez
jednym vyznamnym rizikovym faktorom, ktoréd patri len do jednej kategoérie rizika,
ako sa uvadza v ¢lanku 277 ods. 1 nariadenia (EU) &. 575/2013, povazuju za hlavny
rizikovy faktor najvyznamnejsi rizikovy faktor v tejto kategorii rizika.

Institucie, ktoré v sulade s odsekom 1 identifikovali derivatovi transakciu s viac nez
jednym vyznamnym rizikovym faktorom, ktord patri do dvoch alebo viacerych
kategorii rizika, ako sa uvadza v &lanku 277 ods. 1 nariadenia (EU) &. 575/2013,
urcia hlavny rizikovy faktor tak, Ze uplatnia jednu z tychto metdd:

a)  ak inStiticie ur¢ili vyznamne rizikové faktory v sulade s ¢lankom 4 ods. 2
alebo ¢lankom 4 ods. 4 delegovaného nariadenia (EU) 2021/931, hlavnym
rizikovym faktorom je najvyznamne;jsi rizikovy faktor zodpovedajuci najvyssej
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dodato¢nej hodnote kategorie rizika spomedzi dodato¢nych hodnét uvedenych
v ¢lankoch 280a az 280f nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

b) ak inStitdcie urCili vyznamné rizikové faktory v sulade s Cclankom 4 ods. 3
delegovaného nariadenia (EU) 2021/931, hlavnym rizikovym faktorom je
najvyznamnejsi rizikovy faktor zodpovedajuci najvyssej absolutnej hodnote
vazenych citlivosti uvedenych v c¢lanku 4 ods. 3 pism. b) uvedeného
delegovaného nariadenia.

5. Instittcia, ktord na vypocet hodnoty expozicie danej derivatovej transakcie uplatituje
jednu z metod stanovenych v ¢lanku 4 delegovaného nariadenia (EU) 2021/931,
pouziva rovnakil metodu aj na urcenie hlavného rizikového faktora danej transakcie.

Clanok 5
Metoda na urcenie toho, ¢i derivatova transakcia predstavuje dlha alebo kratku poziciu
v jej hlavnom rizikovom faktore

Pri urCovani toho, ¢i derivatova pozicia predstavuje dlha alebo kratku poziciu v jej hlavnom
rizikovom faktore, ako sa uvadza v ¢lanku 94 ods. 3, ¢lanku 273a ods. 3 a ¢lanku 325a ods. 2
nariadenia (EU) ¢&. 575/2013, institacie na hlavny rizikovy faktor danej transakcie uplatiiujt
jednu z metdd stanovenych v ¢lanku 6 delegovaného nariadenia (EU) 2021/931.

Cldnok 6
ZjednoduSena metoda na urcenie hlavného rizikového faktora derivatovej pozicie a na
urcenie toho, ¢i derivatova transakcia predstavuje dlhu alebo kratku poziciu v jej
hlavnom rizikovom faktore

1. Odchylne od ¢lankov 4 a 5 mézu institacie urcit’ hlavny rizikovy faktor derivatove;j
pozicie uvedenej v odsekoch 2 az 17 tohto c¢lanku aurcit, &i takato pozicia
predstavuje dlhu alebo kratku poziciu v hlavnom rizikovom faktore, tak, ze uplatnia
pristupy stanovené v uvedenych odsekoch.

2. V pripade futures alebo forwardov na akcie alebo na akciové indexy inStiticie urcia
za hlavny rizikovy faktor spotovll cenu akcie alebo spotovi cenu indexu.

Pozicia v hlavnom rizikovom faktore je dlha, ak sa futures alebo forwardy kupuju,
a kratka, ak sa predavaju.

3. V pripade dohod o forwardovej urokovej miere (FRA), pri ktorych jedna protistrana
prijima pohyblivll urokovu sadzbu a plati pevnu urokovu sadzbu, inStitiicie urcia za
hlavny rizikovy faktor bezrizikovu sadzbu, ktora zodpoveda:

a)  mene, na ktort sa odkazuje v dohode o forwardovej urokovej miere;

b) jednej zo splatnosti stanovenych v élanku 3251 ods. 1 nariadenia (EU)
¢. 575/2013, ktora bola zvolend tak, aby ¢o najviac zodpovedala splatnosti
dohody o forwardovej urokovej miere.

Pozicia v hlavnom rizikovom faktore je dlhd, ak institucia pevnu urokovi sadzbu
plati, a kratka, ak inStitiicia pevnl urokova sadzbu prijima.

4. V pripade futures alebo forwardov na dlhopisy, ktoré pozostavaju z dlhovych
nastrojov s pevnou alebo pohyblivou urokovou sadzbou bez prvkov opcionality,
institucie urcia, ¢i sa dlhopis v rdmci danej zmluvy o futures alebo forwardovej
zmluvy kupuje alebo predava, ana tomto zdklade urcia hlavny rizikovy faktor
aurCia, ¢i dana pozicia predstavuje dlha alebo kratku poziciu v jej hlavnom
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rizikovom faktore tak, Ze uplatnia metody stanovené v Clanku 3 ods. 2 alebo 3 na
podkladovy dlhovy nastroj s pevnou urokovou sadzbou alebo pohyblivou urokovou
sadzbou.

V pripade futures alebo forwardov na vymeny medzi cudzou menou a menou
vykazovania danej inStiticie urcia inStiticie za hlavny rizikovy faktor spotovy
vymenny kurz medzi cudzou menou a menou vykazovania institucie.

Pozicia v hlavnom rizikovom faktore je dlhd, ak sa cudzia mena kupuje, a kratka, ak
sa cudzia mena predava.

V pripade futures alebo forwardov na komodity institacie urcia za hlavny rizikovy
faktor spotovi cenu komodity, ktord zodpoveda:

a)  druhu komodity, ktory je stanoveny v zmluve o futures alebo forwardovej
zmluve;

b) jednej zo splatnosti stanovenych v ¢lanku 325p ods. 2 nariadenia (EU)
¢. 575/2013, ktora bola zvolend tak, aby ¢o najviac zodpovedala splatnosti
zmluvy o futures alebo forwardovej zmluvy.

Pozicia v hlavnom rizikovom faktore je dlha, ak sa komodity kupuju, a kratka, ak sa
predavaju.

V pripade kupnych alebo predajnych plain-vanilla opcii, ktorych podkladovym
aktivom je jedind akcia alebo akciovy index, inStitucie uréia za hlavny rizikovy
faktor spotovi cenu akcie alebo spotovu cenu indexu.

Pozicia v hlavnom rizikovom faktore je dlh4, ak sa kipna opcia kupuje, a kratka, ak
sa kupna opcia predava. Pozicia je dlha, ak sa predajné opcia predava, a kratka, ak sa
predajna opcia kupuje.

V pripade kapnych alebo predajnych plain-vanilla opcii, ktorych podkladovym
aktivom je jediny dlhopis, ktory pozostava z dlhového néstroja s pevnou trokovou
sadzbou, inStitacie urcia hlavny rizikovy faktor tak, Ze na podkladovy dlhopis
uplatnia metddu stanovenu v ¢lanku 3 ods. 2.

Ak je hlavnym rizikovym faktorom uréenym v sulade s ¢lankom 3 ods. 2 pism. a), b)
ac) bezrizikova sadzba alebo sadzba kreditného rozpétia emitenta, pozicia
v hlavnom rizikovom faktore je kratka, ak sa kiipna opcia kupuje, a dlha, ak sa ktipna
opcia predava, pricom pozicia je kratka, ak sa predajnd opcia predéava, a dlh4, ak sa
predajné opcia kupuje.

Ak je hlavnym rizikovym faktorom ur¢enym v sulade s ¢lankom 3 ods. 2 pism. a), b)
a c) miera inflacie, pozicia v hlavnom rizikovom faktore je dlh4, ak sa kiipna opcia
kupuje, a kratka, ak sa kipna opcia preddva, pricom pozicia je dlhd, ak sa predajna
opcia predava, a kratka, ak sa predajna opcia kupuje.

V pripade plain-vanilla swapcii inStitlicie ur€ia hlavny rizikovy faktor tak, Ze na
podkladovy urokovy swap uplatnia metddu stanovena v odseku 15.

Ak swapcia obsahuje pravo uzatvorit’ urokovy swap, v ramci ktorého drzitel’ opcie
prijima pohybliva urokovl sadzbu a plati pevna Grokovu sadzbu, pozicia v hlavhom
rizikovom faktore je dlha, ak inStitdcia swapciu kupila, a kratka, ak inStitacia
swapciu predala.

Ak swapcia obsahuje pravo uzatvorit’ urokovy swap, v ramci ktorého drzitel’ opcie
plati pohyblivi urokovu sadzbu a prijima pevna trokovt sadzbu, pozicia v hlavnom
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10.

11.

12.

13.

14.

rizikovom faktore je dlhd, ak inStiticia swapciu predala, a kratka, ak inStiticia
swapciu kupila.

V pripade hornych ohraniceni (cap) a dolnych ohraniceni (floor) institicie urcia za
hlavny rizikovy faktor bezrizikova sadzbu, ktord zodpoveda:

a)  mene, na ktort sa odkazuje v hornom alebo dolnom ohranicenti;

b) jednej zo splatnosti stanovenych v élanku 3251 ods. 1 nariadenia (EU)
¢. 575/2013, ktora bola zvolena tak, aby ¢o najviac zodpovedala splatnosti
horného alebo dolného ohranicenia.

Pozicia v hlavnom rizikovom faktore je dlhd, ak sa horné ohraniCenie kupuje,
a kratka, ak sa horné ohranicenie predava. Pozicia v hlavnom rizikovom faktore je
dlha, ak sa dolné ohranicenie predava, a kratka, ak sa dolné¢ ohranicenie kupuje.

V pripade kapnych alebo predajnych plain-vanilla opcii, ktorych podkladovym
aktivom je jedina komodita, institacie urcia za hlavny rizikovy faktor spotovi cenu
danej komodity, ktora zodpoveda:

a)  druhu komodity, ktory je stanoveny v op¢nej zmluve;

b) jednej zo splatnosti stanovenych v ¢lanku 325p ods. 2 nariadenia (EU)
¢. 575/2013, ktord bola zvolend tak, aby ¢o najviac zodpovedala splatnosti
danej opcie.

Pozicia v hlavnom rizikovom faktore je dlh4, ak sa kipna opcia kupuje, a kratka, ak
sa kupna opcia predava. Pozicia v hlavnom rizikovom faktore je dlha, ak sa predajna
opcia predéava, a krétka, ak sa predajna opcia kupuje.

V pripade plain-vanilla menovych opcii institucie urcia za hlavny rizikovy faktor
spotovy vymenny kurz medzi cudzou menou a menou vykazovania institlcie.

Pozicia v hlavnom rizikovom faktore je dlha, ak sa cudzia mena kupuje, a kratka, ak
sa cudzia mena predava.

V pripade swapov na kreditné zlyhanie zmierfiujicich kreditné riziko len jednej
protistrany inStitlicie ur¢ia za hlavny rizikovy faktor sadzbu kreditného rozpitia
emitenta, ktora zodpoveda:

a)  emitentovi, na ktorého sa odkazuje v swapovej zmluve;

b) jednej zo splatnosti stanovenych v &lanku 325m ods. 1 nariadenia (EU)
¢. 575/2013, ktora bola zvolend tak, aby ¢o najviac zodpovedala splatnosti
swapu.

Pozicia v hlavnom rizikovom faktore je dlhd, ak sa zabezpecenie kupuje, a kratka, ak
sa zabezpecenie predava.

V pripade indexovych swapov na kreditné zlyhanie inStitucie uria za hlavny
rizikovy faktor sadzbu kreditného rozpétia, ktora zodpoveda:

a)  kreditnému indexu, na ktory sa odkazuje v swapovej zmluve;

b) jednej zo splatnosti stanovenych v &lanku 325m ods. 1 nariadenia (EU)
¢. 575/2013, ktora bola zvolend tak, aby o najviac zodpovedala splatnosti
swapu.

Pozicia v hlavnom rizikovom faktore je dlha, ak sa zabezpecenie kupuje, a kratka, ak
sa zabezpecenie predava.
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15.

16.

17.

V pripade trokovych swapov, pri ktorych jedna protistrana prijima pohybliva
urokovu sadzbu a plati pevnu urokovi sadzbu, institucie urcia za hlavny rizikovy
faktor bezrizikovu sadzbu, ktora zodpoveda:

a)  mene, na ktort sa odkazuje v swapovej zmluve;

b) jednej zo splatnosti stanovenych v &lanku 3251 ods. 1 nariadenia (EU)
¢. 575/2013, ktora bola zvolend tak, aby o najviac zodpovedala splatnosti
swapu.

Pozicia v hlavnom rizikovom faktore je dlha, ak institucia pevnu urokova sadzbu
plati, a kratka, ak inStiticia pevni urokovu sadzbu prijima.

V pripade akciovych swapov, pri ktorych jedna protistrana prijima vynosy z akcie
alebo akciového indexu a plati pevna alebo pohybliva urokovu sadzbu, institucie
urcia za hlavny rizikovy faktor spotovu cenu akcie alebo spotovu cenu indexu.

Pozicia v hlavnom rizikovom faktore je dlha, ak inStiticia prijima vynosy z akcie
alebo akciového indexu, a kratka, ak institticia plati vynosy z akcie alebo akciového
indexu.

V pripade komoditnych swapov, pri ktorych jedna protistrana prijima penazné toky
vyplyvajice z ceny podkladovej komodity a plati pevnu alebo pohybliva trokovu
sadzbu, institucie uréia za hlavny rizikovy faktor spotovii cenu komodity, ktora
zodpoveda:

a)  druhu komodity, ktory je stanoveny v swapovej zmluve;

b) jednej zo splatnosti stanovenych v ¢lanku 325p ods. 2 nariadenia (EU)
¢. 575/2013, ktora bola zvolend tak, aby ¢o najviac zodpovedala splatnosti
swapu.

Pozicia v hlavnom rizikovom faktore je dlha, ak inStitGicia prijima penazné toky
vyplyvajlice z ceny podkladovej komodity, a kratka, ak inStitcia plati peniazné toky
vyplyvajice z ceny podkladovej komodity.

Clanok 7
Nadobudnutie u¢innosti

Toto nariadenie nadobtida Uc€innost’ dvadsiatym diom nasledujicim po jeho uverejneni
v Uradnom vestniku Europskej unie.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych c¢lenskych
Statoch.

V Bruseli 1. 7. 2025

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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