i

—[lF38Y Consiliul
=l Uniunii Europene

Bruxelles, 11 iulie 2025

(OR. en)
11521/25
EF 240
ECOFIN 989
DELACT 99
NOTA DE iNSOTIRE
Sursa: Secretara Generala a Comisiei Europene, sub semnatura dnei Martine
DEPREZ, Directoare
Data primirii: 2 iulie 2025
Destinatar: Dna Thérése BLANCHET, Secretara Generala a Consiliului Uniunii
Europene
Nr. doc. Csie: C(2025) 4105 final
Subiect: REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI
din 1.7.2025

de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare care precizeaza metoda de identificare a principalului
determinant de risc al unei pozitii si de stabilire daca o tranzactie
reprezinta o pozitie lunga sau scurta, astfel cum se mentioneaza la
articolul 94 alineatul (3), la articolul 273a alineatul (3) si la articolul 325a
alineatul (2)

In anexa, se pune la dispozitia delegatiilor documentul C(2025) 4105 final.

Anexa: C(2025) 4105 final

11521/25
ECOFIN 1B RO



COMISIA
EUROPEANA

Bruxelles, 1.7.2025
C(2025) 4105 final

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI
din 1.7.2025

de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al

Consiliului n ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care precizeaza
metoda de identificare a principalului determinant de risc al unei pozitii si de stabilire

daca o tranzactie reprezinta o pozitie lunga sau scurta, astfel cum se mentioneaza la
articolul 94 alineatul (3), 1a articolul 273a alineatul (3) si la articolul 325a alineatul (2)

(Text cu relevanta pentru SEE)
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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL ACTULUI DELEGAT

Articolul 94 alineatul (10) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 (denumit in continuare
,regulamentul”) conferda Comisiei competenta de a adopta, dupa ce Autoritatea Bancara
Europeana (ABE) 1i transmite proiectul de standarde si in conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, acte delegate care sa precizeze metoda de identificare
a principalului determinant de risc al unei pozitii si de stabilire dacd o tranzactie reprezinta
o pozitie lunga sau scurtd, astfel cum se mentioneaza la articolul 94 alineatul (3), la articolul 273a
alineatul (3) si la articolul 325a alineatul (2) din regulament.

In conformitate cu articolul 10 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 de
instituire a ABE, Comisia decide, in termen de trei luni de la primirea proiectului de
standarde, daca il aproba sau nu. De asemenea, Comisia poate aproba proiectul de standarde
doar partial sau cu modificari, atunci cand interesele Uniunii impun acest lucru, respectand
procedura specificd prevazuta in regulamentul respectiv.

2. CONSULTARI INAINTEA ADOPTARII ACTULUI

In conformitate cu articolul 10 alineatul (1) al treilea paragraf din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010, ABE a efectuat o consultare publicd cu privire la proiectul de standarde
tehnice transmis Comisiei in conformitate cu articolul 94 alineatul (10) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013 (,,regulamentul”). Un document de consultare a fost publicat pe site-ul
ABE la 24 aprilie 2024, iar consultarea s-a incheiat la 24 iulie 2024. In plus, ABE a solicitat
Grupului partilor interesate din domeniul bancar, instituit in conformitate cu articolul 37 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, si emitd o opinie cu privire la acestea. Impreuni cu
proiectul de standarde tehnice, ABE a prezentat o explicatie a modului in care rezultatele
consultarilor respective au fost luate in considerare in cadrul elaborarii proiectului final de
standarde tehnice Tnaintat Comisiei.

Impreuni cu proiectul de standarde tehnice si in conformitate cu articolul 10 alineatul (1) al
treilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, ABE a transmis o evaluare a
impactului, inclusiv analiza costurilor si a beneficiilor, in legaturd cu proiectul de standarde
tehnice  Tnaintat  Comisiei.  Aceastd  analizd  este  disponibild la  adresa
https://www.eba.europa.eu/activities/single-rulebook/regulatory-activities/market-
counterparty-and-cva-risk/regulatory-technical-standards-method-identifying-main-risk-
driver-position-and-determining-whether, paginile 24-31 din Raportul final privind proiectele
de standarde tehnice.

3. ELEMENTELE JURIDICE ALE ACTULUI DELEGAT

Proiectul final de standarde tehnice precizeaza metoda de identificare a principalului
determinant de risc al unei pozitii si de stabilire dacd o tranzactie reprezintd o pozitie lunga
sau scurta.

Metoda generala propusa pentru identificarea principalului determinant de risc depinde de
de majorarile definite in cadrul abordarii standardizate pentru riscul de credit al contrapartii
(SA-CCR). Pentru determinarea directiei pozitiilor, metodologia este aliniata la cea prevazuta

in standardele tehnice elaborate in conformitate cu articolul 279a alineatul (3) litera (b) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.
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Pentru instrumentele relativ simple, cum ar fi obligatiunile cu rata fixa, obligatiunile cu rata
variabild, actiunile, contractele forward, contractele futures, contractele swap simple si
optiunile ,,plain vanilla”, a fost precizata, de asemenea, o metoda simplificata.
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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI

din 1.7.2025

de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al

Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care precizeaza

metoda de identificare a principalului determinant de risc al unei pozitii si de stabilire
daca o tranzactie reprezinta o pozitie lunga sau scurta, astfel cum se mentioneaza la
articolul 94 alineatul (3), 1a articolul 273a alineatul (3) si la articolul 325a alineatul (2)

(Text cu relevanta pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand 1n vedere Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului
din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012!, in special articolul 94 alineatul (10) al treilea paragraf,

Intrucat:

(1)

2)

Dimensiunea activittii constituie un substituent pentru gradul de sofisticare pe care
institutiile ar trebui sa il aiba in calculele capitalului. Pentru a stabili daca institutiile
sunt autorizate sa utilizeze metode simplificate de calculare a cerintelor de fonduri
proprii pentru riscurile de piatd si de credit ale contrapartii, institutiile trebuie sa
calculeze dimensiunea activitatii bilantiere si extrabilantiere in conformitate cu
articolul 94 alineatul (1), cu articolul 273a alineatele (1) st (2) si cu articolul 325a
alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013. Pentru calcularea corectd a
dimensiunii activitdtii este fundamental sa se identifice principalul determinant de risc
al unei pozitii si, pe aceasta baza, sd se stabileascd dacd o tranzactie reprezinta o
pozitie lunga sau scurtd. Avand in vedere importanta acestor calcule pentru institutiile
mici si cu un grad redus de complexitate, metoda prin care se identifica principalul
determinant de risc al unei pozitii si se stabileste daca o tranzactie reprezintd o pozitie
lunga sau scurta ar trebui sa fie proportionala cu gradul de complexitate al institutiei.

Metoda prin care se stabileste dacd o tranzactie reprezinta o pozitie lunga sau scurtd ar
trebui sd fie in concordantd cu metoda prin care se stabileste dacd o tranzactie este o
pozitie lungd sau scurta pentru tranzactiile mentionate la articolul 277 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si prevdzutd in Regulamentul delegat (UE)
2021/9312.

JOL 176, 27.6.2013, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j.

Regulamentul delegat (UE) 2021/931 al Comisiei din 1 martie 2021 de completare a Regulamentului
(UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare care specificd metoda de identificare a tranzactiilor cu instrumente financiare derivate cu
unul sau mai multi determinanti de risc semnificativi In sensul articolului 277 alineatul (5), formula
pentru a calcula delta reglementat al optiunilor call si put incadrate In categoria de risc de ratd a
dobanzii si metoda pentru a stabili daca o tranzactie este o pozitie lunga sau scurta pe determinantul de
risc principal sau pe cel mai semnificativ determinant de risc intr-o anumita categorie de risc in sensul
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€)

“4)

©)

(6)

(7)

(8)

)

Pentru a obtine rezultate exacte, metoda de identificare a principalului determinant de
risc al unei pozitii pe instrumente financiare nederivate ar trebui sa aiba la baza
partea a treia titlul IV capitolul la sectiunile 2, 3 si 6 din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013. In plus, pentru a asigura consecventa abordarii, metoda de identificare a
principalului determinant de risc al unei pozitii ar trebui sa fie in concordantd cu
metoda de identificare a determinantului de risc principal si a celui mai semnificativ
determinant de risc in tranzactiile cu instrumente financiare derivate prevazutd in
Regulamentul delegat (UE) 2021/931.

Metoda prin care se stabileste dacad o tranzactie reprezinta o pozitie lunga sau scurta ar
determinant de risc. In cazul in care institutiile nu sunt in masurd sa calculeze
sensibilitatea delta ponderatd la risc, acestea ar trebui sa determine sensibilitatea
respectiva prin evaluarea scopului de tranzactionare sau de acoperire a riscurilor al
tranzactiei.

Este necesar sa se stabileasca o abordare simplificata pentru institutiile mici si cu un
delta ponderate la risc sau sa nu poatd utiliza metodele de identificare a
determinantului de risc principal si a celui mai semnificativ determinant de risc in
tranzactiile cu instrumente financiare derivate prevazute in Regulamentul delegat (UE)
2021/931. Aceasta abordare simplificata ar trebui sa fie adecvata pentru instrumentele
pe care le tranzactioneazd Tn mod obisnuit institutiile mici si cu un grad redus de
complexitate. Institutiile mai mari ar trebui, de asemenea, sd aiba posibilitatea de a
utiliza aceasta abordare simplificatd in cazul in care tranzactioneaza instrumente
simple care sunt incluse in domeniul de aplicare al respectivei abordari simplificate.

Abordarea simplificatad ar trebui sd duca la rezultate coerente cu abordarea care are la
simplificate pentru a reduce sarcina de calcul si sarcina operationala pentru institutii,
in special in ceea ce priveste instrumentele denominate Intr-o moneda diferita de
moneda de raportare a institutiei. Din acest motiv, institutiilor ar trebui sa li se permita
sa nu ia in considerare, la stabilirea principalului determinant de risc, cursul de schimb
la vedere dintre moneda in care este denominat instrumentul si moneda de raportare a
institutiei pentru actiuni, obligatiuni si tranzactii cu instrumente financiare derivate al
caror suport ar fi alocat Tn mod normal categoriilor de risc de rata a dobanzii, de credit,
de devalorizare a titlurilor de capital sau de marfa.

Pozitiile in numerar in moneda de raportare nu ar trebui luate in considerare la
stabilirea dimensiunii activitatii, deoarece acestea nu isi modifica valoarea de piata sub
influenta evolutiei determinantilor de risc.

Prezentul regulament se bazeaza pe proiectul de standarde tehnice de reglementare
prezentat Comisiei de Autoritatea Bancara Europeana.

Autoritatea Bancard Europeand a organizat consultari publice deschise cu privire la
proiectul de standarde tehnice de reglementare pe care se bazeazd prezentul
regulament, a analizat eventualele costuri si beneficii aferente si a solicitat opinia

articolului 279a alineatul (3) literele (a) si (b) in cadrul abordarii standardizate pentru riscul de credit al
contrapartii (JO L 204, 10.6.2021, p. 7, ELI:. http://data.europa.eu/eli/reg_del/2021/931/0j).
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Grupului partilor interesate din domeniul bancar instituit in conformitate cu articolul
37 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului®,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Metoda de identificare a principalilor determinanti de risc ai unei pozitii pe instrumente
financiare nederivate

1. Atunci cand identifica principalul determinant de risc al unei pozitii pe instrumente
financiare nederivate care este atribuitd portofoliului de tranzactionare, institutiile
identifica mai intai toti factorii de risc ai pozitiei respective care sunt principalii
determinanti ai evolutiei valorii acesteia. Ele realizeaza acest lucru prin evaluarea cel
putin a factorilor de risc mentionati la articolele 3251-325q din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013. Determinantii de risc identificati de institutii sunt determinantii de risc
ai pozitiei.

2. Institutiile care au identificat, in conformitate cu alineatul (1), doar un singur
determinant de risc al unei pozitii pe instrumente financiare nederivate atribuite
portofoliului de tranzactionare considera acest risc drept principalul determinant de
risc al pozitiei respective.

3. Institutiile care au identificat, in conformitate cu alineatul (1), mai mult de un
determinant de risc al unei pozitii pe instrumente financiare nederivate atribuite
portofoliului de tranzactionare identifica principalul determinant de risc al pozitiei
respective urmand etapele de mai jos, in ordinea urmatoare:

(a) institutiile calculeaza sensibilitatile la riscul delta, in conformitate cu
articolele 325r si 325t din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, pentru fiecare
determinant de risc identificat in conformitate cu alineatul (1) de la prezentul
articol,

(b) institutiile calculeazd sensibilitdtile ponderate in conformitate cu formula

e w e

(c) institutiile identificd determinantul de risc principal ca fiind determinantul de

e1e

calculate in conformitate cu litera (b) de la prezentul alineat.

Articolul 2
Metoda prin care se stabileste daca o tranzactie cu instrumente financiare nederivate
reprezinta o pozitie lunga sau scurta pe principalul siu determinant de risc

Atunci cand stabilesc daca o pozitie pe instrumente financiare nederivate reprezintd o pozitie
lunga sau scurta pe principalul sau determinant de risc, astfel cum se mentioneaza la articolul 94
alineatul (3) si la articolul 325a alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, institutiile
aplicd oricare dintre urmatoarele metode:

3 Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritdtii europene de supraveghere (Autoritatea Bancard Europeand), de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010,
p.- 12, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).
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(a) calculeaza sensibilitatea la riscul delta al principalului determinant de risc in
conformitate cu articolul 325r din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si identifica
tranzactia ca fiind:

(1) o pozitie lunga pe respectivul determinant de risc, in cazul in care sensibilitatea
la riscul delta corespunzatoare este pozitiva sau

(i) o pozitie scurtd pe respectivul determinant de risc, in cazul In care
sensibilitatea la riscul delta corespunzatoare este negativa,

(b) evalueazd dependenta valorii pozitiei pe principalul determinant de risc luand in
considerare scopul tranzactiondrii sau al acoperirii impotriva riscurilor al tranzactiei
in ceea ce priveste determinantul de risc respectiv si identifica tranzactia ca o pozitie
lunga sau scurta pe principalul sdu determinant de risc pe baza evaludrii respective.

Articolul 3
Metoda simplificata prin care se identifica principalul determinant de risc al unei pozitii
pe instrumente financiare nederivate si se stabileste daca tranzactia cu instrumente
financiare nederivate reprezinta o pozitie lunga sau scurta pe principalul sau
determinant de risc

1. Prin derogare de la articolele 1 si 2, institutiile pot identifica principalul determinant
de risc al pozitiilor pe instrumente financiare nederivate mentionate la alineatele (2)-(8)
de la prezentul articol si pot stabili daca aceste pozitii reprezintd pozitii lungi sau
scurte pe determinantul de risc principal prin aplicarea abordarilor prevazute la
alineatele respective.

2. Pentru obligatiunile care constau in instrumente de datorie cu ratd fixa fara
caracteristici de optionalitate, institutiile utilizeaza urmatoarea abordare:

(a) institutiile identificad principalul determinant de risc in functie de nivelul de
calitate al creditului si de sectorul obligatiunii mentionat la articolul 325ah din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si de scadenta reziduald a obligatiunii, pe
baza oricaruia dintre urmatoarele elemente:

(1) tabelul 1 din anexa la prezentul regulament, in cazul in care fluxurile de
numerar ale obligatiunii nu depind din punct de vedere functional de
ratele inflatiei;

(i) tabelul 2 din anexa la prezentul regulament, in cazul in care fluxurile de
numerar ale obligatiunii depind din punct de vedere functional de ratele
inflatiei;

(b) 1n cazul in care principalul determinant de risc identificat in conformitate cu
litera (a) de la prezentul alineat este rata fara risc, principalul determinant de
risc respectiv este in moneda in care este denominatd obligatiunea si cu una
dintre scadentele prevazute la articolul 3251 alineatul (1) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013, selectatd pentru a corespunde cat mai aproape posibil
scadentei obligatiunii;

(c) 1n cazul in care principalul determinant de risc identificat in conformitate cu
litera (a) de la prezentul alineat este rata de marja de credit a emitentului,
principalul determinant de risc respectiv este marja de credit a emitentului
obligatiunii si cu una dintre scadentele prevazute la articolul 325m alineatul (1)
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, selectatd pentru a corespunde cat mai
aproape posibil scadentei obligatiunii;
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(d) institutiile stabilesc dacd pozitia reprezintd o pozitie lungd sau scurtd pe
principalul sdu determinant de risc pe baza urmatoarelor elemente:

(1) 1n cazul in care principalul determinant de risc identificat la literele (a),
(b) si (c) de la prezentul alineat este rata fara risc sau rata de marja de
credit a emitentului, pozitia este lungad pe principalul sau determinant de
risc in cazul 1n care obligatiunea este vanduta si este scurtd in cazul in
care obligatiunea este cumparata;

(i) 1n cazul in care principalul determinant de risc identificat la literele (a),
(b) st (c) de la prezentul alineat este rata inflatiei, pozitia este lunga pe
principalul sau determinant de risc in cazul in care obligatiunea este
cumparata si este scurta in cazul in care obligatiunea este vanduta.

Pentru obligatiunile care constau in instrumente de datorie cu ratd variabila fara
caracteristici de optionalitate, institutiile utilizeaza abordarea stabilita la alineatul (2).
In cazul in care principalul determinant de risc identificat in conformitate cu alineatul (2)
litera (a) este rata fara risc, iar scadenta reziduala a obligatiunii este mai mare de un
an, principalul determinant de risc este rata de marjd de credit a emitentului,
determinata in conformitate cu alineatul (2) litera (c).

Pentru o pozitie pe actiuni, principalul determinant de risc este pretul spot al titlurilor
de capital.

Pozitia este lungd pe principalul sau determinant de risc in cazul in care actiunea este
cumpdrata si scurtd in cazul in care actiunea este vanduta.

Pentru o pozitie In numerar intr-o monedad diferitd de moneda de raportare a
institutiei, principalul determinant de risc este cursul de schimb la vedere dintre
moneda pozitiei Tn numerar respective si moneda de raportare a institutiei.

Pozitia este lunga pe principalul sau determinant de risc in cazul in care pozitia in
numerar este un element de activ si scurtd n cazul in care este un element de pasiv.

Pentru pozitiile pe o marfa fizica, principalul determinant de risc este pretul spot al
marfii care corespunde tipului de marfa al pozitiei.

Pozitia este lunga pe principalul sau determinant de risc in cazul in care marfa fizica
este un element de activ si scurtd in cazul in care este un element de pasiv.

Pentru o pozitie pe un organism de plasament colectiv (OPC), principalul
determinant de risc este factorul de risc corespunzator OPC-ului respectiv din banda
,»alt sector” din tabelul 8 de la articolul 325ap alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013.

Pozitia este lungd pe principalul sdu determinant de risc in cazul in care actiunile sau
unitatile OPC-ului sunt cumpdrate si este scurtd in cazul in care actiunile sau unitdtile
OPC-ului sunt vandute.

In cazul unei pozitii pe o tranzactie de riscumpdrare in care institutia sau
contrapartea sa transfera titluri de valoare, astfel cum se mentioneaza la alineatele
(2), (3) st (4), principalul determinant de risc este rata generala a dobanzii
corespunzatoare sau rata repo a titlurilor de capital.

Pozitia este lunga pe principalul sau determinant de risc in cazul in care tranzactia de
rascumparare este derulatd in baza unui acord repo si scurtd in cazul in care este
derulatad in baza unui acord reverse repo.
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Articolul 4

Metoda de identificare a principalilor determinanti de risc ai unei pozitii pe instrumente

financiare derivate

Atunci cand identifica principalul determinant de risc al unei pozitii pe instrumente
financiare derivate, institutiile identifica mai intai:

(a) toti determinantii de risc ai tranzactiei, in conformitate cu articolul 1 din
Regulamentul delegat (UE) 2021/931;

(b) daca tranzactia are unul sau mai multi determinanti de risc semnificativi, n
conformitate cu articolele 2 si 3 din regulamentul delegat respectiv;

(¢) determinantii de risc semnificativi ai tranzactiei si cei mai semnificativi
determinanti de risc, In conformitate cu articolul 4 din regulamentul delegat
respectiv.

Institutiile care au identificat, in conformitate cu alineatul (1), o tranzactie cu
instrumente financiare derivate cu un singur determinant de risc semnificativ
considera acel determinant de risc drept principalul determinant de risc.

Institutiile care au identificat, In conformitate cu alineatul (1), o tranzactie cu
instrumente financiare derivate cu mai multi determinanti de risc semnificativi care
apartin unei singure categorii de risc, astfel cum se mentioneaza la articolul 277
alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, considerd determinantul de risc
cel mai semnificativ din respectiva categorie de risc drept principalul determinant de
risc.

Institutiile care au identificat, In conformitate cu alineatul (1), o tranzactie cu
instrumente financiare derivate cu mai multi determinanti de risc semnificativi care
apartin unui numar de doud sau mai multe categorii de risc, astfel cum se
mentioneaza la articolul 277 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
identifica principalul determinant de risc utilizand una din metodele urmatoare:

(a) 1n cazul in care institutiile au identificat determinanti de risc semnificativi in
conformitate cu articolul 4 alineatul (2) sau cu articolul 4 alineatul (4) din
Regulamentul delegat (UE) 2021/931, principalul determinant de risc este cel
mai semnificativ determinant de risc care corespunde celei mai mari majorari
pentru categoria de risc din cele mentionate la articolele 280a-280f din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

(b) 1n cazul in care institutiile au identificat determinanti de risc semnificativi in
conformitate cu articolul 4 alineatul (3) din Regulamentul delegat (UE)
2021/931, principalul determinant de risc este cel mai semnificativ determinant
ponderate mentionate la articolul 4 alineatul (3) litera (b) din regulamentul
delegat respectiv.

O institutie care aplica una dintre metodele prevazute la articolul 4 din Regulamentul
delegat (UE) 2021/931 pentru calcularea valorii expunerii unei anumite tranzactii cu
instrumente financiare derivate utilizeaza aceeasi metodd pentru a identifica
principalul determinant de risc al tranzactiei respective.
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Articolul 5

Metoda prin care se stabileste daca o tranzactie cu instrumente financiare derivate
reprezinta o pozitie lunga sau scurta pe principalul sdu determinant de risc

Atunci cand stabilesc dacd o pozitie pe instrumente financiare derivate reprezintd o pozitie
lunga sau scurta pe principalul sau determinant de risc, astfel cum se mentioneaza la articolul 94
alineatul (3), la articolul 273a alineatul (3) si la articolul 325a alineatul (2) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013, institutiile aplica principalului determinant de risc al tranzactiei una dintre
metodele prevazute la articolul 6 din Regulamentul delegat (UE) 2021/931.

Articolul 6

Metoda simplificata prin care se identifica principalul determinant de risc al unei pozitii

pe instrumente financiare derivate si se stabileste daca tranzactia cu instrumente

financiare derivate reprezinta o pozitie lunga sau scurta pe principalul sidu determinant
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de risc

Prin derogare de la articolele 4 si 5, institutiile pot identifica principalul determinant
de risc al unei pozitii pe instrumente financiare derivate, astfel cum sunt mentionate
la alineatele (2)-(17) de la prezentul articol, si pot stabili daca o astfel de pozitie
reprezintd o pozitie lungd sau scurtd pe determinantul de risc principal prin aplicarea
abordarilor prevazute la alineatele respective.

Pentru contractele futures sau forward pe actiuni sau pe indici pe actiuni, institutiile
identifica principalul determinant de risc ca fiind pretul spot al titlurilor de capital
sau, respectiv, pretul spot al indicelui.

Pozitia este lunga pe principalul sau determinant de risc in cazul in care contractele
futures sau forward sunt cumparate si scurta In cazul in care acestea sunt vandute.

Pentru contractele forward pe rata dobanzii (FRA) 1n care o contraparte primeste o
ratd variabild a dobanzii si pliteste o ratd fixa a dobanzii, institutiile identifica
principalul determinant de risc ca fiind rata fara risc care corespunde urmdtoarelor
elemente:

(a) moneda la care se face referire in FRA;

(b) una dintre scadentele prevéazute la articolul 3251 alineatul (1) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013, selectatda pentru a corespunde cat mai aproape posibil
scadentei FRA.

Pozitia este lungd pe principalul sdu determinant de risc in cazul in care institutia
plateste o ratd fixd a dobanzii si este scurtad in cazul in care institutia primeste o rata
fixa a dobanzii.

Pentru contractele futures sau forward pe obligatiuni care constau in instrumente de
datorie cu ratd fixa sau variabila fard caracteristici de optionalitate, institutiile
stabilesc daca obligatiunea este cumpdratd sau vandutd in temeiul contractelor
futures sau forward si, pe aceasta baza, identifica principalul determinant de risc si
stabilesc daca pozitia reprezintd o pozitie lungd sau scurtd pe principalul sau
determinant de risc aplicind metodele prevazute la articolul 3 alineatul (2) sau,
respectiv, la articolul 3 alineatul (3) instrumentului-suport de datorie cu rata fixa sau
cu ratd variabila.

Pentru contractele futures sau forward pe cursurile de schimb dintre 0 moneda straina
si moneda de raportare a institutiei, institutiile identifica principalul determinant de
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risc ca fiind cursul de schimb la vedere dintre moneda strdind si moneda de raportare
a institutiei.

Pozitia este lungd pe principalul sdu determinant de risc in cazul in care moneda
strdind este cumparatd si scurtd in cazul In care moneda straina este vanduta.

Pentru contractele futures sau forward pe marfuri, institutiile identificd principalul
determinant de risc ca fiind pretul spot al marfii care corespunde urmatoarelor
elemente:

(a) tipul de marfa specificat in contractul futures sau forward;

(b) una dintre scadentele prevazute la articolul 325p alineatul (2) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013, selectatd pentru a corespunde cat mai aproape posibil
scadentei contractului futures sau forward.

Pozitia este lungad pe principalul sdu determinant de risc in cazul in care marfurile
sunt cumparate $i scurta in cazul in care acestea sunt vandute.

Pentru optiunile call sau put ,,plain vanilla” cu o singurd actiune-suport sau un singur
indice-suport pe actiuni, institutiile identifica principalul determinant de risc ca fiind
pretul spot al titlurilor de capital sau, respectiv, pretul spot al indicelui.

Pozitia este lunga pe principalul sdu determinant de risc in cazul in care optiunea call
este cumparatd si scurtd in cazul in care aceasta este vandutd. Pozitia este lungd in
cazul in care optiunea put este vandutd si scurtd in cazul in care aceasta este
cumparata.

In cazul optiunilor call sau put ,plain vanilla” cu o singurd obligatie-suport care
constd Intr-un instrument de datorie cu ratd fixa, institutiile identificd principalul
determinant de risc aplicand obligatiunii-suport metoda prevazutd la articolul 3
alineatul (2).

In cazul in care principalul determinant de risc stabilit in conformitate cu articolul 3
alineatul (2) literele (a), (b) si (c) este rata fara risc sau rata de marja de credit a
emitentului, pozitia este scurtd pe principalul sdu determinant de risc in cazul in care
optiunea call este cumparatd si lungd in cazul in care optiunea call este vanduta, iar
pozitia este scurtd in cazul in care optiunea put este vandutd si lungd in cazul in care
optiunea put este cumparata.

In cazul in care principalul determinant de risc stabilit in conformitate cu articolul 3
alineatul (2) literele (a), (b) si (c) este rata inflatiei, pozitia este lunga pe principalul
sau determinant de risc in cazul in care optiunea call este cumparata si scurta in cazul
in care optiunea call este vanduta, iar pozitia este lungd in cazul in care optiunea put
este vanduta si scurta in cazul in care optiunea put este cumpdarata.

Pentru optiunile swap ,,plain vanilla”, institutiile identificd principalul determinant de
risc prin aplicarea metodei prevazute la alineatul (15) la swapul pe rata dobanzii
suport.

In cazul in care optiunea swap conferd dreptul de a incheia un swap pe rata dobanzii
in care detinatorul optiunii primeste o ratd variabild a dobanzii si plateste o rata fixd a
dobanzii, pozitia este lungd pe principalul sdu determinant de risc in cazul in care
institutia a cumparat optiunea swap si scurtd in cazul in care institutia a vandut
optiunea swap.

In cazul in care optiunea swap conferd dreptul de a incheia un swap pe rata dobanzii
in care detinatorul optiunii plateste o rata variabila a dobéanzii si primeste o ratd fixd a
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10.

11.

12.

13.

14.

dobanzii, pozitia este lungd pe principalul sdu determinant de risc in cazul in care
institutia a vandut optiunea swap si scurtd in cazul in care institutia a cumparat
optiunea swap.

Pentru pragurile maxime si pragurile minime, institutiile identificad principalul
determinant de risc ca fiind rata fara risc care corespunde urmatoarelor elemente:

(a) moneda la care se face referire in pragul maxim sau in pragul minim;

(b) una dintre scadentele prevazute la articolul 3251 alineatul (1) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013, selectatd pentru a corespunde cat mai aproape posibil
scadentei pragului maxim sau pragului minim.

Pozitia este lungd pe principalul sdu determinant de risc in cazul in care pragul
maxim este cumparat si scurtd In cazul in care pragul maxim este vandut. Pozitia este
lungd pe principalul sdu determinant de risc in cazul in care pragul minim este
vandut si scurta in cazul in care pragul minim este cumpdrat.

Pentru optiunile call sau put ,,plain vanilla” cu o singurd marfa-suport, institutiile
identifica principalul determinant de risc ca fiind pretul spot al marfii care
corespunde urmatoarelor elemente:

(a) tipul de marfa specificat in contractul optiunii;

(b) una dintre scadentele prevazute la articolul 325p alineatul (2) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013, selectatd pentru a corespunde cat mai aproape posibil
scadentei optiunii.

Pozitia este lunga pe principalul sdu determinant de risc in cazul in care optiunea call
este cumparata si scurtd in cazul in care aceasta este vandutd. Pozitia este lunga pe
principalul sdu determinant de risc in cazul in care optiunea put este vanduta si scurta
in cazul 1n care aceasta este cumparata.

Pentru optiunile pe valute ,plain vanilla”, institutiile identificd principalul
determinant de risc ca fiind cursul de schimb la vedere dintre moneda straind si
moneda de raportare a institutiei.

Pozitia este lungd pe principalul sdu determinant de risc in cazul in care moneda
strdina este cumparatd si scurtd in cazul In care moneda straind este vanduta.

Pentru instrumentele de tip credit default swap avand la baza o singurd semnatura,
institutiile identifica principalul determinant de risc ca fiind rata de marja de credit a
emitentului, care corespunde urmatoarelor elemente:

(a) emitentul mentionat in contractul swap;

(b) una dintre scadentele prevazute la articolul 325m alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, selectatd pentru a corespunde cat mai
aproape posibil scadentei swapului.

Pozitia este lunga pe principalul sdu determinant de risc in cazul in care protectia este
cumpdrata si scurtd in cazul in care aceasta este vanduta.

Pentru instrumentele de tip credit default swap bazate pe indici, institutiile identifica
principalul determinant de risc ca fiind rata de marja de credit, care corespunde
urmatoarelor elemente:

(a) indicele de credit mentionat in contractul swap;
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(b) una dintre scadentele prevazute la articolul 325m alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, selectatd pentru a corespunde cat mai
aproape posibil scadentei swapului.

Pozitia este lunga pe principalul sdu determinant de risc in cazul in care protectia este
cumpdrata si scurtd in cazul in care aceasta este vanduta.

15. Pentru swapurile pe rata dobanzii in care o contraparte primeste o ratd variabild a
dobanzii si plateste o ratd fixd a dobanzii, institutiile identificd principalul
determinant de risc ca fiind rata fara risc care corespunde urmatoarelor elemente:

(a) moneda mentionatd in contractul swap;

(b) una dintre scadentele prevazute la articolul 3251 alineatul (1) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013, selectatd pentru a corespunde cat mai aproape posibil
scadentei swapului.

Pozitia este lungd pe principalul sdu determinant de risc in cazul in care institutia
plateste o dobanda la rata fixa si este scurtd in cazul in care institutia primeste o
dobanda la rata fixa.

16. In cazul swapurilor pe titluri de capital in cazul cirora o contraparte primeste
randamentul unei actiuni sau al unui indice pe actiuni si plateste o rata fixa sau o rata
variabild a dobanzii, institutiile identificd principalul determinant de risc ca fiind
pretul spot al titlurilor de capital sau, respectiv, pretul spot al indicelui.

Pozitia este lungd pe principalul sdu determinant de risc in cazul in care institutia
primeste randamentul actiunii sau al indicelui pe actiuni si este scurta in cazul in care
institutia plateste randamentul unei actiuni sau al unui indice pe actiuni.

17. Pentru swapurile pe marfuri In cazul carora o contraparte primeste un flux de
numerar bazat pe pretul unei marfi-suport si plateste o rata fixa sau o rata variabila a
dobanzii, institutiile identifica principalul determinant de risc ca fiind pretul spot al
marfii care corespunde urmatoarelor elemente:

(a) tipul de marfa specificat in contractul swap;

(b) una dintre scadentele prevazute la articolul 325p alineatul (2) din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013, selectatd pentru a corespunde cat mai aproape posibil
scadentei swapului.

Pozitia este lungd pe principalul sdu determinant de risc in cazul 1n care institutia
primeste fluxul de numerar bazat pe pretul unei marfi-suport si este scurtd in cazul in
care institutia plateste fluxul de numerar bazat pe pretul unei marfi-suport.

Articolul 7
Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene.
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Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 1.7.2025

Pentru Comisie,
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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