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KOMISJA
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Bruksela, dnia 1.7.2025 r.
C(2025) 4105 final

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../...
z dnia 1.7.2025 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013
w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych metode
wskazywania glownego czynnika wplywajacego na poziom ryzyka danej pozycji oraz
ustalania, czy dana transakcja stanowi pozycje dluga czy krotka, o ktorych to pozycjach
mowa w art. 94 ust. 3, art. 273a ust. 3 i art. 325a ust. 2

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
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UZASADNIENIE

1. KONTEKST AKTU DELEGOWANEGO

W art. 94 ust. 10 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 (,,rozporzadzenie’) uprawniono Komisj¢
do przyjmowania — po przedtozeniu jej projektow standardow przez Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego (EUNB) oraz zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 —
aktow delegowanych okreslajacych metode wskazywania gléwnego czynnika wpltywajacego
na poziom ryzyka danej pozycji oraz ustalania, czy dana transakcja stanowi pozycje dtuga czy
krotka, o ktérych to pozycjach mowa w art. 94 ust. 3, art. 273a ust. 3 i art. 325a ust. 2 tego
rozporzadzenia.

Zgodnie z art. 10 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 w sprawie ustanowienia EUNB
w terminie trzech miesiecy od dnia otrzymania projektu standardéw Komisja powinna podja¢
decyzje w sprawie zatwierdzenia przedtozonego projektu. Komisja moze rdwniez zatwierdzic¢
projekty standardow tylko czgsciowo lub ze zmianami, jezeli wymaga tego interes Unii,
z uwzglednieniem szczegdtowej procedury okreslonej w tym rozporzadzeniu.

2. KONSULTACJE PRZEPROWADZONE PRZED PRZYJECIEM AKTU

Zgodnie z art. 10 ust. 1 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 EUNB przeprowadzit
konsultacje publiczne na temat projektu standardéw technicznych przedtozonego Komisji
zgodnie z art. 94 ust. 10 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 (,,rozporzadzenie”). Dokument
konsultacyjny opublikowano na stronach internetowych EUNB w dniu 24 kwietnia 2024 r.,
a konsultacje zakonczono 24 lipca 2024 r. Ponadto EUNB zwrdcit si¢ o opini¢ w sprawie tego
projektu do Bankowej Grupy Interesariuszy powotanej na podstawie art. 37 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010. Wraz z projektem standardow technicznych EUNB przedstawit sposob,
w jaki wyniki wspomnianych konsultacji uwzgledniono przy opracowywaniu ostatecznego
projektu standardow technicznych przedtozonego Komisji.

Wraz zprojektem standardow technicznych oraz zgodnie zart. 10 ust. 1 akapit trzeci
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 EUNB przekazal Komisji swojg oceng skutkow, w tym
analize kosztéw 1korzysci, dotyczaca projektu standardow technicznych przedtozonego
Komisji. Analiza jest dostgpna pod adresem https://www.eba.europa.eu/activities/single-
rulebook/regulatory-activities/market-counterparty-and-cva-risk/regulatory-technical-
standards-method-identifying-main-risk-driver-position-and-determining-whether, na s. 24—
31 sprawozdania koncowego w sprawie projektu technicznych standardéw wykonawczych.

3. ASPEKTY PRAWNE AKTU DELEGOWANEGO

W ostatecznym projekcie standardow technicznych okres§lono metode wskazywania gtéwnego
czynnika wplywajacego na poziom ryzyka danej pozycji oraz ustalania, czy dana transakcja
stanowi pozycje dluga czy krotka.

Proponowana ogdélna metoda wskazywania gldéwnego czynnika wplywajacego na poziom
ryzyka opiera si¢ na wskaznikach wrazliwos$ci okreslonych w ramach metody standardowej
dotyczacej ryzyka rynkowego (FRTB-SA, metoda standardowa w ramach gruntownego
przegladu portfela handlowego) lub narzutach okreslonych w ramach metody standardowej
dotyczacej ryzyka kredytowego kontrahenta (SA-CCR). W celu okreslenia, czy transakcje sg
pozycja dluga czy krotka, zastosowano metodyke zgodng z ta okreslong w standardach
technicznych opracowanych zgodnie zart.279a wust.3 lit. b) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013.
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W odniesieniu do stosunkowo prostych instrumentéw, takich jak obligacje o statym
oprocentowaniu, obligacje o zmiennym oprocentowaniu, akcje, kontrakty terminowe typu

forward, kontrakty terminowe typu future, zwykle swapy iopcje waniliowe, okreslono
réwniez uproszczong metode.

PL



PL

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../ ...

z dnia 1.7.2025 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013
w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych metode

wskazywania glownego czynnika wplywajacego na poziom ryzyka danej pozycji oraz
ustalania, czy dana transakcja stanowi pozycje dluga czy krotka, o ktorych to pozycjach

mowa w art. 94 ust. 3, art. 273a ust. 3 i art. 325a ust. 2

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz
zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012!, w szczegdlnoéci jego art. 94 ust. 10 akapit

trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

2)

Wielkos¢ dziatalnosci stanowi wskaznik zastgpczy stopnia zaawansowania, jakiego
nalezy oczekiwa¢ od instytucji przy dokonywaniu obliczen wymogoéw kapitatowych.
Aby ustali¢, czy instytucje sa uprawnione do stosowania uproszczonych metod
obliczania wymogéw w zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka rynkowego oraz
ryzyka kredytowego kontrahenta, instytucje sg zobowigzane do obliczenia wielkos$ci
dziatalno$ci bilansowej 1 pozabilansowe] zgodnie z art. 94 ust. 1, art. 273a ust. 1 12
oraz art. 325a ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Wskazanie gtdéwnego czynnika
wplywajacego na poziom ryzyka danej pozycji oraz — na tej podstawie — ustalenie, czy
dana transakcja stanowi pozycje dluga czy krétka, ma zasadnicze znaczenie dla
prawidlowego obliczenia wielko$ci dziatalno$ci. Bioragc pod uwage znaczenie tych
obliczen dla matych inieztozonych instytucji, metoda wskazywania gléwnego
czynnika wplywajacego na poziom ryzyka danej pozycji oraz ustalania, czy dana
transakcja stanowi pozycje dluga czy krétka, powinna by¢ proporcjonalna do stopnia
ztozonosci danej instytucji.

Metoda ustalania, czy dana transakcja stanowi pozycje dluga czy krotka, powinna by¢
spdjna z metoda okreslania, czy dana transakcja stanowi pozycje dtuga czy krotka,
majacg zastosowanie do transakcji, o ktorych mowa w art. 277 ust. 3 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, i okre$long w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2021/9312,

Dz.U.L 176 z27.6.2013, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/931 zdnia 1marca 2021r. uzupehiajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych okres§lajacych metode okre$lania transakcji na instrumentach pochodnych
o tylko jednym lub o wigcej niz jednym istotnym czynniku wptywajacym na poziom ryzyka do celéw
art. 277 ust. 5, wzor stosowany do obliczania delty nadzorczej opcji kupna 1iopcji sprzedazy
przyporzadkowanych do kategorii ryzyka stopy procentowej oraz metod¢ okreslania, czy dana
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€)

(4)

©)

(6)

(7)

®)

Aby zapewni¢ doktadno$¢ wynikow, metoda wskazywania gltownego czynnika
wpltywajacego na poziom ryzyka pozycji w instrumentach niebedacych instrumentami
pochodnymi powinna opiera¢ si¢ na obliczeniu wazonych ryzykiem wskaznikéw
wrazliwosci delta na czynniki ryzyka, jak okreslono w czgsci III tytut IV rozdzial la
sekcje 2, 3 16 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Ponadto aby zapewni¢ spdjnosé¢
podejscia, metoda wskazywania gldownego czynnika wptywajacego na poziom ryzyka
pozycji powinna by¢ spdjna z metodg okreslania pierwotnego czynnika wptywajacego
na poziom ryzyka danej pozycji oraz najbardziej istotnego czynnika wptywajacego na
poziom ryzyka w transakcjach na instrumentach pochodnych, o ktérej to metodzie
mowa w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2021/931.

Metoda okreslania, czy dana transakcja stanowi pozycje dtuga czy krotka, powinna
opierac si¢ na obliczeniu wazonego ryzykiem wskaznika wrazliwosci delta na gtowny
czynnik wptywajacy na poziom ryzyka. W przypadkach gdy instytucje nie sg w stanie
obliczy¢ wazonego ryzykiem wskaznika wrazliwos$ci delta, powinny one okresli¢ ten
wskaznik  wrazliwo$§¢ na podstawie celu transakcji — handlowego lub
zabezpieczajacego.

Konieczne jest ustanowienie uproszczonej metody dla matych 1niezlozonych
instytucji, ktore moga nie by¢ w stanie obliczy¢é wazonych ryzykiem wskaznikow
wrazliwos$ci delta lub mogg nie by¢ w stanie stosowa¢ metod okreslania pierwotnego
czynnika wplywajgcego na poziom ryzyka 1inajbardziej istotnego czynnika
wpltywajacego na poziom ryzyka w transakcjach na instrumentach pochodnych,
o ktorych to metodach mowa w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2021/931. Ta
uproszczona metoda powinna by¢ odpowiednia dla instrumentow, ktorymi zwykle
obracaja male inieztozone instytucje. Wigksze instytucje powinny mie¢ réwniez
mozliwo$¢ stosowania tej uproszczonej metody, w przypadku gdy prowadza obrot
prostymi instrumentami objetymi zakresem tej metody.

Uproszczona metoda powinna prowadzi¢ do wynikow zgodnych z metoda oparta na
wazonych ryzykiem wskaznikach wrazliwosci delta. Niemniej jednak nalezy
wprowadzi¢ zalozenia upraszczajace w celu zmniejszenia obcigzen obliczeniowych
1 operacyjnych dla instytucji, w szczegolnosci w odniesieniu do instrumentow
denominowanych w walucie innej niz waluta sprawozdawcza instytucji. Z tego
wzgledu instytucjom nalezy umozliwi¢ pominigcie — przy wskazywaniu gtownego
czynnika wplywajacego na poziom ryzyka — natychmiastowego kursu wymiany
miedzy waluta, w ktorej denominowany jest instrument, a waluta sprawozdawcza
instytucji w przypadku akcji, obligacji itransakcji na instrumentach pochodnych,
ktorych instrument bazowy bylby zwykle przypisany do kategorii ryzyka stopy
procentowej, ryzyka kredytowego, ryzyka cen akcji lub ryzyka cen towarow.

Pozycje gotowkowe w walucie sprawozdawczej nie powinny by¢ uwzgledniane przy
ustalaniu wielko$ci dziatalno$ci, poniewaz ich warto$§¢ rynkowa nie zmienia si¢ pod
wplywem zmian czynnikdéw ryzyka.

Podstawg niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw
technicznych przedtozony Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

transakcja jest pozycja dluga czy krotka w pierwotnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka lub
w najbardziej istotnym czynniku wpltywajacym na poziom ryzyka w danej kategorii ryzyka do celow
art. 279a ust. 3 lit. a) i b) w ramach metody standardowej dotyczacej ryzyka kredytowego kontrahenta
(Dz.U. L 204 z 10.6.2021, s. 7, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2021/931/0j).
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Europejski Urzad Nadzoru Bankowego przeprowadzit otwarte konsultacje publiczne
na temat projektu regulacyjnych standardow technicznych, ktéry stanowi podstawe
niniejszego rozporzadzenia, dokonal analizy potencjalnych powigzanych kosztow
1 korzysci oraz zwrécit si¢ o opini¢ do Bankowej Grupy Interesariuszy powotanej na
podstawie art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1Rady (UE)
nr 1093/20103,

PRZYJMUIJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Metoda wskazywania gléwnych czynnikéw wplywajacych na poziom ryzyka pozycji

w instrumentach niebedacych instrumentami pochodnymi

W celu wskazania gléwnego czynnika wplywajacego na poziom ryzyka pozycji
w instrumentach niebedacych instrumentami pochodnymi, przypisanej do portfela
handlowego, instytucje okreslajag w pierwszej kolejnosci wszystkie czynniki ryzyka
tej pozycji, ktore w najwigkszym stopniu decyduja o zmianie jej wartosci. Dokonuja
tego przez ocen¢ co najmniej czynnikow ryzyka, o ktérych mowa w art. 3251-325q
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Czynniki ryzyka wskazane przez instytucje sa
czynnikami wptywajacymi na poziom ryzyka pozycji.

Instytucje, ktore zgodnie zust. I wskazaly tylko jeden czynnik wptywajacy na
poziom ryzyka pozycji w instrumentach niebedacych instrumentami pochodnymi
przypisanej do portfela handlowego, uznaja ten czynnik za gldwny czynnik
wplywajacy na poziom ryzyka tej pozycji.

Instytucje, ktore zgodnie z ust. 1 wskazaty wiecej niz jeden czynnik wplywajacy na
poziom ryzyka pozycji w instrumentach niebedacych instrumentami pochodnymi
przypisanej do portfela handlowego, wskazuja gltowny czynnik wptywajacy na
poziom ryzyka tej pozycji, wykonujac nastgpujace czynnosci w podanej kolejnosci:

a)  obliczaja wskazniki wrazliwosci na ryzyko delta zgodnie z art. 325r 1 art. 325t
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 dla kazdego czynnika wplywajacego na
poziom ryzyka wskazanego zgodnie z ust. 1 niniejszego artykutu;

b)  obliczaja wazone wskazniki wrazliwosci zgodnie ze wzorem okreslonym
w art. 325f ust. 6 tego rozporzadzenia, stosujac wskazniki wrazliwosci
obliczone zgodnie z lit. a) niniejszego ustgpu;

c) jako gtowny czynnik wptywajacy na poziom ryzyka wskazuja ten czynnik, dla
ktorego warto$¢ bezwzgledna wazonych wskaznikéw wrazliwos$ci, obliczona
zgodnie z lit. b) niniejszego ustepu, jest najwyzsza.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r.
w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzgdu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego),
zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331
z 15.12.2010, s. 12, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).
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Artykut 2

Metoda ustalania, czy transakcja na instrumentach niebedacych instrumentami

pochodnymi stanowi pozycje dluga czy krotka w jej glownym czynniku wplywajacym na

poziom ryzyka

Przy ustalaniu, czy pozycja w instrumentach niebgdacych instrumentami pochodnymi stanowi
pozycje dtuga czy krotka w jej gtéwnym czynniku wpltywajacym na poziom ryzyka, o ktorych
to pozycjach mowa w art. 94 ust. 3 1art. 325a ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
instytucje stosuja jedna z nastgpujacych metod:

a)

b)

obliczajg wskaznik wrazliwo$ci na ryzyko delta gtdwnego czynnika wptywajacego
na poziom ryzyka zgodnie zart. 325r rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz
okreslajg transakcje jako:

(i) pozycje dluga wtym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka, jezeli
odpowiedni wskaznik wrazliwos$ci na ryzyko delta jest dodatni; lub

(i) pozycje krotka wtym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka, jezeli
odpowiedni wskaznik wrazliwo$ci na ryzyko delta jest ujemny;

oceniaja, czy warto$¢ pozycji jest zalezna od gldéwnego czynnika wptywajacego na

poziom ryzyka, przez okreslenie celu transakcji jako handlowy lub zabezpieczajacy

w odniesieniu do tego czynnika wptywajacego na poziom ryzyka, i na podstawie tej

oceny okre$laja transakcje jako pozycje dluga lub krétka w jej gtownym czynniku

wplywajacym na poziom ryzyka.

Artykut 3

Uproszczona metoda wskazywania glownego czynnika wplywajacego na poziom ryzyka
pozycji w instrumentach nieb¢dacych instrumentami pochodnymi oraz ustalania, czy

dana transakcja na instrumentach niebedacych instrumentami pochodnymi stanowi
pozycje dluga czy krotka w jej glownym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka

Na zasadzie odstgpstwa od art. 1 12 instytucje moga wskaza¢ gtowny czynnik
wplywajacy na poziom ryzyka pozycji w instrumentach niebedacych instrumentami
pochodnymi, o ktérych mowa w ust. 2—8 niniejszego artykutu, oraz okresli¢, czy
takie pozycje stanowig pozycje dhlugie czy krotkie w gldwnym czynniku
wplywajacym na poziom ryzyka, za pomocg metod okreslonych w tych ustepach.

W przypadku obligacji bedacych instrumentami dluznymi o statym oprocentowaniu
pozbawionymi cech opcjonalnos$ci instytucje stosuja nastepujacg metode:

a)  instytucje wskazuja gtowny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka w oparciu
o stopien jakosci kredytowej i sektor obligacji, o ktérych mowa w art. 325ah
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oraz rezydualny termin zapadalno$ci
obligacji na podstawie:

(i) tabeli 1 w zalaczniku do niniejszego rozporzadzenia, w przypadku gdy
przeptywy pieni¢zne z tytutu obligacji nie sg funkcjonalnie uzaleznione
od stop inflacji;

(1) tabeli 2 w zataczniku do niniejszego rozporzadzenia, w przypadku gdy
przeplywy pieni¢zne z tytulu obligacji sg funkcjonalnie uzaleznione od
stop inflacji;

b) jezeli glownym czynnikiem wplywajacym na poziom ryzyka wskazanym
zgodnie z lit. a) niniejszego ustepu jest stopa wolna od ryzyka, wtasciwg dla
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tego czynnika walutg jest waluta, w ktoérej denominowana jest obligacja,
a wlasciwym dla niego terminem zapadalno$ci jest jeden z termindéw
zapadalnos$ci okreslonych w art. 3251 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
wybrany w taki sposob, aby jak najsci$lej odpowiadat terminowi zapadalnos$ci
obligacji;

c) jezeli gldwnym czynnikiem wpltywajacym na poziom ryzyka wskazanym
zgodnie z lit. a) niniejszego ustepu jest stopa spreadu kredytowego emitenta,
tym gtownym czynnikiem wplywajacym na poziom ryzyka jest spread
kredytowy emitenta obligacji, a wiasciwym dla tego czynnika terminem
zapadalno$ci jest jeden zterminéw zapadalnos$ci okreslonych w art. 325m
ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wybrany w taki sposéb, aby jak
najscislej odpowiadat terminowi zapadalnosci obligacji;

d) instytucje okreslajg, czy dana pozycja jest pozycja dluga czy krotkg wjej
glownym czynniku wpltywajacym na poziom ryzyka na podstawie
nastepujacych elementow:

(1) jezeli gtbwnym czynnikiem wptywajacym na poziom ryzyka wskazanym
zgodnie z lit. a), b) 1 ¢) niniejszego ustepu jest stopa wolna od ryzyka lub
stopa spreadu kredytowego emitenta, pozycja jest uznawana za diuga
wjej glownym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka, jezeli
obligacja jest sprzedawana, a za krotka, jezeli obligacja jest nabywana;

(i) jezeli gtdbwnym czynnikiem wptywajacym na poziom ryzyka wskazanym
zgodnie z lit. a), b) i ¢) niniejszego ustgpu jest stopa inflacji, pozycja jest
uznawana za dlugg w jej gtéwnym czynniku wpltywajacym na poziom
ryzyka, jezeli obligacja jest nabywana, a za krotka, jezeli obligacja jest
sprzedawana.

W przypadku obligacji bedacych instrumentami dluznymi o zmiennym
oprocentowaniu pozbawionymi cech opcjonalnosci instytucje stosuja metodg
okreslong w ust. 2. Jezeli glownym czynnikiem wpltywajacym na poziom ryzyka
wskazanym zgodnie z ust. 2 lit. a) jest stopa wolna od ryzyka, a rezydualny termin
zapadalnos$ci obligacji jest dtuzszy niz jeden rok, woéwczas gtownym czynnikiem
wplywajacym na poziom ryzyka jest stopa spreadu kredytowego emitenta okreslona
zgodnie z ust. 2 lit. ¢).

W przypadku pozycji w akcjach gléownym czynnikiem wplywajacym na poziom
ryzyka jest cena kasowa akcji.

Pozycja jest uznawana za dluga w jej gtownym czynniku wptywajacym na poziom
ryzyka, jezeli akcje sg nabywane, a za krotka, jezeli akcje sg sprzedawane.

W przypadku pozycji gotowkowej w walucie innej niz waluta sprawozdawcza
instytucji  glownym czynnikiem wplywajacym na poziom ryzyka jest
natychmiastowy kurs wymiany miedzy waluta tej pozycji gotdwkowej a walutg
sprawozdawczg instytucji.

Pozycja jest uznawana za dluga w jej gtownym czynniku wptywajacym na poziom
ryzyka, jezeli pozycja gotowkowa stanowi sktadnik aktywow, a za krotka, jezeli
stanowi sktadnik pasywow.

W przypadku pozycji w towarze fizycznym gtownym czynnikiem wplywajacym na
poziom ryzyka jest cena kasowa towaru odpowiadajaca rodzajowi towaru, ktorego
dotyczy dana pozycja.
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Pozycja jest uznawana za dtuga w jej gtownym czynniku wplywajacym na poziom
ryzyka, jezeli pozycja w towarze fizycznym stanowi sktadnik aktywow, a za krotka,
jezeli stanowi sktadnik pasywow.

W przypadku pozycji w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania glownym
czynnikiem wptywajacym na poziom ryzyka jest czynnik ryzyka odpowiadajacy
temu przedsigbiorstwu w koszyku ,,pozostate sektory” w tabeli 8 w art. 325ap ust. 1
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Pozycja jest uznawana za dluga w jej gldéwnym czynniku wpltywajacym na poziom
ryzyka, jezeli udzialy lub jednostki uczestnictwa przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania sa nabywane, a za krotka, jezeli udzialy lub jednostki uczestnictwa
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania sg sprzedawane.

W przypadku pozycji w transakcji odkupu, w przypadku ktoérej instytucja lub jej
kontrahent przenosi papiery warto§ciowe, o ktorych mowa w ust. 2, 3 14, glownym
czynnikiem wptywajacym na poziom ryzyka jest odpowiednia ogdlna stopa
procentowa lub stopa repo akcji.

Pozycja jest uznawana za dluga w jej gldéwnym czynniku wplywajacym na poziom
ryzyka, jezeli transakcja odkupu jest regulowana umowg zudzielonym

przyrzeczeniem odkupu, a za krétka, jezeli jest regulowana umowa z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu.

Artykut 4

Metoda wskazywania gléwnych czynnikéw wplywajacych na poziom ryzyka pozycji

w instrumentach pochodnych

W celu wskazania gléwnego czynnika wplywajacego na poziom ryzyka pozycji
w instrumentach pochodnych, instytucje okreslaja w pierwszej kolejnosci:

a)  wszystkie czynniki wptywajace na poziom ryzyka transakcji, zgodnie z art. 1
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2021/931;

b) czy jest to transakcja o jednym, czy o wigcej niz jednym istotnym czynniku
wplywajacym na poziom ryzyka, zgodnie zart.2 i3 tego rozporzadzenia
delegowanego;

c) istotne czynniki wplywajace na poziom ryzyka transakcji i najbardziej istotne
sposrod tych czynnikow, zgodnie z art. 4 tego rozporzadzenia delegowanego.

Instytucje, ktére w odniesieniu do danej transakcji na instrumentach pochodnych
wskazaty, zgodnie zust. 1, tylko jeden istotny czynnik wplywajacy na poziom
ryzyka, uznajg ten czynnik za gtowny czynnik wptywajacy na poziom ryzyka.

Instytucje, ktore w odniesieniu do danej transakcji na instrumentach pochodnych
wskazaty, zgodnie z ust. 1, co najmniej dwa istotne czynniki wptywajace na poziom
ryzyka nalezace do tylko jednej kategorii ryzyka sposrdd kategorii ryzyka, o ktorych
mowa w art. 277 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, uznaja najbardziej istotny
czynnik wplywajacy na poziom ryzyka w tej kategorii ryzyka za gtowny czynnik
wplywajacy na poziom ryzyka.

Instytucje, ktore w odniesieniu do danej transakcji na instrumentach pochodnych
wskazaty, zgodnie z ust. 1, co najmniej dwa istotne czynniki wptywajace na poziom
ryzyka nalezace do co najmniej dwoch kategorii ryzyka sposrdd kategorii ryzyka,
o ktorych mowa w art. 277 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wskazuja
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gléwny czynnik wptywajacy na poziom ryzyka za pomoca jednej z nastgpujacych
metod:

a) jezeli instytucje wskazaly istotne czynniki wptywajace na poziom ryzyka
zgodnie z art. 4 ust. 2 lub art. 4 ust. 4 rozporzadzenia delegowanego (UE)
2021/931, gléwnym czynnikiem wpltywajacym na poziom ryzyka jest
najbardziej istotny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka odpowiadajacy
najwyzszemu narzutowi ztytulu kategorii ryzyka sposréd tych, o ktorych
mowa w art. 280a—280f rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

b) jezeli instytucje wskazaty istotne czynniki wpltywajace na poziom ryzyka
zgodnie z art. 4 ust. 3 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2021/931, gtownym
czynnikiem wptywajacym na poziom ryzyka jest najbardziej istotny czynnik
wplywajacy na poziom ryzyka odpowiadajacy najwyzszej bezwzglednej
wartosci wazonych wskaznikéw wrazliwosci, o ktérych mowa w art. 4 ust. 3
lit. b) tego rozporzadzenia delegowanego.

5. Instytucja, ktéra stosuje jedng z metod okreSlonych wart.4 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2021/931 do obliczania wartosci ekspozycji z tytulu danej
transakcji na instrumentach pochodnych, stosuje t¢ samg metode w celu wyznaczenia
glownego czynnika wptywajacego na poziom ryzyka tej transakcji.

Artykut 5
Metoda ustalania, czy dana transakcja na instrumentach pochodnych stanowi pozycje
dluga czy krotka w jej gltownym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka

Przy ustalaniu, czy dana pozycja w instrumentach pochodnych stanowi pozycje diuga czy
krotka w jej glownym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka, o ktorych to pozycjach
mowa w art. 94 wust. 3, art. 273a wust. 3 iart. 325a ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
instytucje stosuja jedna z metod okre$lonych w art. 6 rozporzadzenia delegowanego (UE)
2021/931 w odniesieniu do gléwnego czynnika wptywajacego na poziom ryzyka transakcji.

Artykut 6
Uproszczona metoda wskazywania glownego czynnika wplywajacego na poziom ryzyka
pozycji w instrumentach pochodnych oraz ustalania, czy dana transakcja na
instrumentach pochodnych stanowi pozycje dluga czy krotka w jej glownym czynniku
wplywajacym na poziom ryzyka

1. Na zasadzie odstepstwa od art.4 15 instytucje moga wskaza¢ glowny czynnik
wplywajacy na poziom ryzyka pozycji w instrumentach pochodnych, o ktorych
mowa w ust. 2—17 niniejszego artykutu, oraz okresli¢, czy taka pozycja stanowi
pozycje dtuga czy krotka w glownym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka, za
pomoca metod okreslonych w tych ustgpach.

2. W przypadku kontraktoéw terminowych typu future lub forward na akcje lub indeksy
gietdowe jako gléwny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka instytucje wskazuja
odpowiednio cen¢ kasowg akcji lub cene kasowa indeksu.

Pozycja jest uznawana za dlugg w jej gldownym czynniku wptywajacym na poziom
ryzyka, jezeli kontrakty terminowe typu future lub forward sa nabywane, a za krotka,
jezeli kontrakty terminowe typu future lub forward sg sprzedawane.

3. W przypadku kontraktéw terminowych na stope procentowg (FRA), w ktérych jedna
ze stron otrzymuje odsetki wedlug zmiennej stopy oprocentowania i ptaci je wedlug
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stopy statej, jako glowny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka instytucje wskazujg
stope wolng od ryzyka, ktéra odpowiada nastepujacym elementom:

a)  walucie referencyjnej wskazanej we FRA;

b) jednemu zterminéw  zapadalnosci  okreslonych  wart. 3251  wust. 1
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wybranemu w taki sposob, aby jak najscislej
odpowiadat terminowi zapadalno$ci FRA.

Pozycja jest uznawana za dtuga w jej gtdbwnym czynniku wplywajacym na poziom
ryzyka, jezeli instytucja ptaci odsetki wedlug statej stopy oprocentowania, a za
krotka, jezeli instytucja otrzymuje odsetki wedtug statej stopy oprocentowania.

W przypadku kontraktéw terminowych typu future lub forward na obligacje bedace
instrumentami dluznymi o staltym lub zmiennym oprocentowaniu pozbawionymi
cech opcjonalnosci instytucje okreslaja, czy w ramach kontraktu terminowego future
lub forward obligacja jest nabywana czy tez sprzedawana, i na tej podstawie
wskazuja glowny czynnik wptywajacy na poziom ryzyka oraz okreslaja, czy pozycja
stanowi pozycj¢ dtuga czy krotka w jej gtownym czynniku wptywajacym na poziom
ryzyka poprzez zastosowanie metod okre§lonych odpowiednio w art. 3 ust. 2 lub 3
do bazowego instrumentu dluznego o statym oprocentowaniu lub o zmiennym
oprocentowaniu.

W przypadku kontraktow terminowych typu future lub forward dotyczacych
wymiany waluty obcej na walute sprawozdawczg instytucji jako gltéwny czynnik
wplywajacy na poziom ryzyka instytucje wskazuja natychmiastowy kurs wymiany
migdzy walutg obca a walutg sprawozdawczg instytucji.

Pozycja jest uznawana za dlugg w jej gldéwnym czynniku wpltywajacym na poziom
ryzyka, jezeli waluta obca jest nabywana, a za krotka, jezeli waluta obca jest
sprzedawana.

W przypadku kontraktow terminowych typu future lub forward na towary jako
glowny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka instytucje wskazuja cen¢ kasowa
towaru, ktora odpowiada nast¢pujacym elementom:

a) rodzajowi towaru okre§lonemu w kontraktach terminowych typu future lub
forward;

b) jednemu ztermindw  zapadalnosci  okreslonych  wart.325p  ust. 2
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wybranemu w taki sposob, aby jak najscislej
odpowiadat terminowi zapadalno$ci kontraktoéw terminowych typu future lub
forward.

Pozycja jest uznawana za dluga w jej gtownym czynniku wptywajacym na poziom
ryzyka, jezeli towary sa nabywane, a za krotka, jezeli towary sg sprzedawane.

W przypadku waniliowych opcji kupna lub sprzedazy, ktérych instrumentem
bazowym jest pojedyncza akcja lub pojedynczy indeks gietdowy, jako gltowny
czynnik wplywajacy na poziom ryzyka instytucje wskazuja odpowiednio ceng
kasowg akcji lub cen¢ kasowg indeksu.

Pozycja jest uznawana za dluga w jej gtownym czynniku wptywajacym na poziom
ryzyka, jezeli opcja kupna jest nabywana, a za krotka, jezeli opcja kupna jest
sprzedawana. Pozycja jest uznawana za dluga, jezeli opcja sprzedazy jest
sprzedawana, a za krotka, jezeli opcja sprzedazy jest nabywana.
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10.

11.

W przypadku waniliowych opcji kupna lub sprzedazy, ktorych instrumentem
bazowym jest pojedyncza obligacja bedaca instrumentem dluznym o statym
oprocentowaniu, instytucje wskazuja gtowny czynnik wptywajacy na poziom ryzyka
poprzez zastosowanie metody okreslonej wart.3 wust.2 do obligacji bedacej
instrumentem bazowym.

Jezeli gldéwnym czynnikiem wpltywajacym na poziom ryzyka ustalonym zgodnie
z art. 3 ust. 2 lit. a), b) 1 ¢) jest stopa wolna od ryzyka lub stopa spreadu kredytowego
emitenta, pozycja jest uznawana za krotka w jej gtdwnym czynniku wplywajacym na
poziom ryzyka, jezeli opcja kupna jest nabywana, a za dtuga, jezeli opcja kupna jest
sprzedawana, oraz pozycja jest uznawana za krotka, jezeli opcja sprzedazy jest
sprzedawana, a za dtugg, jezeli opcja sprzedazy jest nabywana.

Jezeli gldownym czynnikiem wpltywajacym na poziom ryzyka ustalonym zgodnie
z art. 3 ust. 2 lit. a), b) i1 ¢) jest stopa inflacji, pozycja jest uznawana za dtuga w jej
glownym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka, jezeli opcja kupna jest
nabywana, a za krotka, jezeli opcja kupna jest sprzedawana, oraz pozycja jest
uznawana za dluga, jezeli opcja sprzedazy jest sprzedawana, a za krotka, jezeli opcja
sprzedazy jest nabywana.

W przypadku waniliowych opcji swapowych instytucje wskazuja gtéwny czynnik
wplywajacy na poziom ryzyka poprzez zastosowanie metody okre§lonej w ust. 15 do
swapu stop procentowych stanowigcego instrument bazowy.

W przypadku gdy opcja swapowa daje prawo do zawarcia transakcji swapu stop
procentowych, w ramach ktorej posiadacz opcji otrzymuje odsetki wedlug zmiennej
stopy oprocentowania i ptaci je wedlug stopy statej, pozycja jest uznawana za dtuga
w jej gldownym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka, jezeli instytucja nabyta
opcj¢ swapowa, a za krotka, jezeli instytucja sprzedata opcje swapowa.

W przypadku gdy opcja swapowa daje prawo do zawarcia transakcji swapu stop
procentowych, w ramach ktorej posiadacz opcji ptaci odsetki wedlug zmiennej stopy
oprocentowania 1 otrzymuje je wedtug stopy stalej, pozycja jest uznawana za dlugg
w jej gtéwnym czynniku wplywajacym na poziom ryzyka, jezeli instytucja sprzedata
opcje swapowa, a za krotka, jezeli instytucja nabyla opcje swapowa.

W przypadku gornych idolnych putapéw jako glowny czynnik wpltywajacy na
poziom ryzyka instytucje wskazuja stope wolng od ryzyka, ktéora odpowiada
nastepujacym elementom:

a)  walucie referencyjnej okreslone; w gérnym i dolnym putapie;

b) jednemu zterminéw  zapadalnosci  okreSlonych  wart. 3251 wust. 1
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wybranemu w taki sposob, aby jak najscislej
odpowiadal terminowi zapadalnos$ci gornego lub dolnego putapu.

Pozycja jest uznawana za dlugg w jej gldownym czynniku wptywajacym na poziom
ryzyka, jezeli gorny pulap jest nabywany, a za krotka, jezeli gorny pulap jest
sprzedawany. Pozycja jest uznawana za dluga wjej gléwnym czynniku
wplywajacym na poziom ryzyka, jezeli dolny pulap jest sprzedawany, a za krotka,
jezeli dolny putap jest nabywany.

W przypadku waniliowych opcji kupna lub sprzedazy, ktérych instrumentem
bazowym jest pojedynczy towar, jako gltowny czynnik wplywajacy na poziom
ryzyka instytucje wskazuja cen¢ kasowa towaru, ktora odpowiada nastgpujacym
elementom:
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12.

13.

14.

15.

a)  rodzajowi towaru okreslonemu w umowie opcji;

b) jednemu ztermindw  zapadalnosci  okreslonych  wart.325p  ust. 2
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wybranemu w taki sposob, aby jak najscislej
odpowiadat terminowi zapadalno$ci opcji.

Pozycja jest uznawana za dtuga w jej gtdbwnym czynniku wplywajacym na poziom
ryzyka, jezeli opcja kupna jest nabywana, a za krotka, jezeli opcja kupna jest
sprzedawana. Pozycja jest uznawana za dlugg wjej glownym czynniku
wplywajacym na poziom ryzyka, jezeli opcja sprzedazy jest sprzedawana, a za
krotka, jezeli opcja sprzedazy jest nabywana.

W przypadku waniliowych opcji walutowych jako gtéwny czynnik wptywajacy na
poziom ryzyka instytucje wskazujg natychmiastowy kurs wymiany mig¢dzy waluta
obcg a walutg sprawozdawczg instytucji.

Pozycja jest uznawana za dtuga w jej gtdbwnym czynniku wplywajacym na poziom
ryzyka, jezeli waluta obca jest nabywana, a za krotka, jezeli waluta obca jest
sprzedawana.

W przypadku jednopodmiotowych swapow ryzyka kredytowego jako glowny
czynnik wplywajacy na poziom ryzyka instytucje wskazuja stopg spreadu
kredytowego emitenta, ktora odpowiada nastepujacym elementom:

a)  emitentowi wskazanemu w umowie swap;

b) jednemu zterminéw  zapadalnosci  okreSlonych  wart. 325m  wust. 1
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wybranemu w taki sposob, aby jak najscislej
odpowiadal terminowi zapadalnos$ci swapu.

Pozycja jest uznawana za dlugg w jej gldéwnym czynniku wpltywajacym na poziom
ryzyka, jezeli ochrona jest nabywana, a za krotka, jezeli ochrona jest sprzedawana.

W przypadku indeksowanych swapoéw ryzyka kredytowego jako gléwny czynnik
wplywajacy na poziom ryzyka instytucje wskazuja stope spreadu kredytowego, ktora
odpowiada nastgpujacym elementom:

a)  indeksowi kredytowemu wskazanemu w umowie swap;

b) jednemu zterminéw  zapadalno$ci  okreslonych  wart. 325m  wust. 1
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wybranemu w taki sposob, aby jak najscislej
odpowiadatl terminowi zapadalno$ci swapu.

Pozycja jest uznawana za dtuga w jej gtdbwnym czynniku wplywajacym na poziom
ryzyka, jezeli ochrona jest nabywana, a za krotka, jezeli ochrona jest sprzedawana.

W przypadku swapow stopy procentowej, w ktorych jedna ze stron otrzymuje
odsetki wedlug zmiennej stopy oprocentowania i placi je wedlug stopy stalej, jako
gléwny czynnik wplywajacy na poziom ryzyka instytucje wskazuja stope wolng od
ryzyka, ktora odpowiada nastgpujacym elementom:

a)  walucie wskazanej w umowie swap;

b) jednemu zterminéw  zapadalnosci  okreslonych  wart. 3251  wust. 1
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wybranemu w taki sposob, aby jak najscislej
odpowiadatl terminowi zapadalno$ci swapu.

Pozycja jest uznawana za dlugg w jej gldownym czynniku wptywajacym na poziom
ryzyka, jezeli instytucja placi odsetki wedlug statej stopy oprocentowania, a za
krotka, jezeli instytucja otrzymuje odsetki wedtug statej stopy oprocentowania.
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16.

17.

W przypadku swapow na akcje, w ktorych jedna strona otrzymuje zwrot z akcji lub
z indeksu gieldowego iptaci odsetki wedlug stalej lub zmiennej stopy
oprocentowania, jako gléwny czynnik wptywajacy na poziom ryzyka instytucje
wskazuja odpowiednio cen¢ kasowa akcji lub ceng kasowg indeksu.

Pozycja jest uznawana za dtuga w jej gtdbwnym czynniku wplywajacym na poziom
ryzyka, jezeli instytucja otrzymuje zwrot z akcji lub z indeksu gietdowego, a za
krotka, jezeli wyplaca taki zwrot.

W przypadku swapow towarowych, w ktorych jedna strona otrzymuje przepltywy
pienig¢zne uzaleznione od ceny towaru bazowego i placi odsetki wedtug statej lub
zmiennej stopy oprocentowania, jako glowny czynnik wptywajacy na poziom ryzyka
instytucje wskazujg cen¢ kasowg towaru, ktéra odpowiada nast¢pujgcym elementom:

a)  rodzajowi towaru okreslonemu w umowie swap;

b) jednemu zterminéw  zapadalnosci  okreslonych  wart. 325p  ust. 2
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wybranemu w taki sposob, aby jak najscislej
odpowiadal terminowi zapadalnosci swapu.

Pozycja jest uznawana za dluga w jej gldéwnym czynniku wpltywajacym na poziom
ryzyka, jezeli instytucja otrzymuje przeplywy pieni¢zne uzaleznione od ceny towaru
bazowego, a za krotka, jezeli wyptaca przeplywy pieni¢zne uzaleznione od ceny
towaru bazowego.

Artykut 7
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci ijest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 1.7.2025 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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