i

——
—_

Il

—ll Tanacsa

B Az Eurdpai Unioé

Briisszel, 2025. julius 11.

(OR. en)

11521/25

EF 240

ECOFIN 989

DELACT 99
FEDOLAP
Kualdi: az Eurdpai Bizottsag fétitkara részérél Martine DEPREZ igazgat6
Az atvétel datuma:  2025. julius 2.
Cimzett: Thérése BLANCHET, az Eurdpai Unié Tanacsanak fétitkara
Biz. dok. sz.: C(2025) 4105 final
Targy: A BIZOTTSAG (EU) .../... FELHATALMAZASON ALAPULO

RENDELETE

(2025.7.1.)

az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a poziciok 6
kockazati tényezdjének azonositasara, valamint az tgyletek 94. cikk (3)
bekezdése, 273a. cikk (3) bekezdése és 325a. cikk (2) bekezdése
szerinti hosszu vagy rovid pozicié jellegének megallapitasara szolgalo
modszert meghatarozé szabalyozastechnikai standardok tekintetében
torténd kiegészitéserdl

Mellékelten tovabbitjuk a delegacioknak a kovetkezd dokumentumot: C(2025) 4105 final.

Melléklet: C(2025) 4105 final

11521/25

ECOFIN 1B HU



EUROPAI

BIZOTTSAG
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C(2025) 4105 final
A BIZOTTSAG (EU) ....... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2025.7.1.)

az 575/2013/EU europai parlamenti és tanacsi rendeletnek a poziciok fo kockazati
tényezdéjének azonositasara, valamint az iigyletek 94. cikk (3) bekezdése, 273a. cikk
(3) bekezdése és 325a. cikk (2) bekezdése szerinti hosszi vagy rovid pozicio jellegének
megallapitasara szolgalé modszert meghatarozo szabalyozastechnikai standardok
tekintetében torténo Kiegészitésérol

(EGT-vonatkozasu szoveg)
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INDOKOLAS

1. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS HATTERE

Az 575/2013/EU rendelet 94. cikkének (10) bekezdése felhatalmazza a Bizottsagot arra, hogy
az Europai Bankhatosag (EBH) éltal el6terjesztett standardtervezetek benyujtasat kovetden az
1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat
fogadjon el, amelyekben meghatarozza a poziciok f6 kockazati tényezdjének azonositasara,
valamint az annak meghatarozasara szolgaldo moddszert, hogy valamely iigylet a rendelet 94.
cikkének (3) bekezdése, 273a. cikkének (3) bekezdése és 325a. cikkének (2) bekezdése
szerinti hosszu vagy rovid pozicio-e.

A standardtervezetek jovahagyasarol a Bizottsag az EBH 1étrehozasarol sz6l6 1093/2010/EU
rendelet 10. cikkének (1) bekezdésével 6sszhangban az azok kézhezvételétdl szamitott harom
hénapon beliil hataroz. Ha az Unid érdeke ugy kivanja, a Bizottsdg csak részben vagy
modositasokkal is jovahagyhatja a standardtervezeteket, figyelemmel az emlitett rendeletben
meghatarozott egyedi eljarasra.

2. AZ AKTUS ELFOGADASAT MEGELOZO KONZULTACIOK

Az 1093/2010/EU rendelet 10. cikke (1) bekezdésének harmadik albekezdésével osszhangban
az EBH nyilvanos konzultaciot folytatott a Bizottsaghoz az 575/2013/EU rendelet 94.
cikkének (10) bekezdése szerint benyujtott technikaistandard-tervezetekrél. A konzultacios
anyagot 2024. aprilis 24-¢én tették kozz¢ az EBH internetes oldalan, a konzultacidé pedig
2024. julius 24-¢én zarult le. Emellett az EBH kikérte az 1093/2010/EU rendelet 37. cikke
alapjan létrehozott Banki Erdekképviseleti Csoport tanacsat. A technikaistandard-tervezetek
benyujtasaval egyiitt az EBH azt is ismertette, hogy a Bizottsdghoz benyujtott végleges
technikaistandard-tervezetek kidolgozasa sordn hogyan vette figyelembe e konzultaciok
eredményét.

Az 1093/2010/EU rendelet 10. cikke (1) bekezdésének harmadik albekezdésével 6sszhangban
az EBH a technikaistandard-tervezetekkel egyiitt hatasvizsgalatat, valamint a
technikaistandard-tervezetekhez kapcsolodo koltség-haszon elemzését is benyujtotta a
Bizottsagnak. Ez az elemzés a technikaistandard-tervezetekrdl szo6ld zarojelentés 24-31.
oldalan talalhato: https://www.eba.europa.eu/activities/single-rulebook/regulatory-
activities/market-counterparty-and-cva-risk/regulatory-technical-standards-method-
identifying-main-risk-driver-position-and-determining-whether.

3. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS JOGI ELEMEI

A végleges technikaistandard-tervezet meghatdrozza a poziciok f6 kockdzati tényezdjének
azonositasara, valamint az annak meghatarozasara szolgalé6 modszert, hogy valamely {igylet
hosszu vagy rovid pozicio-e.

A 10 kockdazati tényezd azonositasara javasolt altalanos modszer a piaci kockézat sztenderd
moddszere (FRTB-SA) szerint meghatarozott érzékenységeken vagy a partnerkockdzatra
alkalmazand6 sztenderd modszer (SA-CCR) szerint meghatarozott tobbleteken alapul. A
poziciok jellegének meghatirozésara szolgdld moddszer dsszhangban van az 575/2013/EU
rendelet 279a. cikke (3) bekezdésének b) pontja szerint kidolgozott technikai standardokban
meghatarozott modszerrel.

A viszonylag egyszerll instrumentumok, példaul a rogzitett kamatozasu kotvények, a valtozo
kamatozasu értékpapirok, a részvények, a tézsdén kiviili hataridés tigyletek, a tdzsdei
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hataridés Tlgyletek, az egyszerli csereligyletek ¢€s a hagyomanyos opciok esetében
meghatdrozasra keriilt egy egyszertsitett modszer is.
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A BIZOTTSAG (EU) ....... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2025.7.1.)

az 575/2013/EU europai parlamenti és tanacsi rendeletnek a poziciok f6 kockazati
tényezdéjének azonositasara, valamint az iigyletek 94. cikk (3) bekezdése, 273a. cikk
(3) bekezdése és 325a. cikk (2) bekezdése szerinti hosszu vagy rovid pozicio jellegének
megallapitasara szolgaléo modszert meghatarozo szabalyozastechnikai standardok
tekintetében torténo Kiegészitésérol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unid miikodésérdl szolo szerzddésre,

tekintettel a hitelintézetekre vonatkoz6 prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU
rendelet modositasarol szold, 2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletre! és kiilondsen annak 94. cikke (10) bekezdésének harmadik albekezdésére,

mivel:

(1) Az liizleti tevékenység nagysaga olyan kozelitd valtozo, amely alapjdn az intézmények
donteni tudnak arrél, hogy milyen részletességet alkalmazzanak tOkeszamitdsaik
soran. Annak meghatidrozasahoz, hogy hasznalhatnak-e egyszeriisitett modszereket a
piaci kockézatokra és a partnerkockazatokra vonatkozé szavatolotoke-kovetelmények
kiszdmitasdhoz, az intézményeknek az 575/2013/EU rendelet 94. cikke (1)
bekezdésének, 273a. cikke (1) és (2) bekezdésének, valamint 325a. cikke (1)
bekezdésének megfelelden ki kell szamitaniuk a mérleg szerinti és mérlegen kiviili
tzleti tevékenységiik nagysagat. Az {zleti tevékenység nagysaganak helyes
kiszamitasdhoz alapvetd fontossagli a pozicid f6 kockazati tényezdjének azonositasa,
¢és erre alapozva annak meghatarozasa, hogy egy tigylet hosszi vagy rovid poziciot
képvisel-e. Tekintettel arra, hogy e szamitdsoknak nagy jelentésége van a kis méretii
és nem Osszetett intézmények szempontjabdl, a pozicid f6 kockazati tényezdjének
azonositdsara és az annak meghatdrozasara szolgaldé moddszernek, hogy egy ligylet
hosszli vagy rovid pozicio-e, aranyosnak kell lennie az intézmény Osszetettségének
mértékével.

(2) Indokolt, hogy az {ligyletek hosszii vagy rovid pozicio jellegének megallapitidsa
Osszhangban legyen azzal a modszerrel, amelyet az (EU) 2021/931 felhatalmazason

alapul6 rendelet’ hatdroz meg az 575/2013/EU rendelet 277. cikkének (3) bekezdése
szerinti ligyletek hosszl vagy rovid pozicid jellegének megallapitasa céljabol.

! HL L 176.,2013.6.27., 1. 0., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j.

2 A Bizottsag (EU) 2021/931 felhatalmazason alapuld rendelete (2021. marcius 1.) az 575/2013/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a 277. cikk (5) bekezdésének alkalmazasaban az egy vagy
egynél tobb 1ényeges kockazati tényezdvel rendelkezd szarmaztatott iigyletek azonositdsara szolgalod
mobdszert, a kamatldbkockazati kategoéridba sorolt vételi és eladasi opcidk feliigyeleti deltdjanak
kiszamitasara szolgéalo képletet, valamint a 279a. cikk (3) bekezdésének a) és b) pontja alkalmazasaban
a partner-hitelkockézatra vonatkozé sztenderd modszer keretében az elsddleges kockazati tényezdben
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(6)

(7)
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Ahhoz, hogy pontos eredményeket lehessen elérni, a nem szarmaztatott poziciok 6
kockézati tényezdjének azonositasara szolgaldo modszernek a kockazati tényezokkel
szembeni, kockdzattal stlyozott deltaérzékenységek kiszamitasan kell alapulnia az
575/2013/EU rendelet harmadik része IV. cime 1a. fejezetének 2., 3. és 6. szakaszaban
meghatarozottaknak megfeleléen. Emellett a megkozelités kovetkezetességét
biztositando, a pozicio 6 kockézati tényezdjének azonositasara szolgaldé modszernek
Osszhangban kell lennie az (EU) 2021/931 felhatalmazason alapuld rendeletben
meghatdrozott, a szarmaztatott ligyletek elsddleges kockazati tényezdjének és
leglényegesebb kockazati tényezdjének azonositasara szolgaldo modszerrel.

Az annak megallapitdsara hasznalt moédszernek, hogy egy ligylet hosszi vagy révid
poziciot képvisel-e, a {6 kockdzati tényezdvel szembeni, kockazattal sulyozott
deltaérzékenység kiszamitasan kell alapulnia. Amennyiben az intézmények nem tudjak
kiszamitani a kockazattal sulyozott deltaérzékenységet, ezt az érzékenységet az ligylet
kereskedési vagy fedezeti céljanak értékelésével kell meghatarozniuk.

Egyszeriisitett mddszert kell meghatdrozni az olyan kis méretli €s nem Osszetett
intézmények szdmara, amelyek esetleg nem tudjak kiszamitani a kockazattal stilyozott
deltaérzékenységeket, vagy nem tudjak hasznalni az (EU) 2021/931 felhatalmazason
alapuld rendeletben meghatarozott, a szarmaztatott ligyletek elsddleges kockazati
tényezdjének ¢és leglényegesebb kockéazati tényezdjének azonositasara szolgald
modszereket. Az egyszerlsitett modszer varhatéan megfeleld lesz azon eszkdzok
esetében, amelyekkel a kis méreti és nem Osszetett intézmények daltaldban
kereskednek. A nagyobb intézmények szdmara is biztositani kell, hogy az emlitett
egyszerlsitett mdodszert alkalmazhassdk, amennyiben e modszer hatalya ald tartozé
egyszerl eszkozokkel kereskednek.

Az egyszerlsitett mddszer haszndlatdval kapott eredményeknek Osszhangban kell
lenniiik a kockézattal sulyozott deltaérzékenységen alapuldé megkozelitéssel.
Ugyanakkor egyszerlsitd feltételezéseket kell bevezetni annak érdekében, hogy —
mindenekeldtt az intézmény adatszolgaltatasi pénznemétdl eltérd pénznemben
denomindlt instrumentumok esetében — csokkenjenek az intézmények szdmitasokkal
¢s miikodéssel kapcsolatos terhei. Ezért lehetdvé kell tenni, hogy az intézmények a 6
kockézati tényezd meghatdrozasakor figyelmen kiviil hagyjdk az instrumentum
pénzneme ¢€s az intézmény adatszolgaltatdsi pénzneme kozotti azonnali atvaltasi
arfolyamot azon részvények, kotvények és szarmaztatott ligyletek esetében, amelyek
alapul szolgéalo eszkozét altaldban a kamatldbkockazati, hitelkockazati, részvénypiaci
kockazati vagy arukockazati kategoriaba kellene sorolni.

Az adatszolgéltatas pénznemében 1évd készpénzpozicidkat nem kell figyelembe venni
az Uzleti tevékenység nagysaganak meghatarozasakor, mivel azok piaci értékét nem
befolyasolja a kockdzati tényezdk valtozasa.

Ez a rendelet az Eurdépai Bankhatosag altal a Bizottsdghoz benyujtott
szabalyozastechnikai standardtervezeteken alapul.

Az Eurdpai Bankhatdsag nyilvanos konzultaciot folytatott az e rendelet alapjat képezd
szabalyozastechnikai standardtervezetekrdl, elemezte az ezzel Osszefliggésben
felmeriilé lehetséges koltségeket és hasznot, és kikérte az 1093/2010/EU europai

vagy az adott kockazati kategdéridban a leglényegesebb kockazati tényezOben az iigylet hosszu vagy
rovid pozicié jellegének megallapitdsdra szolgadldo moddszert meghatdrozd szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténé kiegészitésér6l (HL L 204., 2021.6.10., 7. o., ELL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2021/931/0j).
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parlamenti és tanacsi rendelet® 37. cikke alapjan létrehozott Banki Erdekképviseleti
Csoport tanicsat,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
A nem szarmaztatott poziciok f6 kockazati tényezoinek azonositasara szolgaléo modszer

(1) A kereskedési konyvhoz rendelt nem szarmaztatott poziciok f6 kockazati
tényezdjének meghatarozasakor az intézmények eldszor azonositjak az adott pozicio
Osszes olyan kockazati tényezdjét, amely a pozicid értékvaltozasanak elsddleges
meghatarozoja. E célbol az intézmények értékelik legalabb az 575/2013/EU rendelet
3251-325q. cikkében emlitett kockéazati tényezdket. Az intézmények altal azonositott
kockazati tényezok a pozicid kockazati tényezoi.

(2) Amennyiben az intézmények — az (1) bekezdésnek megfelelden — a kereskedési
konyvhoz rendelt nem szdrmaztatott poziciok vonatkozésdban csak egy kockazati
tényezOt azonositanak, ezt a kockazati tényezot tekintik az adott pozicio f6 kockazati
tényezdjének.

3) Amennyiben az intézmények — az (1) bekezdésnek megfeleléen — a kereskedési
konyvhoz rendelt nem szdrmaztatott poziciok vonatkozasaban egynél tobb kockazati
tényezOt azonositanak, ugy allapitjadk meg az adott pozicidé f6 kockazati tényezojét,
hogy a kdvetkezd sorrendben elvégzik az aldbbi [épéseket:

a) az e cikk (1) bekezdésével Gsszhangban azonositott minden egyes kockazati
tényezOre kiszamitjdk a delta kockéazati érzékenységeket az 575/2013/EU
rendelet 325r. és 325t. cikkének megfelelden;

b) az a) pont szerint kiszamitott érzékenységek alapjan az emlitett rendelet 325f.
cikkének (6) bekezdésében meghatarozott képlettel kiszamitjak a sulyozott
érzékenységeket;

c) azt a kockazati tényez6t azonositjak fo kockazati tényezdként, amelyiknél az e

bekezdés b) pontja szerint kiszamitott sulyozott érzékenység abszolut értéke a
legmagasabb.

2. cikk
Az annak meghatarozasara szolgalo modszer, hogy az iigylet a f6 kockazati tényezében
hosszu vagy rovid pozicio-e
Az intézmények a kovetkezd modszerek barmelyikének alkalmazasaval allapitjdk meg, hogy
egy nem szarmaztatott pozicid a fo kockdzati tényezdjében hossza vagy rovid pozicidt
képvisel-e az 575/2013/EU rendelet 94. cikkének (3) bekezdésében és 325a. cikkének (2)
bekezdésében emlitetteknek megfelelden:

a) az 575/2013/EU rendelet 325r. cikkével Gsszhangban kiszdmitjdk a f6 kockazati
tényez0 delta kockézati érzékenységét, és az ligyletet:

Az Europai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatésag (Eurdpai Bankhatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat médositasarol és a 2009/78/EK
bizottsagi hatdrozat hatdlyon kivil helyezésér6l (HL L 331., 2010.12.15., 12.0., ELL
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).
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b)

1. hosszu pozicioként azonositjak az adott kockdzati tényezdében, ha a vonatkozé
delta kockazati érzékenység pozitiv; vagy

ii.  rovid pozicidként azonositjadk az adott kockazati tényezdben, ha a vonatkozo
delta kockazati érzékenység negativ;

az intézmények megvizsgaljak a pozicid értékének a f6 kockazati tényezo6tdl valo
fliggését, figyelembe véve az ligylet kereskedési vagy fedezeti céljat az adott
kockazati tényezd tekintetében, €s ezen értékelés alapjan allapitjadk meg, hogy az
iigylet hosszu vagy rovid pozicidt képvisel-e a f6 kockazati tényezdben.

3. cikk

Egyszeriisitett modszer a nem szarmaztatott poziciok fo kockazati tényezojének

azonositasara, valamint annak meghatarozasara, hogy a nem szarmaztatott pozicio a fo

(1)

2)

kockazati tényezoben hosszu vagy rovid pozicio-e

Az 1. és a 2. cikktdl eltérve az intézmények az e cikk (2)—(8) bekezdésében emlitett
nem szarmaztatott poziciok {6 kockazati tényezdjének azonositasahoz, valamint
annak meghatarozasdhoz, hogy e poziciok hosszi vagy rovid poziciok-e a {0
kockézati tényezOben, az emlitett bekezdésekben meghatarozott modszereket
alkalmazhatjak.

Az olyan kotvények esetében, amelyek opcionalitassal nem rendelkezd, rogzitett
kamatozasti adossdginstrumentumok, az intézmények a kovetkezd modszert
alkalmazzak:

a) a fo6 kockazati tényez6t a kotvény 575/2013/EU rendelet 325ah. cikke szerinti
hitelmindségi besoroldsatdol ¢és agazatatdl, valamint hatralévdé lejaratatol
fliggden a kovetkezdk valamelyike alapjan azonositjak:

1. e rendelet mellékletének 1. tablazata, amennyiben a kotvény cash flow-i
funkcionalisan nem fliggnek az inflacios rataktol;

ii. e rendelet mellékletének 2. tdblazata, amennyiben a kotvény cash flow-i
funkcionalisan fiiggnek az inflacios rataktol;

b) amennyiben az e bekezdés a) pontjanak megfeleléen azonositott f6 kockazati
tényezd a kockdzatmentes kamatlab, e f6 kockazati tényez6 pénznemének meg
kell egyeznie azzal a pénznemmel, amelyben a kotvény denominalt, €s olyan,
az 575/2013/EU rendelet 3251. cikkének (1) bekezdése szerinti lejaratra kell
vonatkoznia, amely a lehetd legnagyobb mértékben illeszkedik a kotvény
lejaratahoz;

c) amennyiben az e bekezdés a) pontjanak megfeleléen azonositott {6 kockazati
tényezd a kibocsatd hitelkockazati felara, ennek a 6 kockézati tényezének a
kotvény kibocsatojara vonatkozd hitelfelarnak kell lennie, és olyan, az
575/2013/EU rendelet 325m. cikkének (1) bekezdése szerinti lejaratra kell
vonatkoznia, amely a lehetd legnagyobb mértékben illeszkedik a kotvény
lejaratahoz;

d) az intézmények a kovetkezOk alapjan hatdrozzak meg, hogy a pozicio a 6
kockazati tényezdjében hosszi vagy rovid pozicid-e:

1. amennyiben az e bekezdés a), b) €és c) pontja szerint azonositott o
kockazati tényez0 a kockazatmentes kamatldb vagy a kibocsato
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3)

(4)

©)

(6)

(7)

(8)

(D

hitelkockézati felara, a kotvény eladasa esetén a pozicid a f6 kockazati
tényezOben hosszu, a kdtvény megvétele esetén pedig rovid;

ii. amennyiben az e bekezdés a), b) és c) pontja szerint azonositott fO
kockazati tényez6 az inflaciods rata, a kotvény megvétele esetén a pozicid
a 6 kockazati tényezdben hosszt, a kotvény eladasa esetén pedig rovid.

Az olyan kotvények esetében, amelyek opcionalitdssal nem rendelkezd, valtozo
kamatozasti adossaginstrumentumok, az intézmények a (2) bekezdésben
meghatarozott moddszert alkalmazzdk. Amennyiben a (2) bekezdés a) pontjanak
megfeleléen azonositott f6 kockéazati tényezé a kockazatmentes kamatldb, és a
kotvény hatralévo lejarata meghaladja az egy évet, a f0 kockézati tényezd a
kockdzatmentes kamatlab helyett a kibocsaté (2) bekezdés c¢) pontja szerint
meghatarozott hitelkockazati felara.

Részvénypozicid esetében a f6 kockazati tényezd a tulajdonviszonyt megtestesito
értékpapir azonnali arfolyama.

A részvény megvétele esetében a pozicid a f6 kockdzati tényezdben hosszu, a
részvény eladasa esetén pedig rovid.

Amennyiben a készpénzpozicidé az intézmény adatszolgéltatasi pénznemétdl eltérd
pénznemben denominalt, a f6 kockdzati tényez6 az adott készpénzpozicié pénzneme
¢s az intézmény adatszolgéltatasi pénzneme kozotti azonnali atvaltasi arfolyam.

Amennyiben a készpénzpozicid az eszkdzoldalon szerepel, a pozicié a f6 kockézati
tényezdben hosszu, ha pedig a forrdsoldalon, akkor rovid.

Fizikaidru-poziciok esetében a {6 kockazati tényezo a pozicid arutipusanak megfeleld
azonnali arupiaci ar.

Amennyiben a fizikai aru az eszkodzoldalon szerepel, a pozicié a fo kockazati
tényezdben hosszu, ha pedig a forrasoldalon, akkor rovid.

Kollektiv befektetési formaban (KBF) fennalldo pozicié esetében a {6 kockazati
tényezd az 575/2013/EU rendelet 325ap. cikke (1) bekezdésének 8. tablazataban
szerepld ,,egyéb dgazat” kategoriaban az adott KBF-nek megfeleld kockézati
tényezo.

A kollektiv befektetési forma részvényeinek vagy befektetési jegyeinek megvétele
esetén a pozicio a f6 kockazati tényezében hosszl, azok eladésa esetén pedig rovid.

Repotigyletben fenndlld pozicid esetében, amennyiben az intézmény vagy partnere a
(2), (3) és (4) bekezdésben emlitett értékpapirokat ruhaz at, a f6 kockézati tényezo a
relevans altaldnos kamatlab vagy a részvényrepo-kamatlab.

Amennyiben a repoiigylet repomegallapodas hatalya ald tartozik, a pozicio a {6
kockazati tényezdben hosszu, forditott repomegallapodés hatdlya ala tartozo pozicio
esetében pedig rovid.

4. cikk

A szarmaztatotteszkoz-poziciok f6 kockazati tényezoinek azonositasara szolgalo

modszer

Egy szarmaztatotteszkoz-pozicié fo kockdzati tényezdjének meghatarozasakor az
intézmények elészor:
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a) azonositjak az tigylet valamennyi kockazati tényezdjét az (EU) 2021/931
felhatalmazason alapul6 rendelet 1. cikkének megfelelden;

b) az emlitett felhatalmazason alapuld rendelet 2. és 3. cikkének megfeleléen
meghatarozzak, hogy az tligylet egy vagy tobb lényeges kockazati tényezdvel
rendelkezik-¢e;

c) az emlitett felhatalmazdson alapuld rendelet 4. cikkének megfeleléen
azonositjak a lényeges kockazati tényezoket és e kockazati tényezok koziil a
leglényegesebbet.

(2) Azok az intézmények, amelyek — az (1) bekezdésnek megfeleléen — a szdrmaztatott
iigylet vonatkozasédban csak egy lényeges kockazati tényezdt azonositottak, ezt a
kockazati tényezo6t tekintik f6 kockazati tényezének.

3) Azok az intézmények, amelyek — az (1) bekezdésnek megfelelden — a szarmaztatott
igylet vonatkozasadban egynél tobb lényeges kockézati tényezdét azonositottak,
amelyek az 575/2013/EU rendelet 277. cikkének (1) bekezdésében felsoroltak koziil
egyetlen kockazati kategdridba tartoznak, az adott kockazati kategoria
leglényegesebb kockazati tényezdjét tekintik f6 kockazati tényezének.

(4) Azok az intézmények, amelyek — az (1) bekezdésnek megfelelden — a szarmaztatott
ligylet vonatkozdsaban egynél tobb lényeges kockazati tényez6t azonositottak,
amelyek az 575/2013/EU rendelet 277. cikkének (1) bekezdésében felsoroltak koziil
legalabb két kockazati kategoriaba tartoznak, a f6 kockézati tényez6t a kovetkezod
modszerek egyikének alkalmazasaval hatarozzak meg:

a) amennyiben az intézmények a Iényeges kockdzati tényezdket az (EU)
2021/931 felhatalmazéson alapul6 rendelet 4. cikkének (2) vagy (4) bekezdése
szerint azonositottak, a f6 kockazati tényez6 az a 1ényeges kockazati tényezd,
amelyiknek az  575/2013/EU  rendelet 280a—280f. cikke szerinti
kockazatikategoria-tobblete a legmagasabb;

b) amennyiben az intézmények a Iényeges kockazati tényezdket az (EU)
2021/931 felhatalmazéason alapul6 rendelet 4. cikkének (3) bekezdése szerint
azonositottak, a f60 kockazati tényez6 az a lényeges kockézati tényezo,
amelyiknél az emlitett felhatalmazason alapulé rendelet 4. cikke (3)
bekezdésének b) pontja szerint szamitott sulyozott érzékenység abszolut értéke
a legmagasabb.

(5) Amennyiben az intézmény az (EU) 2021/931 felhatalmazadson alapul6d rendelet 4.
cikkében meghatarozott moddszerek egyikét alkalmazza egy adott szarmaztatott
igylet kitettségértékének kiszamitdsara, ugyanazt a modszert kell hasznalnia a
szoban forgo tligylet f6 kockazati tényezdjének azonositasara.

5. cikk
Az annak meghatarozasara szolgalo modszer, hogy egy szarmaztatott iigylet a f6
kockazati tényezoben hosszu vagy rovid pozicio-e

Az intézmények az (EU) 2021/931 felhatalmazdson alapuld rendelet 6. cikkében
meghatarozott moddszerek barmelyikének alkalmazaséval dallapitjdk meg, hogy egy
szarmaztatott pozicid a f6 kockazati tényezdjében — az 575/2013/EU rendelet 94. cikkének (3)
bekezdése, 273a. cikkének (3) bekezdése és 325a. cikkének (2) bekezdése szerinti — hosszl
vagy rovid pozicidt képvisel-e.
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2

€)

(4)

©)

(6)

6. cikk
Egyszeriisitett modszer a szarmaztatott poziciok fo kockazati tényezojének

azonositasara, valamint annak meghatarozasara, hogy a szarmaztatott pozicié a fo

kockazati tényezoben hosszu vagy rovid pozicio-e

A 4. és 5. cikktdl eltérve az intézmények az e cikk (2)—(17) bekezdésében
emlitetteknek megfeleléen azonosithatjdk a szarmaztatott pozicidk fo kockazati
tényezojét, és az emlitett bekezdésekben meghatarozott modszerek alkalmazasaval
hatarozhatjadk meg, hogy az adott pozici6é hosszi vagy rovid poziciot képvisel-e a {6
kockéazati tényezojében.

A tézsdei hatdridds vagy tézsdén kiviili hataridés részvényligyletek vagy
részvényindexiigyletek esetében az intézmények az azonnali részvényarfolyamot
vagy az azonnali részvényindex-arfolyamot tekintik a f6 kockazati tényezdnek.

A tdzsdei hataridés vagy tézsdén kiviili hataridés termékek megvétele esetében a
pozicid a f6 kockazati tényezdben hosszu, eladasuk esetében pedig rovid.

Az olyan hataridds kamatldb-megallapodésok esetében, amelyeknél az egyik fél
valtoz6 kamatot kap és rogzitett kamatot fizet, az intézmények azt a kockazatmentes
kamatléabat tekintik a f6 kockazati tényezdnek, amely:

a)  megfelel a hataridos kamatlab-megallapodas pénznemének;

b) az 575/2013/EU rendelet 3251. cikkének (1) bekezdésében meghatarozott
lejaratok egyikére vonatkozik, amelyet ugy kell kivalasztani, hogy a lehetd
legnagyobb mértékben illeszkedjen a hataridés kamatlab-megallapodas
lejaratahoz.

Amennyiben az intézmény rogzitett kamatot fizet, a pozicid6 a 6 kockazati
tényezoben hosszu, amennyiben pedig rogzitett kamatot kap, a pozicid rovid.

Az olyan kotvényekre vonatkozo tdzsdei hataridds vagy tézsdén kiviili hataridds
igyletek esetében, amelyek rogzitett vagy valtozd kamatozasi, opcionalitassal nem
rendelkezd addssaginstrumentumok, az intézmények meghatarozzak, hogy a tézsdei
hataridés vagy tdzsdén kiviili hataridds szerzOdés a kotvény megvételére vagy
eladasara vonatkozik-e, és ennek alapjan azonositjak a f6 kockazati tényezét, és a 3.
cikk (2) vagy (3) bekezdésében meghatarozott modszereknek a rogzitett vagy valtozo
kamatozast, alapul szolgdlé addssaginstrumentumra torténd alkalmazasaval
megallapitjak, hogy a pozicid hosszlii vagy rovid pozicidt képvisel-e a f6 kockazati
tényezdjében.

A kiilfoldi pénznem ¢€s az intézmény adatszolgaltatasi pénzneme kozotti arfolyamra
vonatkozo tézsdei hataridds tligyletek és tézsdén kiviili hataridds tligyletek esetében

az intézmények a kiilfoldi pénznem ¢€s az intézmény adatszolgaltatasi pénzneme
kozotti azonnali atvaltasi arfolyamot tekintik 6 kockézati tényezOnek.

A kilfoldi pénznem vétele esetén a pozicid a f6 kockdzati tényezdben hosszu,
eladésa esetén pedig rovid.

A tdzsdei hataridés vagy tOézsdén kiviili hataridés aruiigyletek esetében az
intézmények azt az azonnali arupiaci 4rat tekintik a f6 kockazati tényezdnek, amely:

a)  a tdzsdei hataridds vagy t6zsdén kiviili hataridds szerzédésben meghatarozott
arutipushoz tartozik;

b) az 575/2013/EU rendelet 325p. cikkének (2) bekezdésében meghatarozott
lejaratok egyikére vonatkozik, amelyet ugy kell kivélasztani, hogy a lehetd
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legnagyobb mértékben illeszkedjen a tézsdei hataridés vagy tézsdén kiviili
hatarid6és szerzddés lejaratahoz.

Az aru megvétele esetén a pozicid a f6 kockazati tényezOben hosszu, az aru eladasa
esetén pedig rovid.

Az egyetlen alapul szolgald részvénnyel vagy részvényindexszel rendelkezd
hagyomanyos vételi vagy eladasi opcidé esetében az intézmények az azonnali
részvényarfolyamot vagy az azonnali részvényindex-arfolyamot tekintik a f6
kockazati tényezonek.

A vételi opcid megvétele esetén a pozicid a f6 kockazati tényezdben hosszu, a vételi
opci6 eladasa esetén pedig rovid. Az eladasi opcio eladdsa esetén a pozicid a 6
kockazati tényezdben hosszl, az eladasi opcid megvétele esetén pedig rovid.

Az olyan hagyomanyos vételi vagy eladasi opcio esetében, amelynek egyetlen alapul
szolgald terméke olyan kotvény, amely rogzitett kamatozast addssaginstrumentum,
az intézmények a 3. cikk (2) bekezdésében meghatarozott mddszernek az alapul
szolgalo kotvényre torténd alkalmazasaval azonositjak a f6 kockazati tényezot.

Amennyiben a 3. cikk (2) bekezdésének a), b) és c¢) pontja szerint azonositott f6
kockazati tényez6 a kockazatmentes kamatlab vagy a kibocsatd hitelkockézati felara,
a vételi opcid megvétele esetén a pozicid a fo kockazati tényezdben rovid, a vételi
opci6 eladédsa esetén pedig hosszu; eladasi opcid eladasa esetén a pozicid rovid,
eladési opcid megvétele esetén pedig hosszi.

Amennyiben a 3. cikk (2) bekezdésének a), b) és c¢) pontja szerint azonositott f6
kockazati tényezd az inflacios rata, a vételi opcid megvétele esetén a pozicid a fo
kockazati tényezdben hosszl, a vételi opciod eladasa esetén pedig rovid; eladasi opcid
eladéasa esetén a pozicid hosszu, eladasi opcid megvétele esetén pedig rovid.

A csereiigyletre sz0l6 hagyomanyos opcidk esetében az intézmények a (15)
bekezdésben meghatarozott mddszernek az alapul szolgald kamatcsereiigyletre valo
alkalmazasaval azonositjak a f6 kockazati tényezot.

Amennyiben a csereligyletre szold6 opcid olyan kamatcsereiigylet megkotésére
biztosit jogot, amelyben az opcid jogosultja valtozé kamatot kap, és rogzitett kamatot
fizet, a pozici6 a f6 kockazati tényezOben hosszu, ha az intézmény megveszi a
csereligyletre sz6l6 opciot, ha pedig eladja, akkor rovid.

Amennyiben a csereligyletre szold6 opcid olyan kamatcsereiligylet megkotésére
biztosit jogot, amelyben az opcid jogosultja valtozé kamatot fizet, és rogzitett
kamatot kap, a pozicio a {6 kockdzati tényezdben hosszu, ha az intézmény eladja a
csereiigyletre sz6l6 opciot, ha pedig megveszi, akkor rovid.

Kamatplafonok és -padlok vonatkozasdban az intézmények azt a kockazatmentes
kamatlabat tekintik a f6 kockézati tényezdnek, amely:

a)  megfelel a kamatplafon vagy -padl6 hivatkozott pénznemének;

b) az 575/2013/EU rendelet 3251. cikkének (1) bekezdésében meghatarozott
lejaratok egyikére vonatkozik, amelyet ugy kell kivéalasztani, hogy a lehetd
legnagyobb mértékben illeszkedjen a kamatplafon vagy -padlo lejaratahoz.

A kamatplafon megvétele esetén a pozicid a f0 kockazati tényezdben hosszl, a
kamatplafon eladdsa esetén pedig rovid. A kamatpadld eladasa esetén a pozicié a {6
kockazati tényezdben hosszl, megvétele esetén pedig rovid.
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

Az egyetlen alapul szolgdld aruval rendelkezd hagyomanyos vételi vagy eladési
opcidk esetében az intézmények azt az azonnali arupiaci arat tekintik a f6 kockézati
tényezonek, amely:

a)  megfelel az opcids ligyletben meghatarozott arutipusnak;

b) az 575/2013/EU rendelet 325p. cikkének (2) bekezdésében meghatarozott
lejaratok egyikére vonatkozik, amelyet ugy kell kivélasztani, hogy a lehetd
legnagyobb mértékben illeszkedjen az opcid lejaratahoz.

A vételi opcid megvétele esetén a pozicid a 0 kockazati tényezében hosszu, a vételi
opcio eladésa esetén pedig rovid. Eladasi opcid eladasa esetén a pozicido a f0
kockazati tényezOben hosszu, megvétele esetén pedig rovid.

Hagyomanyos devizaopcidk esetében az intézmények a kiilfoldi pénznem és az

intézmény adatszolgaltatasi pénzneme kozotti azonnali atvaltasi arfolyamot tekintik a
6 kockéazati tényezonek.

A kiilfoldi pénznem vétele esetén a pozicid a f6 kockazati tényezOben hosszu,
eladésa esetén pedig rovid.

Egy alaptermékes hitel-nemteljesitési csereiigylet vonatkozasaban az intézmények
azt a kibocsatoi hitelkockazati felarat tekintik a f6 kockazati tényezdnek, amely:

a)  acsereiigyletben hivatkozott kibocsatora vonatkozik;

b) az 575/2013/EU rendelet 325m. cikkének (1) bekezdésében meghatarozott
lejaratok egyikéhez van hozzarendelve, amelyet tigy kell kivalasztani, hogy a
lehetd legnagyobb mértékben illeszkedjen a csereiigylet lejaratahoz.

A nemteljesitéssel szembeni védelem megvétele esetén a pozicid a fo kockazati
tényezOben hosszu, eladasa esetén pedig rovid.

Az index CDS (nemteljesitési csereiigylet) vonatkozdsédban az intézmények azt a
hitelkockazati felarat tekintik a f6 kockazati tényezdnek, amely:

a)  megfelel a csereligyletben hivatkozott indexnek;

b) az 575/2013/EU rendelet 325m. cikkének (1) bekezdésében meghatarozott
lejaratok egyikéhez van hozzarendelve, amelyet gy kell kivalasztani, hogy a
lehetd legnagyobb mértékben illeszkedjen a csereiigylet lejaratahoz.

A nemteljesitéssel szembeni védelem megvétele esetén a pozicid a f6 kockazati
tényezOben hosszu, eladasa esetén pedig rovid.

Az olyan kamatcsereiigyletek esetében, amelyeknél az egyik fél valtozo kamatot kap
és rogzitett kamatot fizet, az intézmények azt a kockdzatmentes kamatlabat tekintik a
6 kockazati tényezonek, amely:

a)  megfelel a csereiigyletben hivatkozott pénznemnek;

b) az 575/2013/EU rendelet 3251. cikkének (1) bekezdésében meghatarozott
lejaratok egyikéhez van hozzéarendelve, amelyet ugy kell kivalasztani, hogy a
lehetd legnagyobb mértékben illeszkedjen a csereiigylet lejaratahoz.

Amennyiben az intézmény rogzitett kamatot fizet, a pozicid a f0 kockdzati
tényezdben hossza, amennyiben pedig rogzitett kamatot kap, a pozicid rovid.

Az olyan részvényalapl csereligyletek esetében, amelyeknél az egyik fél kapja a
részvény vagy részvényindex hozamat €s rogzitett vagy valtozé kamatot fizet, az
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intézmények a részvény vagy a részvényindex azonnali arfolyamat tekintik a 6
kockézati tényezdnek.

Amennyiben az intézmény kapja a részvény vagy részvényindex hozamat, a pozicio
a 0 kockazati tényezében hosszli, amennyiben az intézmény fizeti a részvény vagy
részvényindex hozamat, a pozicié rovid.

(17) Az olyan, arura vonatkozé csereligyletek esetében, amelyeknél az egyik fél cash
flow-t kap az alapul szolgald aru utan, és rogzitett vagy valtoz6é kamatot fizet, az
intézmények azt az azonnali arupiaci arat tekintik a f6 kockézati tényezonek, amely:

a)  megfelel a csereligyletben meghatarozott arutipusnak;

b) az 575/2013/EU rendelet 325p. cikkének (2) bekezdésében meghatarozott
lejaratok egyikéhez van hozzarendelve, amelyet ugy kell kivalasztani, hogy a
lehetd legnagyobb mértékben illeszkedjen a csereiigylet lejaratahoz.

A pozicid a f6 kockazati tényezdben hosszu, ha az intézmény cash flow-t kap az
alapul szolgal6 aru ara alapjan, és rovid, ha az intézmény cash flow-t fizet az alapul
szolgalo aru éra alapjan.

7. cikk
Hatalybalépés

Ez a rendelet az Eurdopai Unio Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon
1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.
Kelt Briisszelben, -an/-én. 2025.7.1.

a Bizottsag részérdl
elnok
Ursula VON DER LEYEN
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