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OBRAZLOZENJE

1. KONTEKST DELEGIRANOG AKTA

Clankom 94. stavkom 10. Uredbe (EU) br. 575/2013 (,,Uredba”) Komisija se ovlaséuje da,
nakon $to Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (EBA) dostavi nacrt standarda i u skladu s
¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010, donese delegirane akte kojima se
odreduje metoda za utvrdivanje glavnog Ccinitelja rizika pozicije i za odredivanje je li
transakcija duga ili kratka pozicija kako je navedeno u Clanku 94. stavku 3., ¢lanku 273.a
stavku 3. i ¢lanku 325.a stavku 2. Uredbe.

U skladu s ¢lankom 10. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 1093/2010 o osnivanju EBA-e Komisija
u roku od tri mjeseca od primitka nacrta standarda odlucuje hoce li dostavljeni nacrt potvrditi.
Komisija nacrt standarda moze potvrditi i samo djelomicno ili uz izmjene, ako je to u interesu
Unije, uzimajuéi u obzir posebni postupak propisan u toj uredbi.

2. SAVJETOVANJA PRIJE DONOSENJA AKTA

U skladu s ¢lankom 10. stavkom 1. tre¢im podstavkom Uredbe (EU) br. 1093/2010 EBA je
provela javno savjetovanje o nacrtu tehnickih standarda dostavljenom Komisiji u skladu s
¢lankom 94. stavkom 10. Uredbe (EU) br. 575/2013 (,,Uredba”). Savjetodavni dokument
objavljen je na EBA-inim internetskim stranicama 24. travnja 2024., a savjetovanje je
zavrSeno 24. srpnja 2024. EBA je osim toga zatrazila miSljenje Interesne skupine za
bankarstvo osnovane u skladu s ¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1093/2010. EBA je uz nacrt
tehniCkih standarda dostavila i objasnjenje nacina na koji su rezultati tih savjetovanja uzeti u
obzir pri izradi kona¢nog nacrta tehnickih standarda dostavljenog Komisiji.

U skladu s ¢lankom 10. stavkom 1. tre¢im podstavkom Uredbe (EU) br. 1093/2010 EBA je uz
nacrt tehnickih standarda Komisiji dostavila 1 procjenu ucinka, ukljucujuéi analizu troSkova i
koristi povezanih ] tim nacrtom. Ta  je analiza dostupna na
https://www.eba.europa.eu/activities/single-rulebook/regulatory-activities/market-
counterparty-and-cva-risk/regulatory-technical-standards-method-identifying-main-risk-
driver-position-and-determining-whether, stranice 24. —31. ZavrSnog izvjeS¢a o nacrtu
tehnickih standarda.

3. PRAVNI ELEMENTI DELEGIRANOG AKTA

U kona¢nom nacrtu tehnickih standarda odreduje se metoda za utvrdivanje glavnog Cinitelja
rizika pozicije 1 za odredivanje je li transakcija duga ili kratka pozicija.

PredloZzena op¢éa metoda za utvrdivanje glavnog Cinitelja rizika ovisi o osjetljivostima
utvrdenima u okviru standardiziranog pristupa za trZisni rizik (FRTB-SA) ili o uvecanjima
utvrdenima u okviru standardiziranog pristupa za kreditni rizik druge ugovorne strane (SA-
CCR). Metodologija za odredivanje smjera pozicija uskladuje se s metodologijom utvrdenom
u tehni¢kim standardima izradenima u skladu s ¢lankom 279.a stavkom 3. to¢kom (b) Uredbe
(EU) br. 575/2013.

Pojednostavnjena metoda utvrdena je za relativno jednostavne instrumente kao S$to su
obveznice s fiksnom kamatnom stopom, obveznice s promjenjivom kamatnom stopom,
dionice, unaprijedni ugovori, buduénosnice, jednostavni ugovori o zamjeni i standardne
opcije.
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DELEGIRANA UREDBA KOMISUJE (EU) .../...
od 1.7.2025.

0 dopuni Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeé¢a u pogledu

regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduje metoda za utvrdivanje glavnog
¢initelja rizika pozicije i za odredivanje je li transakcija duga ili kratka pozicija kako je

navedeno u ¢lanku 94. stavku 3., ¢lanku 273.a stavku 3. i ¢lanku 325.a stavku 2.

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISIJA,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) br.575/2013 Europskog parlamenta 1 Vije¢a od
26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i o izmjeni Uredbe (EU)

br. 648/2012!, a posebno njezin &lanak 94. stavak 10. treéi podstavak,

buduéi da:

(1)

2)

€)

Obujam poslova sluzi kao pokazatelj stupnja sofisticiranosti koji bi institucije trebale
primijeniti u svojim izracunima kapitala. Kako bi utvrdile smiju 1i primjenjivati
pojednostavnjene metode za izra¢un kapitalnih zahtjeva za trzisni rizik i kreditni rizik
druge ugovorne strane, institucije moraju izra¢unati obujam bilan¢nih i izvanbilan¢nih
poslova u skladu s clankom 94. stavkom 1., ¢lankom 273.a stavcima 1. 1 2. te
¢lankom 325.a stavkom 1. Uredbe (EU) br. 575/2013. Za tocan izraCun obujma
poslova nuZzno je utvrditi glavni Cinitelj rizika pozicije 1 na temelju toga odrediti je 1i
transakcija duga ili kratka pozicija. Uzimajuci u obzir vaznost tih izratuna za male 1
jednostavne institucije, metoda za utvrdivanje glavnog Cinitelja rizika pozicije 1 za
odredivanje je li transakcija duga ili kratka pozicija trebala bi biti razmjerna stupnju

slozenosti institucije.

Metoda za odredivanje je li transakcija duga ili kratka pozicija trebala bi biti u skladu s
metodom za odredivanje je li transakcija duga ili kratka pozicija za transakcije iz
¢lanka 277. stavka 3. Uredbe (EU) br. 575/2013 i utvrdene u Delegiranoj uredbi (EU)

2021/9312.

Kako bi se dobili to¢ni rezultati, metoda za utvrdivanje glavnog Ccinitelja rizika
pozicije u neizvedenicama trebala bi se temeljiti na izracunu osjetljivosti na delta-rizik
faktora rizika ponderiranih rizikom, kako je utvrdeno u tre¢em dijelu, glavi IV.,

SL L 176, 27.6.2013., str. 1., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j.

Delegirana uredba Komisije (EU) 2021/931 od 1. ozujka 2021. o dopuni Uredbe (EU) br. 575/2013
Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduje metoda
za utvrdivanje transakcija izvedenicama s jednim ili viSe znacajnih Cinitelja rizika za potrebe
Clanka 277. stavka 5., formula za izracun regulatorne delte opcija kupnje i1 prodaje rasporedenih u
kategoriju kamatnog rizika te metoda za odredivanje je li transakcija duga ili kratka pozicija u
primarnom C¢initelju rizika ili najznacajnijem Ccinitelju rizika u odredenoj kategoriji rizika za potrebe
Clanka 279.a stavka 3. tocaka (a) i (b) u standardiziranom pristupu za kreditni rizik druge ugovorne

strane (SL L 204, 10.6.2021., str. 7., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2021/931/0j).
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“4)

©)

(6)

(7)

(8)

)

poglavlju 1.a, odjeljcima 2., 3. 1 6. Uredbe (EU) br. 575/2013. Uz to, da bi se
zajamcila dosljedna primjena pristupa, metoda za utvrdivanje glavnog Cinitelja rizika
pozicije trebala bi biti dosljedna metodi za utvrdivanje primarnog Cinitelja rizika i
najznacajnijeg Cinitelja rizika u transakcijama izvedenicama utvrdenoj u Delegiranoj
uredbi (EU) 2021/931.

Metoda za odredivanje je li transakcija duga ili kratka pozicija trebala bi se temeljiti na
izraunu osjetljivosti na delta-rizik glavnog Cinitelja rizika ponderirane rizikom. Ako
institucije ne mogu izracunati osjetljivost na delta-rizik ponderiranu rizikom, tu bi
osjetljivost trebale odrediti procjenom je li transakcija namijenjena trgovanju ili zastiti
od rizika.

Nuzno je utvrditi pojednostavnjeni pristup za male i jednostavne institucije koje
mozda ne mogu izraCunati osjetljivosti na delta-rizik ponderirane rizikom ili mozda ne
mogu primijeniti metode za utvrdivanje primarnog Cinitelja rizika i najznacajnijeg
Cinitelja rizika u transakcijama izvedenicama utvrdene u Delegiranoj uredbi (EU)
2021/931. Taj pojednostavnjeni pristup trebao bi biti primjeren za instrumente kojima
male i jednostavne institucije obicno trguju. Pojednostavnjeni pristup trebale bi mo¢i
primjenjivati i veée institucije ako trguju jednostavnim instrumentima koji su
obuhvaceni njegovim podru¢jem primjene.

Pojednostavnjeni pristup trebao dovesti do rezultata koji su u skladu s pristupom za
utvrdivanje osjetljivosti na delta-rizik ponderiranih rizikom. Neovisno o tome, trebalo
bi uvesti pojednostavnjujuce pretpostavke kako bi se smanjilo ra¢unalno i1 operativno
optere¢enje za institucije, osobito za instrumente nominirane u valuti razlicitoj od
izvjeStajne valute institucije. Stoga bi institucijama trebalo dopustiti da pri utvrdivanju
glavnog Cinitelja rizika zanemare promptni tecaj izmedu valute u kojoj je instrument
nominiran 1 izvjeStajne valute institucije za dionice, obveznice 1 transakcije
izvedenicama ¢iji bi se odnosni instrument obi¢no dodijelio kategoriji kamatnog ili
kreditnog rizika, rizika vlasnickih instrumenata ili robnog rizika.

Pri utvrdivanju obujma poslova ne bi trebalo uzimati u obzir pozicije u gotovini u
izvjestajnoj valuti jer njihova trZiSna vrijednost ne ovisi o promjenama Cinitelja rizika.

Ova se Uredba temelji na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koji je Europsko
nadzorno tijelo za bankarstvo dostavilo Komisiji.

Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo provelo je otvoreno javno savjetovanje o
nacrtu regulatornih tehnickih standarda na kojem se temelji ova Uredba, analiziralo
moguce povezane troSkove 1 koristi te zatraZilo miSljenje Interesne skupine za
bankarstvo osnovane u skladu s ¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1093/2010 Europskog
parlamenta i Vijeca3,

Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenog 2010. o osnivanju
europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se izmjenjuje Odluka
br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka Komisije 2009/78/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 12.,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).
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DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.
Metoda za utvrdivanje glavnih cCinitelja rizika pozicije u neizvedenicama

1. Pri utvrdivanju glavnog Ccinitelja rizika pozicije u neizvedenicama rasporedene u
knjigu trgovanja institucije najprije utvrduju sve faktore rizika te pozicije koji najvise
utjeCu na njezine promjene vrijednosti. To ¢ine procjenom barem faktora rizika iz
¢lanaka od 325.1 do 325.q Uredbe (EU) br. 575/2013. Faktori rizika koje su utvrdile
institucije Cinitelji su rizika pozicije.

2. Institucije koje su u skladu sa stavkom 1. utvrdile samo jedan Cinitelj rizika pozicije
u neizvedenicama rasporedene u knjigu trgovanja njega smatraju glavnim Ciniteljem
rizika te pozicije.

3. Institucije koje su u skladu sa stavkom 1. utvrdile viSe Cinitelja rizika pozicije u
neizvedenicama rasporedene u knjigu trgovanja glavni Cinitelj rizika te pozicije
utvrduju primjenom sljedecih koraka sljede¢im redoslijedom:

(a) institucije izracunavaju osjetljivosti na delta-rizik u skladu s ¢lancima 325.r i
325.t Uredbe (EU) br. 575/2013 za svaki Cinitelj rizika utvrden u skladu sa
stavkom 1. ovog ¢lanka;

(b) institucije izraCunavaju ponderirane osjetljivosti u skladu s formulom iz
Clanka 325.f stavka 6. te uredbe primjenom osjetljivosti izraCunanih u skladu s
tockom (a) ovog stavka;

(c) institucije glavni Cinitelj rizika utvrduju kao Cinitelj rizika koji odgovara
najvisoj apsolutnoj vrijednosti ponderiranih osjetljivosti izracunanih u skladu s
tockom (b) ovog stavka.

Clanak 2.
Metoda za odredivanje je li transakcija neizvedenicama duga ili kratka pozicija u
svojem glavnom c¢initelju rizika

Pri odredivanju je li pozicija u neizvedenicama duga ili kratka pozicija u svojem glavnom
¢initelju rizika kako je navedeno u ¢lanku 94. stavku 3. 1 ¢lanku 325.a stavku 2. Uredbe (EU)
br. 575/2013 institucije primjenjuju jednu od sljedecih metoda:

(a) izraCunavaju osjetljivost na delta-rizik glavnog C¢initelja rizika u skladu s
¢lankom 325.r Uredbe (EU) br. 575/2013 i odreduju je li transakcija:

1. duga pozicija u tom Cinitelju rizika ako je odgovarajuca osjetljivost na delta-
rizik pozitivna; ili

i1.  kratka pozicija u tom c¢initelju rizika ako je odgovarajuca osjetljivost na delta-
rizik negativna;

(b) procjenjuju ovisnost vrijednosti pozicije o glavnom Cinitelju rizika uzimajuéi u obzir
je li transakcija namijenjena trgovanju ili zastiti od rizika u odnosu na taj Cinitelj
rizika 1 na temelju te procjene odreduju je i transakcija duga ili kratka pozicija u
svojem glavnom Cinitelju rizika.
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Clanak 3.
Pojednostavnjena metoda za utvrdivanje glavnog Cinitelja rizika pozicije u
neizvedenicama i za odredivanje je li transakcija neizvedenicama duga ili kratka

pozicija u svojem glavnom c¢initelju rizika

Odstupaju¢i od ¢lanaka 1. 1 2., institucije mogu utvrditi glavni Cinitelj rizika pozicija
u neizvedenicama iz stavaka od 2. do 8. ovog ¢lanka i na temelju pristupa utvrdenih
u tim stavcima odrediti jesu li te pozicije duge ili kratke u glavnom cinitelju rizika.

Za obveznice koje se sastoje od duznickih instrumenata s fiksnom kamatnom stopom
bez ugradenih opcija institucije primjenjuju sljedeci pristup:

(a) glavni Cinitelj rizika utvrduju ovisno o stupnju kreditne kvalitete i sektoru
obveznice iz c¢lanka 325.ah Uredbe (EU) br. 575/2013 1 preostalom roku
dospijeca obveznice na temelju jednog od sljedeceg:

1. tablice 1. iz Priloga ovoj Uredbi ako novcani tokovi obveznice nisu
funkcionalno ovisni o stopama inflacije;

ii.  tablice 2. iz Priloga ovoj Uredbi ako su nov€ani tokovi obveznice
funkcionalno ovisni o stopama inflacije;

(b) ako je glavni €initelj rizika utvrden u skladu s tockom (a) ovog stavka nerizi¢na
stopa, taj glavni Cinitelj rizika mora biti u valuti u kojoj je obveznica
nominirana 1 imati jedan od rokova dospije¢a utvrdenih u c¢lanku 325.1
stavku 1. Uredbe (EU) br. 575/2013 koji u najvecoj mogucoj mjeri odgovara
roku dospijeca obveznice;

(c) ako je glavni ¢initelj rizika utvrden u skladu s tockom (a) ovog stavka stopa
kreditne marze izdavatelja, taj glavni Cinitelj rizika mora biti kreditna marza
izdavatelja obveznice 1 imati jedan od rokova dospije¢a utvrdenih u
¢lanku 325.m stavku 1. Uredbe (EU) br. 575/2013 koji u najvecoj mogucoj
mjeri odgovara roku dospijec¢a obveznice;

(d) institucije odreduju je li pozicija duga ili kratka u svojem glavnom Ccinitelju
rizika na temelju sljedeceg:

1. ako je glavni Cinitelj rizika utvrden u tockama (a), (b) i (c) ovog stavka
nerizi¢na stopa ili stopa kreditne marze izdavatelja, pozicija je duga u
svojem glavnom Cinitelju rizika ako se obveznica prodaje, a kratka ako se
kupuje;

ii.  ako je glavni Cinitelj rizika utvrden u tockama (a), (b) 1 (c) ovog stavka
stopa inflacije, pozicija je duga u svojem glavnom cinitelju rizika ako se
obveznica kupuje, a kratka ako se prodaje.

Za obveznice koje se sastoje od duznic¢kih instrumenata s promjenjivom kamatnom
stopom bez ugradenih opcija institucije primjenjuju pristup utvrden stavkom 2. Ako
je glavni Cinitelj rizika utvrden u skladu sa stavkom 2. to€kom (a) nerizi¢na stopa 1
preostali rok dospijeca obveznice dulji je od godine dana, glavni Cinitelj rizika je
stopa kreditne marze izdavatelja utvrdena u skladu sa stavkom 2. tockom (c).

Glavni Ccinitelj rizika za poziciju u dionicama je promptna cijena vlasnickih
instrumenata.

Pozicija je duga u svojem glavnom c¢initelju rizika ako se dionica kupuje, a kratka
ako se prodaje.
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Glavni Cinitelj rizika za poziciju u gotovini u valuti razli¢itoj od izvjeStajne valute
institucije je promptni teaj izmedu valute te pozicije u gotovini i izvjeStajne valute
institucije.

Pozicija je duga u svojem glavnom c¢initelju rizika ako je pozicija u gotovini stavka
imovine, a kratka ako je stavka obveze.

Glavni ¢initelj rizika za pozicije u fizickoj robi je promptna cijena robe koja
odgovara vrsti robe te pozicije.

Pozicija je duga u svojem glavnom Ccinitelju rizika ako je fizicka roba stavka
imovine, a kratka ako je stavka obveze.

Glavni je Cinitelj rizika za poziciju u subjektu za zajednicka ulaganja faktor rizika
koji odgovara tom subjektu za zajednicka ulaganja u razredu ,,Drugi sektor” u
tablici 8. iz ¢lanka 325.ap stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013.

Pozicija je duga u svojem glavnom Cinitelju rizika ako se dionice ili udjeli u subjektu
za zajednicka ulaganja kupuju, a kratka ako se prodaju.

Glavni €initelj rizika za poziciju u repo transakciji u kojoj institucija ili njezina druga
ugovorna strana prenosi vrijednosne papire iz stavaka 2., 3. 1 4. je odgovarajuca opca
kamatna stopa ili repo stopa na vlasnicki instrument.

Pozicija je duga u svojem glavnom cinitelju rizika ako je repo transakcija regulirana
repo ugovorom, a kratka ako je regulirana obratnim repo ugovorom.

Clanak 4.
Metoda za utvrdivanje glavnih ¢initelja pozicije u izvedenicama

Pri utvrdivanju glavnog Cinitelja rizika pozicije u izvedenicama institucije najprije
utvrduju:

(a) sve Cinitelje rizika transakcije, u skladu s ¢lankom 1. Delegirane uredbe (EU)
2021/931;

(b) ima li transakcija jedan ili viSe znacajnih Cinitelja rizika, u skladu s ¢lancima 2.
1 3. te delegirane uredbe;

(c) znacajne Cinitelje rizika transakcije 1 najznacajniji od tih Cinitelja rizika, u
skladu s ¢lankom 4. te delegirane uredbe.

Institucije koje su u skladu sa stavkom 1. utvrdile transakciju izvedenicama sa samo
jednim znac¢ajnim Ciniteljem rizika njega smatraju glavnim ciniteljem rizika.

Institucije koje su u skladu sa stavkom 1. utvrdile transakciju izvedenicama s vise
znacajnih Cinitelja rizika koji pripadaju samo jednoj kategoriji rizika iz ¢lanka 277.
stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013 najznacajniji Cinitelj rizika u toj kategoriji rizika
smatraju glavnim ¢initeljem rizika.

Institucije koje su u skladu sa stavkom 1. utvrdile transakciju izvedenicama s vise
znaajnih Cinitelja rizika koji pripadaju dvjema ili viSe kategorija rizika iz
Clanka 277. stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013 glavni Cinitelj rizika utvrduju
jednom od sljedec¢ih metoda:

(a) ako su institucije utvrdile znacajne Cinitelje rizika u skladu s c¢lankom 4.
stavkom 2. ili stavkom 4. Delegirane uredbe (EU) 2021/931, glavni je Cinitelj
rizika najznaCajniji Cinitelj rizika koji odgovara najveCem uvecanju za
kategorije rizika iz ¢lanaka od 280.a do 280.f Uredbe (EU) br. 575/2013;
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(b) ako su institucije utvrdile znacajne Cinitelje rizika u skladu s c¢lankom 4.
stavkom 3. Delegirane uredbe (EU) 2021/931, glavni je Ccinitelj rizika
najznacajniji Cinitelj rizika koji odgovara najvecoj apsolutnoj vrijednosti
ponderiranih osjetljivosti iz ¢lanka 4. stavka 3. tocke (b) te delegirane uredbe.

5. Institucija koja za izracun vrijednosti izloZenosti odredene transakcije izvedenicama
primjenjuje jednu od metoda utvrdenih u ¢lanku 4. Delegirane uredbe (EU) 2021/931
istu metodu primjenjuje za utvrdivanje glavnog Cinitelja rizika te transakcije.

Clanak 5.
Metoda za odredivanje je li transakcija izvedenicama duga ili kratka pozicija u svojem
glavnom Cinitelju rizika

Pri odredivanju je li pozicija u izvedenicama duga ili kratka pozicija u svojem glavnom
Cinitelju rizika kako je navedeno u ¢lanku 94. stavku3., ¢lanku 273.a stavku 3. i ¢lanku 325.a
stavku 2. Uredbe (EU) br. 575/2013 institucije na glavni Cinitelj rizika transakcije primjenjuju
jednu od metoda utvrdenih u ¢lanku 6. Delegirane uredbe (EU) 2021/931.

Clanak 6.
Pojednostavnjena metoda za utvrdivanje glavnog Cinitelja rizika pozicije u
izvedenicama i za odredivanje je li transakcija izvedenicama duga ili kratka pozicija u
svojem glavnom c¢initelju rizika

1. Odstupajuéi od ¢lanaka 4. 1 5., institucije mogu utvrditi glavni Cinitelj rizika pozicije
u izvedenicama iz stavaka od 2. do 17. ovog ¢lanka i na temelju pristupa utvrdenih u
tim stavcima odrediti jesu li takve pozicije duge ili kratke u svojem glavnom ¢initelju
rizika.

2. Institucije kao glavni C¢initelj rizika za buduénosnice ili unaprijedne ugovore za
dionice ili dioni¢ke indekse utvrduju promptnu cijenu vlasnickih instrumenata
odnosno promptnu cijenu indeksa.

Pozicija je duga u svojem glavnom Ccinitelju rizika ako se buduc¢nosnice ili
unaprijedni ugovori kupuju, a kratka ako se prodaju.

3. Institucije kao glavni Cinitelj rizika za kamatne unaprijedne ugovore, u kojima jedna
ugovorna strana dobiva promjenjivu kamatnu stopu i plac¢a fiksnu kamatnu stopu,
utvrduju nerizi¢nu stopu koja odgovora sljedec¢em:

(a) valuti navedenoj u kamatnom unaprijednom ugovoru;

(b) jednom od rokova dospijec¢a utvrdenih u ¢lanku 325.1 stavku 1. Uredbe (EU)
br. 575/2013 koji je odabran tako da u najve¢oj mogucoj mjeri odgovara roku
dospijeca kamatnog unaprijednog ugovora.

Pozicija je duga u svojem glavnom Ccinitelju rizika ako institucija placa fiksnu
kamatnu stopu, a kratka ako je institucija dobiva.

4. Za budu¢nosnice ili unaprijedne ugovore za obveznice koje se sastoje od duznickih
instrumenata s fiksnom ili promjenjivom kamatnom stopom bez ugradenih opcija
institucije odreduju je li obveznica kupljena ili prodana na temelju buduénosnice ili
unaprijednog ugovora i, na temelju toga, utvrduju glavni Cinitelj rizika i odreduju je
li pozicija duga ili kratka u svojem glavnom cinitelju rizika primjenom metoda
utvrdenih u ¢lanku 3. stavku 2. odnosno 3. na odnosni duznic¢ki instrument s fiksnom
ili promjenjivom kamatnom stopom.
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10.

Institucije kao glavni Cinitelj rizika za buducnosnice ili unaprijedne ugovore za
razmjene izmedu strane valute i izvjeStajne valute institucije utvrduju promptni tecaj
izmedu strane valute i izvjeStajne valute institucije.

Pozicija je duga u svojem glavnom cinitelju rizika ako se strana valuta kupuje, a
kratka ako se prodaje.

Institucije kao glavni €initelj rizika za budu¢nosnice ili unaprijedne ugovore za robu
utvrduju promptnu cijenu robe koja odgovara sljede¢em:

(a) vrsti robe navedenoj u budué¢nosnici ili unaprijednom ugovoru;

(b) jednom od rokova dospije¢a utvrdenih u ¢lanku 325.p stavku 2. Uredbe (EU)
br. 575/2013 koji je odabran tako da u najve¢oj mogucoj mjeri odgovara roku
dospijeca buduénosnica ili unaprijednih ugovora.

Pozicija je duga u svojem glavnom c¢initelju rizika ako se roba kupuje, a kratka ako
se prodaje.

Institucije kao glavni C¢initelj rizika za standardne opcije kupnje ili prodaje s
jedinstvenom odnosnom dionicom ili dionickim indeksom utvrduju promptnu cijenu
vlasnickih instrumenata ili promptnu cijenu indeksa.

Pozicija je duga u svojem glavnom Ccinitelju rizika ako se opcija kupnje kupuje, a
kratka ako se prodaje. Pozicija je duga ako se opcija prodaje prodaje, a kratka ako se
kupuje.

Institucije glavni Cinitelj rizika za standardne opcije kupnje ili prodaje s
jedinstvenom odnosnom obveznicom koja se sastoji od duznickog instrumenta s
fiksnom kamatnom stopom utvrduju primjenom metode utvrdene u c¢lanku 3.
stavku 2. na odnosnu obveznicu.

Ako je glavni Cinitelj rizika utvrden u skladu s ¢lankom 3. stavkom 2. tockama (a),
(b) 1 (c) nerizi¢na stopa ili stopa kreditne marZe izdavatelja, pozicija je kratka u
svojem glavnom Cinitelju rizika ako se opcija kupnje kupuje, a duga ako se prodaje te
kratka ako se opcija prodaje prodaje, a duga ako se kupuje.

Ako je glavni Cinitelj rizika utvrden u skladu s ¢lankom 3. stavkom 2. tockama (a),
(b) 1 (c) stopa inflacije, pozicija je duga u svojem glavnom Cinitelju rizika ako se
opcija kupnje kupuje, a kratka ako se prodaje te duga ako se opcija prodaje prodaje, a
kratka ako se kupuje.

Institucije glavni Cinitelj rizika za standardne opcije na ugovor o zamjeni utvrduju
primjenom metode utvrdene u stavku 15. na odnosni kamatni ugovor o zamjeni.

Ako opcija na ugovor o zamjeni daje pravo na sklapanje kamatnog ugovora o
zamjeni u kojem imatelj opcije dobiva promjenjivu kamatnu stopu i placa fiksnu
kamatnu stopu, pozicija je duga u svojem glavnom Cinitelju rizika ako je institucija
kupila opciju na ugovor o zamjeni, a kratka ako ju je institucija prodala.

Ako opcija na ugovor o zamjeni daje pravo na sklapanje kamatnog ugovora o
zamjeni u kojem imatelj opcije placa promjenjivu kamatnu stopu i dobiva fiksnu
kamatnu stopu, pozicija je duga u svojem glavnom ¢initelju rizika ako je institucija
prodala opciju na ugovor o zamjeni, a kratka ako ju je institucija kupila.

Institucije kao glavni Cinitelj rizika za gornje granice 1 donje granice utvrduju
nerizi¢nu stopu koja odgovara sljedecem:

(a) valuti navedenoj u gornjoj ili donjoj granici;
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1.

12.

13.

14.

15.

(b) jednom od rokova dospije¢a utvrdenih u ¢lanku 325.1 stavku 1. Uredbe (EU)
br. 575/2013 koji je odabran tako da u najvecoj mogucoj mjeri odgovara roku
dospijeca gornje ili donje granice.

Pozicija je duga u svojem glavnom cinitelju rizika ako se gornja granica kupuje, a
kratka ako se prodaje. Pozicija je duga u svojem glavnom c¢initelju rizika ako se
donja granica prodaje, a kratka ako se kupuje.

Institucije kao glavni cCinitelj rizika za standardne opcije kupnje ili prodaje s
jedinstvenom odnosnom robom utvrduju promptnu cijenu robe koja odgovara
sljedecem:

(a)  vrsti robe navedenoj u ugovoru o opciji;

(b) jednom od rokova dospije¢a utvrdenih u ¢lanku 325.p stavku 2. Uredbe (EU)
br. 575/2013 koji je odabran tako da u najve¢oj mogucoj mjeri odgovara roku
dospijeca opcije.

Pozicija je duga u svojem glavnom Ccinitelju rizika ako se opcija kupnje kupuje, a

kratka ako se prodaje. Pozicija je duga u svojem glavnom Ccinitelju rizika ako se

opcija prodaje prodaje, a kratka ako se kupuje.

Institucije kao glavni Cinitelj rizika za standardne valutne opcije utvrduju promptni
teCaj izmedu strane valute i izvjeStajne valute institucije.

Pozicija je duga u svojem glavnom Cinitelju rizika ako se strana valuta kupuje, a
kratka ako se prodaje.

Institucije kao glavni Cinitelj rizika za ugovore o zamjeni na osnovi nastanka statusa
neispunjavanja obveza jednog subjekta utvrduju stopu kreditne marze izdavatelja
koja odgovara sljedecem:

(a) izdavatelju navedenom u ugovoru o zamjeni;

(b) jednom od rokova dospijeca utvrdenih u ¢lanku 325.m stavku 1. Uredbe (EU)
br. 575/2013 koji je odabran tako da u najve¢oj mogucoj mjeri odgovara roku
dospijeca ugovora o zamjeni.

Pozicija je duga u svojem glavnom Ccinitelju rizika ako se zastita kupuje, a kratka ako

se prodaje.

Institucije kao glavni €initelj rizika za indekse ugovora o zamjeni na osnovi nastanka
statusa neispunjavanja obveza utvrduju stopu kreditne marZze koja odgovara
sljedecem:

(a) kreditnom indeksu navedenom u ugovoru o zamjeni;

(b) jednom od rokova dospije¢a utvrdenih u ¢lanku 325.m stavku 1. Uredbe (EU)
br. 575/2013 koji je odabran tako da u najve¢oj mogucoj mjeri odgovara roku
dospijeca ugovora o zamjeni.

Pozicija je duga u svojem glavnom ¢initelju rizika ako se zastita kupuje, a kratka ako
se prodaje.

Institucije kao glavni Cinitelj rizika za kamatne ugovore o zamjeni u kojima jedna
ugovorna strana dobiva promjenjivu kamatnu stopu i plac¢a fiksnu kamatnu stopu
utvrduju nerizi¢nu stopu koja odgovora sljede¢em:

(a) valuti navedenoj u ugovoru o zamjent;
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(b) jednom od rokova dospije¢a utvrdenih u ¢lanku 325.1 stavku 1. Uredbe (EU)
br. 575/2013 koji je odabran tako da u najvecoj mogucoj mjeri odgovara roku
dospijeca ugovora o zamjeni.

Pozicija je duga u svojem glavnom Ccinitelju rizika ako institucija placa fiksnu
kamatnu stopu, a kratka ako je institucija dobiva.

16. Institucije kao glavni C¢initelj rizika za ugovore o zamjeni za vlasnicke udjele u
kojima jedna ugovorna strana dobiva prinos od dionice ili dionickog indeksa i placa
fiksnu ili promjenjivu kamatnu stopu utvrduju promptnu cijenu vlasnickog
instrumenta odnosno promptnu cijenu indeksa.

Pozicija je duga u svojem glavnom Ccinitelju rizika ako institucija dobiva prinos od
dionice ili dionickog indeksa, a kratka ako ga institucija placa.

17. Institucije kao glavni Cinitelj rizika za ugovore o zamjeni koji se odnose na robu u
kojima jedna ugovorna strana dobiva nov¢ane tokove na temelju cijene odnosne robe
i placa fiksnu ili promjenjivu kamatnu stopu utvrduju promptnu cijenu robe koja
odgovara sljedecem:

(a) wvrsti robe navedenoj u ugovoru o zamjeni;

(b) jednom od rokova dospije¢a utvrdenih u clanku 325.p stavku 2. Uredbe (EU)
br. 575/2013 koji je odabran tako da u najve¢oj mogucoj mjeri odgovara roku
dospijeca ugovora o zamjeni.

Pozicija je duga u svojem glavnom Ccinitelju rizika ako institucija dobiva novcane
tokove na temelju cijene odnosne robe, a kratka ako ih institucija placa.

Clanak 7.
Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske
unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 1.7.2025.

Za Komisiju
Predsjednica
Ursula VON DER LEYEN
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