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PERUSTELUT

1. DELEGOIDUN SAADOKSEN TAUSTA

Komissiolle siirretddn asetuksen (EU) N:o 575/2013, jéljempdnd ’asetus’, 94 artiklan 10
kohdassa valta antaa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti delegoituja
sdadoksid sen jdlkeen, kun Euroopan pankkiviranomainen, jiljempdnd 'EPV’, on antanut
standardien luonnokset, sellaisen menetelmén tdsmentdmiseksi, jolla tunnistetaan position
padasiallinen riskitekija ja madritetddn, edustaako liiketoimi asetuksen 94 artiklan 3 kohdassa
ja 273 a artiklan 3 kohdassa sekd 325 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettua pitkda vai lyhytté
positiota.

Komissio paittdd EPV:n perustamisesta annetun asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10 artiklan 1
kohdan mukaisesti kolmen kuukauden kuluessa standardiluonnosten vastaanottamisesta,
hyviksyyko se toimitetut luonnokset. Komissio voi myds mainitussa asetuksessa vahvistettua
erityismenettelyd noudattaen hyvéksyd standardiluonnokset vain osittain tai muutettuna, jos
unionin etu sitd vaatii.

2. SAADOKSEN HYVAKSYMISTA EDELTANEET KUULEMISET

EPV on jdrjestinyt asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan
mukaisesti julkisen kuulemisen komissiolle asetuksen (EU) N:o 575/2013 94 artiklan 10
kohdan mukaisesti toimitetuista teknisten standardien luonnoksista. Kuulemisasiakirja
julkaistiin EPV:n verkkosivustolla 24. huhtikuuta 2024, ja kuuleminen pééttyi 24. heindkuuta
2024. Lisaksi EPV on pyytdnyt asetuksen (EU) N:o 1093/2010 37 artiklan mukaisesti
perustetulta pankkialan osallisryhmiltd standardiluonnoksiin liittyvid neuvoja. EPV on
toimittanut teknisten standardien Iuonnosten ohella selvityksen siitd, miten ndiden
kuulemisten tulokset on otettu huomioon komissiolle toimitetuissa teknisten standardien
lopullisissa luonnoksissa.

EPV on asetuksen (EU) N:o0 1093/2010 10 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan
mukaisesti  toimittanut  teknisten  standardien = luonnosten  ohella  laatimansa
vaikutustenarvioinnin, joka siséltdd analyysin komissiolle toimitettujen teknisten standardien
luonnoksiin liittyvistd kustannuksista ja hyodyistd. Analyysi on saatavilla teknisten
standardien =~ luonnoksia  koskevan  loppuraportin  sivuilla  24-31  osoitteessa
https://www.eba.europa.eu/activities/single-rulebook/regulatory-activities/market-
counterparty-and-cva-risk/regulatory-technical-standards-method-identifying-main-risk-
driver-position-and-determining-whether.

3. DELEGOIDUN SAADOKSEN OIKEUDELLINEN SISALTO

Teknisten standardien lopullisissa luonnoksissa tdsmennetdin menetelmd position
padasiallisen riskitekijdn tunnistamiseksi ja sen madrittimiseksi, edustaako liiketoimi pitkdd
vai lyhytté positiota.

Ehdotettu  yleinen menetelmd pidasiallisen riskitekijdn tunnistamiseksi perustuu
markkinariskin standardimenetelmédn (FRTB-SA) mukaisesti méériteltyihin herkkyyksiin tai
vastapuoliriskin standardimenetelmén (SA-CCR) mukaisesti méériteltyihin korotuksiin.
Menetelma sen madrittdmiseksi, onko kyseessd lyhyt vai pitkd positio, on yhdenmukaistettu
asetuksen (EU) N:o 575/2013 279 a artiklan 3 kohdan b alakohdan mukaisesti laadituissa
teknisissé standardeissa vahvistetun menetelméin kanssa.

Lisdksi  suhteellisen  yksinkertaisille  instrumenteille,  kuten  kiintedkorkoisille
joukkovelkakirjoille, vaihtuvakorkoisille velkakirjoille, osakkeille, termiineille, futuureille,
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yksinkertaisille swap-sopimuksille ja tavallisille optioille, on madritelty yksinkertaistettu
menetelma.
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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) .../...,

annettu 1.7.2025,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:0 575/2013 tiydentimisesta

teknisilli sidantelystandardeilla, joissa tismennetiin menetelmé position paiasiallisen
riskitekijin tunnistamiseksi ja sen miirittamiseksi, edustaako liiketoimi asetuksen 94

artiklan 3 kohdassa ja 273 a artiklan 3 kohdassa seké 325 a artiklan 2 kohdassa

tarkoitettua pitkii vai lyhytti positiota

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon luottolaitosten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta 26 pdivdand kesdkuuta 2013 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 575/2013! ja erityisesti sen 94 artiklan 10 kohdan kolmannen alakohdan,

seka katsoo seuraavaa:

(1)

2)

Liiketoiminnan koko maédrittdd sen, miten kehittyneitdi menetelmid laitosten olisi
kéytettdva padomalaskelmissaan. Jotta laitokset voivat madrittidd, saavatko ne kayttda
yksinkertaistettuja menetelmid markkinariskeihin ja vastapuoliluottoriskeihin liittyvien
omien varojen vaatimusten laskemiseen, niiden on laskettava tase-eriin ja taseen
ulkopuolisiin eriin liittyvén liiketoiminnan koko asetuksen (EU) N:o 575/2013 94
artiklan 1 kohdan, 273 a artiklan 1 ja 2 kohdan sekd 325 a artiklan 1 kohdan
mukaisesti. Liiketoiminnan koon asiamukaisen méérittdmisen kannalta on olennaista
tunnistaa position piddasiallinen riskitekijd ja sen perusteella madrittdd, edustaako
likketoimi pitkdd vai lyhyttd positiota. Namé laskelmat ovat tirkeitd pienille ja
rakenteeltaan yksinkertaisille laitoksille, ja siksi menetelmén position pédasiallisen
riskitekijdn tunnistamiseksi ja sen maéadrittimiseksi, edustaako liiketoimi pitkdd vai
lyhyttd positiota, olisi oltava oikeassa suhteessa laitoksen monimutkaisuuteen.

Menetelmén, jolla méiritetddn, onko litketoimi pitkd vai lyhyt positio, olisi oltava
yhdenmukainen delegoidussa asetuksessa (EU) 2021/931% vahvistetun menetelmin
kanssa, jolla miiritetdén, edustavatko asetuksen (EU) N:o 575/2013 277 artiklan 3
kohdassa tarkoitetut liiketoimet pitkda vai lyhyttéd positiota.

EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j.

Komission delegoitu asetus (EU) 2021/931, annettu 1 pédivdind maaliskuuta 2021, Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 tdydentdmisestd teknisilld sddntelystandardeilla, joissa
tdsmennetddn 277 artiklan 5 kohdassa tarkoitettu menetelmd sellaisten johdannaisliiketoimien
yksildimiseksi, joilla on yksi tai useampi kuin yksi olennainen riskitekijd, kaava valvojan maarittiméan
deltan laskemiseksi korkoriskiluokkaan sijoitetuille osto- ja myyntioptioille sekd menetelmd sen
madrittdmiseksi, onko liiketoimi pitkd vai lyhyt positio pddasiallisessa riskitekijdssd tai
olennaisimmassa riskitekijassa tietyssd riskiluokassa, sovellettaessa 279 a artiklan 3 kohdan a ja b
alakohtaa  vastapuoliriskin  standardimenetelmédssd (EUVL L 204, 10.6.2021, s.7, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2021/931/0j).
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€)

“4)

©)

(6)

(7

(8)

)

Jotta tulokset olisivat tarkkoja, menetelmin, jota kidytetiin muiden kuin
johdannaispositioiden pédasiallisen riskitekijan yksildimiseen, olisi perustuttava
(EU) N:0 575/2013 kolmannen osan IV osaston 1 a luvussa olevassa 2, 3 ja 6 jaksossa
esitetylld tavalla. Lisdksi ldhestymistavan johdonmukaisuuden varmistamiseksi
position pédasiallisen riskitekijan yksiléimiseen kdytetyn menetelmén olisi vastattava
delegoidussa asetuksessa (EU) 2021/931 vahvistettua menetelmdd, jota kdytetddn
johdannaisliiketoimien pédasiallisen riskitekijgin ja olennaisimman riskitekijan
yksiléimiseen.

Menetelmén, jolla mééritetddn, edustaako litketoimi pitkda vai lyhyttd positiota, olisi
perustuttava padasialliseen riskitekijddn liittyvdn riskipainotetun deltaherkkyyden
laskentaan. Jos laitokset eivét pysty laskemaan riskipainotettua deltaherkkyytté, niiden
olisi madritettivd tdmd herkkyys arvioimalla liitketoimen kaupankdynti- tai
suojaustarkoitusta.

On tarpeen vahvistaa yksinkertaistettu menetelmd pienille ja rakenteeltaan
yksinkertaisille laitoksille, jotka eivdt ehkd pysty laskemaan riskipainotettuja
deltaherkkyyksid tai kayttimdin delegoidussa asetuksessa (EU) 2021/931
vahvistettuja menetelmid johdannaisliiketoimien pédasiallisen riskitekijdn ja
olennaisimman riskitekijan yksiloimiseksi. Tdmén yksinkertaistetun menetelméin olisi
sovelluttava instrumenteille, joilla pienet ja yksinkertaiset laitokset yleensd kdyvit
kauppaa. Suuremmilla laitoksilla olisi myds oltava mahdollisuus kayttda
yksinkertaistettua menetelmééd silloin, kun ne kéyvédt kauppaa yksinkertaisilla
instrumenteilla, jotka kuuluvat yksinkertaistetun menetelmén soveltamisalaan.

Yksinkertaistetun menetelmén olisi johdettava tuloksiin, jotka ovat yhdenmukaisia
riskipainotettuihin deltaherkkyyksiin perustuvan menetelmin kanssa. Kayttoon olisi
kuitenkin otettava yksinkertaistettuja oletuksia laitosten laskennallisen ja
toiminnallisen rasitteen védhentdmiseksi, erityisesti sellaisten instrumenttien osalta,
joiden valuutta poikkeaa laitoksen raportointivaluutasta. Téstd syystd laitosten olisi
sallittava jittdd péddasiallista riskitekijdd madrittdessddn huomiotta kyseessd olevan
instrumentin valuutan ja laitoksen raportointivaluutan vélinen avistakurssi sellaisten
osakkeiden, joukkovelkakirjojen ja johdannaisliiketoimien osalta, joiden kohde-etuus
tavanomaisesti luokiteltaisiin korko-, luotto-, osake- tai hyddykeriskeihin.

Raportointivaluutan médriisid kiteispositioita ei tulisi ottaa huomioon liiketoiminnan
kokoa méaritettdessd, koska riskitekijoiden muutokset eivit vaikuta niiden markkina-
arvoon.

Tamd asetus perustuu Euroopan pankkiviranomaisen komissiolle toimittamiin
teknisten sdédntelystandardien luonnoksiin.

Euroopan pankkiviranomainen on jirjestinyt avoimet julkiset kuulemiset teknisten
sadntelystandardien luonnoksista, joihin tdmé asetus perustuu, analysoinut niihin
mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyjd sekd pyytdnyt neuvoja Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010° 37 artiklan mukaisesti
perustetulta pankkialan osallisryhmalta,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pdivand marraskuuta 2010,
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd padtoksen
N:o0 716/2009/EY muuttamisesta ja komission péaidtoksen 2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 12, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).
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ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Menetelmi muun kuin johdannaisposition pasasiallisen riskitekijan yksiloimiseksi

Madrittdessddn kaupankdyntivarastoon kuuluvan muun kuin johdannaisposition
padasiallista riskitekijdd laitosten on ensin yksiloitdva kaikki kyseisen position
arvonmuutoksen pédasiallisesti médrittdvit riskitekijat. Niiden on tehtidvd tdméi
arvioimalla véhintddn asetuksen (EU) N:o0575/2013 3251-325q artiklassa
tarkoitetut riskitekijét. Laitoksen yksiloimaét riskitekijat ovat position riskitekijoita.

Jos laitos on yksiloinyt 1 kohdan mukaisesti ainoastaan yhden riskitekijén
kaupankdyntivarastoon kuuluvan muun kuin johdannaisposition osalta, sen on
otettava tdma riskitekija kyseisen position pédasialliseksi riskitekijéksi.

Jos laitos on yksiléinyt 1 kohdan mukaisesti useita riskitekijoitd
kaupankdyntivarastoon kuuluvan muun kuin johdannaisposition osalta, sen on
médritettivd kyseisen position pddasiallinen riskitekijd noudattamalla seuraavia
vaiheita seuraavassa jérjestyksessa:

a) laitoksen on laskettava deltariskiherkkyydet asetuksen (EU) N:o 575/2013
325 r ja 325 t artiklan mukaisesti kullekin tdmén artiklan 1 kohdan mukaisesti
yksildidylle riskitekijélle;

b) laitoksen on laskettava painotetut herkkyydet mainitun asetuksen 325 f artiklan
6 kohdassa vahvistetun kaavan mukaisesti kéyttden timén kohdan a alakohdan
mukaisesti laskettuja herkkyyksii;

c) laitoksen on yksilditdva padasialliseksi riskitekijaksi se, joka vastaa tdmin
kohdan b alakohdan mukaisesti laskettujen painotettujen herkkyyksien suurinta
absoluuttista arvoa.

2 artikla

Menetelmii sen méirittimiseksi, edustaako muu kuin johdannaisliiketoimi pitkia vai

lyhytti positiota paidasiallisessa riskitekijassa

Madrittdessddn, edustaako muu kuin johdannaispositio asetuksen (EU) N:o 575/2013 94
artiklan 3 kohdassa ja 325 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettua pitkdd vai lyhyttd positiota
padasiallisessa riskitekijdssd, laitoksen on sovellettava jompaakumpaa seuraavista
menetelmisti:

a)

b)

laitos laskee pddasiallisen riskitekijan deltariskiherkkyyden asetuksen (EU)
N:o 575/2013 325 r artiklan mukaisesti ja yksiloi litketoimen edustavan

1)  pitkdd positiota kyseisessd riskitekijdssd, kun vastaava deltariskiherkkyys on
positiivinen; tai

i1)  lyhyttd positiota kyseisessd riskitekijdssd, kun vastaava deltariskiherkkyys on
negatiivinen;

laitos arvioi position arvon riippuvuutta pédasiallisesta riskitekijistd tarkastelemalla
litketoimen kaupankdynti- tai suojaustarkoitusta kyseisen riskitekijan osalta ja yksiloi
tdmén arvioinnin perusteella liiketoimen edustavan joko pitkéé tai lyhyttd positiota
padasiallisessa riskitekijéssa.
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3 artikla
Yksinkertaistettu menetelm# muun kuin johdannaisposition piaasiallisen riskitekijin
yksiloimiseksi ja sen méairittimiseksi, edustaako muu kuin johdannaisliiketoimi pitkai
vai lyhytti positiota padasiallisessa riskitekijissa

Poiketen siitd, mitd 1 ja 2 artiklassa sdddetddn, laitokset voivat maarittdd tdmén
artiklan 2—8 kohdassa tarkoitettujen muiden kuin johdannaispositioiden padasiallisen
riskitekijdin ja sen, edustaako kyseinen positio pitkdd vai lyhyttd positiota
padasiallisessa riskitekijdssd, soveltamalla mainituissa kohdissa vahvistettuja
menetelmia.

2. Kun kyseessd ovat joukkovelkakirjat, jotka koostuvat kiintedkorkoisista
velkainstrumenteista, joihin ei liity valinnaisuutta, laitosten on kiytettivd seuraavaa
menetelmaa:

a) laitosten on yksiloitdva pddasiallinen riskitekijd asetuksen (EU) N:o 575/2013
325 ah artiklassa tarkoitetun joukkovelkakirjan luottoluokan ja toimialan seka
joukkovelkakirjan jdljelld olevan maturiteetin mukaan jommankumman
seuraavan perusteella:

1)  tdmidn asetuksen liitteessd oleva taulukko 1, jos joukkovelkakirjan
kassavirrat eivit ole funktionaalisesti riippuvaisia inflaatioasteesta;

i1)  tdmdn asetuksen liitteessd oleva taulukko 2, jos joukkovelkakirjan
kassavirrat ovat funktionaalisesti riippuvaisia inflaatioasteesta;

b)  jos tdimidn kohdan a alakohdan mukaisesti yksildity pddasiallinen riskitekija on
riskiton korko, kyseinen pidasiallinen riskitekija on ilmaistava valuutassa,
jonka mdédrdisend joukkovelkakirja on ilmaistu, ja silld on oltava jokin
asetuksen (EU) N:0575/2013 3251 artiklan 1 kohdassa sdddetyistd
maturiteeteista, joka on valittu siten, ettd se vastaa mahdollisimman hyvin
joukkovelkakirjan maturiteettia;

c) jos tdimdn kohdan a alakohdan mukaisesti yksiloity pddasiallinen riskitekijd on
litkkkeeseenlaskijan luottomarginaali, kyseisend pédasiallisena riskitekijdnd on
kéytettdva joukkovelkakirjan liikkeeseenlaskijan luottomarginaalia, ja silld on
oltava jokin asetuksen (EU) N:o575/2013 325 m artiklan 1 kohdassa
sdddetyistd maturiteeteista, joka on valittu siten, ettd se vastaa mahdollisimman
hyvin joukkovelkakirjan maturiteettia;

d) laitosten on maédritettdvd, edustaako positio pitkdd vai lyhyttd positiota
padasiallisessa riskitekijdssd, seuraavien seikkojen perusteella:

1) jos tdmin kohdan a, b ja c alakohdan mukaisesti yksildity pddasiallinen
riskitekijd on riskiton korko tai litkkeeseenlaskijan luottomarginaali,
positio on pidasiallisen riskitekijin osalta pitkd, jos joukkovelkakirja
myydadn, ja lyhyt, jos joukkovelkakirja ostetaan;

i1)  jos tdmén kohdan a, b ja c alakohdan mukaisesti yksildity pédasiallinen
riskitekijd on inflaatioaste, positio on pédasiallisen riskitekijan osalta
pitkd, jos joukkovelkakirja ostetaan, ja lyhyt, jos joukkovelkakirja
myydaan.

Kun kyseessi ovat joukkovelkakirjat, jotka koostuvat vaihtuvakorkoisista
velkainstrumenteista, joihin ei liity valinnaisuutta, laitosten on kiytettdvd 2 kohdassa
sdddettyd menetelmdd. Jos 2 kohdan a alakohdan mukaisesti yksildity pddasiallinen
riskitekijd on riskiton korko ja joukkovelkakirjan jéljelld oleva maturiteetti on yli
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vuoden, pidasiallisena  riskitekijand on  kéytettdivd  liikkeeseenlaskijan
luottomarginaalia, joka médritetddn 2 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti.

Osakepositioiden osalta pédasiallinen riskitekijd on osakkeen spot-hinta.

Positio on péadasiallisen riskitekijan osalta pitkd, jos osake ostetaan, ja lyhyt, jos
osake myydéaén.

Jos Kkiteispositio on eri valuutassa kuin laitoksen raportointivaluutta, pdéasiallisena
riskitekijind on kéaytettdvd kyseisen kiteisposition valuutan ja laitoksen
raportointivaluutan vilistd avistakurssia.

Positio on pédasiallisen riskitekijén osalta pitkd, jos kdteispositio kuuluu varoihin, ja
lyhyt, jos se kuuluu velkoihin.

Fyysisid hyodykkeitd koskevien positioiden osalta padasiallinen riskitekiji on
position hyddyketyyppié vastaava spot-hinta.

Positio on pédasiallisen riskitekijdn osalta pitkd, jos fyysinen hyddyke kuuluu
varoihin, ja lyhyt, jos se kuuluu velkoihin.

Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavassa yrityksessd olevien positioiden osalta
padasiallinen riskitekijd on riskitekijd, joka vastaa kyseistd yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavaa yritystd asetuksen (EU) N:o 575/2013 325 ap artiklan 1 kohdan
taulukossa 8 olevassa alaluokassa “muu toimiala”.

Positio on padasiallisen riskitekijin osalta pitkd, jos yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavan yrityksen osakkeita tai osuuksia ostetaan, ja lyhyt, jos osakkeita tai
osuuksia myydaén.

Kun kyseessd ovat positiot takaisinostotransaktioissa, joissa laitos tai sen vastapuoli
siirtdd 2, 3 ja 4 kohdassa tarkoitettuja arvopapereita, péddasiallinen riskitekiji on
vastaava yleinen korko tai repokorko.

Positio on pédasiallisen riskitekijdn osalta pitkd, jos takaisinostotransaktio kuuluu
takaisinostosopimuksen  soveltamisalaan, ja  lyhyt, jos se  kuuluu
takaisinmyyntisopimuksen soveltamisalaan.

4 artikla
Menetelmi johdannaisposition paiasiallisen riskitekijian yksiloimiseksi

Madrittdessddn johdannaisposition padasiallista riskitekijdd laitosten on ensin

yksiloitava:

a)  kaikki litketoimen riskitekijat delegoidun asetuksen (EU) 2021/931 1 artiklan
mukaisesti;

b)  onko litketoimella yksi vai useampi olennainen riskitekijda mainitun delegoidun
asetuksen 2 ja 3 artiklan mukaisesti;

c) liitketoimen olennaiset riskitekijdt ja niistd olennaisin riskitekijd mainitun
delegoidun asetuksen 4 artiklan mukaisesti.

Jos laitos on yksiloinyt 1 kohdan mukaisesti ainoastaan yhden olennaisen riskitekijan
johdannaisliiketoimen osalta, sen on otettava kyseinen riskitekijd péddasialliseksi
riskitekijaksi.

Jos laitos on yksildinyt 1 kohdan mukaisesti, ettd johdannaisliiketoimella on useita
olennaisia riskitekijoitd, jotka kuuluvat vain yhteen asetuksen (EU) N:o 575/2013
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277 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun riskiluokkaan, sen on otettava kyseisen
riskiluokan olennaisin riskitekijé padasialliseksi riskitekijéksi.

4. Jos laitos on yksiloinyt 1 kohdan mukaisesti, ettd johdannaisliiketoimella on useita
olennaisia riskitekijoitd, jotka kuuluvat kahteen tai useampaan asetuksen (EU)
N:0 575/2013 277 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun riskiluokkaan, sen on
méidritettdvd pédasiallinen riskitekijd kayttdmdlld jompaakumpaa seuraavista
menetelmista:

a) jos laitos on yksiloinyt olennaisia riskitekijoitd delegoidun asetuksen (EU)
2021/931 4 artiklan 2 kohdan tai 4 artiklan 4 kohdan mukaisesti, piddasiallinen
riskitekijd on olennaisin riskitekijd, joka vastaa asetuksen (EU) N:o 575/2013
280 a—280 f artiklassa tarkoitettuja riskiluokkaa koskevia korotuksia;

b) jos laitos on yksildinyt olennaisia riskitekijoitd delegoidun asetuksen (EU)
2021/931 4 artiklan 3 kohdan mukaisesti, padasiallinen riskitekijd on olennaisin
riskitekijd, joka vastaa mainitun delegoidun asetuksen 4 artiklan 3 kohdan b
alakohdassa tarkoitettujen painotettujen herkkyyksien suurinta absoluuttista
arvoa.

5. Jos laitos soveltaa jotakin delegoidun asetuksen (EU) 2021/931 4 artiklassa
sdddetyistd menetelmistd tietyn johdannaisliiketoimen vastuuarvon laskemiseen, sen
on kdytettivd samaa menetelmdd kyseisen liiketoimen pédasiallisen riskitekijan
yksildimiseen.

5 artikla
Menetelmi sen miirittimiseksi, edustaako johdannaisliiketoimi pitkii vai lyhytta
positiota piAiasiallisessa riskitekijassi

Madrittdessddn, edustaako johdannaispositio asetuksen (EU) N:o 575/2013 94 artiklan 3
kohdassa, 273 a artiklan 3 kohdassa ja 325 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettua pitkdé vai lyhytta
positiota pédasiallisessa riskitekijassd, laitosten on sovellettava litketoimen pédasialliseen
riskitekijddn jompaakumpaa delegoidun asetuksen (EU) 2021/931 6 artiklassa sdddetyistéd
menetelmista.

6 artikla
Yksinkertaistettu menetelmi johdannaisposition pifasiallisen riskitekijin
yksiloimiseksi ja sen maarittamiseksi, edustaako johdannaisliiketoimi pitkai vai lyhytti
positiota piiasiallisessa riskitekijassa

1. Poiketen siitd, mitd 4 ja 5 artiklassa sdddetddn, laitokset voivat maarittdd tdmén
artiklan 2—17 kohdassa tarkoitettujen johdannaispositioiden pédasiallisen riskitekijan
ja sen, edustaako kyseinen positio pitkdd vai lyhyttd positiota pédasiallisessa
riskitekijdssd, soveltamalla mainituissa kohdissa vahvistettuja menetelmia.

2. Kun kyseessd ovat osakefutuurit tai -termiinit tai osakeindeksifutuurit tai -termiinit,
laitosten on yksiloitdva padasialliseksi riskitekijdksi osakkeen tai osakeindeksin spot-
hinta.

Positio on pédasiallisen riskitekijan osalta pitkd, jos futuureja tai termiinejd ostetaan,
ja lyhyt, jos niitd myydéaén.

3. Kun kyseessd ovat termiinisopimukset, joissa yhdelle vastapuolelle maksetaan
vaihtuvaa korkoa ja se itse maksaa kiintedn koron, laitosten on yksilditdva
paasialliseksi riskitekijiksi riskiton korko, joka vastaa seuraavia:
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a)  termiinisopimuksessa mainittu valuutta;

b) jokin asetuksen (EU) N:o 575/2013 3251 artiklan 1 kohdassa sdéddetyistd
maturiteeteista, joka on valittu siten, etti se vastaa mahdollisimman hyvin
termiinisopimuksen maturiteettia.

Positio on péadasiallisen riskitekijan osalta pitkd, jos laitos maksaa kiintedn koron, ja
lyhyt, jos laitokselle maksetaan kiinted korko.

Kun kyseesséd ovat sellaisia joukkovelkakirjoja koskevat futuurit tai termiinit, jotka
koostuvat kiinted- tai vaihtuvakorkoisista velkainstrumenteista, joihin ei liity
valinnaisuutta, laitosten on maédritettiva, ostetaanko tai myydaanko joukkovelkakirja
futuuri- vai termiinisopimuksen nojalla, sekd yksiloitdvd tdmén perusteella
padasiallinen riskitekija ja méadaritettdva, edustaako positio pitkdé vai lyhyttd positiota
padasiallisessa riskitekijdssd, soveltamalla tapauksen mukaan 3 artiklan 2 tai 3
kohdassa sdddettyja menetelmid kohde-etuutena toimivaan kiinted- tai
vaihtuvakorkoiseen velkainstrumenttiin.

Kun kyseessd ovat ulkomaanvaluutan ja laitoksen raportointivaluutan vaihtoa
koskevat futuurit tai termiinit, laitosten on yksiloitdva pédasialliseksi riskitekijéksi
ulkomaanvaluutan ja laitoksen raportointivaluutan vélinen avistakurssi.

Positio on piiasiallisen riskitekijdn osalta pitkd, jos ulkomaanvaluuttaa ostetaan, ja
lyhyt, jos ulkomaanvaluuttaa myydéén.

Hyodykefutuurien tai -termiinien osalta laitosten on yksiloitdvd pédasialliseksi
riskitekijiksi hyodykkeen spot-hinta, joka vastaa seuraavia:

a)  futuuri- tai termiinisopimuksessa mairitelty hyddyketyyppi;

b)  jokin asetuksen (EU) N:o 575/2013 325 p artiklan 2 kohdassa sdéddetyistd
maturiteeteista, joka on valittu siten, ettd se vastaa mahdollisimman hyvin
futuuri- tai termiinisopimuksen maturiteettia.

Positio on pédasiallisen riskitekijén osalta pitkd, jos hyodykkeitd ostetaan, ja lyhyt,
Jjos niitd myydéan.
Kun kyseessd ovat tavalliset osto- tai myyntioptiot, joiden kohde-etuutena on yksi

osake tai osakeindeksi, laitosten on yksiloitdva padasialliseksi riskitekijiksi osakkeen
tai osakeindeksin spot-hinta.

Positio on pédasiallisen riskitekijén osalta pitki, jos osto-optio ostetaan, ja lyhyt, jos
osto-optio myydédén. Positio on pitkd, jos myyntioptio myydddn, ja lyhyt, jos
myyntioptio ostetaan.

Kun kyseessd ovat tavalliset osto- tai myyntioptiot, joiden kohde-etuutena on yksi
joukkovelkakirja, joka koostuu kiintedkorkoisesta velkainstrumentista, laitosten on
yksiloitdva pddasiallinen riskitekija soveltamalla kohde-etuutena toimivaan
joukkovelkakirjaan 3 artiklan 2 kohdassa sééddettyd menetelméaa.

Jos 3 artiklan 2 kohdan a, b ja c¢ alakohdan mukaisesti mééritetty pédasiallinen
riskitekijd on riskiton korko tai liikkeeseenlaskijan luottomarginaali, positio on
padasiallisen riskitekijdn osalta lyhyt, jos osto-optio ostetaan, ja pitkd, jos osto-optio
myydién, ja positio on lyhyt, jos myyntioptio myydddn, ja pitkd, jos myyntioptio
ostetaan.

Jos 3 artiklan 2 kohdan a, b ja c alakohdan mukaisesti mééritetty pddasiallinen
riskitekijd on inflaatioaste, positio on pddasiallisen riskitekijdn osalta pitké, jos osto-
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10.

11.

12.

13.

optio ostetaan, ja lyhyt, jos osto-optio myydéén, ja positio on pitkd, jos myyntioptio
myydiin, ja lyhyt, jos myyntioptio ostetaan.

Tavallisten swaptioiden osalta laitosten on yksiloitivd pédasiallinen riskitekija
soveltamalla kohde-etuutena toimivaan koronvaihtosopimukseen 15 kohdassa
esitettyd menetelmaa.

Jos swaptio antaa oikeuden tehdd koronvaihtosopimuksen, jossa swaption haltijalle
maksetaan vaihtuvaa korkoa ja se itse maksaa kiinteén koron, positio on pidasiallisen
riskitekijin osalta pitki, jos laitos ostaa swaption, ja lyhyt, jos laitos myy swaption.

Jos swaptio antaa oikeuden tehdd koronvaihtosopimuksen, jossa swaption haltija
maksaa vaihtuvaa korkoa ja sille maksetaan kiinted korko, positio on pédasiallisen
riskitekijén osalta pitkd, jos laitos myy swaption, ja lyhyt, jos laitos ostaa swaption.

Enimmaiis- ja vdhimmaiskorkojen vaihtosopimusten osalta laitosten on yksiloitidva
padasialliseksi riskitekijdksi riskiton korko, joka vastaa seuraavia:

a)  enimmadis- ja vihimmaiskorkojen vaihtosopimuksessa mainittu valuutta;

b) jokin asetuksen (EU) N:o 575/2013 3251 artiklan 1 kohdassa sdéddetyistd
maturiteeteista, joka on valittu siten, ettd se vastaa mahdollisimman hyvin
enimmdis- ja vihimmdiiskorkojen vaihtosopimuksen maturiteettia.

Positio on padasiallisen riskitekijan osalta pitk4, jos korkokatto ostetaan, ja lyhyt, jos
korkokatto myydéén. Positio on pddasiallisen riskitekijin osalta pitkd, jos korkolattia
myydéén, ja lyhyt, jos korkolattia ostetaan.

Kun kyseessd ovat tavalliset osto- tai myyntioptiot, joiden kohde-etuutena on yksi
hyodyke, laitosten on yksiloitdvd padasialliseksi riskitekijaksi hyodykkeen spot-
hinta, joka vastaa seuraavia:

a)  optiosopimuksessa madritelty hyddyketyyppi;

b)  jokin asetuksen (EU) N:o 575/2013 325 p artiklan 2 kohdassa sédéddetyistd
maturiteeteista, joka on valittu siten, etti se vastaa mahdollisimman hyvin
option maturiteettia.

Positio on pédasiallisen riskitekijén osalta pitkd, jos osto-optio ostetaan, ja lyhyt, jos
osto-optio myydéén. Positio on pédasiallisen riskitekijén osalta pitkd, jos myyntioptio
myydddn, ja lyhyt, jos myyntioptio ostetaan.

Tavallisten valuuttaoptioiden osalta laitosten on yksilditivd péadasialliseksi
riskitekijiksi ulkomaanvaluutan ja laitoksen raportointivaluutan vélinen avistakurssi.

Positio on pédasiallisen riskitekijdn osalta pitkd, jos ulkomaanvaluuttaa ostetaan, ja
lyhyt, jos ulkomaanvaluuttaa myydéén.

Yhteen riskikohteeseen keskittyvien luottoriskinvaihtosopimusten osalta laitosten on
yksiloitdva pédasialliseksi riskitekijaksi liikkeeseenlaskijan luottoriskimarginaali,
joka vastaa seuraavia:

a) luottoriskinvaihtosopimuksessa mainittu litkkeeseenlaskija;

b)  jokin asetuksen (EU) N:o 575/2013 325 m artiklan 1 kohdassa sédéddetyistd
maturiteeteista, joka on valittu siten, ettd se vastaa mahdollisimman hyvin
luottoriskinvaihtosopimuksen maturiteettia.

Positio on pédasiallisen riskitekijdn osalta pitkd, jos suojaus ostetaan, ja lyhyt, jos
suojaus myydéaén.
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14. Indeksiin perustuvien luottoriskinvaihtosopimusten osalta laitosten on yksilditdva
padasialliseksi riskitekijiksi luottoriskimarginaali, joka vastaa seuraavia:

a) luottoriskinvaihtosopimuksessa mainittu luottoindeksi;

b)  jokin asetuksen (EU) N:o 575/2013 325 m artiklan 1 kohdassa sédéddetyistd
maturiteeteista, joka on valittu siten, etti se vastaa mahdollisimman hyvin
luottoriskinvaihtosopimuksen maturiteettia.

Positio on pidasiallisen riskitekijdn osalta pitkd, jos suojaus ostetaan, ja lyhyt, jos
suojaus myydaén.

15. Kun kyseessd ovat koronvaihtosopimukset, joissa yhdelle vastapuolelle maksetaan
vaihtuvaa korkoa ja se itse maksaa kiintedn koron, laitosten on yksilditdva
paasialliseksi riskitekijiksi riskiton korko, joka vastaa seuraavia:

a)  koronvaihtosopimuksessa mainittu valuutta;

b) jokin asetuksen (EU) N:o 575/2013 3251 artiklan 1 kohdassa sdddetyistd
maturiteeteista, joka on valittu siten, ettd se vastaa mahdollisimman hyvin
koronvaihtosopimuksen maturiteettia.

Positio on pédasiallisen riskitekijan osalta pitkd, jos laitos maksaa kiintedn koron, ja
lyhyt, jos laitokselle maksetaan kiinteéd korko.

16. Kun kyseessd ovat osakkeenvaihtosopimukset, joissa yhdelle vastapuolelle
maksetaan osakkeen tai osakeindeksin tuotto ja se itse maksaa kiintedn koron tai
vaihtuvaa korkoa, laitosten on yksiloitdvd padasialliseksi riskitekijéksi osakkeen tai
osakeindeksin spot-hinta.

Positio on pédasiallisen riskitekijan osalta pitké, jos laitokselle maksetaan osakkeen
tai osakeindeksin tuotto, ja lyhyt, jos laitos maksaa osakkeen tai osakeindeksin
tuoton.

17. Kun kyseessd ovat hyodykkeisiin perustuvat vaihtosopimukset, joissa yksi vastapuoli
vastaanottaa kohde-etuutena toimivan hyddykkeen hintaan perustuvia rahavirtoja ja
se itse maksaa kiintedin koron tai vaihtuvaa korkoa, laitosten on yksiloitdva
padasialliseksi riskitekijaksi hyodykkeen spot-hinta, joka vastaa seuraavia:

a)  vaihtosopimuksessa mairitelty hyodyketyyppi;
b)  jokin asetuksen (EU) N:o 575/2013 325 p artiklan 2 kohdassa sdddetyistd

maturiteeteista, joka on valittu siten, etti se vastaa mahdollisimman hyvin
vaihtosopimuksen maturiteettia.

Positio on pédasiallisen riskitekijin osalta pitkd, jos laitos vastaanottaa kohde-
etuutena toimivan hyddykkeen hintaan perustuvia rahavirtoja, ja lyhyt, jos laitos
maksaa kohde-etuutena toimivan hyddykkeen hintaan perustuvia rahavirtoja.

7 artikla
Voimaantulo

Tdma asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivdnd sen jdlkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.
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Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jdsenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 1.7.2025

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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