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C(2025) 4105 final
KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) .../...,

1.7.2025,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirust (EL) nr 575/2013 seoses
regulatiivsete tehniliste standarditega, millega miératakse kindlaks meetod positsiooni
peamise riskiteguri kindlakstegemiseks ja selle kindlaksméiiramiseks, kas tehing
kujutab endast pikka voi liihikest positsiooni, nagu on osutatud artikli 94 10ikes 3, artikli
273a loikes 3 ja artikli 325a loikes 2

(EMPs kohaldatav tekst)
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SELETUSKIRI

1. DELEGEERITUD OIGUSAKTI TAUST

Maiéruse (EL) nr 575/2013/EL (edaspidi ,,mddrus‘) artikli 94 16ikega 10 on komisjonile antud
Oigus votta parast Euroopa Pangandusjérelevalve (EBA) poolt standardite eelndu esitamist
madruse (EL) nr 1093/2010 artiklites 1014 sétestatud korras vastu delegeeritud digusaktid,
milles méiiratakse kindlaks meetod positsiooni peamise riskiteguri kindlakstegemiseks ja selle
kindlaksmédramiseks, kas tehing kujutab endast pikka voi lithikest positsiooni, nagu on
osutatud artikli 94 16ikes 3, artikli 273a Idikes 3 ja artikli 325a 13ikes 2.

Vastavalt EBA asutamist késitleva méédruse (EL) nr 1093/2010 artikli 10 I6ikele 1 otsustab
komisjon kolme kuu jooksul pérast standardite eelndu saamist, kas kinnitada esitatud eelndu
vOi mitte. Kui see on liidu huvides, voib komisjon standardite eelndu kinnitada ka ainult
osaliselt vOi muudatustega, vastavalt konealuses madruses sitestatud konkreetsetele
menetlustele.

2. OIGUSAKTI VASTUVOTMISELE EELNENUD KONSULTEERIMINE

Kooskdlas midruse (EL) nr 1093/2010 artikli 10 1dike 1 kolmanda ldiguga on EBA
korraldanud avaliku konsultatsiooni tehniliste standardite eelndu kohta, mis esitati
komisjonile vastavalt médruse (EL) nr 575/2013 (edaspidi ,,médrus®) artikli 94 Idikele 10.
Konsultatsioonidokument avaldati EBA veebisaidil 24. aprillil 2024 ja konsultatsioon 1dppes
24. juulil 2024. Lisaks kiisis EBA standardite kohta ndou mairuse (EL) nr 1093/2010 artikli 37
kohaselt loodud pangandussektori sidusriihmade kogult. Koos tehniliste standardite eelnduga
esitas EBA selgituse selle kohta, kuidas voeti kdnealuse konsultatsiooni tulemusi arvesse
komisjonile esitatud tehniliste standardite 16pliku eelndu viljatodtamisel.

Koos tehniliste standardite eelnduga esitas EBA vastavalt mdiruse (EL) nr 1093/2010
artikli 10 Idike 1 kolmandale 1digule komisjonile tehniliste standardite eelnduga seotud
mojuhinnangu, sealhulgas kulude ja kasu analiiiisi. Analiilis on kéttesaadav aadressil
https://www.eba.europa.eu/activities/single-rulebook/regulatory-activities/market-
counterparty-and-cva-risk/regulatory-technical-standards-method-identifying-main-risk-
driver-position-and-determining-whether, tehniliste standardite eelndu I6pparuande lk 24-31.

3. DELEGEERITUD OIGUSAKTI OIGUSLIK KULG

Tehniliste standardite 10plikus eelndus tipsustatakse meetod positsiooni peamise riskiteguri
kindlakstegemiseks ja selle kindlaksméairamiseks, kas tehing kujutab endast pikka voi lithikest
positsiooni.

Kavandatud {ildine meetod peamise riskiteguri kindlakstegemiseks soltub tururiski
standardmeetodi kohaselt méératletud tundlikkustest vO1 vastaspoole krediidiriski
standardmeetodi kohaselt mairatletud lisanditest. Positsioonide suuna kindlaksméddramise
metoodika on kooskdlas médruse (EL) nr 575/2013 artikli 279a 16ike 3 punkti b kohaselt vilja
tootatud tehnilistes standardites sétestatud metoodikaga.

Samuti on kindlaks méadratud lihtsustatud meetod suhteliselt lihtsate instrumentide jaoks, nagu
fikseeritud intressimddraga volakirjad, ujuva intressimédraga volakirjad, aktsiad, forvardid,
futuurid, lihtsad vahetuslepingud ja lihtsad optsioonid.
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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) .../...,

1.7.2025,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja noukogu mairust (EL) nr 575/2013 seoses
regulatiivsete tehniliste standarditega, millega miératakse kindlaks meetod positsiooni

peamise riskiteguri kindlakstegemiseks ja selle kindlaksméiiramiseks, kas tehing

kujutab endast pikka voi liihikest positsiooni, nagu on osutatud artikli 94 16ikes 3, artikli

273a loikes 3 ja artikli 325a 1oikes 2

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26.juuni 2013. aasta mdiérust (EL)
nr 575/2013, mis késitleb krediidiasutuste suhtes kohaldatavaid usaldatavusndudeid ja millega
muudetakse méirust (EL) nr 648/2012," eriti selle artikli 94 15ike 10 kolmandat 15iku,

ning arvestades jargmist:

(1)

2)

Tegevuse maht on nditaja, mis médrab selle, kui pohjalikult peaksid
finantsinstitutsioonid oma kapitaliarvutusi tegema. Selleks et méirata kindlaks, kas
finantsinstitutsioonid vdivad kasutada tururiski ja vastaspoole krediidiriski
omavahendite nduete arvutamiseks lihtsustatud meetodit, peavad nad arvutama
bilansilise ja bilansivélise tegevuse mahu vastavalt méddruse (EL) nr 575/2013 artikli
94 1dikele 1, artikli 273a 16igetele 1 ja 2 ning artikli 325a 10ikele 1. Tegevuse mahu
oigeks arvutamiseks on esmatdhtis teha kindlaks positsiooni peamine riskitegur ja
maidrata selle alusel kindlaks, kas tehing kujutab endast pikka vai lithikest positsiooni.
Arvestades nende arvutuste tdhtsust viikeste ja mittekeerukate finantsinstitutsioonide
jaoks, peaks meetod positsiooni peamise riskiteguri kindlakstegemiseks ja selle
kindlaksméédramiseks, kas tehing kujutab endast pikka voi liihikest positsiooni, olema
proportsionaalne finantsinstitutsiooni keerukusega.

Meetod selle kindlaksmddramiseks, kas tehing kujutab endast pikka voi lithikest
positsiooni, peaks olema kooskdlas meetodiga selle kindlaksméédramiseks, kas tehing
on pikk voi lithike positsioon tehingute puhul, millele on osutatud mééruse (EL) nr
575/2013 artikli 277 1dikes 3 ja mis on sidtestatud delegeeritud maéadruses (EL)
2021/9312.

ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j.

Komisjoni 1. maértsi 2021. aasta delegeeritud médrus (EL) 2021/931, millega tdiendatakse Euroopa
Parlamendi ja nGukogu méérust (EL) nr 575/2013 seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, millega
madratakse kindlaks rohkem kui iihe olulise riskiteguriga tuletistehingute kindlakstegemise meetod
artikli 277 16ike 5 kohaldamisel, intressiriski kategooriasse méddratud ostu- ja miiiigioptsioonide
jarelevalvelise delta arvutamise valem ning meetod, mille alusel tehakse kindlaks, kas tehing on pikk
voi lithike positsioon peamises riskiteguris vOi asjaomase riskikategooria kdige olulisemas riskiteguris
artikli 279a 16ike 3 punktide a ja b kohaldamisel vastaspoole krediidiriski standardmeetodi puhul (ELT
L 204, 10.6.2021, 1k 7, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2021/931/0j).
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€)

“4)

©)

(6)

(7

(8)

)

Tapsete tulemuste saamiseks peaks mittetuletisinstrumendi positsiooni peamise
riskiteguri kindlakstegemise meetod pohinema riskitegurite suhtes riskiga kaalutud
deltariski tundlikkuste arvutamisel, nagu on sétestatud mairuse (EL) nr 575/2013 III
osa IV jaotise la peatiiki 2., 3. ja 6. jaos. Lisaks peaks ldhenemisviisi jarjepidevuse
tagamiseks olema positsiooni peamise riskiteguri kindlakstegemise meetod kooskdlas
tuletistehingute peamise riskiteguri ja kdige olulisema riskiteguri kindlakstegemise
meetodiga, mis on sitestatud delegeeritud mééruses (EL) 2021/931.

Meetod selle kindlaksméddaramiseks, kas tehing kujutab endast pikka voi lihikest
positsiooni, peaks pohinema peamise riskiteguri suhtes riskiga kaalutud deltariski
tundlikkuse arvutamisel. Kui finantsinstitutsioonil ei ole vdimalik riskiga kaalutud
deltariski tundlikkust arvutada, peaksid nad méddrama selle tundlikkuse kindlaks
tehingu kauplemis- voi riskimaandamiseesmargi hindamise alusel.

Tuleb kehtestada lihtsustatud meetod viikeste ja mittekeerukate finantsinstitutsioonide
jaoks, kellel ei pruugi olla voimalik riskiga kaalutud deltariski tundlikkust arvutada voi
kellel ei pruugi olla vdoimalik kasutada tuletistehingute peamise riskiteguri ja koige
olulisema riskiteguri kindlakstegemise meetodeid, mis on sdtestatud delegeeritud
midruses (EL) 2021/931. Lihtsustatud meetod peaks sobima instrumentide jaoks,
millega vidikesed ja mittekeerukad finantsinstitutsioonid tavaliselt kauplevad.
Suurematel finantsinstitutsioonidel peaks samuti olema vdimalik kasutada seda
lihtsustatud meetodit, kui nad kauplevad lihtsate instrumentidega, mis kuuluvad
lihtsustatud meetodi kohaldamisalasse.

Lihtsustatud meetod peaks andma tulemused, mis on kooskolas riskiga kaalutud
deltariski tundlikkuse meetodiga. Siiski tuleks kehtestada lihtsustatud eeldused, et
vihendada finantsinstitutsioonide arvutus- ja tegevuskoormust, eelkdige seoses
instrumentidega, mis on nomineeritud muus valuutas kui finantsinstitutsiooni
aruandlusvaluuta. Seepérast peaks finantsinstitutsioonidel olema lubatud jétta peamise
riskiteguri kindlaksméadramisel arvesse vOtmata instrumendi nomineerimisvaluuta ja
finantsinstitutsiooni aruandlusvaluuta vaheline hetkekurss aktsiate, volakirjade ja
selliste tuletistehingute puhul, mille alusvara méaratakse tavaliselt intressi-, krediidi-,
aktsia- vOi kaubariski kategooriasse.

Aruandlusvaluutas  olevaid  rahapositsioone ei  tohiks  tegevuse  mahu
kindlaksméédramisel arvesse voOtta, kuna nende turuvéirtus riskitegurite muutuste
mojul ei muutu.

Kéesolev midrus pdhineb Euroopa Pangandusjirelevalve poolt komisjonile esitatud
regulatiivsete tehniliste standardite eelnoul.

Euroopa Pangandusjdrelevalve on korraldanud avalikud konsultatsioonid kdesoleva
médruse aluseks olevate regulatiivsete tehniliste standardite eelndu kohta, analiiiisinud
voimalikke seonduvaid kulusid ja kasu ning kiisinud ndu Euroopa Parlamendi ja
ndukogu méiruse (EL) nr 1093/2010% artikli 37 kohaselt loodud pangandussektori
sidusrithmade kogult,

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24.novembri 2010. aasta mddrus (EL) nr 1093/2010, millega
asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Pangandusjérelevalve), muudetakse otsust
nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU (ELT L 331, 15.12.2010,
1k 12, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1

Meetod mittetuletisinstrumendi positsiooni peamiste riskitegurite kindlakstegemiseks

1.

Kauplemisportfelli méddratud mittetuletisinstrumendi positsiooni peamise riskiteguri
kindlakstegemisel teevad finantsinstitutsioonid koigepealt kindlaks koik selle
positsiooni riskitegurid, mis on selle vdirtuse muutuse peamised tegurid. Selleks
hindavad nad vdhemalt méaaruse (EL) nr 575/2013 artiklites 3251-325q osutatud
riskitegureid. Finantsinstitutsiooni kindlaks tehtud riskifaktorid on positsiooni
riskitegurid.

Finantsinstitutsioonid, kes on 10ike 1 kohaselt kindlaks teinud ainult iihe
kauplemisportfelli mddratud mittetuletisinstrumendi positsiooni riskiteguri, kisitavad
seda riskitegurit kdnealuse positsiooni peamise riskitegurina.

Finantsinstitutsioonid, kes on 16ike 1 kohaselt kindlaks teinud rohkem kui iihe
kauplemisportfelli maédratud mittetuletisinstrumendi  positsiooni  riskiteguri,
kohaldavad konealuse positsiooni peamise riskiteguri kindlakstegemiseks jargmisi
samme jargmises jarjestuses:

(a) finantsinstitutsioonid arvutavad deltariski tundlikkused vastavalt maaruse (EL)
nr 575/2013 artiklitele 325r ja 325t iga kéesoleva artikli 16ike 1 kohaselt
kindlaks tehtud riskiteguri kohta;

(b) finantsinstitutsioonid arvutavad kaalutud tundlikkused vastavalt kdnealuse
madruse artikli 325f 16ikes 6 sitestatud valemile, kasutades kédesoleva 16ike
punkti a kohaselt arvutatud tundlikkusi;

(c) finantsinstitutsioonid méédravad peamise riskiteguri kindlaks riskitegurina, mis
vastab kidesoleva 10ike punkti b kohaselt arvutatud kaalutud tundlikkuste
suurimale absoluutvédartusele.

Artikkel 2

Meetod selle kindlaksmadramiseks. kas mittetuletistehing kujutab endast pikka voi

liihikest positsiooni selle peamises riskiteguris

Selle kindlaksméédramisel, kas mittetuletisinstrumendi positsioon kujutab endast pikka voi
lithikest positsiooni selle peamises riskiteguris, nagu on osutatud méaruse (EL) nr 575/2013
artikli 94 16ikes 3 ja artikli 325a 16ikes 2, kasutavad finantsinstitutsioonid iihte jargmistest
meetoditest:

(a)

(b)

arvutavad peamise riskiteguri deltariski tundlikkuse vastavalt midruse (EL) nr
575/2013 artiklile 325r ja madravad tehingu kindlaks:

1)  pika positsioonina selles riskiteguris, kui vastav deltariski tundlikkus on
positiivne, voi

i1)  lilhikese positsioonina selles riskiteguris, kui vastav deltariski tundlikkus on
negatiivne;

hindavad positsiooni véirtuse soltuvust peamisest riskitegurist, vottes arvesse
tehingu kauplemis- vOi1 riskimaandamiseesmirki seoses selle riskiteguriga, ning
médravad selle hinnangu pohjal tehingu kindlaks kas pika voi lithikese positsioonina
selle peamises riskiteguris.
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Artikkel 3
Lihtsustatud meetod mittetuletisinstrumendi positsiooni peamise riskiteguri
kindlakstegemiseks ja selle kindlaksmiidramiseks, kas mittetuletistehing kujutab endast
pikka vaoi liihikest positsiooni selle peamises riskiteguris

1. Erandina artiklitest 1 ja 2 vdivad finantsinstitutsioonid teha kindlaks kdesoleva artikli
1digetes 2—8 osutatud mittetuletisinstrumendi positsioonide peamise riskiteguri ning
madrata konealustes 10igetes sitestatud meetodeid kohaldades kindlaks, kas sellised
positsioonid kujutavad endast pikki vdi liihikesi positsioone peamises riskiteguris.

2. Vdlakirjade puhul, mis koosnevad fikseeritud intressiméddraga vdlainstrumentidest,
millel puuduvad valikulisusomadused, kasutavad finantsinstitutsioonid jargmist
meetodit:

(a) finantsinstitutsioonid teevad kindlaks peamise riskiteguri, sdltuvalt méiruse
(EL) nr 575/2013 artiklis 325ah osutatud volakirja krediidikvaliteedi astmest ja
sektorist ning volakirja jarelejadnud tdhtajast, tuginedes iihele jargmistest:

1)  k#esoleva maddruse lisa tabel 1, kui vdlakirja rahavood ei sdltu
funktsionaalselt inflatsioonimé&éradest;

i1)  kdesoleva maddruse lisa tabel 2, kui vdlakirja rahavood sdltuvad
funktsionaalselt inflatsioonimé&éradest;

(b) kui kéesoleva 1dike punkti a kohaselt kindlaks tehtud peamine riskitegur on
riskivaba intressimddr, on see peamine riskitegur selles valuutas, milles
volakiri on nomineeritud, ja tal on liks méidruse (EL) nr 575/2013 artikli 3251
16ikes 1 sdtestatud tdhtacgadest, mis on valitud nii, et see vastaks voimalikult
tapselt volakirja téhtajale;

(¢) kui kéesoleva 15ike punkti a kohaselt kindlaks tehtud peamine riskitegur on
emitendi krediidimarginaali riski méér, on see peamine riskitegur volakirja
emitendi krediidimarginaal, ja tal on iiks méaruse (EL) nr 575/2013 artikli
325m l1dikes 1 sitestatud tdhtaegadest, mis on valitud nii, et see vastaks
voimalikult tépselt volakirja tihtajale;

(d) finantsinstitutsioonid médravad kindlaks, kas positsioon kujutab endast pikka
voi lithikest positsiooni selle peamises riskiteguris, ldhtudes jargmisest:

1)  kui kéesoleva 10ike punktide a, b ja ¢ kohaselt kindlaks méératud
peamine riskitegur on riskivaba intressimddr vO1  emitendi
krediidimarginaali riski médr, on positsioon pikk selle peamises
riskiteguris, kui volakiri miitiakse, ja lithike, kui volakiri ostetakse;

i1)  kui kéesoleva 10ike punktide a, b ja ¢ kohaselt kindlaks méératud
peamine riskitegur on inflatsioonimair, on positsioon pikk selle peamises
riskiteguris, kui volakiri ostetakse, ja lithike, kui volakiri miitiakse.

3. Vdlakirjade puhul, mis koosnevad ujuva intressiméédraga volainstrumentidest, millel
puuduvad valikulisusomadused, kasutavad finantsinstitutsioonid ldikes 2 sétestatud
meetodit: Kui 16ike 2 punkti a kohaselt kindlaks tehtud peamine riskitegur on
riskivaba intressimddr ja volakirja jdrelejadnud téhtaeg on pikem kui {iks aasta, on
peamine riskitegur selle asemel emitendi krediidimarginaali riski midr, mis
méidratakse kindlaks vastavalt 16ike 2 punktile c.

4. Aktsiapositsiooni puhul on peamiseks riskiteguriks aktsia hetkehind.
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Positsioon on pikk selle peamises riskiteguris, kui aktsia ostetakse, ja lithike, kui
aktsia miitiakse.

Finantsinstitutsiooni aruandlusvaluutast erinevas valuutas oleva rahapositsiooni
peamine riskitegur on konealuse rahapositsiooni valuuta ja finantsinstitutsiooni
aruandlusvaluuta vaheline hetkevahetuskurss.

Positsioon on pikk selle peamises riskiteguris, kui rahapositsioon on varakirje, ja
lithike, kui see kohustusekirje.

Fiitisilise kauba positsioonide puhul on peamiseks riskiteguriks kauba hetkehind, mis
vastab positsiooni kauba liigile.

Positsioon on pikk selle peamises riskiteguris, kui fiilisiline kaup on varakirje, ja
lithike, kui see kohustusekirje.

Investeerimisfondis oleva positsiooni puhul on peamine riskitegur selline riskitegur,
mis vastab sellele investeerimisfondile méaruse (EL) nr 575/2013 artikli 325ap 15ike
1 tabelis 8 esitatud rithmas ,,muu sektor.

Positsioon on pikk selle peamises riskiteguris, kui investeerimisfondi aktsiad voi
osakud ostetakse, ja lithike, kui investeerimisfondi aktsiad voi osakud miitiakse.

Positsiooni puhul repotehingus, kus finantsinstitutsioon v0i tema vastaspool
voorandab véirtpabereid, nagu on osutatud 1digetes 2, 3 ja 4, on peamine riskitegur
vastav {lildine intressiméér voi aktsiate repomaar.

Positsioon on pikk selle peamises riskiteguris, kui repotehingut reguleerib
repoleping, ja lithike, kui seda reguleerib podrdrepoleping.

Artikkel 4

Meetod tuletisinstrumendi positsiooni peamiste riskitegurite kindlakstegemiseks

Tuletisinstrumendi  positsiooni peamise riskiteguri kindlakstegemisel teevad
finantsinstitutsioonid koigepealt kindlaks:

(a) tehingu riskitegurid vastavalt delegeeritud maaruse (EL) 2021/931 artiklile 1;

(b) kas tehingul on iiks vOi mitu olulist riskitegurit vastavalt konealuse
delegeeritud méaaruse artiklitele 2 ja 3;

(c) tehingu olulised riskitegurid ja nendest kdige olulisema riskiteguri vastavalt
konealuse delegeeritud méiiruse artiklile 4.

Finantsinstitutsioonid, kes on 10ike 1 kohaselt kindlaks teinud ainult iihe olulise
riskiteguriga tuletistehingu, késitavad seda riskitegurit peamise riskitegurina.

Finantsinstitutsioonid, kes on 16ike 1 kohaselt kindlaks teinud rohkem kui iihe olulise
riskiteguriga tuletistehingu, mis kuulub ainult ihte miiruse (EL) nr 575/2013 artikli
277 loikes 1 osutatud riskikategooriasse, kasutavad peamise riskitegurina selle
riskikategooria kodige olulisemat riskitegurit.

Finantsinstitutsioonid, kes on 10ike 1 kohaselt kindlaks teinud rohkem kui iihe olulise
riskiteguriga tuletistehingu, mis kuulub kahte vOi enamasse maéddruse (EL) nr
575/2013 artikli 277 loikes 1 osutatud riskikategooriasse, kasutavad peamise
riskiteguri kindlakstegemiseks iihte jirgmistest meetoditest:

(a) kui finantsinstitutsioonid on teinud kindlaks olulised riskitegurid vastavalt
delegeeritud méaruse (EL) 2021/931 artikli 4 ldikele 2 voi artikli 4 16ikele 4,
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on peamine riskitegur kodige olulisem riskitegur, mis vastab mééruse (EL) nr
575/2013 artiklites 280a—280f osutatud riskikategooria lisanditest korgeimale
lisandile;

(b) kui finantsinstitutsioonid on teinud kindlaks olulised riskitegurid vastavalt
delegeeritud mééruse (EL) 2021/931 artikli 4 1dikele 3, on peamine riskitegur
kdige olulisem riskitegur, mis vastab kdnealuse delegeeritud mééruse artikli 4
16ike 3 punktis b osutatud kaalutud tundlikkuste suurimale absoluutvaartusele.

Finantsinstitutsioon, kes kohaldab asjaomase tuletistehingu riskipositsiooni véértuse
arvutamiseks iihte delegeeritud madruse (EL) 2021/931 artiklis 4 sétestatud
meetoditest, kasutab sama meetodit konealuse tehingu peamise riskiteguri
kindlakstegemiseks.

Artikkel 5

Meetod selle kindlaksméaiaramiseks. kas tuletistehing kujutab endast pikka voi liihikest

positsiooni selle peamises riskiteguris

Selle kindlaksméédramisel, kas tuletisinstrumendi positsioon kujutab endast pikka voi liihikest
positsiooni selle peamises riskiteguris, nagu on osutatud mééruse (EL) nr 575/2013 artikli 94
16ikes 3, artikli 273a 1dikes 3 ja artikli 325a 1dikes 2, kohaldavad finantsinstitutsioonid
tehingu peamise riskiteguri suhtes mdlemat delegeeritud mééruse (EL) 2021/931 artiklis 6
satestatud meetodit.

ET

Artikkel 6
Lihtsustatud meetod tuletisinstrumendi positsiooni peamise riskiteguri

kindlakstegemiseks ja selle kindlaksméiiramiseks, kas tuletistehing kujutab endast

pikka voi liihikest positsiooni selle peamises riskiteguris

Erandina artiklitest 4 ja 5 voivad finantsinstitutsioonid teha kindlaks kdesoleva artikli
1digetes 2—17 osutatud tuletisinstrumendi positsiooni peamise riskiteguri ning
madrata konealustes 10igetes sitestatud meetodeid kohaldades kindlaks, kas selline
positsioon kujutab endast pikka voi lithikest positsiooni selle peamises riskiteguris.

Aktsiate  vO1  aktsiaindeksite  futuuride vOi  forvardite  puhul teevad
finantsinstitutsioonid peamise riskiteguri kindlaks vastavalt aktsia hetkehinnana voi
indeksi hetkehinnana.

Positsioon on pikk selle peamises riskiteguris, kui futuurid voi forvardid ostetakse, ja
lithike, kui need miiiiakse.

Intressiforvardite puhul, kus iiks vastaspool saab ujuvat intressi ja maksab fikseeritud
intressi, médravad finantsinstitutsioonid peamise riskiteguri kindlaks riskivaba
intressimidrana, mis vastab jargmisele:

(a) intressiforvardi alusvaluuta;

(b) ks méadruse (EL) nr 575/2013 artikli 3251 16ikes 1 sdtestatud tdhtaegadest, mis
on valitud nii, et see vastaks vOimalikult tdpselt intressiforvardi téhtajale.

Positsioon on pikk selle peamises riskiteguris, kui finantsinstitutsioon maksab
fikseeritud intressi, ja lithike, kui finantsinstitutsioon saab fikseeritud intressi.

Selliste volakirjade futuuride voi forvardite puhul, mis koosnevad fikseeritud voi
ujuva intressimddraga vdlainstrumentidest, millel puuduvad valikulisusomadused,
méiiravad finantsinstitutsioonid kindlaks, kas vdlakiri futuuri- voi forvardlepingu
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alusel ostetakse vOi miiliakse, ning teevad selle pohjal kindlaks peamise riskiteguri ja
médravad kindlaks, kas positsioon kujutab endast pikka vdi lithikest positsiooni selle
peamises riskiteguris, kohaldades aluseks oleva fikseeritud voi ujuva intressimééraga
volainstrumendi suhtes vastavalt artikli 3 1dikes 2 vai 3 sédtestatud meetodeid.

Vilisvaluuta ja finantsinstitutsiooni aruandlusvaluuta vahetuskursi futuuride voi
forvardite puhul maédravad finantsinstitutsioonid peamise riskiteguri kindlaks
vilisvaluuta ja finantsinstitutsiooni aruandlusvaluuta hetkekursina.

Positsioon on pikk selle peamises riskiteguris, kui vilisvaluuta ostetakse, ja lithike,
kui vélisvaluuta miiiakse.

Kaubafutuuride voi -forvardite puhul teevad finantsinstitutsioonid peamise
riskiteguri kindlaks kauba hetkehinnana, mis vastab jargmisele:

(a) futuuri- voi forvardlepingus kindlaks méairatud kaubaliik;

(b) ks madruse (EL) nr 575/2013 artikli 325p 1dikes 2 sétestatud tdhtacgadest, mis
on valitud nii, et see vastaks voimalikult tépselt futuuride voi forvardite
tdhtajale.

Positsioon on pikk selle peamises riskiteguris, kui kaubad ostetakse, ja lithike, kui
need miitiakse.

Lihtsate ostu- voi miiiigioptsioonide puhul, mille alusvaraks on iiks aktsia voi
aktsiaindeks, teevad finantsinstitutsioonid peamise riskiteguri kindlaks vastavalt
aktsia hetkehinnana voi indeksi hetkehinnana.

Positsioon on pikk selle peamises riskiteguris, kui ostuoptsioon ostetakse, ja liihike,
kui ostuoptsioon miiliakse. Positsioon on pikk, kui miiiigioptsioon miiiiakse, ja
lithike, kui miiiigioptsioon ostetakse.

Lihtsate ostu- voi miiligioptsioonide puhul, mille alusvaraks on iiks vdlakiri, mis
koosneb fikseeritud intressimdiraga volainstrumendist, kohaldavad
finantsinstitutsioonid peamise riskiteguri kindlakstegemiseks alusvaraks oleva
volakirja suhtes artikli 3 13ikes 2 sétestatud meetodit.

Kui artikli 3 16ike 2 punktide a, b ja ¢ kohaselt kindlaks méiédratud peamine riskitegur
on riskivaba intressimdir voi emitendi krediidimarginaali riski méér, on positsioon
liihike selle peamises riskiteguris, kui ostuoptsioon ostetakse, ja pikk, kui
ostuoptsioon miiiiakse, ning positsioon on lithike, kui miiligioptsioon miiiiakse, ja
pikk, kui miiligioptsioon ostetakse.

Kui artikli 3 16ike 2 punktide a, b ja ¢ kohaselt kindlaks méiratud peamine riskitegur
on inflatsiooniméér, on positsioon pikk selle peamises riskiteguris, kui ostuoptsioon
ostetakse, ja lithike, kui ostuoptsioon miiiliakse, ning positsioon on pikk, kui
miiligioptsioon miiiiakse, ja liihike, kui miiligioptsioon ostetakse.

Lihtsate vahetusoptsioonide puhul kohaldavad finantsinstitutsioonid peamise
riskiteguri kindlakstegemiseks aluseks oleva intressimddra vahetuslepingu suhtes
16ikes 15 sétestatud meetodit.

Kui vahetusoptsioon annab diguse teha intressimddra vahetustehing, kus optsiooni
omanik saab ujuva intressi ja maksab fikseeritud intressi, on positsioon selle
peamises riskiteguris pikk, kui finantsinstitutsioon on vahetusoptsiooni ostnud, ja
lithike, kui finantsinstitutsioon on vahetusoptsiooni miiiinud.
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10.

11.

12.

13.

14.

Kui vahetusoptsioon annab diguse teha intressimééra vahetustehing, kus optsiooni
omanik maksab ujuva intressi ja saab fikseeritud intressi, on positsioon selle
peamises riskiteguris pikk, kui finantsinstitutsioon on vahetusoptsiooni miiiinud, ja
liihike, kui finantsinstitutsioon on vahetusoptsiooni ostnud.

Ulem- ja alampiiriga intressioptsioonide puhul teevad finantsinstitutsioonid peamise
riskiteguri kindlaks riskivaba intressimddrana, mis vastab jirgmisele:

(a) lilem- ja alampiiriga intressioptsiooni alusvaluuta;

(b) ks méadruse (EL) nr 575/2013 artikli 3251 16ikes 1 sdtestatud tdhtaegadest, mis
on valitud nii, et see vastaks vOimalikult tépselt iilem- ja alampiiriga
intressioptsiooni tdhtajale.

Positsioon on pikk selle peamises riskiteguris, kui iilempiiriga intressioptsioon
ostetakse, ja lithike, kui see miitiakse. Positsioon on pikk selle peamises riskiteguris,
kui alampiiriga intressioptsioon miiliakse, ja lithike, kui see ostetakse.

Lihtsate ostu- voi miiiigioptsioonide puhul, mille alusvaraks on iiks kaup, teevad
finantsinstitutsioonid peamise riskiteguri kindlaks kauba hetkehinnana, mis vastab
jargmisele:

(a) optsioonilepingus kindlaks méadratud kaubaliik;

(b) ks madruse (EL) nr 575/2013 artikli 325p 15ikes 2 sétestatud tdhtaegadest, mis
on valitud nii, et see vastaks vdimalikult tdpselt optsiooni tdhtajale.

Positsioon on pikk selle peamises riskiteguris, kui ostuoptsioon ostetakse, ja lithike,
kui ostuoptsioon miiiiakse. Positsioon on pikk selle peamises riskiteguris, kui
miiiigioptsioon miiliakse, ja lithike, kui miiligioptsioon ostetakse.

Lihtsate valuutaoptsioonide puhul maéadravad finantsinstitutsioonid peamise
riskiteguri  kindlaks  vélisvaluuta ja  finantsinstitutsiooni  aruandlusvaluuta
hetkekursina.

Positsioon on pikk selle peamises riskiteguris, kui vélisvaluuta ostetakse, ja liihike,
kui vélisvaluuta miitiakse.

Uhe alusvaraga krediidiriski vahetuslepingute puhul teevad finantsinstitutsioonid
peamise riskiteguri kindlaks emitendi krediidimarginaali riski médrana, mis vastab
jargmisele:

(a) vahetuslepingu aluseks olev emitent;

(b) 1iiks midruse (EL) nr 575/2013 artikli 325m Idikes 1 sétestatud tdhtacgadest,
mis on valitud nii, et see vastaks vdimalikult tdpselt vahetuslepingu tihtajale.

Positsioon on pikk selle peamises riskiteguris, kui kaitse ostetakse, ja liithike, kui
kaitse miiliakse.

Indeksipohiste krediidiriski vahetuslepingute puhul teevad finantsinstitutsioonid
peamise riskiteguri kindlaks krediidimarginaali riski méiérana, mis vastab jargmisele:

(a) vahetuslepingu aluseks olev krediidiindeks;

(b) ks mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 325m 1dikes 1 sitestatud tdhtaegadest,
mis on valitud nii, et see vastaks voimalikult tdpselt vahetuslepingu tihtajale.

Positsioon on pikk selle peamises riskiteguris, kui kaitse ostetakse, ja lithike, kui
kaitse miitiakse.
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15. Intressimddra vahetuslepingute puhul, kus iiks vastaspool saab ujuvat intressi ja
maksab fikseeritud intressi, méadravad finantsinstitutsioonid peamise riskiteguri
kindlaks riskivaba intressiméérana, mis vastab jargmisele:

(a) vahetuslepingu alusvaluuta;

(b) ks méiruse (EL) nr 575/2013 artikli 3251 16ikes 1 sitestatud tdhtaegadest, mis
on valitud nii, et see vastaks vdimalikult tipselt vahetuslepingu tihtajale.

Positsioon on pikk selle peamises riskiteguris, kui finantsinstitutsioon maksab
fikseeritud intressi, ja lithike, kui finantsinstitutsioon saab fikseeritud intressi.

16. Aktsia vahetuslepingute puhul, kus iiks vastaspool saab aktsia vOi aktsiaindeksi
tootluse ja maksab fikseeritud vdi ujuva intressi, midravad finantsinstitutsioonid
peamise riskiteguri kindlaks vastavalt aktsia hetkehinnana voi indeksi hetkehinnana.

Positsioon on pikk selle peamises riskiteguris, kui finantsinstitutsioon saab aktsia voi
aktsiaindeksi tootluse, ja liihike, kui finantsinstitutsioon maksab aktsia voi
aktsiaindeksi tootluse.

17. Kauba vahetuslepingute puhul, kus iiks vastaspool saab aluseks oleva kauba hinnal
pohineva rahavoo ja nmaksab fikseeritud vOi wujuva intressi, méaédravad
finantsinstitutsioonid peamise riskiteguri kindlaks kauba hetkehinnana, mis vastab
jargmisele:

(a) vahetuslepingus kindlaks méératud kaubaliik;

(b) ks madruse (EL) nr 575/2013 artikli 325p 18ikes 2 sétestatud tahtaegadest, mis
on valitud nii, et see vastaks vdimalikult tipselt vahetuslepingu tihtajale.

Positsioon on pikk selle peamises riskiteguris, kui finantsinstitutsioon saab aluseks
oleva kauba hinnal pdhineva rahavoo, ja liihike, kui finantsinstitutsioon maksab
aluseks oleva kauba hinnal pShineva rahavoo.

Artikkel 7
Joustumine

Kidesolev maddrus jOustub kahekiimnendal pdeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.

Kéesolev miérus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.
Briissel, 1.7.2025

Komisjoni nimel
president
Ursula VON DER LEYEN
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