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C(2025) 4105 final 

 

ΚΑΤ’ ΕΞΟΥΣΙΟΔΟΤΗΣΗ ΚΑΝΟΝΙΣΜΟΣ (ΕΕ) …/... ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ 

της 1.7.2025 

για τη συμπλήρωση του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013 του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου 

και του Συμβουλίου όσον αφορά ρυθμιστικά τεχνικά πρότυπα που προσδιορίζουν τη 

μέθοδο προσδιορισμού του κύριου παράγοντα κινδύνου μιας θέσης και καθορισμού του 

αν μια συναλλαγή αντιπροσωπεύει θετική ή αρνητική θέση, όπως αναφέρεται στο 

άρθρο 94 παράγραφος 3, στο άρθρο 273α παράγραφος 3 και στο άρθρο 325α 

παράγραφος 2 

(Κείμενο που παρουσιάζει ενδιαφέρον για τον ΕΟΧ) 
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ΑΙΤΙΟΛΟΓΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ 

1. ΠΛΑΙΣΙΟ ΤΗΣ ΚΑΤ’ ΕΞΟΥΣΙΟΔΟΤΗΣΗ ΠΡΑΞΗΣ 

Με το άρθρο 94 παράγραφος 10 του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013 (στο εξής: 

κανονισμός), ανατίθεται στην Επιτροπή η εξουσία να εκδίδει, μετά την υποβολή σχεδίων 

προτύπων από την Ευρωπαϊκή Αρχή Τραπεζών (στο εξής: ΕΑΤ), και σύμφωνα με τα 

άρθρα 10 έως 14 του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 1093/2010, κατ’ εξουσιοδότηση πράξεις για τον 

προσδιορισμό της μεθόδου προσδιορισμού του κύριου παράγοντα κινδύνου μιας θέσης και 

καθορισμού του αν μια συναλλαγή αντιπροσωπεύει θετική ή αρνητική θέση κατά τα 

αναφερόμενα στο άρθρο 94 παράγραφος 3, στο άρθρο 273α παράγραφος 3 και στο 

άρθρο 325α παράγραφος 2 του κανονισμού.  

Σύμφωνα με το άρθρο 10 παράγραφος 1 του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 1093/2010 σχετικά με τη 

σύσταση της ΕΑΤ, η Επιτροπή αποφασίζει εντός τριών μηνών από την παραλαβή των 

σχεδίων προτύπων αν θα εγκρίνει τα υποβληθέντα σχέδια. Η Επιτροπή μπορεί επίσης να 

εγκρίνει τα σχέδια προτύπων εν μέρει μόνο ή με τροποποιήσεις, εάν το απαιτεί το συμφέρον 

της Ένωσης, λαμβάνοντας υπόψη την ειδική διαδικασία που προβλέπεται στον εν λόγω 

κανονισμό. 

2. ΔΙΑΒΟΥΛΕΥΣΕΙΣ ΠΡΙΝ ΑΠΟ ΤΗΝ ΕΚΔΟΣΗ ΤΗΣ ΠΡΑΞΗΣ 

Σύμφωνα με το άρθρο 10 παράγραφος 1 τρίτο εδάφιο του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 1093/2010, 

η ΕΑΤ διενήργησε δημόσια διαβούλευση σχετικά με τα σχέδια τεχνικών προτύπων που 

υποβλήθηκαν στην Επιτροπή σύμφωνα με το άρθρο 94 παράγραφος 10 του κανονισμού 

(ΕΕ) 575/2013 (στο εξής: κανονισμός). Στις 24 Απριλίου 2024 αναρτήθηκε στον ιστότοπο 

της ΕΑΤ έγγραφο διαβούλευσης και η διαβούλευση ολοκληρώθηκε στις 24 Ιουλίου 2024. 

Επιπλέον, η ΕΑΤ ζήτησε από την ομάδα τραπεζικών συμφεροντούχων, η οποία έχει συσταθεί 

σύμφωνα με το άρθρο 37 του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 1093/2010, να παράσχει συμβουλές 

σχετικά με τα σχέδια αυτά. Μαζί με τα σχέδια τεχνικών προτύπων, η ΕΑΤ υπέβαλε έγγραφο 

στο οποίο εξηγούσε τον τρόπο με τον οποίο ελήφθησαν υπόψη τα αποτελέσματα των εν λόγω 

διαβουλεύσεων για την κατάρτιση του τελικού σχεδίου τεχνικών προτύπων που υποβλήθηκε 

στην Επιτροπή. 

Μαζί με τα σχέδια τεχνικών προτύπων, και σύμφωνα με το άρθρο 10 παράγραφος 1 τρίτο 

εδάφιο του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 1093/2010, η ΕΑΤ υπέβαλε εκτίμηση επιπτώσεων, η 

οποία περιλάμβανε ανάλυση του κόστους και των ωφελειών όσον αφορά τα σχέδια τεχνικών 

προτύπων που υποβλήθηκαν στην Επιτροπή. H ανάλυση αυτή είναι διαθέσιμη στη διεύθυνση 

https://www.eba.europa.eu/activities/single-rulebook/regulatory-activities/market-

counterparty-and-cva-risk/regulatory-technical-standards-method-identifying-main-risk-

driver-position-and-determining-whether, σ. 24-31 της τελικής έκθεσης σχετικά με τα σχέδια 

τεχνικών προτύπων. 

3. ΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΗΣ ΚΑΤ’ ΕΞΟΥΣΙΟΔΟΤΗΣΗ ΠΡΑΞΗΣ 

Τα τελικά σχέδια τεχνικών προτύπων προσδιορίζουν τη μέθοδο προσδιορισμού του κύριου 

παράγοντα κινδύνου μιας θέσης και καθορισμού του αν μια συναλλαγή αντιπροσωπεύει 

θετική ή αρνητική θέση. 

Η προτεινόμενη γενική μέθοδος για τον προσδιορισμό του κύριου παράγοντα κινδύνου 

βασίζεται στις ευαισθησίες που ορίζονται βάσει της τυποποιημένης προσέγγισης για τον 

κίνδυνο αγοράς (FRTB-SA) ή στις προσαυξήσεις που ορίζονται βάσει της τυποποιημένης 

προσέγγισης για τον πιστωτικό κίνδυνο αντισυμβαλλομένου (SA-CCR). Για τον 

https://www.eba.europa.eu/activities/single-rulebook/regulatory-activities/market-counterparty-and-cva-risk/regulatory-technical-standards-method-identifying-main-risk-driver-position-and-determining-whether
https://www.eba.europa.eu/activities/single-rulebook/regulatory-activities/market-counterparty-and-cva-risk/regulatory-technical-standards-method-identifying-main-risk-driver-position-and-determining-whether
https://www.eba.europa.eu/activities/single-rulebook/regulatory-activities/market-counterparty-and-cva-risk/regulatory-technical-standards-method-identifying-main-risk-driver-position-and-determining-whether
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προσδιορισμό της κατεύθυνσης των θέσεων, η μεθοδολογία ευθυγραμμίζεται με εκείνη που 

ορίζεται στα τεχνικά πρότυπα που έχουν εκπονηθεί σύμφωνα με το άρθρο 279α 

παράγραφος 3 στοιχείο β) του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013. 

Όσον αφορά σχετικά απλά μέσα, όπως ομόλογα σταθερού επιτοκίου, γραμμάτια 

κυμαινόμενου επιτοκίου, μετοχές, προθεσμιακές συμβάσεις, συμβόλαια μελλοντικής 

εκπλήρωσης, απλές συμφωνίες ανταλλαγής και απλά δικαιώματα προαίρεσης, έχει επίσης 

καθοριστεί μια απλουστευμένη μέθοδος. 
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ΚΑΤ’ ΕΞΟΥΣΙΟΔΟΤΗΣΗ ΚΑΝΟΝΙΣΜΟΣ (ΕΕ) …/... ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ 

της 1.7.2025 

για τη συμπλήρωση του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013 του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου 

και του Συμβουλίου όσον αφορά ρυθμιστικά τεχνικά πρότυπα που προσδιορίζουν τη 

μέθοδο προσδιορισμού του κύριου παράγοντα κινδύνου μιας θέσης και καθορισμού του 

αν μια συναλλαγή αντιπροσωπεύει θετική ή αρνητική θέση, όπως αναφέρεται στο 

άρθρο 94 παράγραφος 3, στο άρθρο 273α παράγραφος 3 και στο άρθρο 325α 

παράγραφος 2 

(Κείμενο που παρουσιάζει ενδιαφέρον για τον ΕΟΧ) 

Η ΕΥΡΩΠΑΪΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ, 

Έχοντας υπόψη τη Συνθήκη για τη λειτουργία της Ευρωπαϊκής Ένωσης, 

Έχοντας υπόψη τον κανονισμό (ΕΕ) αριθ. 575/2013 του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 

Συμβουλίου, της 26ης Ιουνίου 2013, σχετικά με τις απαιτήσεις προληπτικής εποπτείας για 

πιστωτικά ιδρύματα και για την τροποποίηση του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 648/20121, και ιδίως 

το άρθρο 94 παράγραφος 10 τρίτο εδάφιο, 

Εκτιμώντας τα ακόλουθα: 

(1) Ο όγκος των δραστηριοτήτων αποτελεί υποκατάστατο του βαθμού πολυπλοκότητας 

που θα πρέπει να διαθέτουν τα ιδρύματα κατά τους υπολογισμούς του κεφαλαίου 

τους. Για να προσδιοριστεί αν επιτρέπεται στα ιδρύματα να χρησιμοποιούν 

απλουστευμένες μεθόδους για τον υπολογισμό των απαιτήσεων ιδίων κεφαλαίων για 

τον κίνδυνο αγοράς και τον πιστωτικό κίνδυνο αντισυμβαλλομένου, υποχρεούνται να 

υπολογίζουν τον όγκο των δραστηριοτήτων εντός και εκτός ισολογισμού σύμφωνα με 

το άρθρο 94 παράγραφος 1, το άρθρο 273α παράγραφοι 1 και 2 και το άρθρο 325α 

παράγραφος 1 του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013. Ο προσδιορισμός του κύριου 

παράγοντα κινδύνου μιας θέσης και, στη βάση αυτή, ο καθορισμός του αν μια 

συναλλαγή αντιπροσωπεύει θετική ή αρνητική θέση είναι θεμελιώδους σημασίας για 

τον ορθό υπολογισμό του όγκου των δραστηριοτήτων. Δεδομένης της σημασίας των 

υπολογισμών αυτών για τα μικρά και μη πολύπλοκα ιδρύματα, η μέθοδος για τον 

προσδιορισμό του κύριου παράγοντα κινδύνου μιας θέσης και για τον καθορισμό του 

αν μια συναλλαγή αντιπροσωπεύει θετική ή αρνητική θέση θα πρέπει να είναι 

ανάλογη προς τον βαθμό πολυπλοκότητας του ιδρύματος. 

(2) Η μέθοδος καθορισμού του αν μια συναλλαγή αντιπροσωπεύει θετική ή αρνητική 

θέση θα πρέπει να συνάδει με τη μέθοδο καθορισμού του αν μια συναλλαγή είναι 

θετική ή αρνητική θέση για τις συναλλαγές που αναφέρονται στο άρθρο 277 

παράγραφος 3 του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013 και ορίζονται στον 

κατ’ εξουσιοδότηση κανονισμό (ΕΕ) 2021/9312.  

                                                 
1 ΕΕ L 176 της 27.6.2013, σ. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/oj.  
2 Κατ’ εξουσιοδότηση κανονισμός (ΕΕ) 2021/931 της Επιτροπής, της 1ης Μαρτίου 2021, για τη 

συμπλήρωση του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013 του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου 

όσον αφορά τα ρυθμιστικά τεχνικά πρότυπα για τον καθορισμό της μεθόδου προσδιορισμού 
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(3) Για την εξαγωγή ακριβών αποτελεσμάτων, η μέθοδος για τον προσδιορισμό του 

κύριου παράγοντα κινδύνου μιας θέσης μη παραγώγων θα πρέπει να βασίζεται στον 

υπολογισμό των σταθμισμένων ως προς τον κίνδυνο δέλτα ευαισθησιών σε 

παράγοντες κινδύνου, όπως ορίζεται στο τρίτο μέρος τίτλος IV κεφάλαιο 1α 

τμήματα 2, 3 και 6 του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013. Επιπλέον, για να 

διασφαλιστεί η συνέπεια της προσέγγισης, η μέθοδος για τον προσδιορισμό του 

κύριου παράγοντα κινδύνου μιας θέσης θα πρέπει να συνάδει με τη μέθοδο για τον 

προσδιορισμό του κύριου παράγοντα κινδύνου και του παράγοντα του πιο σημαντικού 

κινδύνου στις συναλλαγές παραγώγων που ορίζονται στον κατ’ εξουσιοδότηση 

κανονισμό (ΕΕ) 2021/931.  

(4) Η μέθοδος καθορισμού του αν μια συναλλαγή αντιπροσωπεύει θετική ή αρνητική 

θέση θα πρέπει να βασίζεται στον υπολογισμό της σταθμισμένης ως προς τον κίνδυνο 

δέλτα ευαισθησίας στον κύριο παράγοντα κινδύνου. Όταν τα ιδρύματα δεν είναι σε 

θέση να υπολογίσουν τη σταθμισμένη ως προς τον κίνδυνο δέλτα ευαισθησία, θα 

πρέπει να καθορίζουν την εν λόγω ευαισθησία αξιολογώντας τον σκοπό 

διαπραγμάτευσης ή αντιστάθμισης της συναλλαγής. 

(5) Είναι αναγκαίο να θεσπιστεί απλουστευμένη προσέγγιση για τα μικρά και μη 

πολύπλοκα ιδρύματα που ενδέχεται να μην είναι σε θέση να υπολογίσουν τις 

σταθμισμένες ως προς τον κίνδυνο δέλτα ευαισθησίες ή να μην είναι σε θέση να 

χρησιμοποιήσουν τις μεθόδους για τον προσδιορισμό του κύριου παράγοντα κινδύνου 

και του παράγοντα του πιο σημαντικού κινδύνου στις συναλλαγές παραγώγων που 

ορίζονται στον κατ’ εξουσιοδότηση κανονισμό (ΕΕ) 2021/931. Αυτή η 

απλουστευμένη προσέγγιση θα πρέπει να είναι κατάλληλη για τα μέσα τα οποία 

διαπραγματεύονται συνήθως τα μικρά και μη πολύπλοκα ιδρύματα. Τα μεγαλύτερα 

ιδρύματα θα πρέπει επίσης να έχουν τη δυνατότητα να χρησιμοποιούν την εν λόγω 

απλουστευμένη προσέγγιση όταν διαπραγματεύονται απλά μέσα που περιλαμβάνονται 

στο πεδίο εφαρμογής της εν λόγω απλουστευμένης προσέγγισης.  

(6) Η απλουστευμένη προσέγγιση θα πρέπει να οδηγεί σε αποτελέσματα που συνάδουν με 

την προσέγγιση των σταθμισμένων ως προς τον κίνδυνο δέλτα ευαισθησιών. Ωστόσο, 

θα πρέπει να θεσπιστούν απλουστευμένες παραδοχές για τη μείωση της υπολογιστικής 

και επιχειρησιακής επιβάρυνσης για τα ιδρύματα, ιδίως όσον αφορά τα μέσα που 

εκφράζονται σε νόμισμα διαφορετικό από το νόμισμα υποβολής αναφορών του 

ιδρύματος. Για τον λόγο αυτόν, τα ιδρύματα θα πρέπει να έχουν τη δυνατότητα να 

παραβλέπουν, κατά τον προσδιορισμό του κύριου παράγοντα κινδύνου, την τρέχουσα 

συναλλαγματική ισοτιμία μεταξύ του νομίσματος στο οποίο είναι εκφρασμένο το 

μέσο και του νομίσματος υποβολής αναφορών του ιδρύματος για συναλλαγές 

μετοχών, ομολόγων και παραγώγων των οποίων το υποκείμενο μέσο κατατάσσεται 

κανονικά στις κατηγορίες κινδύνου επιτοκίου, μετοχών ή βασικών εμπορευμάτων ή 

πιστωτικού κινδύνου. 

                                                                                                                                                         
συναλλαγών παραγώγων με έναν ή περισσότερους παράγοντες σημαντικού κινδύνου για τους σκοπούς 

του άρθρου 277 παράγραφος 5, του μαθηματικού τύπου για τον υπολογισμό του εποπτικού συντελεστή 

δέλτα ως προς τα δικαιώματα προαίρεσης αγοράς και πώλησης που κατατάσσονται στην κατηγορία 

κινδύνου επιτοκίου και της μεθόδου με την οποία προσδιορίζεται εάν μια συναλλαγή αποτελεί θετική ή 

αρνητική θέση στον κύριο παράγοντα κινδύνου ή στον παράγοντα του πιο σημαντικού κινδύνου στη 

δεδομένη κατηγορία κινδύνου για τους σκοπούς του άρθρου 279α παράγραφος 3 στοιχεία α) και β) 

στην τυποποιημένη προσέγγιση για τον πιστωτικό κίνδυνο αντισυμβαλλομένου (ΕΕ L 204 της 

10.6.2021, σ. 7, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2021/931/oj). 



 

EL 5  EL 

(7) Οι ταμειακές θέσεις στο νόμισμα αναφοράς δεν θα πρέπει να λαμβάνονται υπόψη 

κατά τον προσδιορισμό του όγκου των δραστηριοτήτων, δεδομένου ότι δεν 

μεταβάλλουν την αγοραία αξία τους υπό την επίδραση μεταβολών στους παράγοντες 

κινδύνου. 

(8) Ο παρών κανονισμός βασίζεται στα σχέδια ρυθμιστικών τεχνικών προτύπων που 

υπέβαλε η Ευρωπαϊκή Αρχή Τραπεζών στην Επιτροπή.  

(9) Η Ευρωπαϊκή Αρχή Τραπεζών διεξήγαγε ανοικτές δημόσιες διαβουλεύσεις σχετικά με 

τα σχέδια ρυθμιστικών τεχνικών προτύπων στα οποία βασίζεται ο παρών κανονισμός, 

ανέλυσε τα ενδεχόμενα συναφή κόστη και τις ωφέλειες και ζήτησε συμβουλές από 

την ομάδα τραπεζικών συμφεροντούχων η οποία έχει συσταθεί σύμφωνα με το 

άρθρο 37 του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 1093/2010 του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και 

του Συμβουλίου3,  

ΕΞΕΔΩΣΕ ΤΟΝ ΠΑΡΟΝΤΑ ΚΑΝΟΝΙΣΜΟ: 

Άρθρο 1  

Μέθοδος για τον προσδιορισμό των κύριων παραγόντων κινδύνου μιας θέσης μη 

παραγώγων  

1. Κατά τον προσδιορισμό του κύριου παράγοντα κινδύνου μιας θέσης μη παραγώγων 

που αποδίδεται στο χαρτοφυλάκιο συναλλαγών, τα ιδρύματα προσδιορίζουν πρώτα 

όλους τους παράγοντες κινδύνου της εν λόγω θέσης που αποτελούν τους κύριους 

καθοριστικούς παράγοντες της μεταβολής της αξίας της. Το πράττουν αξιολογώντας 

τουλάχιστον τους παράγοντες κινδύνου που αναφέρονται στα άρθρα 325ιβ έως 325ιζ 

του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013. Οι παράγοντες κινδύνου που προσδιορίζονται 

από τα ιδρύματα είναι οι παράγοντες κινδύνου της θέσης. 

2. Τα ιδρύματα που έχουν προσδιορίσει, σύμφωνα με την παράγραφο 1, μόνον έναν 

παράγοντα κινδύνου μιας θέσης μη παραγώγων που αποδίδεται στο χαρτοφυλάκιο 

συναλλαγών, θεωρούν τον συγκεκριμένο παράγοντα κινδύνου ως κύριο παράγοντα 

κινδύνου της εν λόγω θέσης.  

3. Τα ιδρύματα που έχουν προσδιορίσει, σύμφωνα με την παράγραφο 1, περισσότερους 

από έναν παράγοντες κινδύνου μιας θέσης μη παραγώγων που αποδίδεται στο 

χαρτοφυλάκιο συναλλαγών, προσδιορίζουν τον κύριο παράγοντα κινδύνου της εν 

λόγω θέσης εφαρμόζοντας τα ακόλουθα μέτρα με την ακόλουθη σειρά: 

α) τα ιδρύματα υπολογίζουν τις ευαισθησίες κινδύνου δέλτα σύμφωνα με τα 

άρθρα 325ιη και 325κ του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013 για κάθε 

παράγοντα κινδύνου που προσδιορίστηκε σύμφωνα με την παράγραφο 1 του 

παρόντος άρθρου, 

β) τα ιδρύματα υπολογίζουν τις σταθμισμένες ευαισθησίες σύμφωνα με τον 

μαθηματικό τύπο που ορίζεται στο άρθρο 325στ παράγραφος 6 του εν λόγω 

κανονισμού, χρησιμοποιώντας τις ευαισθησίες που υπολογίζονται σύμφωνα με 

το στοιχείο α) της παρούσας παραγράφου, 

                                                 
3 Κανονισμός (ΕΕ) αριθ. 1093/2010 του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου, της 24ης 

Νοεμβρίου 2010, σχετικά με τη σύσταση Ευρωπαϊκής Εποπτικής Αρχής (Ευρωπαϊκή Αρχή Τραπεζών), 

την τροποποίηση της απόφασης αριθ. 716/2009/ΕΚ και την κατάργηση της απόφασης 2009/78/ΕΚ της 

Επιτροπής (ΕΕ L 331 της 15.12.2010, σ. 12, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/oj). 
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γ) τα ιδρύματα προσδιορίζουν τον κύριο παράγοντα κινδύνου ως τον παράγοντα 

κινδύνου που αντιστοιχεί στην υψηλότερη απόλυτη τιμή των σταθμισμένων 

ευαισθησιών που υπολογίζονται σύμφωνα με το στοιχείο β) της παρούσας 

παραγράφου. 

Άρθρο 2  

Μέθοδος καθορισμού του κατά πόσον μια συναλλαγή μη παραγώγων αντιπροσωπεύει 

θετική ή αρνητική θέση στον κύριο παράγοντα κινδύνου της 

Κατά τον καθορισμό του κατά πόσον μια θέση μη παραγώγων αντιπροσωπεύει θετική ή 

αρνητική θέση στον κύριο παράγοντα κινδύνου της, όπως αναφέρεται στο άρθρο 94 

παράγραφος 3 και στο άρθρο 325α παράγραφος 2 του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013, τα 

ιδρύματα εφαρμόζουν οποιαδήποτε από τις ακόλουθες μεθόδους: 

α) υπολογίζουν την ευαισθησία κινδύνου δέλτα του κύριου παράγοντα κινδύνου 

σύμφωνα με το άρθρο 325ιη του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013 και προσδιορίζουν 

τη συναλλαγή ως εξής: 

i) θετική θέση στον εν λόγω παράγοντα κινδύνου όταν η αντίστοιχη ευαισθησία 

κινδύνου δέλτα είναι θετική· ή 

ii) αρνητική θέση στον εν λόγω παράγοντα κινδύνου όταν η αντίστοιχη 

ευαισθησία κινδύνου δέλτα είναι αρνητική· 

β) αξιολογούν την εξάρτηση της αξίας της θέσης από τον κύριο παράγοντα κινδύνου 

λαμβάνοντας υπόψη τον σκοπό διαπραγμάτευσης ή αντιστάθμισης της συναλλαγής 

σε σχέση με τον εν λόγω παράγοντα κινδύνου και προσδιορίζουν τη συναλλαγή ως 

θετική ή αρνητική θέση στον κύριο παράγοντα κινδύνου της βάσει της εν λόγω 

αξιολόγησης. 

Άρθρο 3  

Απλουστευμένη μέθοδος για τον προσδιορισμό του κύριου παράγοντα κινδύνου μιας 

θέσης μη παραγώγων και για τον καθορισμό του αν η συναλλαγή μη παραγώγων 

αντιπροσωπεύει θετική ή αρνητική θέση στον κύριο παράγοντα κινδύνου της 

1. Κατά παρέκκλιση από τα άρθρα 1 και 2, τα ιδρύματα μπορούν να προσδιορίζουν τον 

κύριο παράγοντα κινδύνου των θέσεων μη παραγώγων που αναφέρονται στις 

παραγράφους 2 έως 8 του παρόντος άρθρου και να καθορίζουν αν οι θέσεις αυτές 

αντιπροσωπεύουν θετικές ή αρνητικές θέσεις στον κύριο παράγοντα κινδύνου 

εφαρμόζοντας τις προσεγγίσεις που ορίζονται στις εν λόγω παραγράφους.  

2. Όσον αφορά τα ομόλογα που συνίστανται σε χρεωστικούς τίτλους σταθερού 

επιτοκίου χωρίς χαρακτηριστικά δικαιωμάτων προαίρεσης, τα ιδρύματα εφαρμόζουν 

την ακόλουθη προσέγγιση: 

α) τα ιδρύματα προσδιορίζουν τον κύριο παράγοντα κινδύνου ανάλογα με τη 

βαθμίδα πιστωτικής ποιότητας και τον κλάδο του ομολόγου που αναφέρεται 

στο άρθρο 325λδ του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013 και την εναπομένουσα 

ληκτότητα του ομολόγου, με βάση ένα από τα ακόλουθα:  

i) τον πίνακα 1 του παραρτήματος του παρόντος κανονισμού, όταν οι 

ταμειακές ροές του ομολόγου δεν είναι λειτουργικά εξαρτώμενες από τα 

ποσοστά του πληθωρισμού·  
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ii) τον πίνακα 2 του παραρτήματος του παρόντος κανονισμού, όταν οι 

ταμειακές ροές του ομολόγου είναι λειτουργικά εξαρτώμενες από τα 

ποσοστά του πληθωρισμού· 

β) όταν ο κύριος παράγοντας κινδύνου που προσδιορίζεται σύμφωνα με το 

στοιχείο α) της παρούσας παραγράφου είναι το επιτόκιο μηδενικού κινδύνου, ο 

εν λόγω κύριος παράγοντας κινδύνου είναι στο νόμισμα στο οποίο εκφράζεται 

το ομόλογο και με μία από τις ληκτότητες του άρθρου 325ιβ παράγραφος 1 

του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013, η οποία επιλέγεται έτσι ώστε να 

αντιστοιχεί όσο το δυνατόν περισσότερο στη ληκτότητα του ομολόγου· 

γ) όταν ο κύριος παράγοντας κινδύνου που προσδιορίζεται σύμφωνα με το 

στοιχείο α) της παρούσας παραγράφου είναι το επιτόκιο πιστωτικού 

περιθωρίου εκδότη, ο εν λόγω κύριος παράγοντας κινδύνου είναι το πιστωτικό 

περιθώριο του εκδότη του ομολόγου και με μία από τις ληκτότητες του 

άρθρου 325ιγ παράγραφος 1 του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013, η οποία 

επιλέγεται έτσι ώστε να αντιστοιχεί όσο το δυνατόν περισσότερο στη 

ληκτότητα του ομολόγου· 

δ) τα ιδρύματα καθορίζουν αν η θέση αντιπροσωπεύει θετική ή αρνητική θέση 

στον κύριο παράγοντα κινδύνου της με βάση τα ακόλουθα: 

i) όταν ο κύριος παράγοντας κινδύνου που προσδιορίζεται στα στοιχεία α), 

β) και γ) της παρούσας παραγράφου είναι το επιτόκιο μηδενικού 

κινδύνου ή το επιτόκιο πιστωτικού περιθωρίου εκδότη, η θέση είναι 

θετική στον κύριο παράγοντα κινδύνου της όταν πωλείται το ομόλογο 

και αρνητική όταν αγοράζεται το ομόλογο· 

ii) όταν ο κύριος παράγοντας κινδύνου που προσδιορίζεται στα στοιχεία α), 

β) και γ) της παρούσας παραγράφου είναι το ποσοστό του πληθωρισμού, 

η θέση είναι θετική στον κύριο παράγοντα κινδύνου της όταν αγοράζεται 

το ομόλογο και αρνητική όταν πωλείται το ομόλογο. 

3. Όσον αφορά τα ομόλογα που συνίστανται σε χρεωστικούς τίτλους κυμαινόμενου 

επιτοκίου χωρίς χαρακτηριστικά δικαιωμάτων προαίρεσης, τα ιδρύματα εφαρμόζουν 

την προσέγγιση που ορίζεται στην παράγραφο 2. Όταν ο κύριος παράγοντας 

κινδύνου που προσδιορίζεται σύμφωνα με την παράγραφο 2 στοιχείο α) είναι το 

επιτόκιο μηδενικού κινδύνου και η εναπομένουσα ληκτότητα του ομολόγου είναι 

μεγαλύτερη από ένα έτος, ο κύριος παράγοντας κινδύνου είναι αντ’ αυτού το 

επιτόκιο πιστωτικού περιθωρίου εκδότη, το οποίο προσδιορίζεται σύμφωνα με την 

παράγραφο 2 στοιχείο γ). 

4. Όσον αφορά μια θέση μετοχών, ο κύριος παράγοντας κινδύνου είναι η τρέχουσα 

τιμή των μετοχών.  

Η θέση είναι θετική στον κύριο παράγοντα κινδύνου της όταν αγοράζεται η μετοχή 

και αρνητική όταν πωλείται η μετοχή. 

5. Όσον αφορά μια ταμειακή θέση σε νόμισμα διαφορετικό από το νόμισμα υποβολής 

αναφορών του ιδρύματος, ο κύριος παράγοντας κινδύνου είναι η τρέχουσα 

συναλλαγματική ισοτιμία μεταξύ του νομίσματος της εν λόγω ταμειακής θέσης και 

του νομίσματος υποβολής αναφορών του ιδρύματος.  

Η θέση είναι θετική στον κύριο παράγοντα κινδύνου της όταν η ταμειακή θέση είναι 

στοιχείο ενεργητικού και αρνητική όταν είναι στοιχείο παθητικού. 
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6. Όσον αφορά θέσεις σε φυσικό εμπόρευμα, ο κύριος παράγοντας κινδύνου είναι η 

τρέχουσα τιμή βασικού εμπορεύματος που αντιστοιχεί στο είδος βασικού 

εμπορεύματος της θέσης.  

Η θέση είναι θετική στον κύριο παράγοντα κινδύνου της όταν το φυσικό εμπόρευμα 

είναι στοιχείο ενεργητικού και αρνητική όταν είναι στοιχείο παθητικού. 

7. Όσον αφορά θέση σε οργανισμό συλλογικών επενδύσεων (στο εξής: ΟΣΕ), ο κύριος 

παράγοντας κινδύνου είναι ο παράγοντας κινδύνου που αντιστοιχεί στον εν λόγω 

ΟΣΕ στο κλιμάκιο «Άλλος κλάδος» στον πίνακα 8 του άρθρου 325μβ παράγραφος 1 

του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013.  

Η θέση είναι θετική στον κύριο παράγοντα κινδύνου της όταν αγοράζονται μετοχές 

ή μερίδια του ΟΣΕ και αρνητική όταν πωλούνται μετοχές ή μερίδια του ΟΣΕ. 

8. Όσον αφορά θέση σε πράξη επαναγοράς όταν το ίδρυμα ή ο αντισυμβαλλόμενός του 

μεταβιβάζει τίτλους όπως αναφέρεται στις παραγράφους 2, 3 και 4, ο κύριος 

παράγοντας κινδύνου είναι το αντίστοιχο γενικό επιτόκιο ή επιτόκιο επαναγοράς 

μετοχών.  

Η θέση είναι θετική στον κύριο παράγοντα κινδύνου της όταν η πράξη επαναγοράς 

διέπεται από συμφωνία πώλησης και επαναγοράς και αρνητική όταν διέπεται από 

συμφωνία αγοράς και επαναπώλησης. 

Άρθρο 4  

Μέθοδος για τον προσδιορισμό των κύριων παραγόντων κινδύνου μιας θέσης 

παραγώγων 

1. Κατά τον προσδιορισμό του κύριου παράγοντα κινδύνου μιας θέσης παραγώγων, τα 

ιδρύματα προσδιορίζουν πρώτα: 

α) όλους τους παράγοντες κινδύνου της συναλλαγής, σύμφωνα με το άρθρο 1 του 

κατ’ εξουσιοδότηση κανονισμού (ΕΕ) 2021/931· 

β) αν η συναλλαγή έχει έναν ή περισσότερους παράγοντες σημαντικού κινδύνου, 

σύμφωνα με τα άρθρα 2 και 3 του εν λόγω κατ’ εξουσιοδότηση κανονισμού· 

γ) τους παράγοντες σημαντικού κινδύνου της συναλλαγής και τους 

σημαντικότερους από τους εν λόγω παράγοντες κινδύνου, σύμφωνα με το 

άρθρο 4 του εν λόγω κατ’ εξουσιοδότηση κανονισμού. 

2. Τα ιδρύματα που έχουν προσδιορίσει, σύμφωνα με την παράγραφο 1, συναλλαγή 

παραγώγων με έναν μόνο παράγοντα σημαντικού κινδύνου θεωρούν τον εν λόγω 

παράγοντα ως τον κύριο παράγοντα κινδύνου.  

3. Τα ιδρύματα που έχουν προσδιορίσει, σύμφωνα με την παράγραφο 1, συναλλαγή 

παραγώγων με περισσότερους από έναν παράγοντες σημαντικού κινδύνου που 

ανήκουν σε μία μόνο κατηγορία κινδύνου, όπως αναφέρεται στο άρθρο 277 

παράγραφος 1 του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013, θεωρούν τον παράγοντα του πιο 

σημαντικού κινδύνου που ανήκει στην εν λόγω κατηγορία κινδύνου ως τον κύριο 

παράγοντα κινδύνου.  

4. Τα ιδρύματα που έχουν προσδιορίσει, σύμφωνα με την παράγραφο 1, συναλλαγή 

παραγώγων με περισσότερους από έναν παράγοντες σημαντικού κινδύνου που 

ανήκουν σε δύο ή περισσότερες κατηγορίες κινδύνου, όπως αναφέρεται στο 

άρθρο 277 παράγραφος 1 του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013, προσδιορίζουν τον 

κύριο παράγοντα κινδύνου χρησιμοποιώντας μία από τις ακόλουθες μεθόδους:  
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α) όταν τα ιδρύματα έχουν προσδιορίσει παράγοντες σημαντικού κινδύνου 

σύμφωνα με το άρθρο 4 παράγραφος 2 ή το άρθρο 4 παράγραφος 4 του 

κατ’ εξουσιοδότηση κανονισμού (ΕΕ) 2021/931, ο κύριος παράγοντας 

κινδύνου είναι ο παράγοντας του πιο σημαντικού κινδύνου που αντιστοιχεί 

στην υψηλότερη προσαύξηση κατηγορίας κινδύνου από εκείνες που 

αναφέρονται στα άρθρα 280α έως 280στ του κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013· 

β) όταν τα ιδρύματα έχουν προσδιορίσει παράγοντες σημαντικού κινδύνου 

σύμφωνα με το άρθρο 4 παράγραφος 3 του κατ’ εξουσιοδότηση κανονισμού 

(ΕΕ) 2021/931, ο κύριος παράγοντας κινδύνου είναι ο παράγοντας του πιο 

σημαντικού κινδύνου που αντιστοιχεί στην υψηλότερη απόλυτη τιμή των 

σταθμισμένων ευαισθησιών που αναφέρονται στο άρθρο 4 παράγραφος 3 

στοιχείο β) του εν λόγω κατ’ εξουσιοδότηση κανονισμού. 

5. Ένα ίδρυμα που εφαρμόζει μία από τις μεθόδους που ορίζονται στο άρθρο 4 του 

κατ’ εξουσιοδότηση κανονισμού (ΕΕ) 2021/931 για τον υπολογισμό της αξίας 

ανοίγματος μιας δεδομένης συναλλαγής παραγώγων χρησιμοποιεί την ίδια μέθοδο 

για τον προσδιορισμό του κύριου παράγοντα κινδύνου της εν λόγω συναλλαγής. 

Άρθρο 5  

Μέθοδος καθορισμού του αν μια συναλλαγή παραγώγων αντιπροσωπεύει θετική ή 

αρνητική θέση στον κύριο παράγοντα κινδύνου της 

Κατά τον καθορισμό του αν μια θέση παραγώγων αντιπροσωπεύει θετική ή αρνητική θέση 

στον κύριο παράγοντα κινδύνου της, όπως αναφέρεται στο άρθρο 94 παράγραφος 3, στο 

άρθρο 273α παράγραφος 3 και στο άρθρο 325α παράγραφος 2 του κανονισμού (ΕΕ) 

αριθ. 575/2013, τα ιδρύματα εφαρμόζουν μία από τις μεθόδους που ορίζονται στο άρθρο 6 

του κατ’ εξουσιοδότηση κανονισμού (ΕΕ) 2021/931 στον κύριο παράγοντα κινδύνου της 

συναλλαγής. 

Άρθρο 6  

Απλουστευμένη μέθοδος για τον προσδιορισμό του κύριου παράγοντα κινδύνου μιας 

θέσης παραγώγων και για τον καθορισμό του αν η συναλλαγή παραγώγων 

αντιπροσωπεύει θετική ή αρνητική θέση στον κύριο παράγοντα κινδύνου της 

1. Κατά παρέκκλιση από τα άρθρα 4 και 5, τα ιδρύματα μπορούν να προσδιορίζουν τον 

κύριο παράγοντα κινδύνου μιας θέσης παραγώγων, όπως αναφέρεται στις 

παραγράφους 2 έως 17 του παρόντος άρθρου, και να καθορίζουν αν η εν λόγω θέση 

αντιπροσωπεύει θετική ή αρνητική θέση στον κύριο παράγοντα κινδύνου της 

εφαρμόζοντας τις προσεγγίσεις που ορίζονται στις εν λόγω παραγράφους.  

2. Όσον αφορά συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης ή προθεσμιακές συμβάσεις επί 

μετοχών ή επί χρηματιστηριακών δεικτών, τα ιδρύματα προσδιορίζουν τον κύριο 

παράγοντα κινδύνου ως την τρέχουσα τιμή των μετοχών ή την τρέχουσα τιμή του 

δείκτη, αντίστοιχα.  

Η θέση είναι θετική στον κύριο παράγοντα κινδύνου της όταν αγοράζονται τα 

συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης ή οι προθεσμιακές συμβάσεις και αρνητική 

όταν πωλούνται. 

3. Όσον αφορά προθεσμιακές συμφωνίες επιτοκίου (forward-rate agreements, στο 

εξής: FRA) στις οποίες ένας αντισυμβαλλόμενος λαμβάνει χρηματικές ροές βάσει 

κυμαινόμενου επιτοκίου και καταβάλλει χρηματικές ροές βάσει σταθερού επιτοκίου, 
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τα ιδρύματα προσδιορίζουν τον κύριο παράγοντα κινδύνου ως το επιτόκιο μηδενικού 

κινδύνου που αντιστοιχεί στα ακόλουθα: 

α) στο νόμισμα που αναφέρεται στη FRA·  

β) σε μία από τις ληκτότητες που ορίζονται στο άρθρο 325ιβ παράγραφος 1 του 

κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013, η οποία επιλέγεται έτσι ώστε να αντιστοιχεί 

όσο το δυνατόν περισσότερο στη ληκτότητα της FRA. 

Η θέση είναι θετική στον κύριο παράγοντα κινδύνου της όταν το ίδρυμα καταβάλλει 

χρηματικές ροές βάσει σταθερού επιτοκίου και αρνητική όταν το ίδρυμα λαμβάνει 

χρηματικές ροές βάσει σταθερού επιτοκίου. 

4. Όσον αφορά συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης ή προθεσμιακές συμβάσεις επί 

ομολόγων που συνίστανται σε χρεωστικούς τίτλους σταθερού ή κυμαινόμενου 

επιτοκίου χωρίς χαρακτηριστικά δικαιωμάτων προαίρεσης, τα ιδρύματα καθορίζουν 

αν το ομόλογο αγοράζεται ή πωλείται βάσει των συμβολαίων μελλοντικής 

εκπλήρωσης ή των προθεσμιακών συμβάσεων και, σε αυτή τη βάση, προσδιορίζουν 

τον κύριο παράγοντα κινδύνου και καθορίζουν αν η θέση αντιπροσωπεύει θετική ή 

αρνητική θέση στον κύριο παράγοντα κινδύνου της, εφαρμόζοντας τις μεθόδους που 

ορίζονται στο άρθρο 3 παράγραφος 2 ή 3, αντίστοιχα, στον υποκείμενο χρεωστικό 

τίτλο σταθερού ή κυμαινόμενου επιτοκίου.  

5. Όσον αφορά συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης ή προθεσμιακές συμβάσεις επί 

συναλλάγματος μεταξύ ξένου νομίσματος και του νομίσματος υποβολής αναφορών 

του ιδρύματος, τα ιδρύματα προσδιορίζουν τον κύριο παράγοντα κινδύνου ως την 

τρέχουσα συναλλαγματική ισοτιμία μεταξύ του ξένου νομίσματος και του 

νομίσματος υποβολής αναφορών του ιδρύματος.  

Η θέση είναι θετική στον κύριο παράγοντα κινδύνου της όταν αγοράζεται το ξένο 

νόμισμα και αρνητική όταν πωλείται το ξένο νόμισμα. 

6. Όσον αφορά συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης ή προθεσμιακές συμβάσεις επί 

βασικών εμπορευμάτων, τα ιδρύματα προσδιορίζουν τον κύριο παράγοντα κινδύνου 

ως την τρέχουσα τιμή του βασικού εμπορεύματος που αντιστοιχεί στα ακόλουθα: 

α) στο είδος εμπορεύματος που προσδιορίζεται στα συμβόλαια μελλοντικής 

εκπλήρωσης ή στις προθεσμιακές συμβάσεις·  

β) σε μία από τις ληκτότητες που ορίζονται στο άρθρο 325ιστ παράγραφος 2 του 

κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013, η οποία επιλέγεται έτσι ώστε να αντιστοιχεί 

όσο το δυνατόν περισσότερο στη ληκτότητα των συμβολαίων μελλοντικής 

εκπλήρωσης ή των προθεσμιακών συμβάσεων.  

Η θέση είναι θετική στον κύριο παράγοντα κινδύνου της όταν αγοράζονται τα 

βασικά εμπορεύματα και αρνητική όταν πωλούνται. 

7. Όσον αφορά τα απλά δικαιώματα προαίρεσης αγοράς ή πώλησης με μία μόνο 

υποκείμενη μετοχή ή έναν μόνο υποκείμενο χρηματιστηριακό δείκτη, τα ιδρύματα 

προσδιορίζουν τον κύριο παράγοντα κινδύνου ως την τρέχουσα τιμή των μετοχών ή 

την τρέχουσα τιμή του δείκτη, αντίστοιχα.  

Η θέση είναι θετική στον κύριο παράγοντα κινδύνου της όταν αγοράζεται το 

δικαίωμα προαίρεσης αγοράς και αρνητική όταν πωλείται το δικαίωμα προαίρεσης 

αγοράς. Η θέση είναι θετική όταν πωλείται το δικαίωμα προαίρεσης πώλησης και 

αρνητική όταν αγοράζεται το δικαίωμα προαίρεσης πώλησης. 
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8. Όσον αφορά τα απλά δικαιώματα προαίρεσης αγοράς ή πώλησης με ένα ενιαίο 

υποκείμενο ομόλογο που συνίσταται σε χρεωστικούς τίτλους σταθερού επιτοκίου, τα 

ιδρύματα προσδιορίζουν τον κύριο παράγοντα κινδύνου εφαρμόζοντας τη μέθοδο 

που ορίζεται στο άρθρο 3 παράγραφος 2 στο υποκείμενο ομόλογο. 

Όταν ο κύριος παράγοντας κινδύνου που καθορίζεται σύμφωνα με το άρθρο 3 

παράγραφος 2 στοιχεία α), β) και γ) είναι το επιτόκιο μηδενικού κινδύνου ή το 

επιτόκιο πιστωτικού περιθωρίου εκδότη, η θέση είναι αρνητική στον κύριο 

παράγοντα κινδύνου της όταν αγοράζεται το δικαίωμα προαίρεσης αγοράς και 

θετική όταν πωλείται το δικαίωμα προαίρεσης αγοράς, και η θέση είναι αρνητική 

όταν πωλείται το δικαίωμα προαίρεσης πώλησης και θετική όταν αγοράζεται το 

δικαίωμα προαίρεσης πώλησης.  

Όταν ο κύριος παράγοντας κινδύνου που καθορίζεται σύμφωνα με το άρθρο 3 

παράγραφος 2 στοιχεία α), β) και γ) είναι το ποσοστό του πληθωρισμού, η θέση είναι 

θετική στον κύριο παράγοντα κινδύνου της όταν αγοράζεται το δικαίωμα 

προαίρεσης αγοράς και αρνητική όταν πωλείται το δικαίωμα προαίρεσης αγοράς, και 

η θέση είναι θετική όταν πωλείται το δικαίωμα προαίρεσης πώλησης και αρνητική 

όταν αγοράζεται το δικαίωμα προαίρεσης πώλησης. 

9. Όσον αφορά τα απλά δικαιώματα προαίρεσης επί συμφωνιών ανταλλαγής, τα 

ιδρύματα προσδιορίζουν τον κύριο παράγοντα κινδύνου εφαρμόζοντας τη μέθοδο 

που ορίζεται στην παράγραφο 15 στην υποκείμενη συμφωνία ανταλλαγής επιτοκίων. 

Όταν το δικαίωμα προαίρεσης επί συμφωνιών ανταλλαγής παρέχει το δικαίωμα 

σύναψης συμφωνίας ανταλλαγής επιτοκίων στην οποία ο κάτοχος του δικαιώματος 

προαίρεσης λαμβάνει χρηματικές ροές βάσει κυμαινόμενου επιτοκίου και 

καταβάλλει χρηματικές ροές βάσει σταθερού επιτοκίου, η θέση είναι θετική στον 

κύριο παράγοντα κινδύνου της όταν το ίδρυμα έχει αγοράσει το δικαίωμα 

προαίρεσης επί συμφωνιών ανταλλαγής και αρνητική όταν το ίδρυμα έχει πωλήσει 

το δικαίωμα προαίρεσης επί συμφωνιών ανταλλαγής.  

Όταν το δικαίωμα προαίρεσης επί συμφωνιών ανταλλαγής παρέχει το δικαίωμα 

σύναψης συμφωνίας ανταλλαγής επιτοκίων στην οποία ο κάτοχος του δικαιώματος 

προαίρεσης καταβάλλει χρηματικές ροές βάσει κυμαινόμενου επιτοκίου και 

λαμβάνει χρηματικές ροές βάσει σταθερού επιτοκίου, η θέση είναι θετική στον κύριο 

παράγοντα κινδύνου της όταν το ίδρυμα έχει πωλήσει το δικαίωμα προαίρεσης επί 

συμφωνιών ανταλλαγής και αρνητική όταν το ίδρυμα έχει αγοράσει το δικαίωμα 

προαίρεσης επί συμφωνιών ανταλλαγής. 

10. Όσον αφορά τα ανώτατα και κατώτατα όρια, τα ιδρύματα προσδιορίζουν τον κύριο 

παράγοντα κινδύνου ως το επιτόκιο μηδενικού κινδύνου που αντιστοιχεί στα 

ακόλουθα: 

α) στο νόμισμα που αναφέρεται στο ανώτατο ή κατώτατο όριο·  

β) σε μία από τις ληκτότητες που ορίζονται στο άρθρο 325ιβ παράγραφος 1 του 

κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013, η οποία επιλέγεται έτσι ώστε να αντιστοιχεί 

όσο το δυνατόν περισσότερο στη ληκτότητα του ανώτατου ή κατώτατου ορίου. 

Η θέση είναι θετική στον κύριο παράγοντα κινδύνου της όταν αγοράζεται το 

ανώτατο όριο και αρνητική όταν πωλείται το ανώτατο όριο. Η θέση είναι θετική 

στον κύριο παράγοντα κινδύνου της όταν πωλείται το κατώτατο όριο και αρνητική 

όταν αγοράζεται το κατώτατο όριο. 
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11. Όσον αφορά τα απλά δικαιώματα προαίρεσης αγοράς ή πώλησης με ένα μόνο 

υποκείμενο βασικό εμπόρευμα, τα ιδρύματα προσδιορίζουν τον κύριο παράγοντα 

κινδύνου ως την τρέχουσα τιμή του βασικού εμπορεύματος που αντιστοιχεί στα 

ακόλουθα: 

α) στον τύπο βασικού εμπορεύματος που προσδιορίζεται στη σύμβαση 

δικαιώματος προαίρεσης·  

β) σε μία από τις ληκτότητες που ορίζονται στο άρθρο 325ιστ παράγραφος 2 του 

κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013, η οποία επιλέγεται έτσι ώστε να αντιστοιχεί 

όσο το δυνατόν περισσότερο στη ληκτότητα του δικαιώματος προαίρεσης. 

Η θέση είναι θετική στον κύριο παράγοντα κινδύνου της όταν αγοράζεται το 

δικαίωμα προαίρεσης αγοράς και αρνητική όταν πωλείται το δικαίωμα προαίρεσης 

αγοράς. Η θέση είναι θετική στον κύριο παράγοντα κινδύνου της όταν πωλείται το 

δικαίωμα προαίρεσης πώλησης και αρνητική όταν αγοράζεται το δικαίωμα 

προαίρεσης πώλησης. 

12. Όσον αφορά τα απλά δικαιώματα προαίρεσης συναλλάγματος, τα ιδρύματα 

προσδιορίζουν τον κύριο παράγοντα κινδύνου ως την τρέχουσα συναλλαγματική 

ισοτιμία μεταξύ του ξένου νομίσματος και του νομίσματος υποβολής αναφορών του 

ιδρύματος.  

Η θέση είναι θετική στον κύριο παράγοντα κινδύνου της όταν αγοράζεται το ξένο 

νόμισμα και αρνητική όταν πωλείται το ξένο νόμισμα. 

13. Όσον αφορά τις συμφωνίες ανταλλαγής κινδύνου αθέτησης μεμονωμένου οφειλέτη, 

τα ιδρύματα προσδιορίζουν τον κύριο παράγοντα κινδύνου ως το επιτόκιο 

πιστωτικού περιθωρίου εκδότη που αντιστοιχεί στα ακόλουθα: 

α) στον εκδότη που αναφέρεται στη συμφωνία ανταλλαγής·  

β) σε μία από τις ληκτότητες που ορίζονται στο άρθρο 325ιδ παράγραφος 1 του 

κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013, η οποία επιλέγεται έτσι ώστε να αντιστοιχεί 

όσο το δυνατόν περισσότερο στη ληκτότητα της συμφωνίας ανταλλαγής. 

Η θέση είναι θετική στον κύριο παράγοντα κινδύνου της όταν αγοράζεται η 

προστασία και αρνητική όταν πωλείται η προστασία. 

14. Όσον αφορά τις συμφωνίες ανταλλαγής κινδύνου αθέτησης δείκτη, τα ιδρύματα 

προσδιορίζουν τον κύριο παράγοντα κινδύνου ως το επιτόκιο πιστωτικού περιθωρίου 

που αντιστοιχεί στα ακόλουθα: 

α) στον πιστωτικό δείκτη που αναφέρεται στη συμφωνία ανταλλαγής·  

β) σε μία από τις ληκτότητες που ορίζονται στο άρθρο 325ιδ παράγραφος 1 του 

κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013, η οποία επιλέγεται έτσι ώστε να αντιστοιχεί 

όσο το δυνατόν περισσότερο στη ληκτότητα της συμφωνίας ανταλλαγής. 

Η θέση είναι θετική στον κύριο παράγοντα κινδύνου της όταν αγοράζεται η 

προστασία και αρνητική όταν πωλείται η προστασία. 

15. Όσον αφορά συμφωνίες ανταλλαγής επιτοκίων στις οποίες ένας αντισυμβαλλόμενος 

λαμβάνει χρηματικές ροές κυμαινόμενου επιτοκίου και καταβάλλει χρηματικές ροές 

σταθερού επιτοκίου, τα ιδρύματα προσδιορίζουν τον κύριο παράγοντα κινδύνου ως 

το επιτόκιο μηδενικού κινδύνου που αντιστοιχεί στα ακόλουθα: 

α) στο νόμισμα που αναφέρεται στη συμφωνία ανταλλαγής·  
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β) σε μία από τις ληκτότητες που ορίζονται στο άρθρο 325ιβ παράγραφος 1 του 

κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013, η οποία επιλέγεται έτσι ώστε να αντιστοιχεί 

όσο το δυνατόν περισσότερο στη ληκτότητα της συμφωνίας ανταλλαγής. 

Η θέση είναι θετική στον κύριο παράγοντα κινδύνου της όταν το ίδρυμα καταβάλλει 

χρηματικές ροές βάσει σταθερού επιτοκίου και αρνητική όταν το ίδρυμα λαμβάνει 

χρηματικές ροές βάσει σταθερού επιτοκίου. 

16. Όσον αφορά τις συμφωνίες ανταλλαγής μετοχών στις οποίες ένας 

αντισυμβαλλόμενος λαμβάνει την απόδοση μετοχής ή δείκτη μετοχών και 

καταβάλλει χρηματικές ροές σταθερού ή κυμαινόμενου επιτοκίου, τα ιδρύματα 

προσδιορίζουν τον κύριο παράγοντα κινδύνου ως την τρέχουσα τιμή των μετοχών ή 

την τρέχουσα τιμή του δείκτη, αντίστοιχα. 

Η θέση είναι θετική στον κύριο παράγοντα κινδύνου της όταν το ίδρυμα λαμβάνει 

την απόδοση της μετοχής ή του δείκτη μετοχών και αρνητική όταν το ίδρυμα 

καταβάλλει την απόδοση της μετοχής ή του δείκτη μετοχών. 

17. Όσον αφορά συμφωνίες ανταλλαγής βασικών εμπορευμάτων στις οποίες ένας 

αντισυμβαλλόμενος εισπράττει ταμειακές ροές βάσει της τιμής υποκείμενου βασικού 

εμπορεύματος και καταβάλλει χρηματικές ροές σταθερού ή κυμαινόμενου επιτοκίου, 

τα ιδρύματα προσδιορίζουν τον κύριο παράγοντα κινδύνου ως την τρέχουσα τιμή 

του βασικού εμπορεύματος που αντιστοιχεί στα ακόλουθα: 

α) στο είδος εμπορεύματος που προσδιορίζεται στη συμφωνία ανταλλαγής·  

β) σε μία από τις ληκτότητες που ορίζονται στο άρθρο 325ιστ παράγραφος 2 του 

κανονισμού (ΕΕ) αριθ. 575/2013, η οποία επιλέγεται έτσι ώστε να αντιστοιχεί 

όσο το δυνατόν περισσότερο στη ληκτότητα της συμφωνίας ανταλλαγής. 

Η θέση είναι θετική στον κύριο παράγοντα κινδύνου της όταν το ίδρυμα εισπράττει 

τις ταμειακές ροές με βάση την τιμή ενός υποκείμενου βασικού εμπορεύματος και 

αρνητική όταν το ίδρυμα καταβάλλει τις ταμειακές ροές με βάση την τιμή ενός 

υποκείμενου βασικού εμπορεύματος. 

Άρθρο 7  

Έναρξη ισχύος 

Ο παρών κανονισμός αρχίζει να ισχύει την εικοστή ημέρα από τη δημοσίευσή του στην 

Επίσημη Εφημερίδα της Ευρωπαϊκής Ένωσης. 

Ο παρών κανονισμός είναι δεσμευτικός ως προς όλα τα μέρη του και ισχύει άμεσα σε κάθε 

κράτος μέλος. 

Βρυξέλλες, 1.7.2025 

 Για την Επιτροπή 

 Η Πρόεδρος 

 Ursula VON DER LEYEN 
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