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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) .../...
af 1.7.2025

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013
for si vidt angér reguleringsmaessige tekniske standarder, der praeciserer metoden til at
identificere en positions vigtigste risikofaktor og til at afgere, om en transaktion
reprzesenterer en lang eller en kort position som omhandlet i artikel 94, stk. 3, artikel
273a, stk. 3, og artikel 325a, stk. 2

(EQS-relevant tekst)
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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR DEN DELEGEREDE RETSAKT

Ved artikel 94, stk. 10, 1 forordning (EU) nr. 575/2013 ("forordningen") tillegges
Kommissionen befojelse til, efter at have fiet forelagt udkast til standarder af Den
Europaziske Banktilsynsmyndighed (EBA) og i henhold til artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1093/2010, at vedtage delegerede retsakter, som praciserer metoden til at identificere en
positions vigtigste risikofaktor og til at afgere, om en transaktion reprasenterer en lang eller
en kort position som omhandlet i forordningens artikel 94, stk. 3, artikel 273a, stk. 3, og
artikel 325a, stk. 2.

Det fremgér af artikel 10, stk. 1, i forordning (EU) nr. 1093/2010 om oprettelse af EBA, at
Kommissionen senest tre maneder efter modtagelsen af udkastet til standarder skal beslutte,
om den vil godkende de forelagte udkast. Kommissionen kan ogsd velge kun at godkende
udkastet til standarder delvist eller med endringer, hvis dette er i Unionens interesse, i
overensstemmelse med den serlige procedure, der er fastsat i nevnte forordning.

2. HORINGER FORUD FOR RETSAKTENS VEDTAGELSE

EBA har i henhold til artikel 10, stk. 1, tredje afsnit, i forordning (EU) nr. 1093/2010
gennemfort en offentlig horing om det udkast til tekniske standarder, som er blevet forelagt
Kommissionen i henhold til artikel 94, stk. 10, i forordning (EU) nr. 575/2013
("forordningen"). Der blev offentliggjort et heringsdokument pa EBA's websted den 24. april
2024, og heringen blev afsluttet den 24. juli 2024. EBA anmodede desuden
interessentgruppen for banker, som er nedsat i henhold til artikel 37 i1 forordning (EU) nr.
1093/2010, om at yde radgivning herom. EBA har, sammen med udkastet til tekniske
standarder, fremlagt en redegorelse for, hvorledes der er taget hensyn til resultatet af denne
hering ved udarbejdelsen af det endelige udkast til tekniske standarder, som er forelagt
Kommissionen.

EBA har sammen med udkastet til tekniske standarder, og i overensstemmelse med artikel 10,
stk. 1, tredje afsnit, 1 forordning (EU) nr. 1093/2010, forelagt en konsekvensanalyse, herunder
en analyse af omkostningerne og fordelene, vedrerende det udkast til tekniske standarder, der
blev forelagt Kommissionen. Denne analyse findes pa:
https://www.eba.europa.eu/activities/single-rulebook/regulatory-activities/market-
counterparty-and-cva-risk/regulatory-technical-standards-method-identifying-main-risk-
driver-position-and-determining-whether, side 24-31 i1 Final Report on the technical draft
technical standards.

3. JURIDISKE ASPEKTER AF DEN DELEGEREDE RETSAKT

I det endelige udkast til tekniske standarder praciseres metoden til at identificere en positions
vigtigste risikofaktor og til at afgere, om en transaktion repraesenterer en lang eller en kort
position.

Den foresldede generelle metode til at identificere den vigtigste risikofaktor athanger af
folsomheder, der er fastsat i standardmetoden for markedsrisiko eller af tilleeg, der er fastsat 1
standardmetoden for modpartskreditrisiko. Med henblik pd fastleggelse af positionernes
retning er metoden tilpasset den metode, der er fastsat i de tekniske standarder, som er
udviklet i overensstemmelse med artikel 279a, stk. 3, litra b), 1 forordning (EU) nr. 575/2013.
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Der er ogsa fastsat en forenklet metode med hensyn til forholdsvis enkle instrumenter, sisom
fastforrentede obligationer, obligationer med variabel rente, aktier, terminsforretninger,
futures, simple swaps og almindelige optioner.
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KOMMISSIONENS DELEGEREDE FORORDNING (EU) .../...
af 1.7.2025

om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013
for sa vidt angér reguleringsmaessige tekniske standarder, der praeciserer metoden til at
identificere en positions vigtigste risikofaktor og til at afgere, om en transaktion
repraesenterer en lang eller en kort position som omhandlet i artikel 94, stk. 3, artikel
273a, stk. 3, og artikel 325a, stk. 2

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-KOMMISSIONEN HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europeiske Unions funktionsmade,

under henvisning til Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og om andring af forordning (EU) nr.
648/2012!, sarlig artikel 94, stk. 10, tredje afsnit, og

ud fra folgende betragtninger:

(1) Virksomhedens sterrelse er en indikator for den grad af kompleksitet, som institutterne
ber have i deres kapitalberegninger. For at afgere, om institutterne har tilladelse til at
anvende forenklede metoder til beregning af kapitalgrundlagskrav vedrerende
markeds- og modpartskreditrisici, er det pakrevet, at de beregner omfanget af
balanceforte og ikkebalanceforte aktiviteter i overensstemmelse med artikel 94, stk. 1,
artikel 273a, stk. 1 og 2, og artikel 325a, stk. 1, 1 forordning (EU) nr. 575/2013.
Identificeringen af en positions vigtigste risikofaktor og pd dette grundlag
fastleeggelsen af, om en transaktion udger en lang eller en kort position, er afgerende
for en korrekt beregning af virksomhedens storrelse. I betragtning af betydningen af
disse beregninger for sma og ikkekomplekse institutter ber metoden til at identificere
en positions vigtigste risikofaktor og til at afgere, om en transaktion representerer en
lang eller en kort position, sta i et rimeligt forhold til instituttets kompleksitet.

(2) Metoden til at afgere, om en transaktion udger en lang eller en kort position, ber vaere
1 overensstemmelse med metoden til bestemmelse af, om en transaktion er en lang
eller kort position i1 forbindelse med transaktioner som omhandlet i artikel 277, stk. 3, i
forordning (EU) nr. 575/2013 og fastsat i delegeret forordning (EU) 2021/9312.

! EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j.

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2021/931 af 1. marts 2021 om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt angar reguleringsmaessige
tekniske standarder til pracisering af metoden til at identificere derivattransaktioner med én eller mere
end ¢én risikofaktor med henblik pa artikel 277, stk. 5, formlen til at beregne tilsynsdelta for call- og put-
optioner henfort til kategorien for renterisiko og metoden til at afgere, om en transaktion er en lang eller
kort position i den primere risikofaktor eller i den vaesentligste risikofaktor i den givne risikokategori
med henblik pa artikel 279a, stk. 3, litra a) og b), i den standardiserede metode til modpartskreditrisiko
(EUT L 204 af 10.6.2021, s. 7, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2021/931/0j).
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€)

“4)

©)

(6)

(7

(8)

)

For at opné nejagtige resultater bor metoden til at identificere en ikke-derivatpositions
vigtigste risikofaktor baseres pa beregningen af de risikovagtede deltafolsomheder
over for risikofaktorer, jf. tredje del, afsnit IV, kapitel la, afdeling 2, 3 og 6, i
forordning (EU) nr. 575/2013. For at sikre overensstemmelse i metoden ber metoden
til at identificere en positions vigtigste risikofaktor desuden stemme overens med den
metode til identifikation af den primere risikofaktor og den vaesentligste risikofaktor i
derivattransaktioner, der er fastsat i delegeret forordning (EU) 2021/931.

Metoden til at afgere, om en transaktion representerer en lang eller en kort position,
bor baseres pd beregningen af den risikovaegtede deltafelsomhed i forhold til den
vigtigste risikofaktor. Hvis institutterne ikke er i stand til at beregne den risikovaegtede
deltafolsomhed, ber de bestemme denne folsomhed ved at vurdere transaktionens
handels- eller afdeekningsformal.

Det er nedvendigt at fastlegge en forenklet metode for sméd og ikkekomplekse
institutter, som méske ikke er i stand til at beregne de risikovagtede deltafelsomheder,
eller som méske ikke er i stand til at anvende de metoder til identifikation af den
primere risikofaktor og den vaesentligste risikofaktor i derivattransaktioner, der er
fastsat 1 delegeret forordning (EU) 2021/931. Denne forenklede metode ber vare egnet
til de instrumenter, som normalt handles af smé og ikkekomplekse institutter. Sterre
institutter ber ogsd have mulighed for at anvende denne forenklede metode, nar de
handler med enkle instrumenter, der er omfattet af denne forenklede metodes
anvendelsesomride.

Den forenklede metode bor fore til resultater, der er i overensstemmelse med den
risikovaegtede deltafolsomhedsmetode. Ikke desto mindre ber der indferes forenklede
antagelser for at mindske den beregningsmassige og operationelle byrde for
institutterne, navnlig med hensyn til instrumenter, der er denomineret i en valuta, der
er anderledes end institutternes indberetningsvaluta. Institutterne ber derfor ved
fastleeggelsen af den vigtigste risikofaktor kunne se bort fra spotvalutakursen mellem
den valuta, som instrumentet er denomineret 1, og instituttets indberetningsvaluta for
aktier, obligationer og derivattransaktioner, hvis underliggende aktiv normalt ville
blive henfort til kategorierne for rente-, kredit-, aktie- eller ravarerisiko.

Kontantpositioner 1 indberetningsvalutaen ber ikke tages 1 betragtning ved
fastleggelsen af virksomhedens storrelse, da de ikke @ndrer deres markedsvaerdi som
folge af @ndringernes pavirkning af risikofaktorerne.

Denne forordning er baseret pa det udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder,
som Den Europziske Banktilsynsmyndighed har forelagt Kommissionen.

Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed har atholdt &bne offentlige heringer om
udkastet til reguleringsmassige tekniske standarder, som ligger til grund for denne
forordning, analyseret de potentielle omkostninger og fordele herved samt anmodet
om rddgivning fra interessentgruppen for banker, som er nedsat i henhold til artikel 37
i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1093/20103 —

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af
en europeisk tilsynsmyndighed (Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr.
716/2009/EF og om ophevelse af Kommissionens afgerelse 2009/78/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s.
12, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).
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VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1
Metode til at identificere en ikke-derivatpositions vigtigste risikofaktorer

Nér institutterne identificerer en ikke-derivatpositions vigtigste risikofaktor, som er
henfort til handelsbeholdningen, skal de feorst identificere alle risikofaktorer for den
pageldende position, som er de vigtigste bestemmende faktorer for dens
vaerdiendring. De skal gore dette ved som minimum at vurdere de risikofaktorer, der
er omhandlet i artikel 3251-325q i forordning (EU) nr. 575/2013. De risikofaktorer,
som institutterne har identificeret, fastslas som positionens risikofaktorer.

Institutter, der 1 overensstemmelse med stk. 1 kun har identificeret én risikofaktor for
en ikke-derivatposition 1 handelsbeholdningen, skal anvende denne risikofaktor som
den pagaldende positions vigtigste risikofaktor.

Institutter, der 1 overensstemmelse med stk. 1 har identificeret mere end én
risikofaktor for en ikke-derivatposition, der er henfort til handelsbeholdningen, skal
identificere den pdgaldende positions vigtigste risikofaktor ved at anvende folgende
trin i folgende reekkefolge:

a) institutterne skal beregne deltarisikofolsomheden i1 overensstemmelse med
artikel 325r og 325t i forordning (EU) nr. 575/2013 ved hver risikofaktor, der
er blevet identificeret i overensstemmelse med narverende forordnings artikel
1

b) institutterne skal beregne de vaegtede folsomheder i overensstemmelse med den
formel, der er fastsat i artikel 325f, stk. 6, 1 n@vnte forordning, ved anvendelse
af de beregnede folsomheder 1 overensstemmelse med navnte stykkes litra a)

c) institutterne skal identificere den vigtigste risikofaktor som den risikofaktor,
der svarer til den hejeste absolutte verdi af de vagtede folsomheder, der er
beregnet 1 overensstemmelse med dette stykkes litra b).

Artikel 2

Metode til at afgore, om en ikke-derivattransaktion udger en lang eller en kort position i

dens vigtigste risikofaktor

Nér det skal fastslds, om en ikke-derivatposition udger en lang eller en kort position i dens
vigtigste risikofaktor, jf. artikel 94, stk. 3, og artikel 325a, stk. 2, i forordning (EU) nr.
575/2013, skal institutterne anvende en af folgende metoder:

a)

b)

beregne den vigtigste risikofaktors deltarisikofelsomhed, jf. artikel 325t 1 forordning
(EU) nr. 575/2013 og identificere transaktionen som:

i) en lang position i den pdgaeldende risikofaktor, nér den tilsvarende
deltarisikofelsomhed er positiv, eller

i) en kort position i den pageldende risikofaktor, nar den tilsvarende
deltarisikofelsomhed er negativ

vurdere, om positionens vardi er athaengig af den vigtigste risikofaktor ved at tage
transaktionens handels- eller afdekningsformdl i betragtning med hensyn til den
pageldende risikofaktor og identificere transaktionens position som enten en lang
eller en kort i dens vigtigste risikofaktor pa grundlag af denne vurdering.
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Artikel 3
Forenklet metode til at identificere en ikke-derivatpositions vigtigste risikofaktor og til
at afgere, om ikke-derivattransaktionen udger en lang eller en kort position i dens
vigtigste risikofaktor

Uanset artikel 1 og 2 kan institutterne identificere ikke-derivatpositionernes vigtigste
risikofaktor, der er omhandlet i nervaerende artikels stk. 2-8, og afgere, hvorvidt
sadanne positioner reprasenterer lange eller korte positioner 1 den vigtigste
risikofaktor ved at anvende de metoder, der er fastsat i disse stykker.

For sd vidt angér obligationer, der bestar af fastforrentede gaeldsinstrumenter uden
optionalitetsfunktioner, skal institutterne anvende folgende metode:

a) institutterne skal identificere den vigtigste risikofaktor athengigt af
kreditkvalitetstrin og -sektor for den obligation, der er omhandlet i artikel
325ah i forordning (EU) nr. 575/2013, og obligationens restlgbetid pa grundlag
af et af folgende:

1)  tabel 1 1 bilaget til denne forordning, hvor obligationens pengestramme
ikke funktionelt afhanger af inflationsrater

i1)  tabel 2 1 bilaget til denne forordning, hvor obligationens pengestramme
funktionelt athanger af inflationsraterne

b)  hvis den vigtigste risikofaktor, som er identificeret i overensstemmelse med
dette stykkes litra a), er den risikofrie rente, skal denne vigtigste risikofaktor
vaere 1 samme valuta som obligationen er denomineret i, og med en af de
lobetider, som er fastsat i artikel 3251, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013,
der er udvalgt, s den matcher obligationens labetid sa tet som muligt

c) hvis den vigtigste risikofaktor, der er identificeret i overensstemmelse med
dette stykkes litra a), er udstederens kreditspendssats, skal denne vigtigste
risikofaktor vare obligationsudstederens kreditspend og med en af de
lobetider, der er fastsat i artikel 325m, stk. 1, 1 forordning (EU) nr. 575/2013,
der er udvalgt, s& den matcher obligationens lgbetid sa taet som muligt

d) institutterne skal afgere, hvorvidt positionen udger en lang eller en kort
position i dens vigtigste risikofaktor pa grundlag af felgende:

1) hvis den vigtigste risikofaktor, der er identificeret i dette stykkes litra a),
b) og ¢), er den risikofrie rente eller udstederens kreditspendssats, skal
positionen vare lang i den vigtigste risikofaktor, hvor obligationen
selges, og kort, hvor obligationen kabes

i1)  hvis den vigtigste risikofaktor, der er identificeret i dette stykkes litra a),
b) og c), er inflationsraten, skal positionen vaere lang i den vigtigste
risikofaktor, hvor obligationen kabes, og kort, hvor obligationen salges.

For s& vidt angar obligationer, der bestar af variabelt forrentede galdsinstrumenter
uden optionalitetsfunktioner, skal institutterne anvende metoden i stk. 2. Hvis den
vigtigste risikofaktor, der er identificeret 1 overensstemmelse med stk. 2, litra a), er
den risikofrie rente, og obligationens restlabetid er pd over et ar, skal den vigtigste
risikofaktor 1 stedet vere udstederens kreditspaendssats, som er afgjort 1
overensstemmelse med stk. 2, litra c).

For sd vidt angdr en aktieposition skal den vigtigste risikofaktor vaere
aktiespotkursen.
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Positionen skal vere lang 1 sin vigtigste risikofaktor, nar aktien kebes, og kort, nar
aktien selges.

For sd& vidt angar en kontantposition, der er i en anden valuta end instituttets
indberetningsvaluta, skal den vigtigste risikofaktor vaere spotkursen mellem den
pagaldende kontantpositions valuta og instituttets indberetningsvaluta.

Positionen skal vaere lang i sin vigtigste risikofaktor, nar kontantpositionen er en
aktivpost, og kort, nar det er en passivpost.

For sa vidt angér positioner i en fysisk rdvare skal den vigtigste risikofaktor veere den
ravarespotkurs, der svarer til positionens ravaretype.

Positionen skal vare lang 1 sin vigtigste risikofaktor, nar den fysiske rdvare er en
aktivpost, og kort, nar den er en passivpost.

For sé vidt angér en position i en kollektiv investeringsordning (CIU) er den vigtigste
risikofaktor den risikofaktor, der svarer til den pédgaldende CIU i undergruppen
"andre sektorer" i tabel 8 i artikel 325ap, stk. 1, 1 forordning (EU) nr. 575/2013.

Positionen skal veare lang i sin vigtigste risikofaktor, nar aktierne eller andelene i
CIU'en kebes, og kort, nér aktierne eller andelene i CIU'en salges.

For sd vidt angar en position 1 en genkebstransaktion, hvor instituttet eller dets
modpart overforer vaerdipapirer som omhandlet i stk. 2, 3 og 4, skal den vigtigste
risikofaktor vere den tilsvarende almindelige rente eller aktiegenkebssats.

Positionen skal vere lang i sin vigtigste risikofaktor, nir genkebstransaktionen er
underlagt en genkebsaftale, og kort, nér den er omfattet af en omvendt genkebsaftale.

Artikel 4
Metode til at identificere en derivatpositions vigtigste risikofaktor

Naér institutterne identificerer den vigtigste risikofaktor for en derivatposition, skal de
forst identificere:

a) alle transaktionens risikofaktorer, jf. artikel 1 1 delegeret forordning (EU)
2021/931

b)  om transaktionen har én eller flere vaesentlige risikofaktorer, jf. artikel 2 og 3 1
navnte delegerede forordning

c) transaktionens vasentlige risikofaktorer og de vasentligste af disse
risikofaktorer, jf. n@vnte delegerede forordnings artikel 4.

Institutter, der 1 overensstemmelse med stk. 1 har identificeret en derivattransaktion
med kun én vesentlig risikofaktor, skal anvende denne risikofaktor som den vigtigste
risikofaktor.

Institutter, der i overensstemmelse med stk. 1 har identificeret en derivattransaktion
med mere end én vasentlig risikofaktor, der kun tilherer én risikokategori som
omhandlet i artikel 277, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013, skal anvende den
vasentligste risikofaktor 1 denne risikokategori som den vigtigste risikofaktor.

Institutter, der i overensstemmelse med stk. 1 har identificeret en derivattransaktion
med mere end én vasentlig risikofaktor, der tilherer to eller flere risikokategorier
som omhandlet i artikel 277, stk. 1, 1 forordning (EU) nr. 575/2013, skal identificere
den vigtigste risikofaktor ved hjelp af en af folgende metoder:
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a)  hvis institutterne har identificeret veesentlige risikofaktorer i overensstemmelse
med artikel 4, stk. 2, eller artikel 4, stk. 4, i delegeret forordning (EU)
2021/931, skal den vigtigste risikofaktor veere den vesentligste risikofaktor,
der svarer til det hgjeste tilleg for risikokategorien blandt dem, der er
omhandlet i artikel 280a-280f i forordning (EU) nr. 575/2013

b)  hvis institutterne har identificeret vasentlige risikofaktorer i overensstemmelse
med artikel 4, stk. 3, i delegeret forordning (EU) 2021/931, skal den vigtigste
risikofaktor vare den vasentligste risikofaktor, der svarer til den hgjeste
absolutte vaerdi af de veegtede folsomheder, der er omhandlet i artikel 4, stk. 3,
litra b), i nevnte delegerede forordning.

5. Et institut, der anvender en af metoderne i artikel 4 i1 delegeret forordning (EU)
2021/931 til beregning af eksponeringsvardien af en given derivattransaktion, skal
anvende den samme metode til at identificere transaktionens vigtigste risikofaktor.

Artikel 5
Metode til at afgere, om en derivattransaktion udger en lang eller en kort position i dens
vigtigste risikofaktor

Nér det skal fastslds, om en derivatposition udger en lang eller en kort position i dens
vigtigste risikofaktor, jf. artikel 94, stk. 3, artikel 273a, stk. 3, og artikel 325a, stk. 2, i
forordning (EU) nr. 575/2013, skal institutterne anvende en af de metoder, der er fastsat i
artikel 6 i delegeret forordning (EU) 2021/931, pa transaktionens vigtigste risikofaktor.

Artikel 6
Forenklet metode til at identificere en derivatpositions vigtigste risikofaktor og til at
afgore, om derivattransaktionen udger en lang eller en kort position i dens vigtigste
risikofaktor

1. Uanset artikel 4 og 5 kan institutterne identificere den vigtigste risikofaktor for en
derivatposition som omhandlet 1 narverende artikels stk. 2-17 og afgere, om en
sddan position udger en lang eller en kort position 1 dens vigtigste risikofaktor ved at
anvende de metoder, der er beskrevet 1 disse stykker.

2. Med hensyn til futures eller terminsforretninger pd aktier eller aktieindeks skal
institutterne identificere den vigtigste risikofaktor som henholdsvis aktiespotkurs
eller indeksspotkurs.

Positionen skal vare lang 1 sin vigtigste risikofaktor, néar futures eller
terminsforretninger kebes, og kort, nir de salges.

3. For sa vidt angar fremtidige renteaftaler, hvor en modpart modtager variabel rente og
betaler fast rente, skal institutterne identificere den vigtigste risikofaktor som den
risikofrie rente, der svarer til folgende:

a)  den valuta, der henvises til i fremtidige renteaftaler

b) en af de lebetider, der er fastsat i artikel 3251, stk. 1, i forordning (EU) nr.
575/2013, og som er udvalgt til at matche lebetiden for fremtidige renteaftaler
sa teet som muligt.

Positionen skal vare lang i sin vigtigste risikofaktor, nér instituttet betaler fast rente,
og kort, ndr instituttet modtager fast rente.
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For sa vidt angar futures eller terminsforretninger pa obligationer, der bestar af
fastforrentede eller variabelt forrentede galdsinstrumenter uden
optionalitetsfunktioner, skal institutterne afgere, om obligationen kabes eller szlges 1
henhold til futures- eller terminsforretningskontrakten, og pa dette grundlag
identificere den vigtigste risikofaktor og afgere, om positionen udger en lang eller en
kort position i sin vigtigste risikofaktor ved at anvende metoderne i henholdsvis
artikel 3, stk. 2 eller 3, pa det underliggende fastforrentede eller variabelt forrentede
geldsinstrument.

Med hensyn til futures eller terminsforretninger, der veksler mellem en udenlandsk
valuta og instituttets indberetningsvaluta, skal institutterne identificere den vigtigste
risikofaktor som spotkursen mellem den udenlandske valuta og instituttets
indberetningsvaluta.

Positionen skal vare lang i sin vigtigste risikofaktor, nar den udenlandske valuta
kabes, og kort, nir den udenlandske valuta selges.

Med hensyn til futures eller terminsforretninger pa révarer skal institutterne
identificere den vigtigste risikofaktor som ravarespotkursen, der svarer til folgende:

a)  den rivaretype, der er angivet 1 futures- eller terminsforretningskontrakten

b) en af de lebetider, der er fastsat i artikel 325p, stk. 2, i forordning (EU) nr.
575/2013, og som er udvalgt til at matche lobetiden for futures eller
terminsforretninger sa tet som muligt.

Positionen skal vare lang 1 den vigtigste risikofaktor, nir rdvarerne kebes, og kort,
nar de salges.

For sa vidt angér plain vanilla-call-optioner eller plain vanilla-put-optioner med en
enkelt underliggende aktie eller et enkelt aktieindeks skal institutterne identificere
den vigtigste risikofaktor som henholdsvis aktiespotkursen eller indeksspotkursen.

Positionen skal vere lang i sin vigtigste risikofaktor, nar call-optionen kebes, og
kort, nér call-optionen salges. Positionen skal vare lang, nar put-optionen szlges, og
kort, nér put-optionen kabes.

For sa vidt angér plain vanilla-call-optioner eller plain vanilla-put-optioner med en
enkelt underliggende obligation, der bestéar af et fastforrentet gaeldsinstrument, skal
institutterne identificere den vigtigste risikofaktor ved at anvende den metode, der er
fastsat i artikel 3, stk. 2, pa den underliggende obligation.

Hvis den vigtigste risikofaktor fastsat i overensstemmelse med artikel 3, stk. 2, litra
a), b) og ¢), er den risikofrie rente eller udstederens kreditspendssats, skal positionen
vaere kort 1 den vigtigste risikofaktor, nar call-optionen kebes, og lang, nar call-
optionen sa&lges, og positionen skal vere kort, ndr put-optionen s&lges, og lang, nar
put-optionen kebes.

Hvis den vigtigste risikofaktor, der er fastlagt 1 overensstemmelse med artikel 3, stk.
2, litra a), b) og c), er inflationsraten, skal positionen vere lang i sin vigtigste
risikofaktor, nar call-optionen kebes, og kort, nar call-optionen s&lges, og positionen
skal vere lang, ndr put-optionen s&lges, og kort, nar put-optionen kebes.

For sd vidt angédr plain vanilla-swap-optioner skal institutterne identificere den
vigtigste risikofaktor ved at anvende metoden i stk. 15 pd den underliggende
renteswap.
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10.

11.

12.

13.

14.

Hvis swap-optionen giver ret til at indga en renteswap, hvor indehaveren af optionen
modtager variabel rente og betaler fast rente, skal positionen vere lang i den
vigtigste risikofaktor, nar instituttet har kebt swap-optionen, og kort, nar instituttet
har solgt swap-optionen.

Hvis swap-optionen giver ret til at indga en renteswap, hvor indehaveren af optionen
betaler variabel rente og modtager fast rente, skal positionen vare lang i den
vigtigste risikofaktor, nér instituttet har solgt swap-optionen, og kort, nér instituttet
har kebt swap-optionen.

For sa vidt angar ovre og nedre grenser skal institutterne identificere den vigtigste
risikofaktor som den risikofrie rente, der svarer til folgende:

a)  den valuta, der henvises til i den gvre eller nedre graense

b) en af de lebetider, der er fastsat i artikel 3251, stk. 1, i forordning (EU) nr.
575/2013, og som er udvalgt til at matche lgbetiden for den evre eller nedre
graense sa tet som muligt.

Positionen skal vare lang 1 den vigtigste risikofaktor, nér den ovre grense kebes, og
kort, nar den ovre grense salges. Positionen skal vare lang i1 sin vigtigste
risikofaktor, nar den nedre granse s®lges, og kort, nar den nedre grense kabes.

For sa vidt angér plain vanilla-call-optioner eller plain vanilla-call-put-optioner med
en enkelt underliggende ravare skal institutterne identificere den vigtigste
risikofaktor som révarespotkursen, der svarer til folgende:

a)  den rivaretype, der er angivet 1 optionskontrakten

b) en af de lebetider, der er fastsat i artikel 325p, stk. 2, i forordning (EU) nr.
575/2013, og som er udvalgt til at matche lebetiden for optionen sa tet som
muligt.

Positionen skal vare lang 1 sin vigtigste risikofaktor, nér call-optionen kebes, og
kort, nar call-optionen s&lges. Positionen skal vaere lang i den vigtigste risikofaktor,
ndr put-optionen s@lges, og kort, ndr put-optionen kebes.

For sd vidt angar plain vanilla-valutaoptioner skal institutterne identificere den
vigtigste risikofaktor som spotkursen mellem den udenlandske valuta og instituttets
indberetningsvaluta.

Positionen skal vaere lang i sin vigtigste risikofaktor, nar den udenlandske valuta
kabes, og kort, nir den udenlandske valuta szlges.

For sa vidt angér single name credit default swaps skal institutterne identificere den
vigtigste risikofaktor som udsteders kreditspandssats, som svarer til folgende:

a)  den udsteder, der henvises til i swapkontrakten

b) en af de lebetider, der er fastsat i1 artikel 325m, stk. 1, i1 forordning (EU) nr.
575/2013, og som er udvalgt til at matche lebetiden for swappen sa tet som
muligt.

Positionen skal vere lang i sin vigtigste risikofaktor, nar beskyttelsen kabes, og kort,
nar beskyttelsen salges.

For sd vidt angar "index credit default swaps" skal institutterne identificere den
vigtigste risikofaktor som den kreditspandssats, der svarer til folgende:

a)  det kreditindeks, der henvises til i swapkontrakten
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b) en af de lebetider, der er fastsat i1 artikel 325m, stk. 1, i1 forordning (EU) nr.
575/2013, og som er udvalgt til at matche lebetiden for swappen sa tet som
muligt.

Positionen skal vare lang i sin vigtigste risikofaktor, nar beskyttelsen kabes, og kort,
nar beskyttelsen salges.

15. For sa vidt angér renteswaps, hvor en modpart modtager variabel rente og betaler fast
rente, skal institutterne identificere den vigtigste risikofaktor som den risikofrie sats,
der svarer til folgende:

a)  den valuta, der henvises til i swapkontrakten

b) en af de lebetider, der er fastsat i artikel 3251, stk. 1, i forordning (EU) nr.
575/2013, og som er udvalgt til at matche lebetiden for swappen sd taet som
muligt.

Positionen skal vare lang 1 sin vigtigste risikofaktor, nar instituttet betaler fast rente,
og kort, nar instituttet modtager fast rente.

16. For sé vidt angdr aktieswaps, hvor en modpart modtager afkastet af en aktie eller et
aktieindeks og betaler fast rente eller variabel rente, skal institutterne identificere den
vigtigste risikofaktor som henholdsvis aktiespotkursen eller indeksspotkursen.

Positionen skal vere lang i sin vigtigste risikofaktor, nar instituttet modtager afkastet
pa aktien eller aktieindekset, og kort, ndr instituttet betaler afkastet af en aktie eller et
aktieindeks.

17. For sé vidt angar rdvareswaps, hvor en modpart modtager pengestromme baseret pa
prisen pd en underliggende ravare og betaler fast rente eller variabel rente, skal
institutterne identificere den vigtigste risikofaktor som ravarespotkursen, som svarer
til folgende:

a)  den rdvaretype, der er angivet i swapkontrakten

b) en af de lebetider, der er fastsat 1 artikel 325p, stk. 2, 1 forordning (EU) nr.
575/2013, og som er udvalgt til at matche lebetiden for swappen sa tet som
muligt.

Positionen skal vare lang i sin vigtigste risikofaktor, nér instituttet modtager
pengestremmene baseret pa prisen pa en underliggende ravare, og kort, nér instituttet
betaler pengestrommene baseret pa prisen pd en underliggende ravare.

Artikel 7
Ikrafttraeden

Denne forordning treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europceiske
Unions Tidende.
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Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gelder umiddelbart i hver medlemsstat.
Udferdiget i Bruxelles, den 1.7.2025.

Pa Kommissionens vegne
Formand
Ursula VON DER LEYEN
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