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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../...
ze dne 1.7.2025,

kterym se doplituje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud
jde o regula¢ni technické normy upresiujici metodu identifikace hlavniho rizikového
faktoru pozice a metodu urceni, zda transakce predstavuje dlouhou, nebo kratkou
pozici, jak je uvedeno v €l. 94 odst. 3, ¢l. 273a odst. 3 a ¢l. 325a odst. 2

(Text s vyznamem pro EHP)
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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI AKTU V PRENESENE PRAVOMOCI

Na zéaklad¢ €l. 94 odst. 10 natizeni (EU) €. 575/2013 (,,nafizeni*) je Komisi svéfena pravomoc
pfijmout po pifedlozeni navrhii norem Evropskym orgdnem pro bankovnictvi (EBA) av
souladu s ¢lanky 10 az 14 natfizeni (EU) ¢. 1093/2010 akty v pfenesené pravomoci pro
upiesnéni metody identifikace hlavniho rizikového faktoru pozice a metody urceni, zda
transakce piedstavuje dlouhou, nebo kratkou pozici, jak je uvedeno v ¢l. 94 odst. 3, ¢l. 273a
odst. 3 a €l. 325a odst. 2 nafizeni.

V souladu s €l. 10 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 o ziizeni EBA rozhodne Komise do tii
mésict od obdrzeni navrhli norem, zda je schvali. Komise rovnéz mtize navrhy norem schvalit
pouze casteCné nebo v pozménéném znéni, jestlize to vyzaduji zjmy Unie, s pfihlédnutim ke
zvlastnimu postupu stanovenému v uvedeném natizeni.

2. KONZULTACE PRED PRIJETIM PRAVNIHO AKTU

V souladu s ¢l. 10 odst. 1 tfetim pododstavcem natizeni (EU) ¢. 1093/2010 uskute¢nil organ
EBA o navrzich technickych norem piedlozenych Komisi podle ¢l. 94 odst. 10 natizeni (EU)
¢. 575/2013 (,nafizeni”) vefejnou konzultaci. Dokument ke konzultaci byl zvetfejnén na
internetovych strankach EBA dne 24. dubna 2024 a konzultace byla ukoncena dne 24.
cervence 2024. Kromé¢ toho si EBA vyzadal stanovisko k navrhim od skupiny subjektt
pusobicich v bankovnictvi zfizené podle ¢lanku 37 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010. Spolu s
navrhy technickych norem ptedlozil EBA vysvétleni, jak byl vysledek téchto konzultaci
zohlednén ve vypracovani kone¢ného navrhu technickych norem piedlozeného Komisi.

Soucasn¢ s navrhy technickych norem piedlozil EBA v souladu s¢l. 10 odst. 1 tietim
pododstavcem nafizeni (EU) €. 1093/2010 své posouzeni dopadii, véetné analyzy naklada
a pfinosu souvisejicich s navrhy technickych norem piedlozenymi Komisi. Tato analyza je k
dispozici na  adrese  https://www.eba.europa.eu/activities/single-rulebook/regulatory-
activities/market-counterparty-and-cva-risk/regulatory-technical-standards-method-
identifying-main-risk-driver-position-and-determining-whether, strany 24-31 zavére¢né
zpravy o navrzich technickych norem.

3. PRAVNI STRANKA AKTU V PRENESENE PRAVOMOCI

Konecné navrhy technickych norem stanovi metodu identifikace hlavniho rizikového faktoru
pozice a metodu urceni, zda transakce predstavuje dlouhou, nebo kratkou pozici.

Navrhovana obecna metoda identifikace hlavniho rizikového faktoru zavisi na citlivostech
vymezenych v rdmci standardizovaného pfistupu k trznimu riziku (FRTB-SA) nebo na
navysenich vymezenych v ramci standardizovaného pfistupu k Gvérovému riziku protistrany
(SA-CCR). Pro ucely urceni sméru pozic je metodika sladéna s metodikou stanovenou v
technickych norméch vypracovanych podle ¢l 279a odst. 3 pism.b) nafizeni (EU)
¢. 575/2013.

Pro relativné jednoduché nastroje, jako jsou dluhopisy s pevnou urokovou sazbou, dluhopisy s
pohyblivou trokovou sazbou, akcie, forwardy, futures, jednoduché swapy a vanilkové opce,
byla rovnéZ stanovena zjednodusena metoda.
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NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../...

ze dne 1.7.2025,

kterym se dopliiuje narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud
jde o regulacni technické normy upresiujici metodu identifikace hlavniho rizikového

faktoru pozice a metodu urceni, zda transakce predstavuje dlouhou, nebo kratkou

pozici, jak je uvedeno v ¢l. 94 odst. 3, ¢l. 273a odst. 3 a ¢l. 325a odst. 2

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

sohledem na nafizeni Evropského parlamentu aRady (EU) ¢&.575/2013 ze dne
26. Cervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na tivérové instituce a o zméné natizeni (EU)
¢. 648/2012!, a zejména na ¢l. 94 odst. 10 treti pododstavec uvedeného naiizent,

vzhledem k témto divodum:

(1)

2)

€)

Velikost podniku predstavuje zastupny ukazatel miry propracovanosti, s niz by
instituce mély pracovat pii svych kapitdlovych vypoctech. Aby instituce urcily, zda
mohou pouzivat zjednoduSené metody vypoctu kapitalovych pozadavkl k trznimu
riziku a Gveérovému riziku protistrany, jsou povinny vypocitat objem rozvahovych a
podrozvahovych obchodl v souladu s ¢l. 94 odst. 1, ¢l. 273a odst. 1 a 2 a ¢l. 325a
odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013. Pro spravny vypocet velikosti podniku mé zasadni
vyznam identifikace hlavniho rizikového faktoru pozice a v navaznosti na to urceni,
zda transakce predstavuje dlouhou, nebo kratkou pozici. Vzhledem k vyznamu téchto
vypoctl pro malé a nepiili§ slozité instituce by metoda identifikace hlavniho
rizikového faktoru pozice a metoda urceni, zda transakce ptredstavuje dlouhou, nebo
kratkou pozici, méla byt imérna stupni sloZitosti instituce.

Metoda urceni, zda transakce ptedstavuje dlouhou, nebo kratkou pozici, by méla byt v
souladu s metodou urceni, zda je transakce dlouhou, nebo kratkou pozici, u transakci
uvedenych v €l. 277 odst. 3 natizeni (EU) €. 575/2013, ktera je stanovena v nafizeni v
pienesené pravomoci (EU) 2021/9312.

Za Ucelem ziskani ptresnych vysledki by metoda identifikace hlavniho rizikového
faktoru nederivatové pozice méla byt zalozena na vypoctu rizikoveé vazenych citlivosti
delta na rizikové faktory, jak je stanoveno v ¢asti tfeti hlavé IV kapitole 1a oddilech 2,

Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j.

Narizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2021/931 ze dne 1. bfezna 2021, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o regulacni technické normy,
které stanovi zpusob identifikace derivatovych transakei s jednim nebo vice nez jednim vyznamnym
rizikovym faktorem pro ucely ¢l. 277 odst. 5, vzorec pro vypocet dohledové delty kupnich a prodejnich
opci ptifazenych ke kategorii urokového rizika a zplisob urceni toho, zda je transakce dlouhou nebo
kratkou pozici v primarnim rizikovém faktoru nebo v nejvyznamnéj$im rizikovém faktoru v dané
kategorii rizika pro ucely ¢l. 279a odst. 3 pism. a) ab) ve standardizovaném piistupu k avérovému
riziku protistrany (Uf. vést. L 204, 10.6.2021, s. 7, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2021/931/0j).
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“4)

)

(6)

(7)

(8)

)

3 a 6 nafizeni (EU) ¢. 575/2013. Metoda identifikace hlavniho rizikového faktoru
pozice by navic v ziajmu zajiSténi konzistentniho pfistupu méla byt v souladu s
metodou identifikace primarniho rizikového faktoru a nejvyznamnéjsiho rizikového

faktoru v derivatovych transakcich stanovenou v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU)
2021/931.

Metoda urceni, zda transakce piedstavuje dlouhou, nebo kratkou pozici, by méla byt
zaloZena na vypoctu rizikové vazené citlivosti delta na hlavni rizikovy faktor. Pokud
instituce nejsou schopny vypocitat rizikové vazenou citlivost delta, mély by tuto
citlivost urcit posouzenim, zda je ticelem transakce obchodovani nebo zajisténi.

Je nezbytné stanovit zjednoduseny pristup pro malé a nepfili§ slozité instituce, které
nemusi byt schopny vypocitat rizikové vazené citlivosti delta nebo nemusi byt
schopny pouzit metody identifikace primarniho rizikového faktoru a
nejvyznamnéjsiho rizikového faktoru v derivatovych transakcich stanovené v nafizeni
v prenesené pravomoci (EU) 2021/931. Tento zjednoduSeny pfistup by mél byt
vhodny pro nastroje, s nimiz malé a nepiili§ slozité instituce bézné obchoduji.
Moznost pouzit zjednoduseny pristup by mely mit i vétsi instituce, pokud obchoduji s
jednoduchymi néstroji, které jsou =zahrnuty do oblasti plsobnosti tohoto
zjednoduseného pristupu.

ZjednoduSeny pfistup by mél vést k vysledklim, které jsou v souladu s pfistupem
zalozenym na rizikové vazenych citlivostech delta. Nicméné je tfeba zavést
zjednoduSeni piedpokladi, aby se sniZila vypocetni a provozni zatéz instituci, zejména
pokud jde o néstroje denominované v jiné méné, nez je vykazovaci ména instituce. Z
tohoto dlivodu by mélo byt institucim umoznéno, aby pfi urc¢ovani hlavniho rizikového
faktoru nezohlednovaly spotovy sménny kurz mezi ménou, v niz je nastroj
denominovan, a vykazovaci ménou instituce u akcii, dluhopisi a derivatovych
transakci, jejichz podklad by byl obvykle pfifazen ke kategoriim trokového,
uvérového, akciového nebo komoditniho rizika.

Pti urcovani velikosti podniku by nemély byt brany v tivahu hotovostni pozice ve
vykazovaci méné, nebot’ pii zméne¢ rizikovych faktord u nich nedochéazi ke zméni trzni
hodnoty.

Toto nafizeni vychéazi z navrhi regula¢nich technickych norem, které Komisi predlozil
Evropsky orgéan pro bankovnictvi.

Evropsky organ pro bankovnictvi vedl o navrzich regulacnich technickych norem,
znichZz toto nafizeni vychazi, oteviené vefejné konzultace, provedl analyzu
potencidlnich souvisejicich nakladl a pfinosit a pozadal o stanovisko skupinu subjektt
pusobicich v bankovnictvi ztizenou podle ¢lanku 37 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 1093/20103,

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ztizeni
Evropského organu dohledu (Evropského orgdnu pro bankovnictvi), ozméné€ rozhodnuti
&. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).
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PRIJALA TOTO NARIZENI:

Clanek 1
Metoda identifikace hlavnich rizikovych faktora nederivatové pozice

Pti identifikaci hlavniho rizikového faktoru nederivatové pozice, ktera je zarazena do
obchodniho portfolia, instituce nejprve identifikuji vSechny rizikové faktory této
pozice, které jsou hlavnimi urcujicimi faktory zmeény jeji hodnoty. UcCini tak
posouzenim alespon téch rizikovych faktorl, jez jsou uvedeny v ¢lancich 3251 az
325q natizeni (EU) €. 575/2013. Rizikové faktory, které instituce identifikuji, jsou
rizikovymi faktory pozice.

Instituce, které v souladu s odstavcem 1 identifikovaly pouze jeden rizikovy faktor
nederivatové pozice zarazené do obchodniho portfolia, povazuji tento rizikovy faktor
za hlavni rizikovy faktor dané pozice.

Instituce, které v souladu s odstavcem 1 identifikovaly vice nez jeden rizikovy faktor
nederivatové pozice zatazené do obchodniho portfolia, identifikuji hlavni rizikovy
faktor dané pozice provedenim téchto krokl v nasledujicim potadi:

a) pro kazdy rizikovy faktor identifikovany v souladu s odstavcem 1 tohoto
clanku vypocitaji instituce citlivosti na riziko delta podle ¢lankt 325r a 325t
natizeni (EU) €. 575/2013;

b) za pouziti citlivosti vypocitanych v souladu s pismenem a) tohoto odstavce
vypocitaji instituce vazené citlivosti podle vzorce stanovené¢ho v ¢l. 325f
odst. 6 uvedeného nafizeni;

c) jako hlavni rizikovy faktor identifikuje instituce rizikovy faktor, jemuz
odpovida nejvyssi absolutni hodnota véazenych citlivosti vypoctenych podle
pismene b) tohoto odstavce.

Clanek 2

Metoda urceni, zda nederivatova transakce predstavuje ve svém hlavnim rizikovém

faktoru dlouhou, nebo kratkou pozici

Pti urCovani, zda nederivatova pozice piedstavuje ve svém hlavnim rizikovém faktoru
dlouhou, nebo kratkou pozici, jak je uvedeno v ¢l. 94 odst. 3 a ¢l. 325a odst. 2 natizeni (EU)

cey

¢. 575/2013, pouziji instituce jednu z téchto metod:

a)

b)

vypocitaji citlivost na riziko delta pro hlavni rizikovy faktor v souladu s ¢lankem
325r natizeni (EU) €. 575/2013 a urci, Ze je transakce:

1)  dlouhou pozici v tomto rizikovém faktoru, pokud je ptislusna citlivost na riziko
delta kladna, nebo

i1)  kratkou pozici v tomto rizikovém faktoru, pokud je pfislusna citlivost na riziko
delta zaporna;

posoudi zavislost hodnoty pozice na hlavnim rizikovém faktoru s ohledem na
obchodni nebo zajistovaci ucel transakce ve vztahu k tomuto rizikovému faktoru a
na zaklad¢ tohoto posouzeni ur¢i, Ze je transakce v hlavnim rizikovém faktoru
dlouhou, nebo kratkou pozici.
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Clanek 3
ZjednodusSena metoda identifikace hlavniho rizikového faktoru nederivatové pozice a
urceni, zda nederivatova transakce predstavuje ve svém hlavnim rizikovém faktoru
dlouhou, nebo kratkou pozici

Odchyln€ od ¢lanki 1 a 2 mohou instituce u nederivatovych pozic uvedenych v
odstavcich 2 az 8 tohoto ¢lanku identifikovat hlavni rizikovy faktor a urcit, zda
pozice piedstavuji v hlavnim rizikovém faktoru dlouhé, nebo kratké pozice, pomoci
postupt stanovenych v uvedenych odstavcich.

U dluhopisti spoc¢ivajicich v dluhovych néstrojich s pevnou urokovou sazbou bez

cey

op¢nich prvkl pouziji instituce tento postup:

a) instituce identifikuji hlavni rizikovy faktor v zavislosti na stupni uvérové
kvality a odvétvi dluhopisu podle ¢lanku 325ah natizeni (EU) €. 575/2013 a
zbytkové splatnosti dluhopisu na zaklad¢ jedné z téchto tabulek:

i)  tabulky 1 v pfiloze tohoto nafizeni, pokud penézni toky dluhopisu nejsou
funk¢n€ zavislé na mife inflace;

ii)  tabulky 2 v pfiloze tohoto nafizeni, pokud penézni toky dluhopisu jsou
funk¢n€ zavislé na mife inflace;

b)  je-li hlavnim rizikovym faktorem identifikovanym podle pismene a) tohoto
odstavce bezrizikova mira, je tento hlavni rizikovy faktor uréen v méné, v niz
je dluhopis denominovéan, a s jednou ze splatnosti stanovenych v ¢l. 3251
odst. 1 natizeni (EU) ¢.575/2013, ktera je vybrana tak, aby co nejvice
odpovidala splatnosti dluhopisu;

c) je-li hlavnim rizikovym faktorem identifikovanym podle pismene a) tohoto
odstavce mira uvérového rozpéti emitenta, je timto hlavnim rizikovym
faktorem dané uvérové rozpéti emitenta dluhopisu s jednou ze splatnosti
stanovenych v €l. 325m odst. 1 natizeni (EU) €. 575/2013, ktera je vybrana tak,
aby co nejvice odpovidala splatnosti dluhopisu;

d) instituce urci, zda pozice ve svém hlavnim rizikovém faktoru ptedstavuje
dlouhou, nebo kratkou pozici, takto:

1) je-li hlavnim rizikovym faktorem identifikovanym podle pismen a), b) a
c) tohoto odstavce bezrizikovd mira nebo mira uvérového rozpéti
emitenta, je pozice ve svém hlavnim rizikovém faktoru dlouhd v ptipadé
prodeje dluhopisu a kratka v ptipad¢ jeho nakupu;

i1)  je-li hlavnim rizikovym faktorem identifikovanym podle pismen a), b) a
c) tohoto odstavce mira inflace, je pozice ve svém hlavnim rizikovém
faktoru dlouha v ptipadé¢ ndkupu dluhopisu a kratkd v ptipadé jeho
prodeje.

U dluhopist spocivajicich v dluhovych néstrojich s pohyblivou urokovou sazbou bez
opcnich prvkil postupuji instituce podle odstavce 2. Pokud je hlavnim rizikovym
faktorem identifikovanym podle odst. 2 pism. a) bezrizikovd mira a zbytkova
splatnost dluhopisu je delsi nez jeden rok, je hlavnim rizikovym faktorem misto toho
mira avérového rozpéti emitenta stanovena podle odst. 2 pism. ¢).

U akciové pozice je hlavnim rizikovym faktorem spotova cena akcie.

Pozice je ve svém hlavnim rizikovém faktoru dlouha v ptipad€ nakupu akcie a kratka
v ptipadé jejiho prodeje.
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U hotovostni pozice v jiné méné, nez je vykazovaci ména instituce, je hlavnim
rizikovym faktorem spotovy sménny kurz mezi ménou této hotovostni pozice a
vykazovaci ménou instituce.

Pozice je ve svém hlavnim rizikovém faktoru dlouhda, je-li hotovostni pozice
polozkou aktiv, a kratka, je-li polozkou zavazk.

U pozic ve fyzické komodité je hlavnim rizikovym faktorem spotova cena komodity,
ktera odpovida druhu komodity pozice.

Pozice je ve svém hlavnim rizikovém faktoru dlouhda, je-li fyzickd komodita
polozkou aktiv, a kratka, je-li polozkou zavazk.

U pozice v subjektu kolektivniho investovani je hlavnim rizikovym faktorem
rizikovy faktor odpovidajici danému subjektu kolektivniho investovani v kosi ,,jiné
odvétvi® v tabulce 8 v €l. 325ap odst. 1 natizeni (EU) ¢. 575/2013.

Pozice je ve svém hlavnim rizikovém faktoru dlouhd v ptipad¢ nadkupu akcii nebo
podilovych jednotek subjektu kolektivniho investovani a kratkda v ptipadé jejich
prodeje.

U pozice v repo obchod¢, kdy instituce nebo jeji protistrana pievadi cenné papiry
uvedené v odstavcich 2, 3 a 4, je hlavnim rizikovym faktorem odpovidajici obecna
urokova mira nebo akciova repo sazba.

Pozice je ve svém hlavnim rizikovém faktoru dlouhd, je-1i obchod repem, a kratka,
je-1i obchod reverznim repem.

Cldnek 4
Metoda identifikace hlavnich rizikovych faktori derivatové pozice

Pfi identifikaci hlavniho rizikového faktoru derivatové pozice instituce nejprve

identifikuyji:

a)  vSechny rizikové faktory transakce v souladu s ¢lankem 1 nafizeni v pfenesené
pravomoci (EU) 2021/931;

b)  zda ma transakce jeden nebo vice vyznamnych rizikovych faktord v souladu s
¢lanky 2 a 3 uvedeného natizeni v pfenesené pravomoci;

c) vyznamné rizikové faktory transakce a nejvyznamnéjsi z té€chto rizikovych
faktorii v souladu s ¢lankem 4 uvedeného natizeni v pfenesené pravomoci.

Instituce, které v souladu s odstavcem 1 identifikovaly derivatovou transakci s pouze
jednim vyznamnym rizikovym faktorem, povazuji tento rizikovy faktor za hlavni
rizikovy faktor.

Instituce, které v souladu s odstavcem 1 identifikovaly derivatovou transakci s vice
vyznamnymi rizikovymi faktory, které patii pouze do jedné z kategorii rizika
uvedenych v €l. 277 odst. 1 natizeni (EU) €. 575/2013, povazuji za hlavni rizikovy
faktor nejvyznamnéjsi rizikovy faktor v této kategorii rizika.

Instituce, které v souladu s odstavcem 1 identifikovaly derivatovou transakci s vice
vyznamnymi rizikovymi faktory, které patii do dvou ¢i vice kategorii rizika
uvedenych v €l. 277 odst. 1 natizeni (EU) ¢. 575/2013, identifikuji hlavni rizikovy
faktor pomoci jedné z téchto metod:

a) pokud instituce identifikovaly vyznamné rizikové faktory v souladu s ¢l. 4
odst. 2 nebo ¢l. 4 odst. 4 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2021/931, je
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hlavnim rizikovym faktorem nejvyznamnéj$i rizikovy faktor odpovidajici
nejvyssimu navyseni pro kategorii rizika z navySeni, kterd jsou uvedena v
¢lancich 280a az 280f natizeni (EU) ¢. 575/2013;

b)  pokud instituce identifikovaly vyznamné rizikové faktory v souladu s ¢l. 4
odst. 3 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2021/931, je hlavnim rizikovym
faktorem nejvyznamnéj$i rizikovy faktor odpovidajici nejvyssi absolutni
hodnoté vazenych citlivosti uvedenych v ¢l. 4 odst. 3 pism. b) uvedené¢ho
nafizeni v pfenesené pravomoci.

Instituce, ktera pouziva jednu z metod stanovenych v ¢lanku 4 nafizeni v pienesené
pravomoci (EU) 2021/931 pro vypocet hodnoty expozice urcité derivatové transakce,
pouzije stejnou metodu k identifikaci hlavniho rizikového faktoru dané transakce.

Clanek 5

Metoda urceni, zda derivatova transakce predstavuje ve svém hlavnim rizikovém

faktoru dlouhou, nebo kratkou pozici

Pti urCovani, zda derivatova pozice piedstavuje ve svém hlavnim rizikovém faktoru dlouhou,
nebo kratkou pozici, jak je uvedeno v ¢l. 94 odst. 3, ¢l. 273a odst. 3 a ¢l. 325a odst. 2 nafizeni

cey

(EU) ¢€.575/2013, pouziji instituce na hlavni rizikovy faktor transakce jednu z metod
uvedenych v ¢lanku 6 natizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2021/931.
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Clanek 6

ZjednodusSena metoda identifikace hlavniho rizikového faktoru derivatové pozice a
urceni, zda derivatova transakce predstavuje ve svém hlavnim rizikovém faktoru

dlouhou, nebo kratkou pozici

Odchylné od ¢lankti 4 a 5 mohou instituce u derivatovych pozic uvedenych v
odstavcich 2 az 17 tohoto ¢lanku identifikovat hlavni rizikovy faktor a urcit, zda
pozice predstavuji v hlavnim rizikovém faktoru dlouhé, nebo kratké pozice, pomoci
postupt stanovenych v uvedenych odstavcich.

U futures nebo forwardli na akcie nebo akciové indexy instituce identifikuji jako
hlavni rizikovy faktor spotovou cenu akcii, resp. spotovou cenu indexu.

Pozice je ve svém hlavnim rizikovém faktoru dlouhd v ptfipad€ nakupu futures nebo
forwardu a kratka v ptipadé jejich prodeje.

U dohod o budoucich urokovych sazbach (FRA), kdy jedna protistrana obdrzi trok s
pohyblivou sazbou a plati Girok s pevnou sazbou, instituce identifikuji jako hlavni
rizikovy faktor bezrizikovou miru, ktera odpovida:

a) meéng, naniz se v dohodé¢ o budoucich urokovych sazbach odkazuje;

b) jedné ze splatnosti stanovenych v ¢l. 3251 odst. 1 natizeni (EU) ¢. 575/2013,
ktera je vybrana tak, aby co nejvice odpovidala splatnosti dohody o budoucich
urokovych sazbach.

Pozice je ve svém hlavnim rizikovém faktoru dlouhd, pokud instituce plati trok s
pevnou urokovou sazbou, a kratkd, pokud instituce obdrzi urok s pevnou urokovou
sazbou.

U futures nebo forwardl na dluhopisy spocivajici v dluhovych nastrojich s pevnou
nebo pohyblivou trokovou sazbou bez op¢nich prvki instituce urci, zda se dluhopis
na zékladé¢ futures nebo forwardu kupuje ¢i prodava, a podle toho identifikuji hlavni
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rizikovy faktor a urci, zda pozice ve svém hlavnim rizikovém faktoru ptredstavuje
dlouhou, nebo kratkou pozici, pticemz na podkladovy dluhovy nastroj s pevnou nebo
pohyblivou urokovou sazbou pouziji metody stanovené v ¢l. 3 odst. 2, resp. odstavci
3.

U futures nebo forwardli na sménu mezi cizi ménou a vykazovaci ménou instituce
identifikuji instituce jako hlavni rizikovy faktor spotovy sménny kurz mezi cizi
meénou a vykazovaci ménou instituce.

Pozice je ve svém hlavnim rizikovém faktoru dlouhd v pfipad€¢ ndkupu cizi mény a
kratka v ptipad¢ jejiho prodeje.

U futures nebo forwardi na komodity instituce identifikuji jako hlavni rizikovy
faktor spotovou cenu komodity, ktera odpovida:

a)  druhu komodity uvedenému ve futures nebo forwardové smlouve;

b) jedné ze splatnosti stanovenych v ¢l. 325p odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 575/2013,
kterda je vybrana tak, aby co nejvice odpovidala splatnosti futures nebo
forwarda.

Pozice je ve svém hlavnim rizikovém faktoru dlouha v ptipadé nakupu komodit a
kratka v ptipadé jejich prodeje.
U vanilkovych kupnich nebo prodejnich opci s jedinou podkladovou akcii nebo

akciovym indexem instituce identifikuji jako hlavni rizikovy faktor spotovou cenu
akcie, resp. spotovou cenu indexu.

Pozice je ve svém hlavnim rizikovém faktoru dlouhd v ptipadé ndkupu kupni opce a
kratka v ptipad¢ jejiho prodeje. Pozice je dlouha v ptipadé prodeje prodejni opce a
kratka v ptipadé jejiho nakupu.

U vanilkovych kupnich nebo prodejnich opci s jedingm podkladovym dluhopisem
spocivajicim v dluhovém néstroji s pevnou urokovou sazbou instituce identifikuji
hlavni rizikovy faktor pouZzitim metody stanovené v ¢l. 3 odst. 2 na podkladovy
dluhopis.

Je-li hlavnim rizikovym faktorem urcenym v souladu s ¢l. 3 odst. 2 pism. a), b) a ¢)
bezrizikova mira nebo mira Gvérového rozpéti emitenta, je pozice ve svém hlavnim
rizikovém faktoru kratkd v ptipad¢€ nakupu kupni opce a dlouhd v ptipadé prodeje
kupni opce a je kratkd v ptipadé prodeje prodejni opce a dlouha v ptipadé nakupu
prodejni opce.

Je-li hlavnim rizikovym faktorem uréenym v souladu s ¢l. 3 odst. 2 pism. a), b) a ¢)
mira inflace, je pozice ve svém hlavnim rizikovém faktoru dlouhd v ptipad¢ ndkupu
kupni opce a kratkd v ptipadé prodeje kupni opce a je dlouha v piipadé prodeje
prodejni opce a kratkd v ptipadé nakupu prodejni opce.

U vanilkovych swapovych opci instituce identifikuji hlavni rizikovy faktor pouzitim
metody stanovené v odstavci 15 na podkladovy trokovy swap.

Pokud swapové opce dava pravo uzaviit urokovy swap, v némz drzitel opce obdrzi
urok s pohyblivou urokovou sazbou a zaplati urok s pevnou trokovou sazbou, je
pozice ve svém hlavnim rizikovém faktoru dlouhd, pokud instituce swapovou opci
koupila, a kratka, pokud instituce swapovou opci prodala.

Pokud swapova opce dava pravo uzaviit urokovy swap, v némz drzitel opce plati
urok s pohyblivou trokovou sazbou a obdrZi Grok s pevnou uUrokovou sazbou, je
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

pozice ve svém hlavnim rizikovém faktoru dlouhd, pokud instituce swapovou opci
prodala, a kratka, pokud instituce swapovou opci koupila.

U trokovych capt a floort instituce identifikuji jako hlavni rizikovy faktor
bezrizikovou miru, kterd odpovida:

a)  mené, naniz se v arokovém capu nebo flooru odkazuje;

b) jedné ze splatnosti stanovenych v ¢l. 3251 odst. 1 natizeni (EU) ¢. 575/2013,
ktera je vybrana tak, aby co nejvice odpovidala splatnosti irokového capu nebo
flooru.

Pozice je ve svém hlavnim rizikovém faktoru dlouhd v ptipad¢ nakupu urokového
capu a kratka v ptipadé jeho prodeje. Pozice je ve svém hlavnim rizikovém faktoru
dlouha v ptipad¢ prodeje urokového flooru a kratka v ptipad¢ jeho nakupu.

U vanilkovych kupnich nebo prodejnich opci s jedinou podkladovou komoditou
instituce identifikuji jako hlavni rizikovy faktor spotovou cenu komodity, ktera
odpovida:

a)  druhu komodity uvedenému v opcni smlouve;

b) jedné ze splatnosti stanovenych v ¢l. 325p odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 575/2013,
kterd je vybréna tak, aby co nejvice odpovidala splatnosti opce.

Pozice je ve svém hlavnim rizikovém faktoru dlouhd v ptipad¢ ndkupu kupni opce a
kratka v ptipad¢ jejiho prodeje. Pozice je ve svém hlavnim rizikovém faktoru dlouha
v pripad¢ prodeje prodejni opce a kratka v ptipadé jejiho nakupu.

U vanilkovych ménovych opci instituce identifikuji jako hlavni rizikovy faktor
spotovy sménny kurz mezi cizi ménou a vykazovaci ménou instituce.

Pozice je ve svém hlavnim rizikovém faktoru dlouhd v ptipadé nakupu cizi mény a
kratka v ptipadé¢ jejiho prodeje.

U swapt uvérového selhani na jedno jméno instituce identifikuji jako hlavni rizikovy
faktor miru tivérového rozpéti emitenta, kterd odpovida:

a)  emitentovi, na né¢hoz se ve swapové smlouvé odkazuje;

b)  jedné ze splatnosti stanovenych v €l. 325m odst. 1 nafizeni (EU) &. 575/2013,
ktera je vybrana tak, aby co nejvice odpovidala splatnosti swapu.

Pozice je ve svém hlavnim rizikovém faktoru dlouha v ptipad€ ndkupu zajiSténi a
kratka v ptipadé jeho prodeje.

U swapt tvérového selhani zalozenych na indexu instituce identifikuji jako hlavni
rizikovy faktor miru uvérového rozpéti, ktera odpovida:

a)  uveérovému indexu, na n¢jz se ve swapoveé smlouveé odkazuje;

b)  jedné ze splatnosti stanovenych v ¢l. 325m odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013,
ktera je vybrana tak, aby co nejvice odpovidala splatnosti swapu.

Pozice je ve svém hlavnim rizikovém faktoru dlouhd v ptipad¢ nédkupu zajisténi a
kratké v ptipad¢ jeho prodeje.

U urokovych swapti, kdy jedna protistrana obdrzi irok s pohyblivou sazbou a plati
urok s pevnou sazbou, instituce identifikuji jako hlavni rizikovy faktor bezrizikovou
miru, kterd odpovida:

a) meéné, naniz se ve swapoveé smlouveé odkazuje;
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b) jedné ze splatnosti stanovenych v €l. 3251 odst. 1 natizeni (EU) ¢. 575/2013,
ktera je vybréna tak, aby co nejvice odpovidala splatnosti swapu.

Pozice je ve svém hlavnim rizikovém faktoru dlouhd, pokud instituce plati Grok s
pevnou urokovou sazbou, a kratkd, pokud instituce obdrzi urok s pevnou urokovou
sazbou.

16. U akciovych swapt, kdy jedna protistrana obdrzi vynos z akcie nebo akciového
indexu a plati urok s pevnou nebo pohyblivou urokovou sazbou, instituce identifikuji
jako hlavni rizikovy faktor spotovou cenu akcie, resp. spotovou cenu indexu.

Pozice je ve svém hlavnim rizikovém faktoru dlouha, pokud instituce obdrzi vynos z
akcie nebo akciového indexu, a kratkd, pokud instituce plati vynos z akcie nebo
akciového indexu.

17. U komoditnich swapt, kdy jedna protistrana obdrzi pené¢zni toky na zakladé ceny
podkladové komodity a plati arok s pevnou nebo pohyblivou trokovou sazbou,
instituce identifikuji jako hlavni rizikovy faktor spotovou cenu komodity, ktera
odpovida:

a)  druhu komodity uvedenému ve swapové smlouve;

b)  jedné ze splatnosti stanovenych v €l. 325p odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 575/2013,
ktera je vybréna tak, aby co nejvice odpovidala splatnosti swapu.

Pozice je ve svém hlavnim rizikovém faktoru dlouha, pokud instituce obdrzi penézni
toky na zakladé ceny podkladové komodity, a kratka, pokud instituce plati penézni
toky na zaklad¢ ceny podkladové komodity.

Clanek 7
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské
unie.

Toto nafizeni je zadvazné v celém rozsahu a ptimo pouZitelné ve vSech Clenskych statech.

V Bruselu dne 1.7.2025

Za Komisi
predsedkyne
Ursula VON DER LEYEN
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