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RESULTADOS DOS TRABALHOS
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Assunto: Apreciagdes aprofundadas de 2023 no dmbito do procedimento relativo

aos desequilibrios macroecondémicos
— Conclusoes do Conselho de 14 de julho de 2023

Junto se enviam, a aten¢do das delegagdes, as Conclusdes do Conselho sobre as apreciagdes
aprofundadas de 2023 no ambito do procedimento relativo aos desequilibrios macroecondémicos,

aprovadas pelo Conselho na sua 3964.? reunido, em 14 de julho de 2023.
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CONCLUSOES DO CONSELHO SOBRE AS APRECIACOES APROFUNDADAS DE 2023
NO AMBITO DO PROCEDIMENTO RELATIVO AOS DESEQUILIBRIOS
MACROECONOMICOS

O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA:

1. RECORDA que a economia da UE continua a dar provas de resiliéncia, apesar de um
ambiente dificil marcado pela invasao nao provocada da Ucrania pela Russia, com os
elevados precos da energia e a inflacdo a afetarem o poder de compra das familias e a
competitividade devido ao aumento do protecionismo e da concorréncia geopolitica.
RECONHECE a sélida recuperacao pds-pandemia, gragas as rapidas medidas politicas
tomadas a nivel nacional e da UE, e o papel fundamental que as politicas da UE para sustentar
um desempenho s6lido em matéria de investimento, bem como os progressos em matéria de

reformas estruturais numa vasta gama de dominios de intervengao.

2. SALIENTA que ¢ fundamental a execucdo plena, atempada e eficaz do Mecanismo
de Recuperagdo e Resiliéncia através das reformas e dos investimentos previstos nos planos
nacionais de recuperagdo e resiliéncia, permitindo deste modo a utilizagdo do financiamento
disponivel, a fim de apoiar a expansao econdmica, aumentar a resiliéncia, a inclusividade e a

sustentabilidade das economias da UE e reduzir as vulnerabilidades macroecondmicas.

3. SUBLINHA a importancia de uma permanente e estreita coordenagdo das politicas economicas
da UE, que passa por detetar, prevenir e corrigir os desequilibrios macroecondmicos que obstam
ao correto funcionamento das economias dos Estados-Membros, da Unido Econdmica
e Monetaria ou da economia da Unido Europeia no seu todo. CONGRATULA-SE com a
publicagdo das aprecia¢des aprofundadas de 2023 no ambito do procedimento relativo aos

desequilibrios macroeconémicos.
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RECONHECE que a evolugdo econémica ¢ de um modo geral favoravel na maioria

dos Estados-Membros sujeitos a uma apreciacao aprofundada, mas que subsistem desafios
significativos para varios Estados-Membros. RECONHECE que a competitividade em termos
de custos podera ser comprometida nos Estados-Membros que t€ém uma inflacdo elevada se a
dinamica inflacionista divergente se tornasse persistente. OBSERVA que os desequilibrios de
longa data relacionados com a elevada divida publica, privada e externa retomaram a sua
tendéncias descendente, num contexto de elevado crescimento nominal. OBSERVA que a
maior restritividade das condi¢des de financiamento aumenta os riscos € que s3o necessarios
esfor¢os continuados para assegurar uma tendéncia descendente sustentavel dos niveis da
divida. REGISTA que as posi¢des externas foram de um modo geral enfraquecidas pelo
choque nos pregos das importacdes de energia, a que acresce a expansao da procura interna
nalguns casos. OBSERVA que as balangas correntes deverao registar um refor¢co em 2023,

devido a redugdo dos custos da energia.

RECONHECE que os precos da habitagdo aumentaram fortemente em varios Estados-Membros
em 2022; as condi¢des de financiamento mais restritivas, juntamente com a queda dos
rendimentos reais das familias, atenuaram a procura de habitagdo e deram inicio a uma
correcao dos pregos da habitagdo. CONCORDA que o setor bancario resistiu bem a pandemia
e que os créditos ndo produtivos continuaram a diminuir, mas OBSERVA que ¢ necessaria

uma vigilancia sustentada para assegurar uma estabilidade macrofinanceira duradoura.

APELA a vigilancia e a tomada de medidas politicas atempadas, se necessario, a fim de evitar
a agravamento e o aparecimento de desequilibrios macroeconomicos relacionados com os
elevados diferenciais de inflagdo. SUBLINHA a urgéncia de dar resposta aos desafios
estruturais relacionados com o envelhecimento da populagdo e as alteragdes climéticas, de
reforcar a seguranca energética da UE, de reforcar a resiliéncia das cadeias de abastecimento,
de dar resposta ao baixo crescimento da produtividade, de promover a participagdo no
mercado de trabalho, de reduzir os desequilibrios macroeconémicos existentes e de evitar o

aparecimento de novos desequilibrios.

11509/23 scm/loi 3

ECOFIN.1.A PT



7.  CONCORDA com a analise feita pela Comissao nas apreciagdes aprofundadas de 2023,
segundo a qual Chipre deixou de registar desequilibrios excessivos. RECONHECE que a
divida publica, privada e externa diminuiu com o tempo e ao longo dos ultimos dois anos
em Chipre, encontrando-se numa trajetéria descendente. CONCORDA que a Hungria regista
atualmente desequilibrios relacionados com pressdes muito fortes sobre os precos e
necessidades de financiamento externo e publico, o que exige medidas politicas urgentes. O
desembolso atempado do MRR e de outros fundos da UE, uma vez cumpridos os marcos e
metas acordados em rela¢do aos investimentos e as reformas, contribuiria para reduzir os
riscos de agravamento dos desequilibrios. REGISTA que a Comissao manteve a maioria das
classificagoes inalteradas. CONCORDA que a Grécia e a Italia continuam a registar
desequilibrios excessivos, embora as suas vulnerabilidades paregam estar a diminuir,
nomeadamente devido aos progressos alcangados a nivel das politicas. CONCORDA que
a Alemanha, a Espanha, a Franca, os Paises Baixos, Portugal, a Roménia e a Suécia
continuam a registar desequilibrios, embora em alguns Estados-Membros estes desequilibrios
estejam a diminuir. RECONHECE que a situagdo da Alemanha, de Espanha, de Franca e
Portugal podera melhorar no proximo ano se as atuais tendéncias positivas se mantiverem.
CONCORDA que, na Roménia, os riscos sdo de revisdao em baixa, o que exige medidas
politicas urgentes. RECONHECE que as apreciagdes aprofundadas de 2023 concluiram que
a Chéquia, a Estonia, a Letonia, a Litudnia, o Luxemburgo e a Eslovaquia ndo registam

desequilibrios, uma vez que as vulnerabilidades parecem estar contidas.

8. CONSIDERA que nas apreciacdes aprofundadas de 2023 se analisa exaustivamente e com
grande rigor a situagdo em cada um dos Estados-Membros sujeitos a apreciacao.
CONGRATULA-SE com a apresentacao das notas tematicas multilaterais sobre os
diferenciais de inflacdo, os precos da habitacdo e a sustentabilidade externa antes da avaliagao
especifica por pais. OBSERVA que a Comissao aplicou os instrumentos de analise
pertinentes, complementados por uma solida analise qualitativa, tendo em conta os desafios
especificos de cada economia. CONGRATULA-SE com a importancia crescente de uma
analise prospetiva e com a avaliagdo das politicas relevantes. SUBLINHA que continua a ser

extremamente importante avaliar as repercussoes transversais entre paises.
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9.  SUBLINHA que o procedimento relativo aos desequilibrios macroecondmicos ¢ um
procedimento capital no ambito do Semestre Europeu. SALIENTA a importancia do
procedimento relativo aos desequilibrios macroecondmicos na analise da governagao
econdémica em curso. APELA a que se continue a aplicar o procedimento relativo aos
desequilibrios macroecondmicos, incluindo o acompanhamento rigoroso dos desequilibrios
existentes e de novos desequilibrios que possam surgir, através de uma analise prospetiva,
bem como dos progressos e necessidades das politicas. RECONHECE que a anélise prevista
no procedimento relativo aos desequilibrios macroeconomicos devera ser desenvolvida de
modo a reforcar a dimensao relativa a area do euro no procedimento. SALIENTA a
importancia de analises exaustivas multilaterais dos desequilibrios macroeconémicos,
atempadas e periddicas, e a necessidade de continuar a incorporar as analises de sensibilidade

para ter em conta um contexto mundial dificil e imprevisivel em constante e rapida evolugao.

10. SUBLINHA a necessidade urgente de retomar o calendario tradicional do Semestre Europeu,
nomeadamente a publica¢ao no primeiro trimestre do ano das apreciagdes aprofundadas. Tal ¢
indispensavel para assegurar um didlogo substancial e debates multilaterais sobre os desafios
estratégicos identificados. SALIENTA que ¢ fundamental reforgar a visibilidade do

procedimento e comunicar de forma clara dos resultados.

11. REITERA que se devera tirar pleno partido de todas as potencialidades do procedimento
relativo aos desequilibrios macroecondmicos, incluindo a ativagdo do procedimento por
desequilibrio excessivo, consoante o caso, reforcando a apropriagdo nacional, e a
previsibilidade, transparéncia, equidade e execu¢do. REGISTA que, nas circunstincias atuais,
a Comissao nao considerou adequado langar o procedimento por desequilibrio excessivo.
INSISTE em que, sempre que a Comissao conclua que um Estado-Membro apresenta
desequilibrios excessivos, mas ndo proponha ao Conselho a abertura de um procedimento por
desequilibrio excessivo, devera explicar clara e publicamente as suas razdes. No contexto de
garantir que a apropriacdo nacional e os niveis de supervisdo multilateral sejam adequados,
SALIENTA a necessidade de prever o tempo necessario para a elaboracao atempada dos
documentos pertinentes e para o necessario didlogo politico no ambito do Semestre Europeu.
APELA a dar continuidade as medidas politicas destinadas a reduzir os desequilibrios e a
resolver as vulnerabilidades. SALIENTA a importancia de uma ligacao forte e clara entre os

desequilibrios macroecondmicos identificados e as recomendagdes especificas por pais.
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