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RESULTADO DE LOS TRABAJOS

De: Secretaria General del Consejo

A: Delegaciones

N.° doc. prec.: 11404/23

Asunto: Examenes exhaustivos de 2023 con arreglo al procedimiento de

desequilibrio macroeconémico
— Conclusiones del Consejo de 14 de julio de 2023

Adjunto se remite a las delegaciones las Conclusiones del Consejo sobre los exdmenes exhaustivos
de 2023 con arreglo al procedimiento de desequilibrio macroecondémico, adoptadas por el Consejo

en su sesion n.° 3964 celebrada el 14 de julio de 2023.
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CONCLUSIONES DEL CONSEJO SOBRE LOS EXAMENES EXHAUSTIVOS DE 2023
CON ARREGLO AL PROCEDIMIENTO DE DESEQUILIBRIO MACROECONOMICO

EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA:

1.  RECUERDA que la economia de la UE sigue dando muestras de resiliencia a pesar del
complicado contexto marcado por la invasion no provocada de Ucrania por parte de Rusia. A
raiz de ello, se ha registrado una gran subida de los precios de la energia y de la inflacion, que
ha afectado al poder adquisitivo de los hogares y a la competitividad al aumentar el
proteccionismo y la competencia geopolitica. RECONOCE la s6lida recuperacion tras la
pandemia, gracias a la rapida adopcion de medidas estratégicas a escala nacional y de la UE, y
al papel clave de las politicas de la UE, que han respaldado unos resultados sélidos en materia

de inversion y avances en las reformas estructurales en un gran nimero de ambitos politicos.

2. DESTACA la trascendencia de una aplicacion plena, oportuna y efectiva del Mecanismo de
Recuperacion y Resiliencia a través de las reformas e inversiones previstas en los planes
nacionales de recuperacion y resiliencia, lo que permite el desembolso de los fondos
disponibles. Esta aplicacion favoreceria la expansion econdmica, aumentaria la resiliencia, la
inclusion y la sostenibilidad de las economias de la UE, y reduciria las vulnerabilidades

macroecondémicas.

3. SUBRAYA la importancia de proseguir la estrecha coordinacion de las politicas econdmicas
de la UE y de detectar, impedir y corregir desequilibrios macroeconémicos que dificultan el
buen funcionamiento de las economias de los Estados miembros, de la unién econémica y
monetaria o de la economia de la Union Europea en su conjunto. VALORA
POSITIVAMENTE la publicacion de los examenes exhaustivos de 2023 en el marco del

procedimiento de desequilibrio macroeconoémico.
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4.  RECONOCE que, en general, la evolucion de la economia es positiva en la mayoria de los
Estados miembros objeto de examenes exhaustivos, aunque hay varios Estados miembros que
siguen afrontando retos importantes. RECONOCE que, si persisten las dindmicas
inflacionistas divergentes, la competitividad de costes podria verse socavada en los Estados
miembros que presentan una elevada inflacion. SENALA que los desequilibrios de larga
duracion relacionados con una elevada deuda publica, privada y exterior han reanudado sus
tendencias a la baja, en un contexto de crecimiento nominal elevado. SENALA que el
endurecimiento de las condiciones de financiacion hace aumentar los riesgos y que se
precisan esfuerzos continuos para garantizar una tendencia duradera a la baja de los niveles de
deuda. TOMA NOTA de que, en general, los saldos exteriores se han visto debilitados por la
perturbacion de los precios de importacion de la energia y que, en algunos casos, la fuerte
demanda interna ha contribuido més a ello. SENALA que se espera que en 2023 se refuerce la

balanza de pagos por cuenta corriente, debido a la disminucién de los costes de la energia.

5. RECONOCE que en 2022 los precios de la vivienda aumentaron considerablemente en varios
Estados miembros. El endurecimiento de las condiciones de financiacion, junto con la
disminucién de las rentas reales de los hogares, ha frenado la demanda de vivienda, lo que ha
dado lugar a un ajuste de los precios de esta. CONVIENE en que el sector bancario resistio
bien a la pandemia y que el volumen de préstamos dudosos ha seguido disminuyendo, pero
SENALA que es necesaria una vigilancia constante para garantizar la continuidad de la

estabilidad macrofinanciera.

6. ABOGA por la vigilancia y unas medicas estratégicas oportunas, cuando proceda, con el fin
de impedir el deterioro y la aparicion de desequilibrios macroecondmicos relacionados con
unos elevados diferenciales de inflacion. SUBRAY A la urgencia de abordar los retos
estructurales asociados al envejecimiento de la poblacion y al cambio climatico, reforzar la
seguridad energética de la UE, fortalecer la resiliencia de las cadenas de suministro, hacer
frente al bajo incremento de la productividad, fomentar la participacion en el mercado laboral,

reducir los desequilibrios macroecondémicos actuales e impedir la aparicion de otros nuevos.
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7.  COINCIDE con el anélisis realizado por la Comision en los exdmenes exhaustivos de 2023 en
que los desequilibrios en Chipre ya no son excesivos. RECONOCE que, en el caso de Chipre,
las deudas publica, privada y exterior han disminuido a lo largo del tiempo y en los dos
ultimos afios y siguen una tendencia a la baja. CONVIENE en que actualmente Hungria esta
experimentando desequilibrios relacionados con las fuertes presiones sobre los precios y las
necesidades de financiacion exterior y publica, que requieren medidas estratégicas urgentes.
Un desembolso oportuno del Mecanismo de Recuperacion y Resiliencia y de otros fondos de
la UE, una vez alcanzados los hitos y objetivos acordados vinculados a las inversiones y a las
reformas, ayudaria a reducir los riesgos de deterioro de los desequilibrios. TOMA NOTA de
que la Comision no ha variado la mayoria de las clasificaciones. CONVIENE en que Grecia e
Italia siguen registrando desequilibrios excesivos, si bien sus vulnerabilidades parecen estar
disminuyendo, en particular gracias a los avances en las politicas aplicadas. CONVIENE en
que Alemania, Espafa, Francia, los Paises Bajos, Portugal, Rumania y Suecia atin
experimentan desequilibrios, si bien estan disminuyendo en algunos Estados miembros.
RECONOCE que en Alemania, Espana, Francia y Portugal podria moderarse la situacion el
afio que viene si se mantienen las tendencias positivas actuales. CONVIENE en que en
Rumania existen riesgos de una evolucion desfavorable, lo que requiere medidas urgentes.
RECONOCE que en los exdmenes exhaustivos de 2023 se llego a la conclusion de que
Chequia, Estonia, Letonia, Lituania, Luxemburgo y Eslovaquia no estan experimentando

desequilibrios porque las vulnerabilidades parecen estar contenidas.

8. CONSIDERA que los exdmenes exhaustivos de 2023 proporcionan un andalisis completo y de
gran calidad de la situacion en cada uno de los Estados miembros estudiados. VALORA
POSITIVAMENTE las primeras notas tematicas multilaterales sobre los diferenciales de
inflacion, los precios de la vivienda y la sostenibilidad exterior previas a la evaluacion
especifica de cada pais. SENALA que la Comision ha aplicado los instrumentos analiticos
pertinentes, complementados por analisis cualitativos de fondo en funcion de los retos
particulares a que se enfrenta cada economia. VALORA POSITIVAMENTE la creciente
importancia del andlisis prospectivo y la evaluacion de las politicas pertinentes. SUBRAYA

que la evaluacion de los efectos de arrastre entre paises sigue siendo de gran importancia.
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9. SUBRAYA que el procedimiento de desequilibrio macroeconémico constituye un
procedimiento esencial en el marco del Semestre Europeo. DESTACA la importancia del
procedimiento de desequilibrio macroecondémico en la revision de la gobernanza econémica
en curso. ABOGA por que se siga aplicando el procedimiento de desequilibrio
macroecondémico, en particular el estrecho seguimiento tanto de los desequilibrios existentes y
posibles, adoptando un enfoque prospectivo, como de los avances y necesidades de las
politicas. RECONOCE que debe desarrollarse el analisis en el marco del procedimiento de
desequilibrio macroecondmico para mejorar la dimension relativa a la zona del euro que
contiene el procedimiento. DESTACA la importancia de realizar exdmenes exhaustivos
multilaterales, periddicos y oportunos de los desequilibrios macroecondmicos, y la necesidad
de seguir incorporando analisis de sensibilidad para tener en cuenta este contexto mundial en

constante y rapida evolucion, impredecible y exigente.

10. SUBRAYA la urgente necesidad de reanudar el calendario tradicional del Semestre Europeo,
en particular la publicacion de examenes exhaustivos durante el primer trimestre del afio, lo
cual resulta indispensable para velar por un amplio didlogo politico y debates multilaterales
sobre los retos politicos detectados. DESTACA que tanto la mejora de la visibilidad del

procedimiento como una comunicacion clara de los resultados son fundamentales.

11. REITERA que debe aprovecharse todo el potencial del procedimiento de desequilibrio
macroecondémico, incluida la activacion del procedimiento de desequilibrio excesivo, cuando
proceda, y han de reforzarse la adhesion, la previsibilidad, la transparencia, la igualdad de
trato y la ejecucién. SENALA que, en las circunstancias actuales, la Comisién no ha
considerado adecuado poner en marcha el procedimiento de desequilibrio excesivo.
SOSTIENE que, siempre que la Comision decida no proponer al Consejo la apertura de un
procedimiento de desequilibrio excesivo pese a haber llegado a la conclusion de que un
Estado miembro registra desequilibrios excesivos, debe explicar clara y publicamente los
motivos de tal decision. A la hora de velar por la adhesion nacional y por un grado adecuado
de supervision multilateral, DESTACA la necesidad de poder contar con el tiempo que se
requiere para la preparacion temprana de los documentos pertinentes y para el dialogo politico
exigido en el marco del Semestre Europeo. ABOGA por que se sigan adoptando medidas
estratégicas para reducir los desequilibrios y abordar las vulnerabilidades. DESTACA la
importancia de un vinculo so6lido y claro entre los desequilibrios macroecondmicos detectados

y las recomendaciones especificas por pais.

11509/23 epr/EPR/psm 5
ECOFIN 1A ES



	Conclusiones del Consejo sobre los exámenes exhaustivos de 2023 con arreglo al procedimiento de desequilibrio macroeconómico

		2023-07-17T12:55:19+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



